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أثر هيكل الملكية في الشركات المقيدة بالبورصة المصرية على جودة عملية 
" دراسة تطبيقية " المراجعة  

a محمد عبد المعطى محمد عبده عمر 
aمصر طنطا، جامعة  التجارة،كلية  ،المحاسبة  ، قسم   باحث 

  bو جبل نجوى محمود أحمد أب 
b طنطا، مصر جامعة  ،كلية التجارة ، بقسم المحاسبة،المحاسبة والمراجعة   استاذ 

  cليلى محروس حسن العقيلي 
C طنطا ، مصراستاذ مساعد، قسم المحاسبة ،كلية التجارة، جامعة 

 dإكرامي عصمت عبد الهادي
d،قسم المحاسبة ، كلية التجارة ، حامعة طنطا ، مصر مدرس 

 مستخلص البحث 

استتتتهدل البحتتتث وحليتتتل وا تبتتتار أكتتتر شيكتتتل الملييتتتة للةتتتركاك ةالملييتتتة المركتتت ة، الملييتتتة المةتتتتتة  علتتتي جتتتودة    
 المراجعة الخارجية للةركاك المقيدة في البورصة المصرية.

وتتتم إجتتتراة دراستتتة نيريتتتة ووطبيظيتتتة علتتتى المنيمتتتاك المدرجتتتة فتتتي ستتتو  ا ورا  الماليتتتة  ولتحقيقققل تلقققا ا  قققداف 
المصري، حيتتث وتتم وحليتتل محتتتوى التقتتارير الستتنوية، ووقتتارير الحوكمتتة، ووقتتارير مجلتتس اادارة، ووقتتارير ا ستتتدامة، 

 2019شركة من المنيماك المدرجة في سو  ا ورا  الماليتتة المصتتري عتتن النتتترة متتن   53والمواقع االيترونية ل  
 ، وذلتتتتت   تبتتتار شيكتتتتل الملييتتتة للةتتتتركاك ةالملييتتتة المركتتتت ة، والملييتتتة المةتتتتتتة  علتتتى جتتتتودة  2022حتتتتى عتتتا  

المراجعتتة الخارجيتتة للةتتركاك المقيتتدة فتتي البورصتتة المصتترية، وذلتتت فتتي وجتتود متايتتراك رقابيتتة  تتم حجتتم الةتتركة، 
 الرافعة المالية.

 وأكدت نتائج الدراسة التطبيقية على:
 الخارجية.وجود أكر ايجابي معنوي للمليية المؤسسية علي جودة المراجعة   -
 وجود أكر ايجابي معنوي لمليية كبار المستثمرين علي جودة المراجعة الخارجية.   -
 وجود أكر ايجابي غير معنوي للمليية ا دارية علي جودة المراجعة الخارجية. -
 وجود أكر سلبي معنوي للمليية العائلية علي جودة المراجعة الخارجية. -
 وجود أكر سلبي معنوي للمليية الحكومية علي جودة المراجعة الخارجية. -
 وجود أكر ايجابي معنوي للمليية ا جنبية علي جودة المراجعة الخارجية. -
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 وجود أكر ايجابي معنوي للمليية المةتتة علي جودة المراجعة الخارجية. -
متتتن  تتتته النتتتتائد ووصتتتى الدراستتتة بتةتتتجيع اادارة علتتتى امتتتتدة أستتتهم دا تتتل الةتتتركة ل يتتتادة دوافعهتتتا  رونتتتا   يمتتتة 
الةركة ما يُسهم في وقارب المصالح بين اادارة والمسا مين والحد متتن مةتتاكل الوكالتتة وانخنتتاه ويالينهتتا، وونعيتتل 
الدور الرقتتابي لهي تتة ستتو  المتتال المصتتري للتحقتتا متتن التتت ا  المنيمتتاك باافصتتام عتتن معلومتتاك شيكتتل الملييتتة متتا 

 يؤدي إلى وحسين جودة اافصام وما يستتبعه من انخناه عد  وماكل المعلوماك.
 شيكل المليية، جودة المراجعة.  الكلمات المفتاحية:

مقدمة  1/1  

وروب على نمو المنيماك ووطور ا في ا قتصادياك المعاصرة و ما وتصف به متتن اننصتتال الملييتتة عتتن          
اادارة، وعتتد  قتتدرة المستتا مين علتتى المةتتاركة مباشتترة فتتي وستتيير أعمتتال المنيمتتاك، وجتتود العديتتد متتن المةتتكدك 
بهته المنيماك ومنها: وعاره المصالح بين المديرين والمسا مين، وونضيل المديرين لمصالحهم التاوية ولتتو علتتى 
حساب المسا مين و أصحاب المصالح ا  تترى بالةتتركة،  تتته المةتتكدك أادك متتن أ ميتتة المراجعتتة الخارجيتتة فتتي 
المنيمتتاك بهتتدل الحتتد متتن مةتتكلة الوكالتتة، ووحستتين جتتودة التقتتارير الماليتتة لهتتته المنيمتتاك، لتتتا ا تمتتت المنيمتتاك 
التةتتريةية فتتي التتدول المختلنتتة بودتتع العديتتد متتن ا نيمتتة واللتتوائح ذاك العدقتتة بالمراجعتتة الخارجيتتة، وكتتا  القصتتد 

  .2016منها دعم استقدلية ومودوعية المراجع الخارجي، ودما  الجودة ة غريب،  

وقد حيي مودتتو  حوكمتتة المنيمتتاك علتتى ا تمتتا  اقتصتتادياك التتدول كافتتة، وذلتتت   ميتتته البالاتتة متتن ناحيتتة      
دما  حسن سير العمل، باادتتافة لدستتتقرار وونتتادي ا أمتتاك بالمؤسستتاك الماليتتة وغيتتر الماليتتة، و صوصتتا بعتتد 
حدوث العديد من ا أماك المالية التي  شا دوها ا وساط المالية بسبب التدعب بالبياناك في الةتتركاك، ممتتا أدى 

العمدقتتة والمتخصصتتة     Enronإلتتى انهيتتار و فتتدس العديتتد متتن الةتتركاك العالميتتة، وةتتتلت أعلنتتت شتتركة إنتترو  ة
  و ي من أكبتتر شتتركاك ا وصتتا ك بالعتتالم، وشتتركة أيتتروكس  WorldComبمجا ك الطاقة، وشركة "ورلدوكم" ة

 Cadburyأسهمهم، وصدور وقرير     المعروفة بمجال صناعة ا دوية إفدسهم، مما أدى انهيار أسعار  Zeroxة
Report)  بعنتتتوا  " الجوانتتتب الماليتتتة للحاكميتتتة المؤسستتتية" نتيجتتتة إ نتتتا  عتتتدة شتتتركاك  1992  فتتتي بريطانيتتتا عتتتا

عامة، وأصدر مجلس معايير المراجعة البريطاني عدة إرشتتاداك للمتتراجعين متتن أجتتل وودتتيح كيتيتتة إعتتداد وقتتارير م 
 (Neslon & Rusdi, 2015)    للتأكد من وطبيا إجراةاك حوكمة المنيماك.
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ويعد شيكل المليية من أ م الآليتتاك التتتي قتتد وستتهم فتتي وننيتتت حوكمتتة المنيمتتاك بةتتكل فعتتال، وقتتد قامتتت عديتتد      
  بتصتتنيآ يليتتاك حوكمتتة المنيمتتاك إلتتى مجمتتوعتين  متتا: يليتتاك دا ليتتة وتمثتتل Oliveira, 2016متتن الدراستتاك ة

، ونيتتتتتا  الرقابتتتتتة الدا ليتتتتتة، ولتتتتتوائح ونيتتتتتم Managerial Incentivesفتتتتتي: مجلتتتتتس اادارة، والحتتتتتواف  ااداريتتتتتة 
الةركاك. ويلياك  ارجية وتمثل في: أصتتحاب التتدين، شيكتتل الملييتتة الخارجيتتة، قتتوانين ستتو  رأس المتتال، المراجعتتة 

 الخارجية. ومن كم يلعب نمط شيكل المليية دورا مؤكرا في جودة المراجعة.

ونيتترا لتعتتره العديتتد متتن المنيمتتاك العالميتتة  تتدل النتتترة المادتتية لدنهيتتار، وقتتد صتتاحب ذلتتت وعتتره مكاوتتب 
المراجعة التي قامتتت بتتءجراة عمليتتة المراجعتتة علتتى ولتتت المنيمتتاك لدوهتتا  بالتقصتتير والوقتتول أمتتا  القضتتاة، كونهتتا 

 لم وتضمن وقارير ا ما يةير إلى  طر استمرارية  ته المنيماك.

 . ولعتتل متتن أ تتم نتتتائد  تتته ا حتتداث، AL-Najjar,2018ومتتا وروتتب عليتته متتن وضتتليل وطمتتس للحقتتائا ة      
 أيادة الوعي بأ مية وطوير مهنة المراجعة وأيادة ا  تما  بالجودة.

وعليتتته وقتتتو  مكاوتتتب المراجعتتتة بتتتدور مهتتتم فعتتتال لخدمتتتة العديتتتد متتتن ا طتتترال ذاك العدقتتتة بتتتالقوائم والتقتتتارير      
الماليتتة. وذلتتت ابتتراأ المصتتدا ية علتتى المعلومتتاك المحاستتبية التتتي ومثتتل أ ميتتة كبتترى لمستتتخدمي التقتتارير الماليتتة 
لترشيد القراراك ا ستثمارية والتمويلية، ووساعد مستخدميها في الحصتتول علتتى معلومتتاك محاستتبية موكتتو  فيهتتا متتن 

  دل إدناة الثقة والمصدا ية على المعلوماك التي وتضمنها التقارير المالية.  

 ويودح الةكل التالي شيكل المليية للةركاك والتي ينقسم إلى نوعين أساسيين  ما:     

 

 

 

 

 

 

 

شيكل مليية الةركاك  :1.1شكل   
 )المصدر: اعداد الباحث( 

 هيكل الملكية المركزة  هيكل الملكية المشتتة 

 هيكل ملكية الشركات 

تشمل أنواع مختلفة من المستثمرين 

والذي لا يتعدى نسبة ملكية كلاُ منهما 

% كما حددتها 5في أسهم الشركة عن 

من اللائحة التنفيذية لقانون   20المادة 

   1981لسنة   159شركات الأموال رقم 

 الملكية الإدارية  •

 الملكية العائلية •

 ملكية كبار المستثمرين •

 الملكية المؤسسية  •

 الملكية الحكومية  •

 الملكية الأجنبية  •
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 مشكلة البحث  1/2

يتتؤدي النصتتل بتتين الملييتتة واادارة فتتي الةتتركاك إلتتى حتتدوث وعتتاره جتتو ري بتتين متتدة الةتتركة ومتتديريها.      
وينةأ  ته التعاره إذا كا  لدي المتتديرين دوافتتع لتحويتتل الثتتروة  ننستتهم علتتى حستتاب اوختتاذ قتتراراك   وعيتتم  يمتتة 
الةتتتتركة. ومتتتتع ذلتتتتت، فتتتتء  حتتتتل  تتتتته التعتتتتاره ووحقيتتتتا التوافتتتتا بتتتتين متتتتدة الةتتتتركة ومتتتتديريها يواجتتتته العديتتتتد متتتتن 
الصتتتعوةاك لعتتتل أ مهتتتا: ا تتتتدل ا وجا تتتاك نحتتتو المختتتاطرة، وا تتتتدل المتتتدى ال منتتتي لدستتتتثمار وعتتتد  وماكتتتل 

 المعلوماك بين المدة والمديرين.  

ورغم أ  شيكل المليية يعتبر أحد يلياك حل مةاكل الوكالة، فء  ا تدل  تا الهيكتتل يتتؤدي إلتتى دهتتور عتتدد      
مختلتتف متتن الآليتتاك الرقابيتتة التتتي قتتد يلجتتأ مستتا مي  تتته الةتتركاك إلتتى إوباعهتتا، فعلتتى ستتبيل المثتتال فتتي الةتتركاك 
التي وترك  فيها المليية فتتي أيتتدي ف تتة أو أكثتتر متتن ف تتاك المستتا مين، قتتد يكتتو   نتتاة إ نتتا  فتتي متتنح بظيتتة الن تتاك 
حقوقهم كاملة، و تا قد يؤدي إلى  لا ن اعاك دا لية بين المسا مين المسيطرين وةاقي المسا مين التتتين يةتتكلو  
أقليتتتة،    المستتتتيطرين لتتتديهم فتتتترم أكبتتتتر لتحقيتتتا مصتتتتالحهم الةخصتتتتية علتتتى حستتتتاب ا قليتتتتة ومتتتن اجتتتتل الحتتتتد 

عمليتتة المراجعتتة لتتديها،  والتختيآ من  ته اليا رة بين المسا مين، وقو  الةتتركاك بتتاللجوة إلتتى التحستتين متتن جتتودة 
 كآلية للرقابة على المديرين والمسا مين وحماية لحقوقهم .  

ومتتتن  نتتتا دهتتترك أ ميتتتة عمليتتتة المراجعتتتة باعتبار تتتا عمليتتتة وؤديهتتتا جهتتتة  ارجيتتتة للنحتتت  والبحتتتث عتتتن أدلتتتة      
مودوعية وقييميه صحيحة للختتروب بنتيجتتة عتتن البيانتتاك الماليتتة وغيتتر الماليتتة فتتي أي شتتركة ومتتارس نةتتاطا  معينتتا ، 
وذلتتت متتن أجتتل التأكتتد متتن متتدى الموكو يتتة فتتي إجراةاوهتتا الماليتتة وغيتتر الماليتتة، إذ يجتتري عمليتتة المراجعتتة أشتتخام 
متتن ذوي ا  تصتتام و الخبتترة التتتي وتتؤ لهم للوقتتول علتتي أي  لتتل أو انحتترال عتتن المعتتايير المودتتوعة لمحتتتوى 
البيانتتتاك الماليتتتة بهتتتدل ا عتمتتتاد عليهتتتا بةتتتكل أفضتتتل وأيتتتادة قتتتدروها علتتتى رفتتت  الجهتتتاك ا  تتترى فتتتي الةتتتركاك 
بمعلومتتاك  امتتة وستتاعد م فتتي اوختتاذ القتتراراك المناستتبة، و تتته العمليتتة وستتتند لقواعتتد ومعتتايير ونحتت  متتن  دلهتتا 
البياناك الموكقة في الدفاور والسجدك المالية  ي شركة، باادافة لنحتت  ا نيمتتة الرقابيتتة المعمتتول بهتتا دا ليتتا ، 
وفيهتتا يبتتدي التترأي الننتتي المحايتتد امكانيتتة القتتوائم الماليتتة الختاميتتة للةتتركة متتن قتتدروها علتتى التعبيتتر الصتتحيح عتتن 

 المرك  المالي من رةح أو  سارة في نهاية فترة أمنية محددة.

وفتتتي حتتتين أ  معيتتتم الدراستتتاك التتتتي قامتتتت بنحتتت  وتتتأكير ا تتتتدل نمتتتط شيكتتتل ملييتتتة الةتتتركاك علتتتى جتتتودة      
عملية المراجعة وا تيار مراجعي الحساباك فيها، رك ك على ا سوا  المتقدمة، حيتتث انتته متتن غيتتر الممكتتن وعمتتيم 
نتيجتتة  تتته الدراستتاك علتتى ا ستتوا  الناشتت ة وفتتي دتتوة ونتتاول عتتدد قليتتل متتن الدراستتاك لتتتأكير شيكتتل الملييتتة علتتى 
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عمليتتة جتتودة المراجعتتة، فتتء   تتته الدراستتة ستتول وقتتو  بنحتت  ا نمتتاط المختلنتتة لهيكتتل الملييتتة علتتى جتتودة عمليتتة 
 المراجعة.

ومن كم يمكن حصر مةكلة البحث في محاولة ااجابة عن السؤال: ما  تتو أكتتر شيكتتل ملييتتة الةتتركاك علتتى جتتودة 
 عملية المراجعة في الةركاك؟ 

 ويتفرع منه ا سئلة التالية:

 ما أكر ورك  المليية على جودة عملية المراجعة؟ 

 ما أكر المليية المةتتة على جودة عملية المراجعة؟ 

 البحث دف   1/3

من العره السابا لمةتتكلة البحتتث، يتمثتتل الهتتدل الرئيستتي للبحتتث فتتي دراستتة أكتتر شيكتتل الملييتتة ةوتمثتتل فتتي:      
الملييتتة المؤسستتية، وركتت  الملييتتة، الملييتتة ااداريتتة، الملييتتة العائليتتة والملييتتة المةتتتتة  علتتى مستتتوى جتتودة عمليتتة 

 المراجعة في الةركاك.

 أ مية البحث  1/4

 يستمد البحث أ ميته مما يلي:     

 ا  مية العلمية –أ  

باادافة إلى ندرة الدراساك يعد البحث امتدادا  للنير المحاستتبي التتتي يهتتتم بجتتودة عمليتتة المراجعتتة بالةتتركاك      
المسا مة. نيرا  لندرة الدراساك التي وناولت  ياس أكر نمط شيكل المليية على جودة المراجعتتة الخارجيتتة بالةتتركاك 

 المسا مة في حدود علم الباحث.  

لتتتا يتمثتتل التتدافع الرئيستتي اعتتداد البحتتث فتتي وضتتييا فجتتوة البحتتث ا كتتاديمي فتتي  تتتا المجتتال، و يجتتاد دليتتل      
 عملي على العدقة محل الدراسة في الةركاك المسا مة.

 ا  مية العملية –ب  

وستمد الدراسة أ ميتها من الدور التي يمكتتن أ  وقتتو  بتته متتن إدتتافة و كتتراة  دبيتتاك البحتتث المحاستتبي لتنستتير      
العدقة بين نمط شيكل المليية وجودة المراجعة الخارجية في الةركاك المسا مة.  يكو  له بالغ ا كتتر فتتي إفصتتام 
اادارة عن كيتية ا تيار مكتب المراجعة بالةركاك وقتتراراك الجمةيتتة العامتتة للمستتا مين الخاصتتة بهتتتا الةتتأ ، كمتتا 
وعد نتائجها مد د  مناسبا  لمستتتخدمي القتتوائم الماليتتة فتتي الحكتتم علتتى جتتودة المراجعتتة فتتي الةتتركاك المستتا مة، كمتتا 
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أ  نتائد الدراسة قد ووفر معلوماك مهمة من شتتأنها مستتاعدة الجهتتاك المهنيتتة التنييميتتة والرقابيتتة فتتي صتتياغة نيتتم 
 محاسبية وسهم في وحسين جودة المراجعة بالةركاك.

 منهج البحث  1/5

لتحقيا الهدل من البحث سول يعتمد الباحث على المنهد العلمي بةظيه ا ستنباطي وا ستتتقرائي فتتي وحليتتل      
المةتتكلة حيتتث يبتتدأ الباحتتث بنيريتتة معينتتة كتتم استتتنباط النتتروه، كتتم استتتخدا  المتتنهد ا ستتتقرائي متتن  تتدل استتتقراة 
الواقتتع النعلتتي عتتن طريتتا وجميتتع البيانتتاك ووحليلهتتا   تبتتار  تتل  نتتاة ووافتتا بتتين النيريتتة والواقتتع أ   ، ممتتا يعنتتي 

 شرم ووحليل والتنبؤ بتأكير أنماط شيكل مليية الةركاك على جودة عملية المراجعة.

 تنظيم البحث  1/6

 لتحقيا الهدل من البحث سول يتم وقسيمه على النحو التالي:     

 ااطار العا  للبحث. -1

 الدراساك السابقة. -2

 ااطار النيري للعدقة بين أنماط شيكل المليية وجودة عملية المراجعة. -3

 الدراسة التطبيظية. -4

 النتائد والتوصياك. -5

 / الدراسات السابقة ذات الصلة بالبحث2

يعتمد الباحث في  تا الجتت ة وحليتتل أدبيتتاك النيتتر المحاستتبي والتتتي ا تمتتت بتحليتتل وونستتير العدقتتة بتتين أنمتتاط      
 شيكل المليية وأكر ا على جودة عملية المراجعة.  

أكتتر شيكتتل الملييتتة علتتي جتتودة التقتتارير الماليتتة، ووضتتمن شيكتتل الملييتتة ستتتة  (2020دراسققة )عمققار، وناولتتت      
أنوا  من شيكل المليية و م ةمليية كبار المستثمرين والمليية اادارية والملييتتة المؤسستتية والملييتتة العائليتتة والملييتتة 
ا جنبية والمليية الحكوميتتة  ووتتم استتتخدا  نمتتوذب جتتون  المعتتدل لتقتتدير ا ستتتحقا  ا  تيتتاري، وومتتت الدراستتة علتتى 

شركة مقيدة في بورصة ا ورا  المالية المصتترية، ووتتم استتتخدا  البيانتتاك  تتدل النتتترة متتن عتتا   48عينة مكونة من 
 .  2018حتى عا    2015
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: وجود عدقة اروباط موجبتتة معنويتتة بتتين شيكتتل ملييتتة كبتتار المستتتثمرين وجتتودة التقتتارير وتوصلت الدراسة إلي     
المالية، ووجود عدقة اروباط سالبة غيتتر معنويتتة بتتين شيكتتل الملييتتة ااداريتتة وجتتودة التقتتارير الماليتتة، ووجتتود عدقتتة 
اروبتتتاط موجبتتتة معنويتتتة بتتتين شيكتتتل الملييتتتة المؤسستتتية وجتتتودة التقتتتارير الماليتتتة، ووجتتتود عدقتتتة اروبتتتاط موجبتتتة غيتتتر 
معنويتتة بتتين شيكتتل الملييتتة العائليتتة وجتتودة التقتتارير الماليتتة، ووجتتود عدقتتة اروبتتاط موجبتتة غيتتر معنويتتة بتتين شيكتتل 
الملييتتة ا جنبيتتة وجتتتودة التقتتارير الماليتتة، ووجتتتود عدقتتة اروبتتاط ستتتالبة غيتتر معنويتتة بتتتين شيكتتل الملييتتة الحكوميتتتة 

 وجودة التقارير المالية.

الي ا تبار ا كر المعتتدل  نمتتاط شيكتتل الملييتتة ةوركتت  الملييتتة، والملييتتة   (2021دراسة )الجو ري،كما وهدل      
اادارية، والمليية المؤسسية، والمليية ا جنبية  على العدقة بتتين ونتتو  مجلتتس ا دارة وجتتودة ا رةتتام. ووتتم التطبيتتا 

وحتتتى عتتا   2016شركة  تتدل النتتترة متتن عتتا   65على عينة من الةركاك المقيدة بالبورصة المصرية بلغ عدد ا 
2020. 

وجود عدقة معنوية موجبة بين ونو  مجلس ا دارة وجودة ا رةام، كمتتا أشتتارك النتتتائد   وتوصلت الدراسة الي     
التتي وجتتود وتتأكير ايجتتابي معنتتوي للملييتتة المؤسستتية علتتى العدقتتة بتتين ونتتو  مجلتتس ا دارة وجتتودة ا رةتتام، وكتتتلت 
وجود وأكير ايجابي بمستوي معنوية أقل للمليية ا جنبية على العدقتتة بتتين ونتتو  مجلتتس ا دارة وجتتودة ا رةتتام، فتتي 
حين أشارك النتائد التتي وجتتود وتتأكير ستتلبي معنتتوي ليتتل متتن وركتت  الملييتتة والملييتتة ا داريتتة علتتى العدقتتة بتتين ونتتو  

 مجلس ا دارة وجودة ا رةام.

استيةتتال أكتتر شيكتتل الملييتتة فتتي ا داة المتتالي و يمتتة  (2022دراسققة )عبققد العلققيم وا ققرو ، بينمتتا استتتهدفت     
المنةأة بالتطبيا على الةركاك المقيدة بسو  ا ورا  المالية المصتتري، ولتحقيتتا أ تتدال الدراستتة وا تبتتار فردتتيتها 

 36وم ا عتمتتاد علتتى التحليتتل المتتالي للقتتوائم الماليتتة و يضتتاحاوها لجمتتع البيانتتاك والمعلومتتاك، وةلاتتت عينتتة الدراستتة 
قطاعتتاك أعمتتال مختلنتتة بالستتو  المصتتري  تتدل النتتترة الممتتتدة متتن  8شتتركة ممثلتتة لمجتمتتع الدراستتة، وحتتتوي عتتل 

 .2020وحتى   2015

التتي وجتتود اروبتتاط معنتتوي احصتتائي بتتين شيكتتل الملييتتة والظيمتتة ا قتصتتادية المضتتافة فتتي  وتوصققلت الدراسققة     
الةتتركاك المستتجلة فتتي ستتو  ا ورا  الماليتتة المصتترية، ووجتتود وتتأكير معنتتوي لهيكتتل الملييتتة فتتي الظيمتتة الستتو ية فتتي 

 الةركاك المسجلة في سو  ا ورا  المصرية.

وحليتتتل وا تبتتتار أكتتتر شيكتتتل الملييتتتة للةتتتركة علتتتى ويلنتتتة  (2023دراسققة )موسققى، وفتتي ننتتتس الستتتيا   تتتدفت      
التتديو ، وا تبتتار متتا إذا كتتا  مستتتوى ا فصتتام عتتن عمليتتاك ادارة المختتاطر يتوستتط  تتته العدقتتة، وذلتتت علتتى عينتتة 

 .2021حتى   2018شركة من الةركاك المقيدة بالبورصة المصرية  دل النترة من  80مكونة من 
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أ   نتتتاة عدقتتتة اروبتتتاط ستتتلبية بتتتين ويلنتتتة التتتديو  وكتتتل متتتن وركتتت  الملييتتتة والملييتتتة  وأظهققرت نتققائج الدراسققة     
المؤسسية، من ناحية أ تترى ووجتتد عدقتتة اروبتتاط ايجابيتتة بتتين الملييتتة ا داريتتة وويلنتتة التتديو . كمتتا  لصتتت الدراستتة 
أيضتتا التتى ا  مستتتوى ا فصتتام ا  تيتتاري عتتن عمليتتاك ادارة المختتاطر يتوستتط العدقتتة بتتين شيكتتل الملييتتة للةتتركة 

 وويلنة الديو .

معرفتتة متتا إذا كتتا  مستتتوى وعتتديل رأي المراجعتتة ناوجتتا   ((AbuRaya, 2023دراسققةوفتتي اوجتتاه ي تتر  تتدفت     
 عن وجود عملياك مراجعة مةتركة وم دوجة وما إذا كا  متأكرا  با  مية النسبية  نوا  مجموعاك المراجعين.

علتتى متتدى  متتس  EGX 30وم فح  عينة من الةركاك المدرجة في البورصة المصرية التي وةتتكل مؤشتتر      
. وتتتم استتتتخدا  منهجيتتتة بحتتتث كميتتتة، باستتتتخدا  وحليتتتل محتتتتوى وقتتتارير 2020إلتتتى عتتتا   2016ستتتنواك، متتتن عتتتا  

 مراجعة الةركاك و جراة ا تباراك ا نحدار المتعدد.

أ  جتتودة المراجعتتة وتعتت أ بةتتكل كبيتتر متتن  تتدل إجتتراة عمليتتاك مراجعتتة مةتتتركة وم دوجتتة  وتظهققر النتققائج     
للبياناك المالية للةتتركاك المصتترية. وةتتير النتتتائد إلتتى أ  عمليتتاك المراجعتتة المةتتتركة والم دوجتتة و يتتد بةتتكل كبيتتر 
من ميل المراجعين لتعديل يراة المراجعة مقارنة بالةركاك التي وةارة في عملياك مراجعتتة فرديتتة. ومتتع ذلتتت، فتتء  
 تتتته ال يتتتادة فتتتي جتتتودة المراجعتتتة   يتتتدعمها وجتتتود متتتراجعين مةتتتتركين متتتن الةتتتركاك ا رةتتتع اليبتتترى أو متتتراجعين 
مةتركين وابعين، في حين   يمكن وأكيد وأكير المراجعين الم دوجين من الةتتركاك ا رةتتع اليبتترى. ومتتع ذلتتت، فتتء  
مثل  ته ال يادة المحتملة في وعديل رأي المراجعتتة وتعتت أ متتن  تتدل وجتتود متتراجعين متت دوجين وتتابعين، والتتتي يبتتدو 

 أنه يترجم إلى جودة أعلى.

العدقة بتتين جتتودة المراجعتتة والتجنتتب الضتتريبي، وأجريتتت الدراستتة علتتى ( 2024دراسة )محمود، وأيضا   دفت      
 478قطتتا  اقتصتتادي بءجمتتالي  12شركة غير ماليتتة مقيتتدة بالبورصتتة المصتترية ونتمتتي التتي  102عينة مكونة من 

عتتن وجتتود عدقتتة عكستتية ذاك د لتتة  وأسققفرت النتققائج. 2020حتتتى عتتا   2015مةتتا دة  تتدل النتتترة متتن عتتا  
احصائية بين جودة المراجعتتة والتجنتتب الضتتريبي، كمتتا يتضتتح متتن نتتتائد ا نحتتدار عتتد  وجتتود أكتتر معنتتوي ذو د لتتة 
احصتتائية لنتتو  القطتتا  ورةحيتتة الةتتركة وحجتتم الةتتركة علتتى التجنتتب الضتتريبي وليتتن يوجتتد أكتتر موجتتب وذو د لتتة 

 احصائية للرافعة المالية على التجنب الضريبي.

كيتيتتة وتتأكير أنتتوا  مختلنتتة متتن الملييتتة علتتى جتتودة التقتتارير ( 2024Khoa,دراسققة )ومتتن ناحيتتة أ تترى  تتدفت     
المتايتتراك فتتي نمتتوذب شتتامل يصتتف وتتأكير شيكتتل الملييتتة الماليتتة وجتتودة المراجعتتة. كمتتا  تتدفت أيضتتا  إلتتى دمتتد  تتته 
 دا ل الةركة وجودة المراجعة على جودة التقارير المالية.
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وةمل العدقاك التي وم ا تبار ا: شيكل المليية وجودة التقارير المالية، والتتتأكير الوستتيط لجتتودة المراجعتتة علتتى      
شتتتتركة فيتناميتتتتة متتتتن  112 تتتتته العدقتتتتاك، وجتتتتودة المراجعتتتتة وجتتتتودة التقتتتتارير الماليتتتتة، متتتتن  تتتتدل وحليتتتتل بيانتتتتاك 

2011:2021. 

أ  المليية ا دارية والعائلية وتتؤكر بةتتكل إيجتتابي علتتى جتتودة التقتتارير الماليتتة وجتتودة المراجعتتة   وأظهرت النتائج     
د  من  دل وقليل إدارة ا رةام، بينما وؤكر المليية المؤسسية ستتلب ا علتتى جتتودة التقتتارير الماليتتة وجتتودة المراجعتتة. وُجتت 
ا ولهتتا  أ  المليية اادارية لها وأكير د يل على جودة التقتتارير الماليتتة، ووتوستتط جتتودة المراجعتتة  تتته العدقتتاك ج ئيتت 
وأكير إيجابي كبيتتر علتتى جتتودة التقتتارير الماليتتة، ممتتا يةتتير إلتتى أ  جتتودة المراجعتتة العاليتتة وتترد  إدارة ا رةتتام. كمتتا 

 أ   ته الدراسة ووصي بتع ي  الدور ااشرافي والرقابي للمليية المؤسسية في إعداد القوائم المالية.

طبقتتا  لمتتا انتهتتت اليتته الدراستتاك الستتابقة يمكتتن للباحتتث ااشتتارة التتى بعتت  التتد  ك، ومتتا يمتتتاأ بتته البحتتث الحتتالي 
حيث وختلف الدراسة الحالية عن الدراساك ذاك الصلة من حيث منهجيتها حيث وم استخدا  حجتتم منةتتأة المراجعتتة 
كمؤشتتر علتتى جتتودة المراجعتتة، وا تبتتار ذلتتت باستتتخدا  النمتتاذب ااحصتتائية ومعادلتتة ا نحتتدار، فتتي حتتين استتتخدمت 
دراستتتاك عديتتتدة مؤشتتتراك أ تتترى مثتتتل أوعتتتاب المراجعتتتة كمؤشتتتر علتتتى جتتتودة المراجعتتتة الخارجيتتتة واستتتتخدا  استتتاليب 
إحصتتائية مختلنتتة واوبتتا  نهتتد الدراستتاك الميدانيتتة، كمتتا أ   نتتاة وبتتاين فتتي نتتتائد الدراستتاك الستتابقة حتتول طبيعتتة 
العدقة بين نمط شيكل المليية وجودة المراجعة الخارجية، فما وعده إحدى الدراساك أكارا إيجابيتتة وعتتده دراستتة أ تترى 
يكتتارا ستتلبية، ووتتراه دراستتة كالثتتة لتتيس لتته وتتأكير، وذلتتت علتتى كتتل نمتتط متتن أنمتتاط شيكتتل الملييتتة. لتتتا وحتتاول الدراستتة 
الحالية وقديم أدلة عملية من البي تتة المصتترية عتتن طبيعتتة العدقتتة بتتين المتايتتراك و تتو متتا قتتد يُستتهم فتتي وقليتتل الجتتدل 
المثار حول العدقتتاك بتتين  تتته المتايتتراك. وقتتد يرجتتع التبتتاين فتتي الدراستتاك الستتابقة حتتول وتتأكير نمتتط شيكتتل الملييتتة 
على جودة المراجعة إلى ا تدل البي ة التي أجريتتت فيهتتا، متتن حيتتث العوامتتل ا جتماعيتتة والثقاييتتة والقانونيتتة والتتتي 

 قد ونعكس على نمط شيكل المليية. كتلت النتراك ال منية التي أجريت فيها.

 / الإطار النظري للعلاقة بين أنماط هيكل الملكية وجودة عملية المراجعة3

شيكل مليية الةركاك  و أحد العوامل ا ساسية التي وحدد كيتيتتة إدارة الةتتركاك واوختتاذ القتتراراك ا ستتتراويجية      
والماليتتتة دا لهتتتا. يةتتتير شيكتتتل الملييتتتة إلتتتى ووأيتتتع الحصتتت  وا ستتتهم بتتتين مختلتتتف ا طتتترال ذاك المصتتتلحة فتتتي 
ا الحكومتتتاك. يُعتبتتتر شيكتتتل  الةتتتركة، مثتتتل المستتتتثمرين، المستتتا مين ا فتتتراد، المؤسستتتاك الماليتتتة، المتتتديرين، وأحيانتتت 
المليية ج ة ا جو ري ا من الحوكمة المؤسسية، حيث يؤكر بةكل مباشر على يلياك اوخاذ القراراك، وووأيتتع ا رةتتام، 
ومستتؤولياك ا طتترال المختلنتتة، ووختلتتف شياكتتل الملييتتة بتتين الةتتركاك متتن حيتتث طبيعتهتتا وووأيعهتتا، و تتي متتتأكرة 

مثل البي ة القانونية، والثقافة ا قتصادية، وطبيعة النةاط التجتتاري، وحتتتى نتتو  الصتتناعة التتتي وعمتتل بعوامل متعددة  
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بها الةركة. يمكن أ  ويو  المليية موأعة على نطا  واسع بين عدد كبيتتر متتن المستتا مين، أو مركتت ة فتتي يتتد عتتدد 
 قليل من المدة، مما يؤدي إلى ا تدفاك كبيرة في كيتية التحكم في الةركة وووجيهها.

 Ownership Structureمفهوم هيكل الملكية    3/1

  شيكتتتل الملييتتتة علتتتى أنتتته مجمتتتو  حصتتت  رأس المتتتال التتتتي ومتليهتتتا 161م  ،۲۰۱۰عتتترل ةرمضتتتا ،      
 المجموعاك وا فراد والتي وةكل في مجموعها رأس مال الةركة.

الةتتركة وودتتع    أ  شيكتتل الملييتتة يتعلتتا بمستتتوي الستتيطرة والتتتحكم فتتي أصتتولNegash,2013وأودتتح ة     
  مصتتتطلح الستتتيطرة أو IFRS10  والتتتتي حتتتل محلتتته المةيتتتار التتتدولي ةIAS 27أستتتس لحوكمتتتة الةتتتركة وعتتترل ة

% أو أكثتتر متتن حقتتو  التصتتويت أو متتن  تتدل امتتتدة ستتلطة وعتتين وعتت ل المتتديرين ٥٠التتتحكم علتتى أنتته امتتتدة 
 والتةايلية.وكتلت سلطة اوخاذ القراراك المالية  

  شيكل المليية على أنه وعبير عن  وية المستثمرين في الةركة باادافة إلتتى وودتتيح ۲۰۱۸عرل ةحمودة،     
 نسب مليية  ؤ ة المستثمرين التين لديهم مصالح وأ دال مختلنة.

شيكتتل ملييتتة الةتتركاك  تتو ااطتتار التتتي يحتتدد ووأيتتع حقتتو  الملييتتة فتتي  (Batra et al., 2023)ويتترى      
ا فتتتي وحديتتتد كيتيتتة ممارستتتة الستتتيطرة علتتى الةتتتركة، وونيتتتيم  الةتتركة بتتتين المستتتا مين. يلعتتب  تتتتا الهيكتتتل دور ا مهمتت 
ا علتتى الحوكمتتة المؤسستتية  العدقتتة بتتين المتتدة واادارة، وكتتتلت ووأيتتع ا رةتتام والخستتائر. يتتؤكر شيكتتل الملييتتة أيضتت 

 للةركة، حيث يمكن أ  يؤكر ونو  المليية على ا داة واوخاذ القراراك ا ستراويجية.

على أنه نستتبة ملييتتة المستتتثمرين علتتى ا تتتدل ومن التعريفات السابقة يتضح أ  هيكل الملكية يمكن النظر إليه 
أنتتتتواعهم فتتتتي الةتتتتركة متتتتن حيتتتتث رأس المتتتتال وعتتتتدد ونوعيتتتتة ا ستتتتهم وقتتتتدروها التصتتتتويتية فتتتتي الجمةيتتتتة العموميتتتتة 

 للمسا مين.

 أنماط هيكل الملكية  3/2

  أ   نتتاة مجموعتتة متتتن المحتتدداك أو ا عتبتتاراك التتتتي وحتتدد نمتتط شيكتتتل ٢٠١٦أودتتحت دراستتة ةحستتتين،      
 المليية و م:

 اعتباراك متعلقة بالبي ة المحيطة بالةركة. -1

 اعتباراك متعلقة بخصائ  الةركة. -٢
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 اعتباراك سلوكية.   -٣

 -ويمكن ووديح  ته ا عتباراك كما يلي:  

 الاعتبارات المتعلقة بالبيئة المحيطة بالشركة لتحديد نمط هيكل الملكية  أولا:

حيتتث أنتته إذا كتتا  النيتتا  القتتانوني المتبتتع فتتي الةتتركة يعمتتل علتتى واليتتب مصتتلحة كبتتار  المتغيققرات القانونيققة:     
المستثمرين على مصلحة صاار المستثمرين فء  النمط السائد فتتي الةتتركة يتتدفع نحتتو الملييتتة المركتت ة، أمتتا إذا كتتا  
النيتتا  القتتانوني يعمتتل علتتى الحنتتا  علتتى حقتتو  جميتتع أصتتحاب المصتتالح بمتتا فتتيهم صتتاار المستتتثمرين فتتء  التتنمط 

 السائد في الةركة يدفع نحو المليية المةتتة.

إذا كا  معدل الضرائب مرونع وكا  نيا  الضرائب وصتتاعدي فتتء  ذلتتت يعمتتل علتتى وةتتجيع   معدل الضرائب:      
 المليية المةتتة، أما إذا كا  معدل الضرائب منخن  فء  ذلت يعمل على وةجيع المليية المرك ة.

عنتتدما يتتتوافر متتراجعين ذو كنتتاةة عاليتتة و بتترة فتتء  عمليتتة المراجعتتة وتتتم بجتتودة عاليتتة لتتتا  كفققا ة المققراجعين:     
و داد مصدا ية التقارير الماليتتة ممتتا يعمتتل علتتى أيتتادة و  بتتال عتتدد كبيتتر المستتتثمرين أي أنتته يتتدعم الملييتتة المةتتتتة، 
أمتتا إذا كانتتت عمليتتة المراجعتتة وتتتم بجتتودة منخنضتتة فتتء  ذلتتت يقلتتل متتن مصتتدا ية التقتتارير الماليتتة ممتتا يتتدفع نحتتو 

 المليية المرك ة بسبب ووافر عنصر الرقابة والمتابعة بصورة أفضل في حالة المليية المرك ة.

إذا ووافرك درجة إفصام عاليتتة وذاك جتتودة فتتء  ذلتتت يتتدعم عمليتتة انتةتتار الملييتتة أي يةتتجع درجة الإفصاح:       
 المليية المةتتة، أما إذا ووافرك درجة إفصام منخنضة فء  ذلت يدعم المليية المرك ة.

 الاعتبارات المتعلقة بخصائص الشركة لتحديد نمط هيكل الملكية  ثانيا:

عنتتدما يكتتو  حجتتتم الةتتركة كبيتتر فتتء  ذلتتت يتتدعم الملييتتتة المةتتتتة بستتبب ارونتتا  ويلنتتة شتتتراة  حجققم الشققركة:     
 الحص ، أما إذا كا  حجم الةركة صاير فء  ذلت يدعم المليية المرك ة.

عنتتتدما يكتتتو  عمتتتر الةتتتركة كبيتتتر فتتتء  ذلتتتت يتتتدعم وةتتتتت الملييتتتة بستتتبب عتتتد  ومكتتتن المتتتدة  عمقققر الشقققركة:    
 ا ساسيين من ووفير ا حتياجاك التمويلية للةركة.

 -يتم وناولها من جانبين:    القرارات المالية:     

الجانتتتب التمتتتويلي: إذا كانتتتت الةتتتركة وعتمتتتد علتتتى التمويتتتل بتتتا قتراه بةتتتكل كبيتتتر فتتتء  ذلتتتت يتتتؤدي إلتتتى  •
 انتةار شيكل المليية المةتتة بسبب أيادة مخاطر التمويل بالديو  عن التمويل من حقو  المليية.
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جانتتب ووأيعتتاك ا رةتتام: إذا كانتتت الةتتركة وقتتو  بتوأيتتع ا رةتتام بةتتكل كبيتتر فتتء  ذلتتت يعمتتل علتتى نةتتر  •
 المليية المرك ة بسبب ااعناة الضريبي على  ته ووأيعاك مما يؤدي إلى وةجيع المليية المرك ة.

 الاعتبارات السلوكية لتحديد نمط هيكل الملكية  ثالثا:

إذا أادك الرغبتتة فتتي الستتيطرة علتتى اادارة فتتء  ذلتتت يتتؤدي إلتتى وةتتجيع نمتتط  دافققا السققيطرة علققى الإدارة:        
 المليية المرك ة.

  أ  شيكتتل ملييتتة الةتتركاك يختلتتف متتن شتتركة   تتر ويتوقتتف علتتى ,.Hassan, et al 2014ويودتتح ة     
 بعدين رئيسيين و ما البعد ا ول درجة وركي  أو وةتت المليية والبعد الثاني طبيعة المدة في الةركة.

 ومما سبل يتضح أ  نمط هيكل الملكية في الشركات يأ ذ أحد الصورتين:

 (  Dispersion Ownershipالملكية المشتتة )  3/2/1

  والتتتي وعنتتى أ  ويتتو  ملييتتة الةتتركة فتتي يتتد Outsider Systemويطلتتا عليهتتا أيضتتا  ستتيطرة الختتارجيين ة     
عدد كبير من صاار المستتتثمرين، يمتلتتت كتتل متتنهم عتتدد قليتتل متتن ا ستتهم عتتادة   يتجتتاوأ ملييتتة أي مستتا م متتنهم 

لستتنة  ١٥٩من الدئحة التننيتية لقانو  شركاك ا متتوال رقتتم  ۲۰٦% من أسهم الةركة، كما حددوها المادة 5نسبة  
وغالبا    يةاركو  في اادارة و  يحضرو  اجتماعاك الجمةية العمومية، وفي دتتل  تتتا .   2012،   دلة  ۱۹۸۱

النو  من المليية ويهر مةكلة عد  وماكل المعلومتتاك بتتين اادارة وحملتتة ا ستتهم وذلتتت    اادارة وستتتال ستتلطاوها 
و مكانياوهتتا فتتي الحصتتول علتتى المعلومتتاك التتتي يصتتعب علتتى المستتتثمرين الوصتتول إليهتتا. ويتميتت   تتتا النتتو  متتن 
الملييتتة بتتتأكير دتتةيآ للرقابتتة علتتى وصتترفاك وقتتراراك اادارة، باادتتافة إلتتى دتتعف العائتتد مقارنتتة بالتيلنتتة التتتي 

  .  ۲۰۱٤يتحملها صاار المستثمرين في سبيل الظيا  بعملية الرقابة على أداة اادارة ةعبد الحميد،  

كما يتمي   تا النو  من الملييتتة أيضتتا  بأنتته يتتتيح فرصتتة ا ستتتثمار أمتتا  صتتاار المستتتثمرين التتتين   يمتليتتو       
رؤوس أموال كبيرة لدستثمار، وكتلت العمل على وةجيع المستثمرين علتتى عمتتل محتتافة ماليتتة متنوعتتة ا ستتتثمار، 

  .۲۰۱۲وكتلت ووفير السيولة نتيجة عملياك البيع والةراة المستمرة  سهم الةركة ة دل،  

  أنتته فتتي الملييتتة المةتتتتة وقتتل فعاليتتة الرقابتتة علتتى ممارستتاك اادارة لتتتا Hassan et.al.,2014ويودتتح ة     
فء  وملت اادارة  سهم الةركة قتتد يقلتتل متتن الحتتواف  ااداريتتة التتتي وحصتتل عليهتتا اادارة وكتتتلت يقلتتل متتن ا نةتتطة 
ا نتهاأيتتتة لهتتتم، ووعمتتتل ملييتتتة اادارة  تتتته علتتتى وحقيتتتا التوافتتتا فتتتي المصتتتالح بيتتتنهم وةتتتين المستتتتثمرين فتتتي ا جتتتل 

 الطويل وةالتالي نقل ويلنة الوكالة وو يد  يمة الةركة.
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 (Concentration Ownershipالملكية المركزة )  3/2/2

  والتتتي وعنتتى أ  ويتتو  الملييتتة مركتت ة فتتي أيتتدي Insider Systemويطلتتا عليهتتا أيضتتا  ستتيطرة التتدا ليين ة     
عتتدد محتتدود متتن المستتتثمرين التتتين يحتتا لهتتم ا شتتتراة فتتي إدارة الةتتركة وووجيتته سياستتتها الماليتتة والتةتتايلية، وفتتي 
دتتل  تتتا النتتو  متتن الملييتتة فتتء  مةتتكلة عتتد  وماكتتل المعلومتتاك بتتين اادارة والمستتتثمرين وتتنخن ، ليتتن ييهتتر نتتو  

 وماكل المعلوماك يكو  بين كبار المستثمرين وصاار المستثمرين.

ولهتا النو  من المليية ممي اوتته، حيتتث يتتتوافر لهتتؤ ة المتتدة ستتلطة الرقابتتة علتتى إدارة الةتتركة ممتتا يتتؤدى إلتتى       
انخناه وياليآ الوكالة، كما أ  الةركاك التي وتسم بالمليية المرك ة غالبا  ما يكتتو  ا ستتتثمار فيهتتا طويتتل ا جتتل 
لتتتا وتت داد قتتدرة  تتته الةتتركاك علتتى البقتتاة وا ستتتمرار بالمقارنتتة بالةتتركاك التتتي وتميتت  بتةتتتت الملييتتة والتتتي يكتتو  
ا ستثمار فيها بدافع المضارةة ويكو  قصير ا جل، أما بالنسبة لعيوب  تتته الةتتركاك التتتي وتستتم بالملييتتة المركتت ة 
نجتتتد أنتتته يمكتتتن أ  يحتتتدث وواطتتتؤ بتتتين كبتتتار المستتتتثمرين متتتع اادارة، لتحقيتتتا مصتتتالح  اصتتتة بهتتتم علتتتى حستتتاب 

  .۲۰۱۲مصلحة صاار المستثمرين ة دل،  

ويمكن أ  تتمثل أنماط الملكية المركزة في ا نواع ا تية بشرط أ  تكو  نسقبة ملكيقتهم فقي أسقهم الشقركة      
 % أو أكثر من أسهم الشركة:5جو رية أي 

 Managerial Ownershipالمليية اادارية    3/2/2/1

 Family Ownershipالمليية العائلية    3/2/2/2

 Block - Holdersمليية كبار المستثمرين    3/2/2/3

    Institutional Ownershipالمليية المؤسسية    3/2/2/4

 Governmental Ownership  المليية الحكومية  3/2/2/5

 Foreign Ownershipالمليية ا جنبية    3/2/2/6

 جودة المراجعة  3/3

يمكتتتن أ  يختلتتتف وعريتتتآ جتتتودة المراجعتتتة وفقتتتا  للمنيتتتور التتتتي وعتتترل متتتن  دلتتته جتتتودة المراجعتتتة ةإبتتتراشيم،      
 ، فمتتن وجهتتة نيتتر المستتتخدمين يمكتتن النيتتر إليهتتا علتتى أنهتتا دتتما   لتتو القتتوائم الماليتتة متتن التحرينتتاك 2017

الجو ريتتة. أمتتا القتتائم بالمراجعتتة يتتيمكن أ  ينيتتر للمراجعتتة علتتى أنهتتا اومتتا  المهتتا  المطلوةتتة بصتتورة مردتتية وكاييتتة 
وفقتتا  لمتتنهد المراجعتتة بمنةتتأة المراجعتتة. أمتتا متتن منيتتور منةتتأة المراجعتتة فجتتودة المراجعتتة وعنتتي: ذلتتت ا داة التتتي 
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يمكن أ  يدافع عن المنةأة أما  وحدياك التقادي والنح  القانوني. وأ يرا  ونير الجهاك المهنيتتة والتنييميتتة إلتتى 
  متتن  تتدل Christensen et al.,2016ة جتتودة المراجعتتة علتتى أنهتتا ا لتتت ا  بالمعتتايير المهنيتتة. كمتتا ووصتتل

دراستتة استقصتتائية إلتتى أ  المتتراجعين ينيتترو  إلتتى جتتودة المراجعتتة علتتى أنهتتتا ا لتتت ا  بالمعتتايير المهنيتتة، بينمتتا يتترى 
 المستثمرو  أ  جودة المراجعة وروبط بصنة أساسية بخصائ  القائم بالمراجعة و صائ  مكتب المراجعة.

ويعتقد أنه على الرغم من ا تدل منهو  المراجعة وفقا    تدل وجهة نير متبنيها إ  أنتته   يوجتتد وعتتاره      
بينها، فا لت ا  بالمعايير المهنيتتة يقتتد  لمنةتتأة المراجعتتة ا ستتانيد الدأمتتة للتتدفا  دتتد مختتاطر التقادتتي، كتتتلت يقتتد  
ا ساس الجيد للحصول على وأكيداك معقولة بخلو القوائم الماليتتة متتن التحرينتتاك الجو ريتتة. وةالتتتالي يعتقتتد الباحتتث 

  .2017أ  جودة المراجعة وتضمن ا لت ا  بالمعايير المهنية ةإبراشيم،  

 مفهوم جودة المراجعة الخارجية  3/3/1

  جتتودة المراجعتتة بءنهتتا "متتدى Saputra,2015وعددك المناشيم التي وردك في جودة المراجعة، حيث عرل ة     
نجتتتام منةتتتأة المراجعتتتة فتتتي اليةتتتف عتتتن التحرينتتتاك الماديتتتة فتتتي القتتتوائم الماليتتتة واابتتتد  عنهتتتا، و   اكتةتتتال  تتتته 
 التحريناك يعكس كناةة المراجع، في حين أ  اابد  عنها يعكس ا د ياك ون ا ة المراجع و اصة  ا ستقدلية".  

  التتتي يتتتن  علتتى إنهتتتا "إدراة الستتو  ووقييمتتته لمتتدى قتتتدرة DeAngeloومتتن أكثتتر المنتتتاشيم شتتيوعا منهتتتو  ة     
 . ويُعتتد  تتتا 2016المراجع على اكتةال ا نحرافاك الموجتتودة بالنيتتا  المحاستتبي للعميتتل والتقريتتر عنهتتا" ةغريتتب ،

المنهتتو  متتن المنتتاشيم ا كثتتر شتتمولية لمكونتتاك جتتودة المراجعتتة  نتته يةتتير إلتتى الجوانتتب المختلنتتة لعمليتتة المراجعتتة 
ةالمتتد دك والتةتتايل والمخرجتتاك ، إذ إ  اكتةتتال التحرينتتاك يتطلتتب أ  ويتتو   نتتاة متتوارد مناستتبة وستتتخد  علتتى 

فتتي حتتين يتطلتتب التقريتتر عتتن  تتته التحرينتتاك متتن المراجتتع  -المد دك والتةايل   -نحو فعال في عملية المراجعة  
 اوخاذ ااجراةاك المناسبة في نهاية عملية المراجعة ةالمخرجاك .

  أ  جتتودة المراجعتتة "عبتتارة عتتن الظيتتا  بتتأداة و جتتراةاك المراجعتتة وفقتتا لمعتتايير المراجعتتة 2020ويتترى ةعيطتتة،     
المتعتتارل عليهتتا، والتتتي ومكتتن المراجتتع متتن اكتةتتال التحرينتتاك وا  طتتاة الجو ريتتة فتتي القتتوائم الماليتتة واافصتتام 

ستتتواة كانتتتت بستتتبب  طتتتأ أو  لتتتل أو نتيجتتتة للاتتتم والتدعتتتب وفتتتا عمليتتتاك مراجعتتتة المتعلتتتا بهتتتا، وا بتتتد  عنهتتتا 
 مستقلة وموكو  بها، بهدل أدناة درجة الثقة عليها ولبية  حتياجاك مستخدمي المعلوماك المحاسبية".

  فتتي وقرير تتا إلتتى جتتودة المراجعتتة علتتى أنهتتا القتتدرة علتتى وقتتديم وأكيتتد دقيتتا Ramaswamy,2023ووةتتير ة     
وموكو  حول البياناك المالية للةركاك، بما يع أ الثقتتة لتتدى المستتتثمرين وأصتتحاب المصتتلحة الآ تترين. إ  الجتتودة 

https://qxaccounting.com/usa/author/divyaramaswamy/
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العاليتتتة فتتتي المراجعتتتة وعتمتتتد علتتتى عتتتدة عناصتتتر، منهتتتا كنتتتاةة واستتتتقدلية المتتتراجعين، ا لتتتت ا  بالمعتتتايير المهنيتتتة، 
 .والتطبيا الدقيا للمعايير المحاسبية والقانونية

أمتتتتا علتتتتى صتتتتعيد المنيمتتتتاك المهنيتتتتة فقتتتتد قامتتتتت المؤسستتتتاك المحاستتتتبية ذاك الصتتتتلة بتقتتتتديم وعريتتتتآ لجتتتتودة      
 The Us Government Accountabilityالمراجعتتة، حيتتث عرفهتتا مكتتتب المستتاةلة الحكتتومي ا مريكتتي 

Office  بءنها "عملية المراجعة التي وتم وفقا لمعايير المراجعة المتعارل عليها ةGAAS  لتوفير وأكيتتد معقتتول بتتأ  
القتتوائم الماليتتة المراجعتتة واافصتتام المتتروبط بهتتا قتتد عردتتت وفقتتا للمبتتاد  المحاستتبية المقبولتتة عمومتتا، و  وةتتوةها 

  ,GAO  2015وحريناك مادية سواة ناوجة عن ا  طاة أو ا حتيال ة

 Public Company Accounting Oversight Board العامتتة ييما عرفها مجلس الرقابة علتتى الةتتركاك     
بءنها عملية المراجعة التي ولبي احتياجاك المستثمرين وفتتا اجتتراةاك مراجعتتة مستتتقلة وموكتتو  بهتتا وقتتو  بهتتا منةتتأة "

  .PCAOB,2015مراجعة قوية" ة

بأنهتتا " أداة عمليتتة المراجعتتة بكنتتاةة وفاعليتتة وفقتتا  جققودة المراجعققةواستتتنادا  لمتتا ستتبا يمكتتن للباحتتث وعريتتآ      
للمعايير المهنية للمراجعة وقواعد ويداب السلوة المهني الصادرة عن المنيماك المهنيتتة ودتتوابط رقابتتة الجتتودة متتع 
ا فصتتتام عتتتن ا  طتتتاة والمخالنتتتاك المكتةتتتتنة بمتتتا يحقتتتا ل طتتترال ذاك الصتتتتلة ا  تتتدال المتوقعتتتة متتتن عمليتتتتة 

 المراجعة ".

 العوامل المؤثرة على جودة المراجعة  3/3/2

أدى ا تدل البي اك واليرول التي وعمل بها الةركاك ومكاوتتب المراجعتتة إلتتى ونتتو  العوامتتل التتتي وتتؤكر علتتى      
انهتتتا وتتتروبط بجتتت ة منهتتتا بمتتت يد متتتن الستتتلوة الةخصتتتي وا جتمتتتاعي والثقافتتتة التنييميتتتة جتتتودة المراجعتتتة و اصتتتة 

 والمجتمةية للمراجع والمجتمع  

   الى عدد من العوامل التي وؤكر في جودة المراجعة وكما يلي:  .Peeracheir et al,2019وقد أشار ة   

 حجم مكتب المراجعة -1
 سمعة مكتب المراجعة -2
 مستوى ا لت ا  بمعايير المحاسبة -3
  برة المراجع -4
 حجم الةركة الخادعة للمراجعة -5
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 مقاييس جودة المراجعة  3/3/3

متتن أجتتل  يتتاس جتتودة المراجعتتة بمتتا انهتتا غيتتر قابلتتة للمدحيتتة أو للظيتتاس اليمتتي،  نتتاة عتتدد متتن و جتتراةاك      
الظيتتاس التتتي وعطينتتا مؤشتتراك حولهتتا. قستتمت بعتت  المقتتا ك  تتته المتايتتراك إلتتى متايتتراك مباشتترة وغيتتر مباشتترة، 

ومتتتتن ا تتتتتم   Memis& Cetanay,2014ة ;  Hosseinniakani,2012ة;  Hadegani,2011ة مثتتتتل
المتايتتراك المباشتترة التتتي وتتدل علتتى جتتودة المراجعتتة التقيتتد بتتا لت ا  بالمعتتايير المحاستتبية عنتتد اعتتداد التقتتارير الماليتتة 

ونيتترا لوجتتود العديتتد متتن الصتتعوةاك والتحتتدياك فتتي وطبيتتا العوامتتل المباشتترة  ;  Krishnan& Schauer,2000ة
لجودة المراجعة، وتتم اوبتتا  العوامتتل غيتتر المباشتترة فتتي العديتتد متتن الدراستتاك. ومتتن بتتين العوامتتل غيتتر المباشتترة: حجتتم 

 Expertise ، ووخصتت  المراجتتع فتتي قطتتا  معتتين ةAudit Tenureشركة المراجعة ومدة وعيين المراجتتع ذاوتته ة
Industry2011 ، واوعاب المراجعة، وسمعة المراجع أو شركة المراجعة، وويلنة رأس المال ة  ,Chadegan.  

 ، يعتقد أ  جودة المراجعتتة وتتتأكر بأرةعتتة مؤشتتراك، والتتتي وةتتمل FRC) (2006وفقا  لمجلس التقارير المالية ة     
على كقافة شركة المراجعة، ومهاراك وصتتناك شتتركاة المراجعتتة ومتتودنيهم الةخصتتية، وفعاليتتة المراجعتتة، وموكو يتتة 

 وفائدة وقارير المراجعة.

 / الدراسة التطبيقية4
 مقدمة  4/1

ا تبار أكر شيكل المليية على جودة المراجعتتة الخارجيتتة للةتتركاك يتناول  تا النصل المنهجية المستخدمة في      
الةتتكل البيتتاني التتتي يمثتتل   2-4ةو يتيتتو   تتتا النصتتل متتن كمانيتتة أجتت اة: الجتت ة  المقيتتدة فتتي البورصتتة المصتترية

يتتتم صتتياغة فتتروه ومتايتتراك البحتتث وكيتيتتة   4-4 ،ة3-4ةملخ  العدقة بين متايراك الدراستتة، وفتتي الجتت أين 
يتناول مجتمع وعينة الدراسة، بعد ذلت بياناك الدراسة وكيتيتتة الحصتتول عليهتتا كتتم وحليتتل   5-4ة ياسها، أما الج ة 

كتتتتتلت يتتتتم عتتتتره نتتتتائد الدراستتتتة  علتتتتى التتتتوالي،  7-4ة، 6-4ةالبيانتتتاك وكيتيتتتة إ تبتتتتار النتتتروه فتتتتي ا جتتت اة 
  التتتتي يلختتت  ااحصتتتاةاك الوصتتتتية لعينتتتة 8-4ومناقةتتتتها ومضتتتمو   تتتته النتتتتائد ويبتتتدأ  تتتتا العتتتره بتتتالج ة ة

  التي يبين معامدك ا روبتتاط بتتين متايتتراك الدراستتة للتعتترل 9-4الدراسة لبيا   صائ   ته العينة يليه جدول ة
علتتي قتتوة واوجتتاه  تتته العدقتتاك، بعتتد ذلتتت يتتتم ا تبتتار النتتروه متتع بيتتا  ومناقةتتة نمتتوذب ا نحتتدار اللوجستتتي فتتي 

  .10-4الج ة ة
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   التالي يمثل العدقة بين متايراك الدراسة:1-4الةكل رقم ةالتمثيل البياني لمتغيرات الدراسة:    4/2
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

      
 

   : العدقة بين متايراك الدراسة1.4شكل 
 ةالمصدر: اعداد الباحث  

 فروض الدراسة    4/3
علتتى فءنه يمكن صياغة النره الرئيستتي للبحتتث في دوة الدراساك السابقة وأ دال البحث والخلتية النيرية،      

، وينتتدرب وحتتت  تتتا النتتره النتتروه " ووجتتد عدقتتة بتتين نمتتط شيكتتل الملييتتة وجتتودة عمليتتة المراجعتتة" :النحتتو التتتالي
   النرعية التالية:

 وجود أكر ايجابي معنوي للمليية المؤسسية علي جودة عملية المراجعة.:  الفرض ا ول •
 : وجود أكر ايجابي معنوي لمليية كبار المستثمرين علي جودة عملية المراجعة.الفرض الثاني •
 : وجود أكر ايجابي معنوي للمليية ا دارية علي جودة عملية المراجعة.الفرض الثالث •
 : وجود أكر سلبي معنوي للمليية العائلية علي جودة عملية المراجعة.الفرض الرابا •
 : وجود أكر سلبي معنوي للمليية الحكومية علي جودة عملية المراجعة.الفرض الخامس •
 : وجود أكر ايجابي معنوي للمليية ا جنبية علي جودة عملية المراجعة.الفرض السادس •

 جودة المراجعة

 نمط هيكل الملكية

المستقل المتغير  

 المتغيرات الرقابية

الشركة  حجم Size 

 Lev الرافعة المالية

كبار المستثمرينملكية   

 الملكية الادارية

 الملكية العائلية

  الملكية المؤسسية

 الملكية المركزة

 الملكية الحكومية

 الملكية الأجنبية

 الملكية المشتتة

 المتغير التابع
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 : وجود أكر ايجابي معنوي للمليية المةتتة علي جودة عملية المراجعة.الفرض السابا •
 متغيرات الدراسة    4/4

وختبر  ته الدراسة وأكير شيكل المليية علي جودة المراجعة للةركاك المدرجة في البورصة المصتترية فتتي دتتل      
بعتت  المتايتتراك الرقابيتتة، ووفقتتا  لتتتلت فتتء  شيكتتل الملييتتة والمتايتتراك الرقابيتتة ومثتتل المتايتتراك المستتتقلة بينمتتا جتتودة 

 المراجعة ومثل المتاير التابع، وييما يلي ووديح لييتية  ياس كل متاير:
 أولًا: المتغير المستقل: هيكل الملكية، ويشمل المتغيرات التالية:

ووعني أ  المليية مرك ة في أيدي عتتدد محتتدود متتن المستتتثمرين والتتتين يحتتا لهتتم إدارة الةتتركة الملكية المركزة:  -أ
 وووجيه سياساوها المالية والتةايلية، ويتم  ياسها من  دل:

، ويتتتم حستتابها عتتن طريتتا المعادلتتتة Institutional Ownership (INOW)الملكيققة المؤسسققية   -1
 التالية:

 =المليية المؤسسية  
 عدد ا سهم المملوكة من قبل المؤسساك

 عدد ا سهم اليلية للةركة.

، وومثتتل نستتبة ا ستتهم Ownership Block - Holders (BLHOW): ملكيقة كبقار المسقتثمرين -2
 .%5المملوكة من قبل كبار المستثمرين التين يمليو  حصة في رأس المال بنسبة أكثر من 

 ، ويتم حسابها عن طريا المعادلة التالية:Managerial Ownership (MAOW)الملكية الإدارية   -3

 =المليية اادارية  
 اادارة عدد ا سهم المملوكة من قبل أعضاة مجلس  

 عدد ا سهم اليلية للةركة.

 ، ويتم حسابها عن طريا المعادلة التالية:Family Ownership (FAOW)الملكية العائلية   -4

 =المليية العائلية  
 عدد ا سهم المملوكة من قبل العائلة الواحدة 

 عدد ا سهم اليلية للةركة.

، ويتتتم حستتابها عتتن طريتتا المعادلتتة Governmental Ownership (GOOW)الملكيققة الحكوميققة  -5
 التالية:

 =المليية الحكومية  
 عدد ا سهم المملوكة من قبل الحكومة

 عدد ا سهم اليلية للةركة.
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 ، ويتم حسابها عن طريا المعادلة التالية:Foreign Ownership (FOOW)الملكية ا جنبية   -6
 

 =المليية ا جنبية  
 المملوكة للمستثمرين ا جانبعدد ا سهم  

 عدد ا سهم اليلية للةركة.

 ، ويتم حسابها عن طريا المعادلة التالية:Dispersion Ownership (DISOW)الملكية المشتتة   -ب

 =المليية المةتتة  
 عدد ا سهم التي يتم وداولها بةكل حر في البورصة

 عدد ا سهم اليلية للةركة.

المتغيرات الرقابية: اعتمد الباحث علقي بعقا المتغيقرات الرقابيقة، والتقي أجمعقت معظقم الدراسقات السقابقة ثانياً:  
 على تأثير ا علي جودة المراجعة وتضم  ذه المتغيرات ما يلي:

 ويتم حسابها عن طريا اللوغاريتم الطبيعي اجمالي ا صول.:   Sizeحجم الشركة   -1
 ، ويتم حسابها عن طريا المعادلة التالية:Leverage (LEV):  الرافعة المالية -2

 =الرافعة المالية  
 إجمالي الديو  

 إجمالي ا صول

  فتتتي حتتتال ومتتتت 1ووتتتم  ياستته باستتتتخدا  متايتتتر و متتتي ويعطتتي الظيمتتتة ةثالثققاً: المتغيققر التققابا: جققودة المراجعققة، 
 والظيمة ةصنر  إذ كا  غير ذلت.   Big4المراجعة من قبل احدى شركاك المراجعة التابعة ل ة

 مجتما وعينة الدراسة    4/5
يتيتتتو  مجتمتتتع الدراستتتة متتتن كافتتتة الةتتتركاك المصتتترية المستتتجلة فتتتي ستتتو  ا ورا  الماليتتتة  تتتدل النتتتتراك متتتن      

  شتتركة موأعتتة علتتى أحتتد عةتتر 202  ة 2022  وقتتد بلتتغ عتتدد  تتته الةتتركاك حتتتى نهايتتة عتتا  2022-2019ة
 قطاعا ، ووقع ا تيار الباحث على عينة الدراسة وفقا  للةروط التالية:

استتتتبعاد قطتتتا  البنتتتوة وقطتتتا  الختتتدماك الماليتتتة وشتتتركاك التتتتأمين لمتتتا لهتتتا متتتن طبيعتتتة  اصتتتة بتتتالتقرير  -
 المالي.

استتتبعاد الةتتركاك التتتي وعتتد قوائمهتتا الماليتتة بعملتتة أجنبيتتة بحيتتث ويتتو  القتتوائم الماليتتة ليتتل شتتركاك العينتتة  -
 معدة بالجنيه المصري.

 أ  وتوافر التقارير المالية عن الةركة بانتيا ، وأ  وتوافر فيها بياناك كايية لحساب متايراك الدراسة. -
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أ  ويتتو  قتتد وعردتتت للةتتطب أو ا نتتدماب أو التوقتتف، بمعنتتى أ  جميتتع الةتتركاك المختتتارة مستتتمرة فتتي  -
 نةاطها ولم وتوقف قط  دل فترة الدراسة.

شتتركة مستتا مة  53وقتتد بلتتغ عتتدد الةتتركاك التتتي استتتوفت الةتتروط الستتابقة ووتتم إد الهتتا فتتي عينتتة الدراستتة  -
مةتتا ده، و تتي ومثتتل الةتتركاك ا كثتتر نةتتاطا ، والمكونتتة لقطاعتتاك متنوعتتة واطتتى  212بعتتدد مةتتا داك 

 معيم ا نةطة ا قتصادية في السو  المصري.
 ملخ  لعدد شركاك العينة حسب نو  القطا :  :1.4ويوضح الجدول التالي  

مجتمقققققققققققققققققققققققا  اسم القطاع
 الدراسة

حجقققققققققققققققم 
 العينة

 نسبة كل قطاع  النسبة

 %23 %55 12 22 أغتية ومةروةاك ووبغ
 %2 %0.6 1 16 موارد أساسية

 %7 %50 4 8 قطا  وجارة وموأعو  
 %2 %20 1 5 قطا   دماك وعليميه

 %15 %57 8 14 مواد البناة
 %6 %43 3 7 ا وصا ك وا عد  ووينولوجيا المعلوماك

 %11.5 %67 6 9 المنسوجاك والسلع المعمرة
 %2 %50 1 2 قطا  طاقة و دماك مسانده

 %21 %34 11 32 العقاراك
 %7 %100 4 4  دماك النقل والةحن

 %3.50 %100 2 2 ور  ومواد وعب ة وواليآ  
 %100 %44 53 121 الإجمالي

 المصدر: إعداد الباحث 
 مصادر الحصول على البيانات  4/6

اعتمد الباحث على البياناك التي وم وجميعها من القوائم المالية ووقارير مجلس اادارة لةتتركاك العينتتة والتتتي وتتم     
 الحصول عليها من مواقع الةركاك على اانترنت، أو من  دل موقع مباشر مصر  

www.mubasher.infohttps: . 

 تحليل البيانات وكيفية إ تبار الفرض 4-7

 (Stata)لتحليل البياناك وا تبار النروه، سول يتم استخدا  ا ستتاليب ا حصتتائية التاليتتة باستتتخدا  برنتتامد      
 :14ا صدار

http://www.mubasher.info/
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والمتمثلتتة  Descriptive Statisticsوةخي   صائ  عينة الدراستتة باستتتخدا  مقتتاييس ااحصتتاة الوصتتني  .1
في الوستتط الحستتابي، وأقتتل  يمتتة، أكبتتر  يمتتة، وا نحرافتتاك المةياريتتة كمظيتتاس للن عتتة المرك يتتة المستتتخدمة فتتي 

 حالة البياناك الوصتية.
 لبيا  العدقة المبدئية بين متايراك الدراسة.  Correlation Matrixمصنوفة ا روباط   .2
نمتتوذب ا نحتتدار اللوجستتتي لتقتتدير معلمتتاك النمتتوذب النيتتري، وا تبتتار فتتروه الدراستتة، وستتول يتتتم استتتخدا    .3

 النموذب التالي:
𝑨𝑼𝑫𝑸𝑼𝒋,𝒕 =  𝜶𝟎 +  𝜷𝟏 𝑶𝑾𝑵𝑺𝑻𝒋,𝒕 + + 𝜷𝟐 𝑺𝑰𝒁𝑬𝒋,𝒕 +  𝜷𝟑 𝑳𝑬𝑽𝒋,𝒕  + 𝜺𝒋,𝒕 

 حيث:
𝐴𝑈𝐷𝑄𝑈𝑗,𝑡 جودة المراجعة للةركة ةjفي النترة ة  t .  

OWNST𝑗,𝑡  الملييتتة للةتتركة ةيعكتتس نمتتط شيكتتلjفتتي النتتترة ة  t والتتتي يتتتم  ياستته متتتن . 
  دل مؤشراك وعكس المليية المرك ة والمليية المةتتة.

𝑆𝐼𝑍𝐸𝑗,𝑡 ة  حجم الةركةjفي النترة ة  t.  

𝐿𝐸𝑉𝑗,𝑡 للةركة ة  الرفع الماليjفي النترة ة  t.  

β1 … . β4    والرقابية.معامدك المتايراك المستقلة 

𝛼0 .المعامل الثابت لنموذب ا نحدار 

𝜀𝑗,𝑡 مقدار الخطأ العةوائي لنموذب ا نحدار. 

 الاحصا ات الوصفية  4/8
  فيتتترة عتتتن  صتتتائ  بيانتتتاك العينتتتة 2-4وعطتتتي ااحصتتتاةاك الوصتتتتية لبيانتتتاك عينتتتة الدراستتتة فتتتي جتتتدول ة     

 ، نجتتد أ  2-4بتتالنير إلتتى المتايتتراك فتتي جتتدول ة 2022إلتتى  2019المستتتخدمة فتتي الدراستتة  تتدل النتتترة متتن 
متوستتط  ، كمتتا أ وةظتتيم وتتتراوم بتتين صتتنر وواحتتد 0,46بتتانحرال مةيتتاري قتتدره  0,32متوستتط جتتودة المراجعتتة عنتتد 

%.  73% وحتتد أدنتتى قتتدره صتتنر % وحتتد أقصتتى قتتدره  12% وانحتترال مةيتتاري قتتدره  3,5الملييتتة ا داريتتة عنتتد 
% وحتتتد أدنتتتى قتتتدره صتتتنر % وحتتتد  11% وانحتتترال مةيتتتاري قتتتدره  3متوستتتط الملييتتتة العائليتتتة  ويتضتتتح أيضتتتا  أ 

% وانحتترال  1,5% بمتوستتط  40,6كما وراوحت مليية كبار المستثمرين بين صتتنر % و  %. 60,3أقصى قدره 
% وحتتد أدنتتى قتتدره  33% وانحرال مةياري قتتدره  45,6متوسط المليية المؤسسية كما يتبين أ    %.  6,2مةياري  

% وحتتد  11% وانحتترال مةيتتاري قتتدره  2متوستتط الملييتتة الحكوميتتة  كمتتا بلتتغ %. 96% وحتتد أقصتتى قتتدره  صتتنر
% وانحتترال مةيتتاري قتتدره  36متوستتط الملييتتة المةتتتتة  %. وةلتتغ أيضتتا   80أدنتتى قتتدره صتتنر % وحتتد أقصتتى قتتدره 
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متوستتتط اللوغتتتاريتم الطبيعتتتي اجمتتتالي  %. وةلتتتغ أيضتتتا   90,7% وحتتتد أقصتتتى قتتتدره  3,6% وحتتتد أدنتتتى قتتتدره  20
، ويتضتتح أ يتترا  ا  متوستتط 10,7وحتتد أقصتتى قتتدره  4,4وحتتد أدنتتى قتتدره   1,2وانحرال مةياري قتتدره    8,3ا صول  

 %. 89% وحد أقصى قدره   0,9% وحد أدنى قدره   24% وانحرال مةياري قدره    46الرفع المالي يبلغ  
 ا حصاةاك الوصتية لبياناك عينة الدراسة   :2.4جدول 

Descriptive Statistics 
 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

AUDQU 212 0 1 .32 .466 
MAOW 212 .000 .730 .03595 .124349 
FAOW 212 .000 .603 .02981 .110600 

BLHOW 212 .000 .406 .01578 .061607 
INOW 212 .000 .964 .45641 .331269 

GOOW 212 .000 .800 .02329 .111226 
FOOW 212 .000 .847 .08069 .199133 
DISOW 212 .036 .907 .35807 .199596 

SIZE 212 4.446 10.790 8.38350 1.283480 
LEV 212 .009 .896 .46004 .239779 

Valid N (listwise) 212     
 مصفوفة الارتباط  4/9

  مصنوفة ا روباط والتي وعطي فيتترة عامتتة عتتن كيتيتتة اروبتتاط متايتتراك الدراستتة ببعضتتها 3-4يودح جدول ة     
التتتبع  حيتتتث وعبتتتر عتتتن قتتتوة واوجتتتاه العدقتتتة بتتتين المتايتتتراك التتتتي وتناولهتتتا الدراستتتة. الجتتتدير بالتتتتكر أ  مصتتتنوفة 

بتتين جتتودة المراجعتتة وكتتل متتن نستتبة الملييتتة ا داريتتة  0,05ا روبتتاط وودتتح عدقتتة ايجابيتتة ومعنويتتة عنتتد مستتتوي 
ونستتبة ملييتتة كبتتار المستتتثمرين، ونستتبة الملييتتة المؤسستتية ونستتبة الملييتتة ا جنبيتتة ونستتبة الملييتتة المةتتتتة وحجتتم 
الةركة، كما وودح المصتتنوفة أ   نتتاة عدقتتة اروبتتاط ستتالبة ومعنويتتة بتتين جتتودة المراجعتتة وكتتل متتن نستتبة الملييتتة 
العائليتتتة ونستتتبة الملييتتتة الحكوميتتتة، كمتتتا يتضتتتح ا   نتتتاة عدقتتتة ستتتلبية غيتتتر معنويتتتة بتتتين جتتتودة المراجعتتتة والرفتتتع 
المتتالي. كمتتا يتضتتح أيضتتا  متتن المصتتنوفة عتتد  وجتتود اروباطتتاك مرونعتتة بتتين متايتتراك الدراستتة ممتتا يعتتد متتؤكر علتتى 

 عد  وجود اروباط ذاوي بين متايراك الدراسة.
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 مصنوفة ا روباط  :3.4جدول 
 AUDQU MAOW FAOW BLHOW INOW GOOW FOOW DISOW SIZE LEV 

AUDQU 1          
MAOW *.260 1         
FAOW **.270- *.120 1        

BLHOW **.378 **.441 **.370 1       
INOW *.470 **.410 **.386 **.369 1      

GOOW *.143- *.310 -.057 *.154- **.290 1     
FOOW **.598 *.270 -

**.380 
**.423 *.250 -.085 1    

DISOW **.501 **.200 -
**.396 

**.380 *.380 *.313 *.370 1   

SIZE **.400 **.255 **.304 **.279 .092 .062 **.207 .130 1  
LEV -.093 *.146- -.128 -.118 -

**.220 -.123 -
**.182 

**.221- -
**.443 1 

 ا تبار الفروض 4/10

 : يوجد أثر ايجابي معنوي للملكية المؤسسية علي جودة عملية المراجعة.الفرض ا ول
 لا تبار الفرض ا ول يتم الاعتماد على النموذج التالي:

𝑨𝑼𝑫𝑸𝑼𝒋,𝒕 =  𝜶𝟎 +  𝜷𝟏 𝑰𝑵𝑶𝑾𝒋,𝒕 + + 𝜷𝟐 𝑺𝑰𝒁𝑬𝒋,𝒕 +  𝜷𝟑 𝑳𝑬𝑽𝒋,𝒕  + 𝜺𝒋,𝒕 
 نتائد النموذب كما يلي:ويتم ونسير       

Model Summary 

Step 
-2 Log 

likelihood 
Cox & Snell R 

Square 
Nagelkerke R 

Square 
1 a142.780 .550 .670 

a. Estimation terminated at iteration number 3 because 
parameter estimates changed by less than .001. 

%، كمتتتا كانتتتت 55وستتتاوي  Cox & Snell R Square يتضتتتح متتتن الجتتتدول الستتتابا أ   يمتتتة     
% متتن 67% إلتتى 55%، ممتتا يةتتير إلتتى أ  النمتتوذب ينستتر حتتوالي 67وستتاوي   Nagelkerke R Square يمتتة

 التباين في جودة المراجعة.
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Hosmer and Lemeshow Test 
Step Chi-square Df Sig. 

1 6.42 8 .601 
فءننتتا نقبتتل   0,05و ي أكبر من  0,601وساوي   P-valueو  يمة 6,42نيرا      يمة كاي ورةيع وساوي      

النردتتتية الصتتتنرية، وةالتتتتالي يمكننتتتا القتتتول إ  النمتتتوذب مناستتتب للبيانتتتاك، حيتتتث   ووجتتتد فروقتتتاك كبيتتترة بتتتين الظتتتيم 
 المتوقعة والنعلية.

aClassification Table 

 

Observed 

Predicted 

 AUDQU Percentage 

Correct  0 1 

Step 1 AUDQU 0 107 35 75.4 

1 10 60 85.7 

Overall Percentage   78.8 

a. The cut value is .500 

يتضتتح متتن  تتدل الجتتدول قتتدرة النمتتوذب علتتى التنبتتؤ الصتتحيح بعتتدد المةتتا داك ذاك الجتتودة المرونعتتة والجتتودة      
مةتتا دة و تتو متتا  70مةتتا دة ذاك جتتودة مرونعتتة متتن اجمتتالي  60المنخنضتتة، حيتتث ووقتتع النمتتوذب بةتتكل صتتحيح 

مةتتتا دة ذاك جتتتودة منخنضتتتة متتتن  107%، كمتتتا ووقتتتع النمتتتوذب بةتتتكل صتتتحيح  85,7يمثتتتل نستتتبة ونبتتتؤ بلاتتتت 
%، وقتتدرك النستتبة العامتتة للنمتتوذب فتتي قدروتته الصتتحيحة  75,4مةا دة و و ما يمثل نسبة ونبؤ بلاتتت 142إجمالي

%، و تتي نستتبة مقبولتتة وتتدل علتتى أ  النمتتوذب يمتلتتت  78,8علتتى التنبتتؤ بمتايتتر جتتودة المراجعتتة بنستتبة ونبتتؤ بلاتتت 
 قدرة ونبؤية جيدة بالمتاير التابع.

Variables in the Equation 
 B S.E. Wald Df Sig. Exp(B) 

aStep 1 INOW .400 .320 12.250 1 .000 1.10 

SIZE .300 .280 10.120 1 .001 1.050 

LEV -.400 .250 7.180 1 .007 .670 

Constant -2.500 .900 15.11 1 .000 .080 

a. Variable(s) entered on step 1: INOW, SIZE, LEV. 

يتضح من الجدول السابا أ  العدقة بين المليية المؤسسية وجودة المراجعتتة عدقتتة ايجابيتتة ويتضتتح ذلتتت متتن      
، وأ   تتته العدقتتة معنويتتة احصتتائيا  كمتتا يتضتتح متتن  يمتتة 0,40حيتتث كانتتت  يمتهتتا موجبتتة ووستتاوي    (B) يمة بيتا  

يوجقد أثقر ايجقابي ة ومن ثم قبقول الفقرض 0.05و ي أقل من 0,000  حيث كانت  يمتها Sigمستوي المعنوية ة
لمتايتتر الملييتتة  Exp(B). كمتتا بلاتتت الظيمتتة ا حتماليتتة معنقوي للملكيققة المؤسسققية علققي جققودة عمليققة المراجعققة(

% ستتول يتتؤدي إلتتي أيتتادة جتتودة المراجعتتة  1و و ما يعني أ  أيادة نسبة المليية المؤسستتية بنستتبة   1,1المؤسسية  
%. كما يتضح أ  العدقة ايجابية بين جتتودة المراجعتتة وحجتتم الةتتركة وعكستتية بتتين الرفتتع المتتالي وجتتودة   10بنسبة  

 المراجعة.



 مجلة البحوث المحاسبية                                                                                     المجلد 12  العددالثاني يونيو  2025

 

  

 
396 

كمتتا يمكتتن ورويتتب المتايتتراك حستتب درجتتة أ ميتتتهم فتتي النمتتوذب وحستتب قتتدرة كتتل متايتتر علتتى التنبتتؤ بمتايتتر      
، يتضح أ  الملييتتة المؤسستتية يتتأوي فتتي المروبتتة ا ولتتي بظيمتتة وستتاوي Waldةجودة المراجعة  با عتماد على  يمة  

 .7,18، كم بعد ذلت الرفع المالي بظيمة  10,12يلي ذلت حجم الةركة بظيمة   12,25
 : يوجد أثر ايجابي معنوي لملكية كبار المستثمرين علي جودة عملية المراجعة.الفرض الثاني

 لا تبار الفرض الثاني يتم الاعتماد على النموذج التالي:
𝑨𝑼𝑫𝑸𝑼𝒋,𝒕 =  𝜶𝟎 +  𝜷𝟏 𝑩𝑳𝑯𝑶𝑾𝒋,𝒕 + + 𝜷𝟐 𝑺𝑰𝒁𝑬𝒋,𝒕 +  𝜷𝟑 𝑳𝑬𝑽𝒋,𝒕  + 𝜺𝒋,𝒕 

 ويتم ونسير نتائد النموذب كما يلي:     
Model Summary 

Step 
-2 Log 

likelihood 
Cox & Snell R 

Square 
Nagelkerke R 

Square 
1 a144.320 .540 .680 

a. Estimation terminated at iteration number 3 because 
parameter estimates changed by less than .001. 

%، كمتتتا كانتتتت  54وستتتاوي   Cox & Snell R Squareيتضتتتح متتتن الجتتتدول الستتتابا أ   يمتتتة     
%  68% إلتتى  54%، ممتتا يةتتير إلتتي أ  النمتتوذب ينستتر حتتوالي  68وستتاوي   Nagelkerke R Square يمتتة

 من التباين في جودة المراجعة.
Hosmer and Lemeshow Test 

Step Chi-square Df Sig. 
1 7.14 8 .523 

فءننا نقبتتل   0.05و ي أكبر من  0,523وساوي   P-valueو  يمة 7,14نيرا      يمة كاي ورةيع وساوي      
النردتتتية الصتتتنرية، وةالتتتتالي يمكننتتتا القتتتول إ  النمتتتوذب مناستتتب للبيانتتتاك، حيتتتث   ووجتتتد فروقتتتاك كبيتتترة بتتتين الظتتتيم 

 المتوقعة والنعلية
aClassification Table 

 

Observed 

Predicted 
 AUDQU Percentage 

Correct  0 1 
Step 1 AUDQU 0 104 38 73.2 

1 11 59 84.3 
Overall Percentage   77.2 

a. The cut value is .500 
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يتضتتح متتن  تتدل الجتتدول قتتدرة النمتتوذب علتتى التنبتتؤ الصتتحيح بعتتدد المةتتا داك ذاك الجتتودة المرونعتتة والجتتودة      
مةتتا دة و تتو متتا  70مةتتا دة ذاك جتتودة مرونعتتة متتن اجمتتالي  59المنخنضتتة، حيتتث ووقتتع النمتتوذب بةتتكل صتتحيح 

مةتتتا دة ذاك جتتتودة منخنضتتتة متتتن  104%، كمتتتا ووقتتتع النمتتتوذب بةتتتكل صتتتحيح  84,3يمثتتتل نستتتبة ونبتتتؤ بلاتتتت 
%، وقتتدرك النستتبة العامتتة للنمتتوذب فتتي قدروتته الصتتحيحة  73,2مةا دة و و ما يمثل نسبة ونبؤ بلاتتت 142إجمالي

%، و تتي نستتبة مقبولتتة وتتدل علتتى أ  النمتتوذب يمتلتتت  77,2علتتى التنبتتؤ بمتايتتر جتتودة المراجعتتة بنستتبة ونبتتؤ بلاتتت 
 قدرة ونبؤية جيدة بالمتاير التابع.

Variables in the Equation 
 B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 

aStep 1 BLHOW .038 .010 14.420 1 .000 1.039 
SIZE .003 .001 11.580 1 .001 1.003 
LEV -.027 .009 9.230 1 .002 .973 

Constant -1.986 .524 14.45 1 .000 .137 
a. Variable(s) entered on step 1: BLHOW, SIZE, LEV. 

يتضتتح متتن الجتتدول الستتابا أ  العدقتتة بتتين ملييتتة كبتتار المستتتثمرين وجتتودة المراجعتتة عدقتتة ايجابيتتة ويتضتتح      
، وأ   تتته العدقتتة معنويتتة احصتتائيا  كمتتا يتضتتح 0,038حيث كانت  يمتهتتا موجبتتة ووستتاوي  (B)ذلت من  يمة بيتا 

ومقن ثقم قبقول الفقرض )يوجقد  0,05و تتي أقتتل متتن  0,000  حيتتث كانتتت  يمتهتتا Sigمن  يمة مستوي المعنويتتة ة
 أثر ايجابي معنوي لملكية كبار المستثمرين علي جودة عملية المراجعة(.

و تتو متتا يعنتتي أ  أيتتادة نستتبة ملييتتة  1,039لمتاير المليية المؤسسية   Exp(B)كما بلات الظيمة ا حتمالية        
%. كمتتتا يتضتتتح أ  العدقتتتة  3,9% ستتتول يتتتؤدي إلتتتي أيتتتادة جتتتودة المراجعتتتة بنستتتبة  1كبتتتار المستتتتثمرين بنستتتبة 

 ايجابية بين جودة المراجعة وحجم الةركة وعكسية بين الرفع المالي وجودة المراجعة.
كمتتا يمكتتن ورويتتب المتايتتراك حستتب درجتتة أ ميتتتهم فتتي النمتتوذب وحستتب قتتدرة كتتل متايتتر علتتى التنبتتؤ بمتايتتر      

، يتضتتح أ  ملييتتة كبتتار المستتتثمرين يتتأوي فتتي المروبتتة ا ولتتي بظيمتتة Waldةجتتودة المراجعتتة  با عتمتتاد علتتى  يمتتة 
 .9,23، كم بعد ذلت الرفع المالي بظيمة 11,58يلي ذلت حجم الةركة بظيمة  14,42وساوي  

 : يوجد أثر ايجابي معنوي للملكية الادارية علي جودة عملية المراجعة.الفرض الثالث
 لا تبار الفرض الثالث يتم الاعتماد على النموذج التالي:

𝑨𝑼𝑫𝑸𝑼𝒋,𝒕 =  𝜶𝟎 +  𝜷𝟏 𝑴𝑨𝑶𝑾𝒋,𝒕 + + 𝜷𝟐 𝑺𝑰𝒁𝑬𝒋,𝒕 +  𝜷𝟑 𝑳𝑬𝑽𝒋,𝒕  + 𝜺𝒋,𝒕 
 ويتم ونسير نتائد النموذب كما يلي:     
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Model Summary 

Step 
-2 Log 

likelihood 
Cox & Snell R 

Square 
Nagelkerke R 

Square 
1 a130.450 .680 .750 

a. Estimation terminated at iteration number 3 because 
parameter estimates changed by less than .001. 

%، كمتتتا كانتتتت  68وستتتاوي   Cox & Snell R Squareيتضتتتح متتتن الجتتتدول الستتتابا أ   يمتتتة     
%  75% إلتتى 68%، ممتتا يةتتير إلتتي أ  النمتتوذب ينستتر حتتوالي  75وستتاوي   Nagelkerke R Square يمتتة

 من التباين في جودة المراجعة.
Hosmer and Lemeshow Test 

Step Chi-square df Sig. 
1 8.23 8 .412 

  
فءننا نقبتتل   0.05و ي أكبر من  0,412وساوي   P-valueو  يمة  8,23نيرا      يمة كاي ورةيع وساوي     

النردتتتية الصتتتنرية، وةالتتتتالي يمكننتتتا القتتتول إ  النمتتتوذب مناستتتب للبيانتتتاك، حيتتتث   ووجتتتد فروقتتتاك كبيتتترة بتتتين الظتتتيم 
 المتوقعة والنعلية.

aClassification Table 
 

Observed 

Predicted 
 AUDQU Percentage 

Correct  0 1 
Step 1 AUDQU 0 102 40 72.0 

1 12 58 82.9 
Overall Percentage   75.5 

a. The cut value is .500 
يتضتتح متتن  تتدل الجتتدول قتتدرة النمتتوذب علتتى التنبتتؤ الصتتحيح بعتتدد المةتتا داك ذاك الجتتودة المرونعتتة والجتتودة      

مةتتا دة و تتو متتا  70مةتتا دة ذاك جتتودة مرونعتتة متتن اجمتتالي  58المنخنضتتة، حيتتث ووقتتع النمتتوذب بةتتكل صتتحيح 
مةتتتا دة ذاك جتتتودة منخنضتتتة متتتن  102%، كمتتتا ووقتتتع النمتتتوذب بةتتتكل صتتتحيح  82,9يمثتتتل نستتتبة ونبتتتؤ بلاتتتت 

%، وقتتدرك النستتبة العامتتة للنمتتوذب فتتي قدروتته الصتتحيحة  72مةتتا دة و تتو متتا يمثتتل نستتبة ونبتتؤ بلاتتت 142إجمتتالي
%، و تتي نستتبة مقبولتتة وتتدل علتتى أ  النمتتوذب يمتلتتت  75,5علتتى التنبتتؤ بمتايتتر جتتودة المراجعتتة بتتتنسبة ونبتتؤ بلاتتت 

 قدرة ونبؤية جيدة بالمتاير التابع.
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Variables in the Equation 
 B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 

aStep 1 MAOW .005 . 080 .280 1 .600 1.050 
SIZE .120 .050 5.760 1 .020 1.130 
LEV -.100 .040 6.250 1 .010 .910 

Constant -.560 .450 1.55 1 .210 .570 
a. Variable(s) entered on step 1: MAOW, SIZE, LEV. 

يتضح متتن الجتتدول الستتابا أ  العدقتتة بتتين الملييتتة ا داريتتة وجتتودة المراجعتتة عدقتتة ايجابيتتة ويتضتتح ذلتتت متتن      
احصتتائيا  كمتتا يتضتتح متتن  العلاقة غير معنويقة، وأ   تتته 0,005حيث كانت  يمتها موجبة ووساوي   (B) يمة بيتا  

ومققن ثققم رفققا الفققرض )يوجققد أثققر  0,05و تتي أكبتتر متتن  0,6  حيتتث كانتتت  يمتهتتا Sig يمتتة مستتتوي المعنويتتة ة
لمتايتتر  Exp(B)كمتتا بلاتتت الظيمتتة ا حتماليتتة  ايجققابي معنققوي للملكيققة الاداريققة علققي جققودة عمليققة المراجعققة(.

% ستتول يتتؤدي إلتتي أيتتادة جتتودة  1و تتو متتا يعنتتي أ  أيتتادة نستتبة الملييتتة ا داريتتة بنستتبة  1,05الملييتتة ا داريتتة 
%. كما يتضح أ  العدقة ايجابية بين جودة المراجعة وحجتتم الةتتركة وعكستتية بتتين الرفتتع المتتالي  5المراجعة بنسبة  
 وجودة المراجعة.

كمتتا يمكتتن ورويتتب المتايتتراك حستتب درجتتة أ ميتتتهم فتتي النمتتوذب وحستتب قتتدرة كتتل متايتتر علتتى التنبتتؤ بمتايتتر      
، يتضح أ  يأوي في المروبة ا ولي شيكل الرفع المتتالي بظيمتتة وستتاوي Waldةجودة المراجعة  با عتماد على  يمة  

 .0,28، كم بعد ذلت نسبة المليية ا دارية بظيمة 5,76يلي ذلت حجم الةركة بظيمة   6,25
 : يوجد أثر سلبي معنوي للملكية العائلية علي جودة عملية المراجعة.الفرض الرابا

 لا تبار الفرض الرابا يتم الاعتماد على النموذج التالي:
𝑨𝑼𝑫𝑸𝑼𝒋,𝒕 =  𝜶𝟎 +  𝜷𝟏 𝑭𝑨𝑶𝑾𝒋,𝒕 + + 𝜷𝟐 𝑺𝑰𝒁𝑬𝒋,𝒕 +  𝜷𝟑 𝑳𝑬𝑽𝒋,𝒕  + 𝜺𝒋,𝒕 

 ويتم ونسير نتائد النموذب كما يلي:     
Model Summary 

Step 
-2 Log 

likelihood 
Cox & Snell R 

Square 
Nagelkerke R 

Square 
1 a132.870 .620 .720 

a. Estimation terminated at iteration number 3 because 
parameter estimates changed by less than .001. 
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%، كمتتتا كانتتتت  62وستتتاوي   Cox & Snell R Squareيتضتتتح متتتن الجتتتدول الستتتابا أ   يمتتتة     
%  72% إلتتى  62%، ممتتا يةتتير إلتتي أ  النمتتوذب ينستتر حتتوالي  72وستتاوي   Nagelkerke R Square يمتتة

 من التباين في جودة المراجعة.
Hosmer and Lemeshow Test 

Step Chi-square Df Sig. 
1 6.23 8 .619 

 
فءننتتا نقبتتل   0,05و ي أكبر من  0,619وساوي   P-valueو  يمة 6,23نيرا      يمة كاي ورةيع وساوي      

النردتتتية الصتتتنرية، وةالتتتتالي يمكننتتتا القتتتول إ  النمتتتوذب مناستتتب للبيانتتتاك، حيتتتث   ووجتتتد فروقتتتاك كبيتتترة بتتتين الظتتتيم 
 المتوقعة والنعلية.

aClassification Table 
 

Observed 

Predicted 
 AUDQU Percentage 

Correct  0 1 
Step 1 AUDQU 0 120 22 84.5 

1 28 42 60.0 
Overall Percentage   76.4 

a. The cut value is .500 
يتضتتح متتن  تتدل الجتتدول قتتدرة النمتتوذب علتتى التنبتتؤ الصتتحيح بعتتدد المةتتا داك ذاك الجتتودة المرونعتتة والجتتودة      

مةتتا دة و تتو متتا  70مةتتا دة ذاك جتتودة مرونعتتة متتن اجمتتالي  42المنخنضتتة، حيتتث ووقتتع النمتتوذب بةتتكل صتتحيح 
مةتتتتا دة ذاك جتتتتودة منخنضتتتتة متتتتن  120%، كمتتتتا ووقتتتتع النمتتتتوذب بةتتتتكل صتتتتحيح  60يمثتتتتل نستتتتبة ونبتتتتؤ بلاتتتتت 

%، وقتتدرك النستتبة العامتتة للنمتتوذب فتتي قدروتته الصتتحيحة  84,5مةا دة و و ما يمثل نسبة ونبؤ بلاتتت 142إجمالي
%، و تتي نستتبة مقبولتتة وتتدل علتتى أ  النمتتوذب يمتلتتت  76,4علتتى التنبتتؤ بمتايتتر جتتودة المراجعتتة بنستتبة ونبتتؤ بلاتتت 

 قدرة ونبؤية جيدة بالمتاير التابع.
Variables in the Equation 

 B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 
aStep 1 FAOW -.450  .140 10.450 1 .001 .930 

SIZE .530 .180 8.810 1 .003 1.060 
LEV -.380 .160 5.620 1 .018 .950 

Constant -1.350 .300 20.25 1 .000 .260 
a. Variable(s) entered on step 1: FAOW, SIZE, LEV. 
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يتضتتح متتن الجتتدول الستتابا أ  العدقتتة بتتين الملييتتة العائليتتة وجتتودة المراجعتتة عدقتتة عكستتية ويتضتتح ذلتتت متتن      
، وأ   تتته العدقتتة معنويتتة احصتتائيا  كمتتا يتضتتح متتن  يمتتة 0,45-حيث كانت  يمتها ستتالبة ووستتاوي   (B) يمة بيتا  

يوجقد أثقر سقلبي ة ومن ثم قبول الفرض .0,05و ي أقل متتن  0,001  حيث كانت  يمتها Sigمستوي المعنوية ة
لمتايتتر الملييتتة  Exp(B) . كمتتا بلاتتت الظيمتتة ا حتماليتتة معنققوي للملكيققة العائليققة علققي جققودة عمليققة المراجعققة

% ستتول يتتؤدي إلتتى انخنتتاه جتتودة المراجعتتة  1و و ما يعني أ  أيادة نسبة المليية العائلية بنسبة  0,93العائلية  
%. كمتتا يتضتتح أ  العدقتتة ايجابيتتة بتتين جتتودة المراجعتتة وحجتتم الةتتركة وعكستتية بتتين الرفتتع المتتالي وجتتودة  7بنستتبة 

 المراجعة.
كمتتا يمكتتن ورويتتب المتايتتراك حستتب درجتتة أ ميتتتهم فتتي النمتتوذب وحستتب قتتدرة كتتل متايتتر علتتى التنبتتؤ بمتايتتر      

، يتضتتح أ  الملييتتة العائليتتة وتتأوي فتتي المروبتتة ا ولتتي بظيمتتة وستتاوي Waldةجتتودة المراجعتتة  با عتمتتاد علتتى  يمتتة 
 .5,62، كم بعد ذلت الرفع المالي بظيمة  8,81يلي ذلت حجم الةركة بظيمة   10,45

 : يوجد أثر سلبي معنوي للملكية الحكومية علي جودة عملية المراجعة.الفرض الخامس
 لا تبار الفرض الخامس يتم الاعتماد على النموذج التالي:

𝑨𝑼𝑫𝑸𝑼𝒋,𝒕 =  𝜶𝟎 +  𝜷𝟏 𝑮𝑶𝑶𝑾𝒋,𝒕 + + 𝜷𝟐 𝑺𝑰𝒁𝑬𝒋,𝒕 +  𝜷𝟑 𝑳𝑬𝑽𝒋,𝒕  + 𝜺𝒋,𝒕 
 ويتم ونسير نتائد النموذب كما يلي:     

Model Summary 

Step 
-2 Log 

likelihood 
Cox & Snell R 

Square 
Nagelkerke R 

Square 
1 a137.910 .650 .740 

a. Estimation terminated at iteration number 3 because 
parameter estimates changed by less than .001. 

%، كمتتتا كانتتتت  65وستتتاوي   Cox & Snell R Squareيتضتتتح متتتن الجتتتدول الستتتابا أ   يمتتتة     
%  74% إلتتى  65%، ممتتا يةتتير إلتتي أ  النمتتوذب ينستتر حتتوالي  74وستتاوي   Nagelkerke R Square يمتتة

 من التباين في جودة المراجعة.
Hosmer and Lemeshow Test 

Step Chi-square df Sig. 
1 80 8 .68 

فءننتتا نقبتتل   0,05و تتي أكبتتر متتن  0,68وستتاوي   P-valueو  يمتتة 80نيتترا      يمتتة كتتاي ورةيتتع وستتاوي      
النردتتتية الصتتتنرية، وةالتتتتالي يمكننتتتا القتتتول إ  النمتتتوذب مناستتتب للبيانتتتاك، حيتتتث   ووجتتتد فروقتتتاك كبيتتترة بتتتين الظتتتيم 

 المتوقعة والنعلية.
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aClassification Table 
 

Observed 

Predicted 
 AUDQU Percentage 

Correct  0 1 
Step 1 AUDQU 0 117 25 82.4 

1 15 55 87.6 
Overall Percentage   81.1 

a. The cut value is .500 
يتضتتح متتن  تتدل الجتتدول قتتدرة النمتتوذب علتتى التنبتتؤ الصتتحيح بعتتدد المةتتا داك ذاك الجتتودة المرونعتتة والجتتودة      

مةتتا دة و تتو متتا  70مةتتا دة ذاك جتتودة مرونعتتة متتن اجمتتالي  55المنخنضتتة، حيتتث ووقتتع النمتتوذب بةتتكل صتتحيح 
مةتتتا دة ذاك جتتتودة منخنضتتتة متتتن  117%، كمتتتا ووقتتتع النمتتتوذب بةتتتكل صتتتحيح  87,6يمثتتتل نستتتبة ونبتتتؤ بلاتتتت 

%، وقتتدرك النستتبة العامتتة للنمتتوذب فتتي قدروتته الصتتحيحة  82,4مةا دة و و ما يمثل نسبة ونبؤ بلاتتت 142إجمالي
%، و تتي نستتبة مقبولتتة وتتدل علتتى أ  النمتتوذب يمتلتتت  81,1علتتى التنبتتؤ بمتايتتر جتتودة المراجعتتة بنستتبة ونبتتؤ بلاتتت 

 قدرة ونبؤية جيدة بالمتاير التابع.
Variables in the Equation 

 B S.E. Wald Df Sig. Exp(B) 
aStep 1 GOOW -.030  .010 25.00 1 .000 .970 

SIZE .050 .020 10.00 1 .002 1.050 
LEV -.060 .030 6.670 1 .010 .940 

Constant -.100 .150 1.25 1 .263 .900 
a. Variable(s) entered on step 1: GOOW, SIZE, LEV. 

يتضح من الجدول السابا أ  العدقة بين المليية الحكومية وجتتودة المراجعتتة عدقتتة عكستتية ويتضتتح ذلتتت متتن      
يوجقد أثقر سقلبي معنقوي للملكيقة ة ومن ثقم قبقول الفقرض ،0,3-حيث كانت  يمتها سالبة ووساوي    (B) يمة بيتا  

 . وأ   تتته العدقتتة معنويتتة احصتتائيا  كمتتا يتضتتح متتن  يمتتة مستتتوي المعنويتتة الحكومية علي جودة عمليقة المراجعقة
لمتايتتر الملييتتة  Exp(B). كمتتا بلاتتت الظيمتتة ا حتماليتتة 0,05و تتي أقتتل متتن  0,000  حيتتث كانتتت  يمتهتتا Sigة

% ستتتول يتتتؤدي إلتتتى انخنتتتاه جتتتودة  1و تتتو متتتا يعنتتتي أ  أيتتتادة نستتتبة الملييتتتة الحكوميتتتة بنستتتبة  0,97الحكوميتتتة 
%. كما يتضح أ  العدقة ايجابية بين جودة المراجعة وحجتتم الةتتركة وعكستتية بتتين الرفتتع المتتالي  3المراجعة بنسبة  
 وجودة المراجعة.

كمتتا يمكتتن ورويتتب المتايتتراك حستتب درجتتة أ ميتتتهم فتتي النمتتوذب وحستتب قتتدرة كتتل متايتتر علتتى التنبتتؤ بمتايتتر      
، يتضتتح أ  الملييتتة الحكوميتتة وتتأوي فتتي المروبتتة ا ولتتي بظيمتتة وستتاوي Waldةجودة المراجعة  با عتماد على  يمتتة 

 .6,67، كم بعد ذلت الرفع المالي بظيمة  10يلي ذلت حجم الةركة بظيمة   25
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 : يوجد أثر ايجابي معنوي للملكية ا جنبية علي جودة عملية المراجعة.الفرض السادس
 لا تبار الفرض السادس يتم الاعتماد على النموذج التالي:

𝑨𝑼𝑫𝑸𝑼𝒋,𝒕 =  𝜶𝟎 +  𝜷𝟏 𝑭𝑶𝑶𝑾𝒋,𝒕 + + 𝜷𝟐 𝑺𝑰𝒁𝑬𝒋,𝒕 +  𝜷𝟑 𝑳𝑬𝑽𝒋,𝒕  + 𝜺𝒋,𝒕 
 ويتم ونسير نتائد النموذب كما يلي:     

Model Summary 

Step 
-2 Log 

likelihood 
Cox & Snell R 

Square 
Nagelkerke R 

Square 
1 a138.240 .650 .740 

a. Estimation terminated at iteration number 3 because 
parameter estimates changed by less than .001. 

%، كمتتتا كانتتتت  65وستتتاوي   Cox & Snell R Squareيتضتتتح متتتن الجتتتدول الستتتابا أ   يمتتتة     
%  74% إلتتى  65%، ممتتا يةتتير إلتتي أ  النمتتوذب ينستتر حتتوالي  74وستتاوي   Nagelkerke R Square يمتتة

 من التباين في جودة المراجعة.
Hosmer and Lemeshow Test 

Step Chi-square df Sig. 
1 6.8 8 .56 

فءننتتا نقبتتل   0,05و تتي أكبتتر متتن  0,56وستتاوي   P-valueو  يمتتة 6,8نيتترا      يمتتة كتتاي ورةيتتع وستتاوي      
النردتتتية الصتتتنرية، وةالتتتتالي يمكننتتتا القتتتول إ  النمتتتوذب مناستتتب للبيانتتتاك، حيتتتث   ووجتتتد فروقتتتاك كبيتتترة بتتتين الظتتتيم 

 المتوقعة والنعلية.
aClassification Table 

 

Observed 

Predicted 
 AUDQU Percentage 

Correct  0 1 
Step 1 AUDQU 0 112 30 82.9 

1 12 58 87.9 
Overall Percentage   80.0 

a. The cut value is .500 
يتضتتح متتن  تتدل الجتتدول قتتدرة النمتتوذب علتتى التنبتتؤ الصتتحيح بعتتدد المةتتا داك ذاك الجتتودة المرونعتتة والجتتودة      

مةتتا دة و تتو متتا  70مةتتا دة ذاك جتتودة مرونعتتة متتن اجمتتالي  58المنخنضتتة، حيتتث ووقتتع النمتتوذب بةتتكل صتتحيح 
مةتتتا دة ذاك جتتتودة منخنضتتتة متتتن  112%، كمتتتا ووقتتتع النمتتتوذب بةتتتكل صتتتحيح  87,9يمثتتتل نستتتبة ونبتتتؤ بلاتتتت 

%، وقتتدرك النستتبة العامتتة للنمتتوذب فتتي قدروتته الصتتحيحة  82,9مةا دة و و ما يمثل نسبة ونبؤ بلاتتت 142إجمالي
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%، و تتي نستتبة مقبولتتة وتتدل علتتى أ  النمتتوذب يمتلتتت قتتدرة  80على التنبؤ بمتاير جودة المراجعة بنستتبة ونبتتؤ بلاتتت 
 ونبؤية جيدة بالمتاير التابع.

Variables in the Equation 
 B S.E. Wald Df Sig. Exp(B) 

aStep 1 FOOW .080  .020 16.00 1 .000 1.080 
SIZE .060 .020 9.00 1 .003 1.060 
LEV -.050 .020 6.250 1 .012 .950 

Constant -.120 .180 .44 1 .506 .89 
a. Variable(s) entered on step 1: FOOW, SIZE, LEV. 

يتضح من الجدول السابا أ  العدقتتة بتتين الملييتتة ا جنبيتتة وجتتودة المراجعتتة عدقتتة طرديتتة ويتضتتح ذلتتت متتن       
، وأ   تتته العدقتتة معنويتتة احصتتائيا  كمتتا يتضتتح متتن  يمتتة 0,08حيتتث كانتتت  يمتهتتا موجبتتة ووستتاوي    (B) يمة بيتا  

يوجققد أثققر ة ومققن ثققم قبققول الفققرض .0,05و تتي أقتتتل متتن  0,000  حيتتتث كانتتت  يمتهتتتا Sigمستتتوي المعنويتتة ة
لمتايتتر  Exp(B) . كمتتا بلاتتت الظيمتتة ا حتماليتتة ايجققابي معنققوي للملكيققة ا جنبيققة علققي جققودة عمليققة المراجعققة

% ستتول يتتؤدي إلتتي أيتتادة جتتودة  1و تتو متتا يعنتتي أ  أيتتادة نستتبة الملييتتة ا جنبيتتة بنستتبة  1,08الملييتتة ا جنبيتتة 
%. كما يتضح أ  العدقة ايجابيتتة بتتين جتتودة المراجعتتة وحجتتم الةتتركة وعكستتية بتتين الرفتتع المتتالي 8المراجعة بنسبة  
 وجودة المراجعة.

كما يمكن ورويب المتايراك حسب درجة أ ميتهم في النمتتوذب وحستتب قتتدرة كتتل متايتتر علتتى التنبتتؤ بمتايتتر ةجتتودة   
يلتتي  16، يتضح أ  المليية ا جنبية وأوي فتتي المروبتتة ا ولتتي بظيمتتة وستتاوي Waldالمراجعة  با عتماد على  يمة  

 .6,25، كم بعد ذلت الرفع المالي بظيمة 9ذلت حجم الةركة بظيمة 
 : يوجد أثر ايجابي معنوي للملكية المشتتة علي جودة عملية المراجعة.الفرض السابا

 لا تبار الفرض السابا يتم الاعتماد على النموذج التالي:
𝑨𝑼𝑫𝑸𝑼𝒋,𝒕 =  𝜶𝟎 +  𝜷𝟏 𝑫𝑰𝑺𝑶𝑾𝒋,𝒕 + + 𝜷𝟐 𝑺𝑰𝒁𝑬𝒋,𝒕 +  𝜷𝟑 𝑳𝑬𝑽𝒋,𝒕  + 𝜺𝒋,𝒕 

 ويتم ونسير نتائد النموذب كما يلي:     
Model Summary 

Step 
-2 Log 

likelihood 
Cox & Snell R 

Square 
Nagelkerke R 

Square 
1 a136.780 .600 .720 

a. Estimation terminated at iteration number 3 because 
parameter estimates changed by less than .001. 
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%، كمتتتا كانتتتتت  60وستتتاوي   Cox & Snell R Squareيتضتتتح متتتن الجتتتدول الستتتابا أ   يمتتتة     
%  72% إلتتى  60%، ممتتا يةتتير إلتتي أ  النمتتوذب ينستتر حتتوالي  72وستتاوي   Nagelkerke R Square يمتتة

 من التباين في جودة المراجعة.
Hosmer and Lemeshow Test 

Step Chi-square df Sig. 
1 7.45 8 .49 

فءننتتا نقبتتل   0,05و تتي أكبتتر متتن  0,49وستتاوي   P-valueو  يمتتة 7,45نيتترا      يمتتة كتتاي ورةيتتع وستتاوي     
النردتتتية الصتتتنرية، وةالتتتتالي يمكننتتتا القتتتول إ  النمتتتوذب مناستتتب للبيانتتتاك، حيتتتث   ووجتتتد فروقتتتاك كبيتتترة بتتتين الظتتتيم 

 المتوقعة والنعلية.
aClassification Table 

 

Observed 

Predicted 
 AUDQU Percentage 

Correct  0 1 
Step 1 AUDQU 0 117 25 82.4 

1 15 55 87.6 
Overall Percentage   81.1 

a. The cut value is .500 
يتضتتح متتن  تتدل الجتتدول قتتدرة النمتتوذب علتتى التنبتتؤ الصتتحيح بعتتدد المةتتا داك ذاك الجتتودة المرونعتتة والجتتودة      

مةتتا دة و تتو متتا  70مةتتا دة ذاك جتتودة مرونعتتة متتن اجمتتالي  55المنخنضتتة، حيتتث ووقتتع النمتتوذب بةتتكل صتتحيح 
مةتتتا دة ذاك جتتتودة منخنضتتتة متتتن  117%، كمتتتا ووقتتتع النمتتتوذب بةتتتكل صتتتحيح  87,6يمثتتتل نستتتبة ونبتتتؤ بلاتتتت 

%، وقتتدرك النستتبة العامتتة للنمتتوذب فتتي قدروتته الصتتحيحة  82,4مةا دة و و ما يمثل نسبة ونبؤ بلاتتت 142إجمالي
%، و تتي نستتبة مقبولتتة وتتدل علتتى أ  النمتتوذب يمتلتتت  81,1علتتى التنبتتؤ بمتايتتر جتتودة المراجعتتة بنستتبة ونبتتؤ بلاتتت 

 قدرة ونبؤية جيدة بالمتاير التابع.
Variables in the Equation 

 B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 
aStep 1 DISOW .070  .020 12.25 1 .000 1.070 

SIZE .060 .020 10.00 1 .002 1.060 
LEV -.040 .010 16.00 1 .000 .960 

Constant -.150 .170 .78 1 .337 .86 
a. Variable(s) entered on step 1: DISOW, SIZE, LEV. 
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يتضتتح متتن الجتتدول الستتابا أ  العدقتتة بتتين الملييتتة المةتتتتة وجتتودة المراجعتتة عدقتتة طرديتتة ويتضتتح ذلتتت متتن      
، وأ   تتته العدقتتة معنويتتة احصتتائيا  كمتتا يتضتتح متتن  يمتتة 0,07حيتتث كانتتت  يمتهتتا موجبتتة ووستتاوي    (B) يمة بيتا  

يوجققد أثققر ة ومققن ثققم قبققول الفققرض .0,05و تتي أقتتتل متتن  0,000  حيتتتث كانتتت  يمتهتتتا Sigمستتتوي المعنويتتة ة
لمتايتتر  Exp(B) . كمتتا بلاتتت الظيمتتة ا حتماليتتة ايجققابي معنققوي للملكيققة المشققتتة علققي جققودة عمليققة المراجعققة

% ستتول يتتؤدي إلتتي أيتتادة جتتودة  1و تتو متتا يعنتتي أ  أيتتادة نستتبة الملييتتة المةتتتتة بنستتبة  1,07الملييتتة المةتتتتة 
%. كما يتضح أ  العدقة ايجابيتتة بتتين جتتودة المراجعتتة وحجتتم الةتتركة وعكستتية بتتين الرفتتع المتتالي 7المراجعة بنسبة  
 وجودة المراجعة.

كمتتا يمكتتن ورويتتب المتايتتراك حستتب درجتتة أ ميتتتهم فتتي النمتتوذب وحستتب قتتدرة كتتل متايتتر علتتى التنبتتؤ بمتايتتر      
 16، يتضتتح أ  الرفتتع المتتالي يتتأوي فتتي المروبتتة ا ولتتي بظيمتتة وستتاوي Waldةجودة المراجعة  با عتماد علتتى  يمتتة  

 .10، كم بعد ذلت حجم الةركة بظيمة  12,25يلي ذلت المليية المةتتة بظيمة 
 نتائج وتوصيات البحث  /5

استتتتهدفت الدراستتتة ا تبتتتار أكتتتر شيكتتتل ملييتتتة الةتتتركاك علتتتى جتتتودة المراجعتتتة الخارجيتتتة للةتتتركاك المقيتتتدة فتتتي      
البورصة المصرية، ولتحقيا  تا الهدل اعتمد الباحث على وحليل القتتوائم والتقتتارير الماليتتة ووقريتتر المراجتتع ووقتتارير 

وذلتتتت متتتن  تتتدل  .  2022حتتتتى عتتتا   2019مجلتتس اادارة للةتتتركاك المصتتترية المستتتجلة  تتتدل النتتتترة متتتن عتتتا  
 الآوي:

 للةركاك.  جودة المراجعة  اليةف عن مدى وأكير المليية المرك ة على -

 للةركاك.  جودة المراجعة اليةف عن مدى وأكير المليية المةتتة على -

 نتائج الدراسة  5/1

 وووصلت نتائد الدراسة إلى قبول جميع فروه الدراسة و ي:

 النره ا ول: وجود أكر ايجابي معنوي للمليية المؤسسية علي جودة عملية المراجعة.
 النره الثاني: وجود أكر ايجابي معنوي لمليية كبار المستثمرين علي جودة عملية المراجعة.

 النره الثالث: وجود أكر ايجابي معنوي للمليية ا دارية علي جودة عملية المراجعة.
 سلبي معنوي للمليية العائلية علي جودة عملية المراجعة.النره الرابع: وجود أكر  

 النره الخامس: وجود أكر سلبي معنوي للمليية الحكومية علي جودة عملية المراجعة.
 النره السادس: وجود أكر ايجابي معنوي للمليية ا جنبية علي جودة عملية المراجعة.

 النره السابع: وجود أكر ايجابي معنوي للمليية المةتتة علي جودة عملية المراجعة.
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 توصيات البحث  5/2

 بناة على النتائد السابقة يوصى الباحث بما يلي:     

ودع حدود لنسب المليية بأشكالها المختلنة في الةركاك المقيدة بالبورصة المصرية، وا لت ا  باافصام عن   -
شيكل المليية، بما يسهم في وقييد السلوة ا نتهاأي لبع  ا طرال ذاك السيطرة لتحقيا مصالحها على حساب  

 ا طرال ا  رى، ومن كم أيادة وياليآ الوكالة. 
وةجيع اادارة على امتدة أسهم دا ل الةركة ل يادة دوافعها  رونا   يمة الةركة ما يُسهم في وقارب   -

 المصالح بين اادارة والمسا مين والحد من مةاكل الوكالة وانخناه ويالينها. 
ونعيل الدور الرقابي لهي ة سو  المال المصري للتحقا من الت ا  الةركاك باافصام عن معلوماك شيكل   -

 المليية ما يؤدي إلى وحسين جودة اافصام وما يستتبعه من انخناه عد  وماكل المعلوماك. 
 أبحاث مستقبلية مقترحة  5/3

المجا ك التي يمكن أ  وةكل أساسا لبحوث مستقبلية ومن  في دوة ما ووصل إليه من نتائد وجود العديد من  
 أ مها ما يلي: 

ووجيه الباحثين اجراة الم يد من الدراساك المحاسبية ذاك الصلة بهيكل المليية ومليية الدولة و صائ    -
مجلس اادارة مثل لجا  المراجعة، وعدد اجتماعاك مجلس اادارة وأكر ا على جودة المراجعة الخارجية نيرا   

  نخناه ا  تما  بهته النوعية من ا بحاث. 
إجراة الم يد من الدراساك في ذاك المجال باستخدا  مؤشراك أ ري لجودة المراجعة الخارجية مثل مؤشر   -

 . Audit Tenureأوعاب المراجعة، مؤشر مدة وايير المراجع 
درورة ونعيل ووع ي  الدور الرقابي لهي ة سو  المال المصري للتحقا من مدى الت ا  الةركاك بآلياك   -

الحوكمة والخاصة بخصائ  مجلس اادارة بالةركاك المسجلة بالبورصة، لما لتلت من وأكير إيجابي على  
 مستوى جودة المراجعة. 
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ة المراجا العلمي  

 المراجا العربية

متتدى التتت ا  الةتترماك المقيتتدة  . أكر جتتودة ومتتدا ل المراجعتتة الخارجيتتة علتتى 2017شريآ علي  ميس. ة،  ابراشيم 
مجلققة الإسققكندرية للبحققوث  .بةتتأ  دتترائب التتد ل 24بالبورصتتة المصتترية بمةيتتار المحاستتبة المصتتري رقتتتتتم 

 .المحاسبية
 . أكتتر شيكتتل الملييتتة فتتي ا داة المتتالي و يمتتة المنةتتأة 2022أحمتتد، ستتمير العتتدل، محمتتد، محمتتود عبتتد العلتتيم. ة

 .(4)40 ,مجلة البحوث الإدارية .بالتطبيا على الةركاك المسجلة بسو  ا ورا  المالية المصري 
 . أكر شيكل المليية علتتى العدقتتة بتتين 2021الجو ري، إبراشيم السيد محمد إبراشيم، وسليما ، حامد نبيل حامد. ة

المجلققة العلميققة  .ونتتو  مجلتتس اادارة وجتتودة ا رةتتام: بتتالتطبيا علتتى الةتتركاك المدرجتتة بالبورصتتة المصتترية
 .4,  35، مدللبحوث والدراسات التجارية
 ،" أكتتتتر أنمتتتتاط شياكتتتتل الملييتتتتة علتتتتى مستتتتتوى ا حتنتتتتا  بالنقديتتتتة: دراستتتتة 2018الستتتتيد، محمتتتتد صتتتتابر حمتتتتودة، ة

 .1523-1443، كلية التجارة، جامعة عين شمس، العدد الرابع م  مجلة الفكر المحاسبيوطبيظية",  
 ،"أكتتر نتتو  الملييتتة فتتي جتتودة التتتدقيا الختتارجي لتتدى شتتركاك الختتدماك الماليتتة المتنوعتتة 2022الةويكى، يتتونس، ة

، 7: سلستتلة البحتتوث ااداريتتة، المجلتتد للبحققوث مجلققة جامعققة عمققا  العربيققةالمدرجتتة فتتي بورصتتة عمتتا "، 
 م.24، 200-177، م.  2، ب.  2العدد  

 ، " أكتتر شيكتتل الملييتتة و صتتائ  مجلتتس اادارة علتتي جتتودة التتتدقيا فتتي الةتتركاك 2018العلتتى، أروى محمتتد، ة
 ، جامعة اليرموة، ا رد .رسالة ماجستيرالصناعية العامة ا ردنية: دراسة وطبيظية "،  

 ، "العدقتتة بتتين شيكتتل الملييتتة وجتتودة ا رةتتام فتتي شتتركاك المستتا مة المصتترية"، ۲۰۱۷حستتن، ردتتا صتتبحي، ة
 .۲۰۲-۱۷۹   ۱ة  ۳۹كلية التجارة جامعة ال قاأيا  -  مجلة البحوث التجارية

 ،" ياس أكر شيكل المليية والرافعة المالية وجتتودة المراجعتتة كمؤشتتر لحوكمتتة 2016حسين، دعاة حسين رياه، ة
 دراسة تطبيقية"، رسالة ماجستير، كلية التجارة، جامعة القا رة.الةركاك على ا داة المالي:  

 ،" أدواك الحاكميتتتتة المؤسستتتية وويتتتاليآ الوكالتتتة ااداريتتتتة: دراستتتة وطبيظيتتتة علتتتتى 2010رمضتتتا ، عمتتتاد أيتتتاد، ة
 .179-155، العدد الثالث. م المجلة المصرية للدراسات التجاريةالسو  ا ردني "

 ،"أكتتر شيكتتل الملييتتة علتتى مستتتوى التتتحنة المحاستتبي فتتي القتتوائم الماليتتة: 2014عبتتد الحميتتد،  نتتا عبتتد الحميتتد، ة
، كليتتتتة التجتتتتارة، جامعتتتتة رسققققالة ماجيسققققتيردراستتتتة ميدانيتتتتة علتتتتى الةتتتتركاك المصتتتترية المقيتتتتدة بالبورصتتتتة"، 

 ا سكندرية.
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 ، " أكتتر شيكتتل الملييتتة علتتي جتتودة التقتتارير الماليتتة دراستتة وطبيظيتتة علتتى 2020عمتتار، محمتتد صتتابر مصتتطني، ة
، كليتتة التجتتارة جامعتتة رسقالة ماجسقتير غيقر منشقورةالةركاك المقيدة فتتي ستتو  ا ورا  الماليتتة المصتتري "، 

 دمنهور.
 ، أكتتر نمتتط شيكتتل الملييتتة و صتتائ  مجلتتس ا دارة علتتى جتتودة المراجعتتة 2020عيطتتة، متتتولي الستتيد متتتولي ة

مجلقققققة الاسقققققكندرية للبحقققققوث الخارجيتتتتتة: دراستتتتتة وطبيظيتتتتتة علتتتتتى الةتتتتتركاك المقيتتتتتدة بالبورصتتتتتة الستتتتتعودية"، 
 53-1، العدد ا ول، م4، مجلد  المحاسبية

 ،"أكر  صائ  مجلس اادارة والمليية المؤسسية في جودة المراجعتتة الخارجيتتة فتتي 2016غريب، عادل ممدوم ة
المجلتتتد الستتتادس والخمستتتو  العتتتدد مجلقققة الإدارة العامقققة، الةتتتركاك المستتتا مة الستتتعودية: دراستتتة وطبيظيتتتة"، 

 526-495الثالث، م 
مجلققة  . . العدقتتة بتتين جتتودة المراجعتتة والتجنتتب الضتتريبي: دراستتة إمبريظيتتة2024محمتتود،  تتدير أحمتتد محمتتد. ة

 .2,  46، مدالبحوث التجارية
 . أكر شيكل المليية علتتى ويلنتتة التتديو  فتتي دتتل استتتخدا  مستتتوى اافصتتام 2023موسى، بوسي حمدي حسن. ة

عتتتتتتتن عمليتتتتتتتاك إدارة المختتتتتتتاطر كمتايتتتتتتتر وستتتتتتتيط: دراستتتتتتتة وطبيظيتتتتتتتة علتتتتتتتى الةتتتتتتتركاك المقيتتتتتتتدة بالبورصتتتتتتتة 
 .2،  مجلة البحوث المحاسبية .المصرية

  ،"أكر شيكل المليية و صائ  لجنة المراجعة علتتى ممارستتاك ادارة ا رةتتام"،2012 دل، أحمد كمال بيومي، ة
 ، جامعة القا رة.رسالة ماجستير كلية التجارة
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Abstract 

The study aimed to analyze and test the impact of the ownership structure of companies 

(concentrated ownership, dispersed ownership) on the quality of external auditing of 

companies listed on the Egyptian Stock Exchange. 

To achieve these goals, a theoretical and applied study was conducted on companies 

listed on the Egyptian Stock Exchange, where the content of annual reports, governance 

reports, board of directors reports, sustainability reports, and websites of 53 companies listed 

on the Egyptian Stock Exchange were analyzed for the period from 2019 to 2022 AD, in 

order to test the ownership structure of companies (concentrated ownership, dispersed 

ownership) on the quality of external auditing of companies listed on the Egyptian Stock 

Exchange, in the presence of control variables, namely company size and financial leverage. 

The results of the applied study confirmed that: 

- There is a significant positive effect of institutional ownership on the quality of the audit 

process. 

- There is a significant positive effect of ownership by major investors on the quality of the 

audit process. 

- There is not significant positive effect of administrative ownership on the quality of the 

audit process. 

- There is a significant negative effect of family ownership on the quality of the audit process. 

- There is a significant negative effect of government ownership on the quality of the audit 

process. 

https://qxaccounting.com/usa/author/divyaramaswamy/
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- There is a significant positive effect of foreign ownership on the quality of the audit 

process. 

- There is a significant positive effect of diversified ownership on the quality of the audit 

process. 

From these results, the study recommends encouraging management to own shares 

within the company to increase its motives for increasing the value of the company, which 

contributes to the convergence of interests between management and shareholders, reducing 

agency problems and reducing its costs, and activating the supervisory role of the Egyptian 

Capital Market Authority to verify the commitment of companies to disclose ownership 

structure information, which leads to improving the quality of disclosure and the resulting 

reduction in information asymmetry. 

Keywords: Ownership Structure؛Auditing  Quality.  

 
 
 

 


