
 maothman@tu.edu.sa  للتواصل مع المؤلف:
 

 

 

أثر التضخم وخبرة منشأة مراقب الحسابات على العلاقة بين تعقد مهمة 
المراجعة وأسعار الأسهم كمؤشر لقيمة الشركة: دليل تطبيقي من الشركات 

 المقيدة بالبورصة المصرية
   محمد أحمد عبد العزيز عثمان

 ، مصرسويفجامعة بني  ، كلية التجارة  ، المحاسبة  ،   مساعد أستاذ
 المملكة العربية السعودية -جامعة الطائف   -كلية الجامعية برنية  ، المحاسبة    مساعد، أستاذ

 2024-ديسمبرتاريخ النشر الالكتروني:  

الحسدابات علدى العلاقدة بدين أثدر التضدخم وخبدرة منشدأة مراقدب  .حمدد عبددالعزيزمحمد أ  ،  عثمان  للتأصيل المرجعي:
، تعقدد مهمدة المراجعددة وأسدعار الأسددهم كمؤشدر لقيمدة الشددركة: دليدل تطبيقددي مدن الشدركات المقيدددة بالبورصدة المصددرية

 (،4) 11، المجلد  مجلة البحوث المحاسبية
 abj.2024.392186/10.21608 المعرف الرقمي: 

 

 

 

 
 
 

 البحوث المحاسبيةمجلة
https://com.tanta.edu.eg/abj-journals.aspx   

 

 

mailto:maothman@tu.edu.sa
https://com.tanta.edu.eg/abj-journals.aspx


 محمد أحمد عبد العزيز عثمان  
 

- 521 - 
 

مراقب الحسابات على العلاقة بين تعقد مهمة  التضخم وخبرة منشأةأثر  
 الشركات: دليل تطبيقي من المراجعة وأسعار الأسهم كمؤشر لقيمة الشركة
 المصرية المقيدة بالبورصة
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 ، مصر سويف جامعة بني ، كلية التجارة ،  المحاسبة ،  مساعد أستاذ
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المقال تاريخ   

2024ديسمبر، هو متاح على الإنترنت 2024 نوفمبر 6، وتم قبوله في2024 راكنوب  6تم استلامه في  
 ملخص البحث     

دراسثثو خابابثثثر تعثث  همةثثل راجثثو الج اعمثثو سهثثك تسثثمثر ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .و  خرثثل   البحثث  اسددتهدف
هثثك  ر امثثا الحبثثث ثت .جان ثث لي رمثثلل ي  خلاحة ثثث هثثل  البحثث ، الاضثث ك خبةثث ش ر  ثثرش هثثرع  هثثلع المبمثثو  جمثثل  

: 2018إع اء دراسو هطة   و سهك س  و ري ال  .ثت غ   الجثل و الجة لش في الةورصو الجص لو بثثب  الراثث ش  رثثي 
كجومثث  أسددعار الأسددهم سهثثك الج اعمثثو  تعقددد مهمددةل معنددو  سثثهةي  تددأثيرخمثثل بهثثب البحثث  إلثثك خعثثود  م( 2022

 تدأثيرخمعندو  لمعددل التضدخم سثثهةي  تدأثيرل  جو ال  .ثت الجة لش  ثلةورصو الجصثث لو  .جثثث بهثثب البحثث  لوعثثود 
 ر اما الحبث ثت .جان  لي رملل ي لهمبمو ال ئ ب و رحل اللراسو   ل ة ش ر  رش  معنو  إيجثبي  

 
، معدددل التضددخم، خبددرة منشددأة مراقددب أسددعار الأسددهم،  يمددة الشددركة تعقددد مهمددة المراجعددة، الكلمددات الماتاحيددة:
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Abstract 

The primary objective of this research is to study and investigate the effect of the audit 

task complexity on the Stock prices as an indicator for a firm value. And how this relation is 

influenced by the inflation rate and the auditor's Firm experience as two moderating 

variables. To achieve the aim of the research an empirical study was conducted on a sample 

of non-financial firms listed in the Egyptian stock exchange between 2018 and 2022. The 

empirical study shows that the audit task complexity has a significant negative effect on the 

Stock prices as an indicator for the value of the Egyptian firms. The research also reveals a 

significant negative effect of the inflation rate and a significant positive effect of the auditor's 

Firm experience as two moderating variables on this relation  

 

Keywards: The Audit Task Complexity, Stock Prices, Firm Value, Inflation, Auditor's 

Firm Experience. 

 مقدمة البحث 
 (Triyanto, et al.2023) الاةثرل  الجثل و مكل ري تمكث  ربوخل و ال  .ثت هجثثثع تصثثحثم الجصثثهحو تُعد     

ث لجوسبثثثت ختسثثوا  رثل ثثو خاماصثثثديثت  ، خلثثللف فثثعد إسثثلاد هةثثثرل  سثل ثثو الجثثودش رثثي مةثثل ال ثث .ثت يممثثل ترثث اا م ولثثا
مولو خربالارو  خه ث يكود لج امةثثي الحبثثث ثت دخر راثثك  رثثي بثثب  هثثوف   هة ثث ك غ ثث  راح ثث  خرو ثثوسي مثثو  رثثث 
إذا .ثنت الجوارد هلار   كل ربوخ  خفمث ، خالجبثسلش سهك هحة ثثث الجبثثثءلو خال ثثرثت و، خهحبثث ي المجه ثثثت، خ  ثثثء 

م ثث  همحثثلد عثثودش تمكثثثم ر امثثا الحبثثث ثت الجثثودش  (Sjam, et al., 2020).عةثثو الججاثثور ختصثثحثم الجصثثهحو 
عثثك فعنثثب يجثثا تد يكثثود لثثل  ر امةثثي الحبثثث ثت الةثثلرش سهثثك إصثثلار تمكثثثم خمثث ارات ال ثثثرهو لمجه ثثو الج اعمثثو  خرثثي 

، خسهك رواعاثثو ر ثثثكل رمةثثلش خرا وسثثو  ثثثل لا  إلثثك رجثثث ت تعقيد المهامسثل و الجودش سة  رباولثت ر اهرو ري 
 ,Mohd Sanusi, et al.,2018; Wirjono & Fridata) المجثثل خال ثثلرثت الاثثي يجكثثي هةثثليجاث لهمجثثبء 

2023)  
همة ل الج اعمو نا جو الملد الكة   ري الك ثنثت الر ع ثثو خهةبثث ك المجثثل خأن ثثثء تمبثثثم عل ثثلش  رسثثلاد ر اهرثثو   وينشأ  

الاددرو  رثثي الومثثثلات، خهمة ثثثل الجمثثثربت الاثثثي هجهكاثثثث ال ثث .و خالثثثل  يماجثثثل سهثثك سثثثلد خرومثثث  خمثثلات الا ثثثن ل  
ث،  ثى ثثثفو إلثثك ه ثثوس الج اجثثثت خا سثثوا   والشركات التابعدة ث خدخل ثثا همة ثثل المجه ثثثت  ويدؤثر( الججهو.ثثو لهك ثثثد رحه ثثا

  ثثكل ربثمثث  سهثثك هةبثث ك راثثثم المجثثل خالومثثلات الا لا ج ثثو خدلثثثدش الج ثثثكل اىدارلثثو خالا لا ج ثثو الاثثي يجثثا مهاثثث  
يجكثثثي تد  ثثثوع  ذلثثثف سهثثثك دمثثثو هةثثثليك الاةثثثثرل  الجثل ثثثو خالاثثثرب   فثثثي ن ثثث هث لهججاثثثور  بثثثةا هثثثرب  هة لثثث  الج اعمثثثو 
الطولثثثل خالومثثثت الثثثل  يبثثثان مب ر امثثثا الحبثثثث ثت فثثثي إكجثثثث  تسجثثثث  الج اعمثثثو، خأركثن ثثثو مثثثلخ  هح لثثث   بثثثةا 
الامة ثثثل، خمثعثثثو ر امةثثثي الحبثثثث ثت إلثثثك همهثثثك اسثثثا اه ج ثت المجثثثل لكثثثل مثثث .و خدلثثثثدش .رثثثثءش .ثثثل ر امثثثا مبثثثث ثت، 

إلك ذلف، ر  خعود لوائح تخ س ثسثثثت ر اهرثثو لكثثل بهثثل، خ ثث خرش ه عجثثو   بالإضافةخهوس   نطث  س  ثت الج اعمو   
 Triyanto et al., 2023; Sunersa et) الةوائك الجثل و له  .و لهاحةث ري سثثلالااث رثثي مةثثل ر امثثا الحبثثث ثت

al.2022; Syafii & Dewi, 2022)     



 محمد أحمد عبد العزيز عثمان  
 

- 523 - 
 

 ;e.g.; Gomaa & Gomaa, 2020; Eny & Mappayukki, 2020)وبالرغم من أن الأدب المحاسبي     
Pata’dungan, et al., 2021; Abdollah, et al., 2022;)  إلك خعود سلش هم لرثثثت لامةثثل راجثثو قد خلص

همة ثثل الجاجثثو ي ثث   لجاجثثو غ ثث  ر لاجثثو، الج اعمو يربل .ل ر اث في ا سابثر عوانا ر اهرو في هم لرثهاثثث، إ  تد 
نربثثاث الاثثي هثث هب    Difficult taskعثثثنة ي خهجثثث: صثثمو و الجاجثثو  خل ثثجل همة ثثل الجاجثثو صثثةبو الراثثك خغثرضثثو، 

دائجثثثث  كج ثثثو الجمهورثثثثت، خهثثثلا يم ثثثي تد هثثثوف  الجمهورثثثثت يةهثثثل رثثثي همة ثثثلهث  خالجثنثثثا ا بثثث  هثثثو   كثثثل الجاجثثثو  
Task Structure   الل   امهث بو وح الجمهورثت 

 & Eny & Mappayukki, 2020; Abdollah, et al., 2022; Jamarang)  خلصدت دراسداتخمثثل     
Kartini, 2022; Ahmad, 2023; Santoso, et al.,2023; Wirjono & Fridata, 2023)  إلثثك تد

 وع  سهك تمكثثثم ر امثثا الحبثثث ثت خسثثو   ثث مكث هثثلا الاثثرع   سهثثك ا داء خعثثودش الج اعمثثو،   تعقد مهمة المراجعة
رجث يم ي ارهرثس اماجث  سلم اللمو في الجمهورثت الاثثي هةثثلراث الاةثثثرل  الجثل ثثو خاسثثا لاراث .رسثثثا  ه ثثثذ الةثث ار  

، الاثثثرع   سهثثثك وبالتددداليخال ا جثثثو ال اثئ ثثثو هثثثي همة ثثثل ال لاثثثثم الجحثسثثثةي خعوانثثثا إسثثثلاد الةثثثوائك الجثل ثثثو   ثثثكل سثثثثم  
خر رمثثو الجمهورثثثت   (Faithful Representation) خالاجث ثثل الصثثثد  (Relevance) بثصثث اي الجبئجثثو

(، ت  تد الجمهورثثثت الجثل ثثو سثثاكود رر ثثلش س ثثلرث هكثثود ربءرثثو خذات صثثهو خرجثهثثو 2018الجحثسثثة و   رر هثثي، 
 ررثنثثثو خصثثثل  خمثثثثدرش سهثثثك إمثثثلا  فثثث   فثثثي الةثثث ارات الاثثثي  ا ثثثلهث الجبثثثا لرود،  خ رنثثثب سثثثو  هثثث مكث ر رمثثثو 

   الجمهورثت الجحثسة و في ق جو ال  .و تخ سثئل الباك إذا خعل الجبا لم تناث رر لش 
وأسدعار الأسدهم بالعلاقدة بدين تعقدد مهمدة المراجعدة  وبالرغم من وجود ندرة في الأدب المحاسبي، فيما يتعلق

ه ثخلثثت ا عثث   ، إ  تد رملاثثك اللراسثثثتهوعثثل دراسثثثت ه ثخلثثت ههثثف المبمثثو   ثثكل ربثمثث لا  كمؤشدر لقيمدة الشدركة
، أسددعار الأسددهم كمؤشددر لقيمددة الشددركةالبثثهةي لامةثثل الج اعمثثو سهثثك المل ثثل رثثي الجوانثثا خا  مثثثد الاثثي هثثوع  فثثي 

دقدة أحادام  دقة تقديم التقارير المالية، الوقت الذ  يستغرقه مراقب الحسدابات فدي مكمدال أعمدال المراجعدة،رثل؛  
 & Eny  ) جدددودة المراجعدددة، كادددااة عمليدددة المراجعدددة وفعاليدددة أداا عمليدددة المراجعدددة ،المراجعدددة

Mappayukki,2020; Endri, 2020; Sjam, et al., 2020; Alnajran & Faleel, 2021; 
Pata’dungan, et al., 2021; Jamarang & Kartini, 2022; Triyanto & Kusumaningtyas, 

2022;, Jamarang & Kartini, 2022;  Wirjono & Fridata , 2023; Triyanto, et al., 2023)  
رثثي تعثث  سثثواء .ثثثد ذلثثف سهثثك هودلثث  الثثلبل الةثثوري، تخ سهثثك هةثثولك الج ثث خسثت، تخ سهثثك  للتضددخمخنلاثث اا لجثثث     

رثثي تعثثثر اعاجثع ثثو هثث داد الصثث اسثت  ظداهرة التضدخمر  اد الجلفوسثت، تخ سهك الكرثيو اىناثع و، خنلا اا لجثثث هولثثلع 
بثث ي قبةثثثت الججاجثث  خهلااثث  ا نح افثثثت خالا ثثوهثت فثثك اهجثهثثثت ا سثثاثجثر خا دبثثثر خا سثثااب ، خلمثثثد هودلثث  

ةثثل تدت ال لثثثدش ا ب ثث ش فثثي الاضثث ك إلثثك دلثثثدش ال ةثثث  مثثو  هثثرع  ات اللبل خالث خش فك الججاجثث   ط لةثثو س ثثوائ و، ف
الاضثث ك سهثثك تهج ثثو ا رمثثثم الجحثسثثة و  ر ثثل س ثث ل  ثت الةثث د الم ثث لي سهثثك ا مثثل، عثثثد  الج امةثثود  ثثرد الاضثث ك 
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يةهل ري تهج و ا رمثم الجحثسثثة و م ثث  تد الجبثثثلي ا سثثج و فثثي الج  ان ثثثت المجور ثثو له ثث .ثت خ  ثنثثثت الثثلبل هةهثثل 
خنا جثثو لثثللف، فثثعناك يماجثثلخد بلرعثثو تمثثل سهثثك ا رمثثثم الجحثسثثة و  ه ثثثذ مثث اراهاك، رجثثث مثثل  ثثود   رثثي ال ثث ك الحثل ثثو

 ;Kramarova, 2021 ؛2021 تبثثو دلثثثدش،ب ي الاض ك ختسمثر ا ساك .جوم  ل  جو ال ثث .و  سلبيإلك ارهبثط 
Azmi, et al. 2022; Sumaryoto, et al. 2022 ; Isma, et al.,2023 ;Selimefendigil, 2023 

Akbar & Putri, 2024) ، ث مل إلثثك سثث ر غ ثث  دم ثثث لهة ثنثثثت الجثل ثثو الجلرعثثو فثثي الةثثوائك  يؤد  التضدخمختيضا
ث تسثسثث اث  الجثل و، خالاي   بنثثي تد هةثثلم رمهورثثثت ذات صثثهو خروعومثثو سثثي البثثبرو الجثل ثثو له ثث .و، خالاثثي هممثثل رطهبثثا
ث إلك مثثلرهاث سهثثك سكثثث   ساة ار مطثس ا سجث ، خ.رثءش البو    كل سثم، خالا ج و ا ماصثديو خل ع  ذلف تسثسا
ال ؤلثثو الح    ثثو خالمثدلثثو لمجه ثثثت ال ثث .و خمثثلرهاث سهثثك  ثثجثد إركثن ثثو رةثرنثثو الة ثنثثثت الجحثسثثة و بثث ي ال ثث .ثت 

 تعقد مهمة المراجعة.ة  ال ري، خهو رث   لل ري خس
تمثثل رحثثلدات هحة ثثث .رثثثءش   Auditor's Firm Experience خبرة منشأة مراقب الحسابات ، هماة وبالمقابل   

كهجثثثث دادت بةثثث ش ر امثثثا الحبثثثث ثت خألجثرثثثب  جةورثثثثت را ثثثو الجحثسثثثبو ف سجه ثثثو الج اعمثثثو خعثثثودش ا مكثثثثم خا داء،
خالج اعمو، خفاك قة مو ص ثسو سج ل الج اعمو خهحليثهاث الا ن ه و، خ. ف ثثو هطة ثثث ر اهثثا الجمثلجثثثت الجحثسثثة و 
ال ثصثثو باثثث نا جثثو همثثود ر  ثثرش الجحثسثثبو خالج اعمثثو نربثثاث سهثثك تداء راثثثم الج اعمثثو، .هجثثث دادت ملرهثثب فثثي ال  ثثثم 
بواعبثهثثب  سثثاوع  الجم فثثو خال ةثث ش الجا  ثثو سهثثك مثثلرش ر امةثثي الحبثثث ثت سهثثك الا ةثثو  ث ما ثثث  خاكا ثثثفب، خ ثلاثثثلي 

دلثث با سهثثك تد هثثرع   ال ةثث ش راثثك س ثثلرث  وبثثل الارع   سهك مكك ر اما الحبثثث ثت خالراثثك الج ثثل ل مثثلا ، خ جثثث يةثثلم 
هو رث  و.ل سهك تهج و بة ش ر امثثا الحبثثث ثت فثثي ه ف ثث  هثثرع   همة ثثل في ا سابثر   كل ص لح  خ   تعقيد المهمة

الجاثم سهك مكك ر اما الحبث ثت  .جث تناث هو.ل سهك مثعو ر امةي الحبث ثت خر  ثث ت الجحثسثثبو إلثثك ال لاثث  فثثي 
دخر ال ةثث ش فثثي إدارش همة ثثل الجاثثثم  رمثل ثثو تع ثثثء سجه ثثو الج اعمثثو، رجثثث  ثثود  فثثي ناثيثثو الجطثثث  إلثثك هم لثث  عثثودش 

 ;Aida, 2021؛ 2021؛ سهثثك،  2020   وسثثا،خروعوق و تمكثم الج اعمو خأناثثثت هةثثثرل  ر اعمثثو سثل ثثو الجثثودش 
Pata’dungan et al., 2021; Santoso, et al., 2023; Wirjono & Fridata, 2023; Lannai, 

2024)    
دراسدة واختبدار أثدر تعقدد مهمدة المراجعدة علدى أسدعار الأسدهم كمؤشدر لقيمدة لذا، يسعى البحدث الحدالي ملدى    

علددى عينددة مددن  تطبيقمراقددب الحسددابات بددال التضددخم وخبددرة منشددأةالشددركة ومدددث تددأثر هددذ  العلاقددة بمعدددل 
 الشركات غير المالية المقيدة في البورصة المصرية.
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 مشالة البحث -2
 Elikanah, 2019; Hwihanus & Yuhertiana, 2019; Lestari, et ) أوضحت العديد من الدراسات

al.,2020;  Mulenga & Bhatia, 2020; Arribaat, et al., 2021; Ichsani, et al., 2021; 
Sudiyatno, et al., 2021; Sukesti, et al., 2021; Haruna, et al., 2022; )  أسدعار الأسدهم تد

ه ثث   لةثثلرش الجمهورثثثت الجحثسثثة و سهثثك هوصثث ل الجمهورثثثت الجه صثثو الاثثي هثثوع  سهثثك مثث ار    كمؤشر لقيمة الشركة
ث سهثثك سثثم  البثثاك تخ سثئثثل البثثاك، ختنثثب سثثو  هثث مكث الجمهورثثثت الجحثسثثة و فثثي   يمددة الجبثثثهج ي خهثثوع   مةثثا

س ثثثلرث هكثثثود  مايددددةإذا خعثثثل الجبثثثاثج  تناثثثث رر ثثثلش  ت  تد الجمهورثثثثت الجثل ثثثو سثثثاكود  الشدددركة أو عائدددد السدددهم
 ربءرو خذات صهو خرجثهو  ررثنو خصل  خمثدرش سهك إملا  ف   في الة ارات 

 & Pratama & Ciptani, 2018; Alnajran & Faleel, 2021; Eny) وقدد تسداالت دراسدات
Mappayukki, 2020;  Endri, 2020;  Sjam, et al., 2020; Jamarang & Kartini, 2022; 
Wirjono & Fridata (2023 Triyanto & Kusumaningtyas, 2022; Triyanto, et al., 2023)  

ال ثث .و ،  كمؤشدر لقيمدةسهثثك المل ثثل رثثي الجوانثثا خا  مثثثد الاثثي هثثوع  فثثي تسثثمثر ا سثثاك   تعقدد المراجعدةتعثث   عن  
ختنثثب رثث  ه ا ثثل همة ثثل الجاثثثم، فثثعد الجاطهبثثثت ال وع ثثو خالكج ثثو الجر خ ثثو سهثثك ر امةثثي الحبثثث ثت هةثثلت فثثي هجثثثخد 
مثثلراهاك، رجثثث  ثثود  إلثثك دلثثثدش المثثاء سهثث اك، خمثثل  ثثود  هثثلا الحجثثل ال ائثثل إلثثك ا سثثا لام دخد ا رثثثل لهجمهورثثثت 

الصمو ثت الاي سثثاوع  سهثثك فاثثك  خالجم فو الجكاببو، خان رثر فمثل و الجاثم خالل   وف  دل ل سهك تنب .هجث دادت
ث ارهرثس اماجث  سلم اللمو في اسا لام الةوائك الجثل و .رسثا  ه ثذ الة ار     الةوائك الجثل و، رجث يم ي تيضا

 ; Kramarova, 2021; Azmi, et al. 2022; Sumaryoto, et al. 2022) كمدا تسداالت دراسدات
Isma, et al.,2023 ;Selimefendigil, 2023 Akbar & Putri, 2024)    سهثثك ختسثثمثر  التضدخمسثثي تعثث

بثصثثو س ثثل همةثثل راجثثو  ا ساك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .و، خسهثثك المبمثثو بثث ي رمهورثثثت ا ر ثثثح خق جثثو سثثو  ا سثثاك،
 Aida, 2021; Pata’dungan et al., 2021; Santoso et)، هبثثثءلت دراسثثثت وفدي المقابدلالج اعمثثو  

al., 2023; Wirjono & Fridata, 2023; Lannai, 2024)   ر  ثثرش ر امثثا الحبثثث ثت سهثثك  خبدرةسثثي تعثث
ختهج ثثو بةثث ش ر امثثا الحبثثث ثت فثثي ه ف ثث  هثثرع   همة ثثل الجاثثثم سهثثك مكثثك  تسثثمثر ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .و،

 ر اما الحبث ثت 
يجكي الامة   سي ر كهو البح  في . ف و اىعث و سي ا سئهو الاثل و سجه اث في ب ئو الججثرسثثو الجصثث لو؛   لذلك    

ا علددى  هثثل  ثثوع  التضددخم علددى ؟ وهددل يددؤثر أسددعار الأسددهم كمؤشددر لقيمددة الشددركةتعقددد مهمددة المراجعددة معنويدد 
وهدل  العلاقة بين تعقد مهمة المراجعة وأسعار الأسدهم كمؤشدر لقيمدة الشدركات المقيددة فدي البورصدة المصدرية؟ 

منشددأة مراقددب الحسددابات علددى العلاقددة بددين تعقددد مهمددة المراجعددة وأسددعار الأسددهم كمؤشددر لقيمددة  تددؤثر خبددرة
 الشركات المقيدة في البورصة المصرية؟  
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 هدف البحث: -3
مراقدب الحسدابات علدى العلاقدة بدين  التضدخم وخبدرة منشدأةدراسدة واختبدار أثدر معددل  إلي    البح   يستهدف  

علددى عينددة مددن الشددركات غيددر  تطبيقبددالتعقددد مهمددة المراجعددة وأسددعار الأسددهم كمؤشددر لقيمددة الشددركة، وذلددك 
 م( 2022:  2018بب  الرا ش  ري   المالية المقيدة في البورصة المصرية

 أهمية ودوافع البحث:   –4
اه بثث     راجثثو الج اعمثثو  تعقددتعثث  هط مثثب لةضثث و رحثسثثة و هثرثثو خهثثي دراسثثو خابابثثثر  رثثي أهمية البحدث أكاديميد 

المبمثثو  بثصثثو ههف  سهكر  رش ر اما الحبث ثت  وخبرة التضخمخهة  ك تع   ال  .و    كمؤشر لقيمةختسمثر ا ساك  
تسثثمثر ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .و خالجان ثث ات الج هبطثثو باثثث عثثلبت انابثثثع الكث ثث  رثثي البثثثمث ي فثثي ا خنثثو  ختد

البحثثثو  خاللراسثثثثت ا ع ة ثثثو تخ اللراسثثثثت خالبحثثثو  الجصثثث لو فثثثي رجثثثث  همةثثثل فثثثي  ا ب ثثث ش، رثثث  خعثثثود نثثثلرش سثثثواء
اللراسثثثت  فجددوة  .جثثث يحثثثخ  البحثث  هضثث  ث تسثثمثر ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .وخهرع  هثثث سهثثك  مهمددة المراجعددة

همةثثل راجثثو الج اعمثثو ختسثثمثر بثث ي المبمو  سهكر  رش ر اما الحبث ثت  وخبرة التضخما كثديج و   رد ابابثر تع  
حيددث كانددت النتددائ  التددي أظهرتهددا الدراسددات مختلطددة، وقلددة الدراسددات فددي  مصددر ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .و 

  خاصة التي تناولت تلك العلاقة التأثيرية.
إلثثك هةثثليك دل ثثل سجهثثي لاثثرع   همةثثل راجثثو الج اعمثثو ختسثثمثر  رثثي .ونثثب يبثثمك العمليددة أهميتددهالبحثث   ويسددتمد

ا ساك .جوم  ل  جو ال  .و  ثلاطة ث سهي س  و ري ال  .ثت غ   الجثل و الجة ثثلش فثثي الةورصثثو الجصثث لو، لجثثث لثثب 
سهثثك تمكثثثم ر امثثا الحبثثث ثت  همةثثل راجثثو الج اعمثثو خهرع  هثثثسهثثك البحثث  الجحثسثثةي فثثي رجثثث   مددردود ايجدابيرثثي 

رجثثث يم ثثي ارهرثثثس اماجثثث  سثثلم اللمثثو فثثي الجمهورثثثت الاثثي خسو    مكث هلا الارع   سهك ا داء خعثثودش الج اعمثثو،  
هةثثلراث الاةثثثرل  الجثل ثثو خاسثثا لاراث .رسثثثا  ه ثثثذ الةثث ار  خال ا جثثو ال اثئ ثثو هثثي همة ثثل ال لاثثثم الجحثسثثةي خعوانثثا 

 خالاجث ثثل الصثثثد  (Relevance) بثصثث اي الجبئجثثو، الاثثرع   سهثثك وبالتدداليإسثثلاد الةثثوائك الجثل ثثو   ثثكل سثثثم  
(Faithful Representation)  ر رمثثو الجمهورثثثت الجحثسثثة و، بثصثثو فثثي تثثل ال لثثثدات ا ب ثث ش فثثي  وبالتددالي

سددعر السددهم ، خالاثثي سثثو  هثث مكث فثثي ق جثثو ال ثث .و تخ الاضثث ك خهرع  اهاثثث سهثثك تهج ثثو خفثئثثلش ا رمثثثم الجحثسثثة و
  وعائد 
، واختبدار فدروا البحدث الحل ثثثو فثثي هثثلا الججثثث  اتجاهات البحوث الأجنبية يسايرتنب  ومن أهم دوافع البحث   

التحليدددل الأساسدددي والتحليدددل ؛ وهمددداسهثثثك عثثثب  رثثثلابل لاحه ثثثل ال اثثثثئ   وفدددق منهجيدددة متطدددورة باعتمددداد البحدددث
رثثثل  صثثثحو خسثثثبرو ا فا ا ثثثثت الاثثثي ب ثثثك سه اثثثث ال جثثثوذت ، خذلثثثف لهاحةثثثث رثثثي الإضدددافي وتحليدددل الحساسدددية

 ا سثسي لهبح ، خرل  موش خراثنو ال اثئ  الاي هك الاوصل إل اث 
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 حدود البحث:   –5
همةثثل راجثثو الج اعمثثو ختسثثمثر ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو تعثث   دراسثثو خابابثثثر المبمثثو بثث ييقتصددر هددذا البحددث علددى 

خذلثثف  ثثثلاطة ث سهثثك س  ثثو رثثي  ، جمثثل  الاضثث ك خبةثث ش ر  ثثرش ر امثثا الحبثثث ثت، خرثثل  هثثرع  ههثثف المبمثثو ال ثث .و
سهثثك سثثلد خرومثث  ويقتصر  ياس تعقدد مهمدة المراجعدة علدى ال  .ثت غ   الجثل و الجة لش في الةورصو الجص لو   

ث  غثث ار الاحه ثثل  ث خدخل ثثا ،  ثى ثثثفو الأساسدديخمثثلات الا ثثن ل  الرثث خس خال ثث .ثت الاث مثثو( الججهو.ثثو لهك ثثثد رحه ثثا
  يمددة الشددركة علددى السددعر السددوقي للسددهم ق ثثثا يقتصددر.جثثث   الحساسدديةإلثثك سثثلد الج اجثثثت  غثث ار هحه ثثل 

ث  بثثم  إمرثثث  البثثاك فثثي تخ   ثثوم سجثثل هثثثلي  كجحلد لهجةثبل الجثلي الجةلر .بم  سثد  لهج  رش رحل الاة ثث ك، رةثسثثا
 غثث ار هحه ثثل  لقيمة الشدركة Tobin’s Qمقياس ، خالأساسيلاثرلخ هة ل  ر اما الحبث ثت  غ ار الاحه ل 

   .جثثثث ي ثثث ت سثثثي نطثثثث  البحثثث  الجان ثثث ات خالموارثثثل ا ماصثثثثديو الكه ثثثو خالج ئ ثثثو سهثثثك ربثثثاو  اللخلثثثوالحساسدددية
كمدددا يخدددرط عدددن نطدددا  البحدددث   التضدددخم  ثثثب   سدددعر السدددهمالجثثثوع ش سهثثثك سجه ثثثو ق ثثثثا ق جثثثو ال ثثث .و بل لثثثو 

ث فثثي هحل ثثل ق جثثو ال ثث .و     المراجعة ومنشأة مراقب الحساباتخصائص عملية   ؛ عثثودش مثدلخالاي ههمثثا دخراا راجثثا
الج اعمثثو، نثثوس  خمثثت إصثثلار هة لثث الج اعمثثو، تهمثثثم الج اعمثثو، هثثلخل  ر امثثا الحبثثث ثت، الا صثثب الصثث ثسي، 
المحددددات الخاصددة بمنشددأة عميددل  الثث ت  فثثي هة لثث  ر امثثا الحبثثث ثت، خسثثجمو ر  ثثرش ر امثثا الحبثثث ثت(  خ.ثثللف

خالاي ه    للرعو همة ل سجه ثهاث ختداءهث الحثلي خعودش إفصثمثهاث خدرعو سثثلم هجثعثثل رمهورثهاثثث   ثثب    المراجعة
فثثعد مثبه ثثو ناثثثئ  اللراسثثو لهامجثث ك  وأخيددر ا  مجثثك الج  ثثرش، خال افمثثو الجثل ثثو، خه .ثث  الجهك ثثو، خناثيثثو البثث و الجثل ثثو(  

 ر  خقو  ج اج و ابابثر ف خر البح  خ وا   ابا ثر س  و اللراسو 
 خطة البحث: -6

  :  تحقيقاُ لهدف البحث يقترح الباحث تقسيم باقي أجزاا البحث كما يلي
 الإطار النظر  للبحث. –  6/1
 تعقد مهمة المراجعة ) الأهمية والماهوم(.  -6/1/1
 محاسبي. يمة الشركة: أسعار الأسهم كمؤشر لها من منظور   –  6/1/2
 تحليل الدراسات السابقة واشتقا  فروا البحث -6/2
 تحليل العلاقة بين تعقد مهمة المراجعة وأسعار الأسهم كمؤشر لقيمة الشركة.  -6/2/1
تحليل الدراسات السابقة لأثر التضخم على العلاقة بدين تعقدد مهمدة المراجعدة وأسدعار الأسدهم كمؤشدر   -6/2/2

 لقيمة الشركة.
تحليددل الدراسددات السددابقة لأثددر خبددرة منشددأة مراقددب الحسددابات علددى العلاقددة بددين تعقددد مهمددة المراجعددة  –6/2/3

 وأسعار الأسهم كمؤشر لقيمة الشركة.   
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 .منهجية البحث -6/3
 النتائ  والتوصيات ومجالات البحث المقترحة. -  6/4
 الإطار النظر  للبحث. –  6/1
 المراجعة ) الأهمية والماهوم(تعقد مهمة  -6/1/1

الاةثرل  الجثل و مكل رثثي تمثثكث  ربثثوخل و ال ثث .ثت هجثثثع تصثثحثم الجصثثهحو خخسثث هو يجكثثي له ثث .ثت رثثي   تُعد     
ببلاثثثث إيصثثثث  الجمهورثثثثت خالجومثثث ات ا ماصثثثثديو الج اهرثثثو لهجثثثوارد الاثثثي هجاهكاثثثث ختدائاثثثث إلثثثك ر اهثثثا ا قثثث ا  

يجثثا تد يكثثود ربثثا لري الجمهورثثثت  (Triyanto, et al.2023). الجم  ثثو  ه ثثثذ مثث ارات ا سثثاثجثر خا ئاجثثثد 
ذات  معلومداتالاةثثثرل  الجثل ثثو الج ثثلش  تتطلدبمثدرلي سهك فاك الو   الجثلي خناثثثئ  سجه ثثثت ال ثث .و رثثي ببلاثثث  

ث لجوسبثثثت ختسثثوا   ث، خلثثللف فثثعد إسثثلاد الاةثثثرل  سثل ثثو الجثثودش رثثي مةثثل ال ثث .ثت يممثثل ترثث اا م ولثثا نوع ثثو ع ثثلش تيضثثا
الجثل ثثو خاماصثثثديثت مولثثو خربثثالارو  خه ثثث يكثثود لج امةثثي الحبثثث ثت دخر راثثك  رثثي بثثب  هثثوف   هة ثث ك غ ثث  راح ثث  
خرو ثثثثوسي مثثثثو  رثثثثث إذا .ثنثثثثت الجثثثثوارد هثثثثلار   ثثثثكل ربثثثثوخ  خفمثثثثث  لاحة ثثثثث ال اثثثثثئ  الجاوممثثثثو، يبثثثثثسل ر امةثثثثي 
الحبثثثثثث ثت الجوسبثثثثثثت سهثثثثثك هحة ثثثثثث الجبثثثثثثءلو خال ثثثثثرثت و، خهحبثثثثث ي سجه ثهاثثثثثث، خ  ثثثثثثء عةثثثثثو الججاثثثثثور ختصثثثثثحثم 

سهثثك الةثثوائك  ر امةثثو الحبثثث ثت إصثثلار تمكثثثم ع ثثلش تخ غ ثث  راح ثث ش  ويتدولى  (Sjam, et al., 2020).الجصثثهحو
 الجثل و ب ثء سهك ناثئ  إع اءات الج اعمو الج اهرو الاي هك ه ر لهث 

فرثثي سجه ثثو الج اعمثثو، يجكثثي تد  ر امثثا الحبثثث ثت الجثثودش ال ثثثرهو لمجه ثثو الج اعمثثو  جددودة أحاددامهمحثثلد  حيددث   
هحل  تبطثء س ثثل الحصثثو  سهثثك الجمهورثثثت خرمثلجااثثث خهة  جاثثث  سثثاود  هثثلع ا بطثثثء إلثثك مثث ارات ختمكثثثم غ ثث  
دق ةثثو لج امةثثي الحبثثث ثت  خرثثي عثثك فعنثثب يجثثا تد يكثثود لثثل  ر امثثا الحبثثث ثت الةثثلرش سهثثك إصثثلار تمكثثثم خمثث ارات 

، خسهك رواعاثثو ر ثثثكل رمةثثلش خرا وسثثو  ثثثل لا  إلثثك رجثثث ت تعقيد المهامسثل و الجودش سة  رباولثت ر اهرو ري 
 (Wirjono & Fridata, 2023). المجل خال لرثت الجاملدش الاي يجكي هةليجاث لهمجبء  

الجاثثثثم رثثث  هم لثثث  الاحثثثليثت؛ فاثثثو يضثثث  ر امثثثا الحبثثثث ثت  فثثثي هحثثثل   سثثثا لام راثراهثثثب  تعقيدددد ويتناسدددب    
ال  ص و  ثلط لةو الج ثسبو لهوصو  إلك مل لهجاجو  همة ل الجاثم يمجة  ر امةثثي الحبثثث ثت سهثثك اكابثثثم راثثثرات 
ث فثثي سجه ثثو الج اعمثثو  نثثب  ثثوع   عل ثثلش رجثثث  ثثود  إلثثك سجثثل ر اعمثثو هابثثك  ثلكرثثثءش خالرمثل ثثو  خلماةثث  س صثث اا هثرثثا

 ,.Abdollah, et al) سهثثك فمثل ااثثث .جثثث تد لثثب هثثرع   غ ثث  ربثمثث  سهثثك .ثثل رثثي ر امثثا الحبثثث ثت خالمج ثثل 
2022)  

 ;e.g.;Eny & Mappayukki, 2020) ، فةثثل بهصثثت دراسثثثت وفيما يتعلدق بثثدار تعقدد مهمدة المراجعدة     
Abdollah, et al., 2022; Jamarang & Kartini, 2022; Ahmad, 2023; Santoso, et 

al.,2023; Wirjono & Fridata, 2023)  راجثثو الج اعمثثو لثثب هثثرع   سثثهةي سهثثك دمثثو الجمهورثثثت  تعقددإلثثك تد
هثثلا الاثثرع   سهثثك عثثودش  يددنعا الاثثي هةثثلراث الاةثثثرل  الجثل ثثو، خلثثوع  سهثثك عثثودش تمكثثثم ر امثثا الحبثثث ثت  خسثثو  
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إركثن ثثو هربثث   ناثثثئ  الرحثثب خا داء الرمهثثي الج اعمثثو، م ثث  تد الجبثثاو  المثثثلي لامة ثثل الجاثثثم  ثثوع  سثثهباث سهثثك 
.جثثث تد ه ثثث  عبعثثو تسثثبثم تسثسثث و خراء  ثث خرش إعثث اء ابابثثثر رثثل  لج امةثثي الحبثثث ثت خ ثلاثثثلي عثثودش الج اعمثثو  

ا، يم ثثابب فثثي تد همة ثثل هثثلع الجاجثثو لثثب هثثرع   .ة ثث  سهثثك تداء الج اعثث   أولا  همة ثثل الجاجثثو فثثي مثلثثو الج اعمثثو؛  ، ثانيدد 
ايمماةل تد  مض تدخات خهة  ثت  ص   الة ار مل  اك هك  راث س ثثلرث  ثثاك فاثثك بصثثثئب همة ثثل راجثثو الج اعمثثو   ، ثالثد 

يجكثثي تد يبثثثسل فاثثك رثثل  همة ثثل الجاجثثو ف لثثث إدارش الج اعمثثو  ثل ثث .و فثثي المثثثور سهثثك تفضثثل الحهثثو  لهج ثثثكل 
ث رثثث  واعاثثود صثثمو ثت فثثي إكجثثث  راثثثم الج اعمثثو ال ثصثثو باثثك  بثثةا  مراقبددي الحسدداباتالجمةثثلش  .جثثث تد  غثلبثثا

الطة مو الجمةلش لمجهاك  خه  ر الاحليثت ري  نوط المجثثل، خسثثلم .رثيثثو الجثثوارد، خنةثثب رثثوتري الج اعمثثو، خسثثلم 
الاركل في الجاثم، رجث  ود  إلك سلم خعود هوافث في ا راء ب ي ر امةي الحبثثث ثت خسثثلم اللمثثو فثثي مكثثك الج اعمثثو  

إلثثك ذلثثف، س ثثل ال  ثثثم  جبثثوخل ثهب، يجثثا سهثثك الج امثثا رمثلجثثو الكث ثث  رثثي الجمهورثثثت خل اهثثا ربثثاو   بالإضددافة
الصمو و  نب يجا سه ب الحصو  سهك تدلثثو ر اعمثثو .ثت ثثو خربئجثثو  خه ثثث تدر.ثثت ر  ثث ت الج اعمثثو تهج ثثو مثثواف  
ا داء ري بب  ه ر ل بط  تفضل ل عور خالا ق ثت خالج ايث  جثمل  ود  إلك بل  عاثثل إ ثثثفي خهحة ثثث ربثثاولثت 

 تسهك ري ا داء، خأدارش سهو. ثت ر امةي الحبث ثت، خهحب ي اىناثع و 
راجثثو ر امثثا الحبثثث ثت تسهثثك،  تعقيددتنثثب إذا .ثثثد  Eny & Mappayukki (2020)،     وفي نا  السيا 

فثثثثعد عثثثثودش مكثثثثك الج اعمثثثثو سثثثثاكود رو ثثثث  مثثثثف  جثثثثث  ثثثثوع  سثثثثهبثا سهثثثثك ا داء خ ثلاثثثثثلي عثثثثودش الج اعمثثثثو  خل ثثثث   
Wirjono & Fridata (2023)  ث  بثثةا إلثثك تد ابابثثثر هثثرع   سثثلد رثثي الموارثثل سهثثك همة ثثل الجاجثثو ترثث اا راجثثا

ر اثثث؛ ر ثثكبت سثثلم الاركثثل  المشدالات المعقددةا هجثع إلك تد راجثثو إعثث اء الج اعمثثو هثثي راجثثو هواعثثب المل ثثل رثثي 
  رد .رثءش ا دلو، خفمثل و   كل ال مث و اللابه و لهمج ل، خسثثلم الاركثثل   ثثرد رثثث إذا .ثنثثت الةثثوائك الجثل ثثو رم خ ثثو 
  كل سثد   خ ثلاثثثلي، فثثعد همةثثل راجثثو الج اعمثثو خسثثلم ا هبثثث  فثثي تمكثثثم الج اعمثثو خالاثثرع   سهثثك عثثودش الج اعمثثو 

إلثثك تد  Sari, et al.,(2019) وأشدار  تخ فمثل ااث تخ ف ل سجه ثثو الج اعمثثو، سثث وع  سهثثك الجومثثا الجثثثلي لهمج ثثل
تد همة ثثل الجاجثثو  Santoso, et al. (2023) ويؤكدد هة لثث  الج اعمثثو  تدأخرهمة ثثل راجثثو الج اعمثثو لثثب هثثرع   سهثثك 

يماجل سهك فاك الر د لجباو  همة ل تسجث  الج اعمو؛   لثثل هثثلا الراثثك رثثي اماجثل ثثو تد يكثثود سثثاء الج اعمثثو صثثةباث 
ث ارهرثثثثس  سهثثثك ر امثثثا الحبثثثث ثت  خ.هجثثثث دادت الصثثثمو ثت الاثثثي سثثثاوع  سهثثثك فاثثثك الةثثثوائك الجثل ثثثو، رجثثثث يم ثثثي تيضثثثا
اماجث  سلم اللمو في اسا لام الةوائك الجثل ثثو .رسثثثا  ه ثثثذ الةثث ار  خفثثي الجةثبثثل، مثثل  ثثود  هثثلا الحجثثل ال ائثثل إلثثك 
ا سثثثا لام دخد ا رثثثثل لهجمهورثثثثت خالجم فثثثو الجكابثثثبو، خان رثثثثر فمثل ثثثو الجاثثثثم خعثثثودش ا مكثثثثم خدلثثثثدش هح  هثثثث  

 خال ا جو ال اثئ و هي همة ل ال لاثم الجحثسةي خعوانا إسلاد الةوائك الجثل و   كل سثم   
سجه ثثو الج اعمثثو يجمثثل ر امثثا  تعقيدددتد  Jamarang & Kartini (2022)، تخ ثثح ومددن جانددب أخددر    

الحبثثث ثت  اصثث     ثثكل غ ثث  راثث د، م ثث  تنثثب س ثثلرث ها ا ثثل الجاثثثم الصثثةبو فعنثثب يجكثثي تد يجمثثل نربثثب  ا طثثك 
 .Sari, et al ومن زاويته أكدد   مض الجاثم تخ يةوم بالع الجاثم   كل غ   رثثلي رجث  ود  إلك ان رثر تدائب
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هثثرب   هة لثث  الج اعمثثو سثث كود تقثثو  تقثثو  إذا .ثثثد همة ثثل الج اعمثثو تسهثثك  خلامهثثث ذلثثف با ا ثثل سثثلد  تد (2019)
الم  ثثثت الاثثي يجثثا تبثثلهث خه ر ثثل إعثث اءات الج اعمثثو سهثثك نطثثث  تخسثث ، رجثثث يجمثثل ر امثثا الحبثثث ثت يحاثثثت إلثثك 
خمثثثت قولثثثل لهاحةثثثث رثثثي ناثثثثئ  الج اعمثثثو  يجكثثثي تد يكثثثود سثثثةا همة ثثثل سجه ثثثثت الج اعمثثثو فثثثي ال ثثث .و هثثثو همة ثثثل 
الجمثثثثربت الاثثثي هجهكاثثثث ال ثثث .و خالثثثل  يماجثثثل سهثثثك سثثثلد خرومثثث  خمثثثلات الا ثثثن ل  الرثثث خس(  ثى ثثثثفو إلثثثك ه ثثثوس 

 اك ابابثر اما ات و خرا  و ر اما الحبثثث ثت رثثي بثثب  خعثثود  تنب إلك Aida (2021  وأشار .الج اجثت خا سوا 
ث رثثث  واعثثب ر امةثثو الحبثثث ثت المل ثثل رثثي الجاثثثم الج اهرثثو خالجا ا طثثو ذات النجثثور الكة ثث  راثثثم هثثلم ث رمةثثلش    غثلبثثا

خ.ج و الجمهورثت غ   ذات الصهو  خهلا يجكي تد يجمل رثثي الصثثما سهقج امثثا الحبثثث ثت اه ثثثذ تمكثثثم الج اعمثثو 
خصحو رت  الج اعمو الجةلم  الل   و.ل سهك تنب يجا سهثثك ر امةثثي الحبثثث ثت ال  ثثثم  مجهاثثك   ثثكل اما افثثي ماثثك 

  اجك وا ري إناثت هةثرل  سثل و الجودش 
 ;e.g.; Gomaa & Gomaa, 2020)فةثثل بهصثثت دراسثثثت وفيمدا يتعلدق بماهدوم تعقدد مهمدة المراجعدة    

Eny & Mappayukki, 2020; Pata’dungan, et al., 2021; Abdollah, et al., 2022)  إلثثك خعثثود
في ا دب ثت، م   يربثثل .ثثل ر اثثث فثثي ا سابثثثر عوانثثا ر اهرثثو فثثي هم لرثهاثثث   لتعقد مهمة المراجعةسلش هم لرثت  

سهك سة ل الجثث ،  حثت  مضاث في رجثثث ت رثثث إذا .ثثثد همة ثثل الجاجثثو هثثو خت رثثو   دالثثو فثثي( الجاجثثو نربثثاث، تخ 
رث إذا .ثد همةل الجاجو يماجل سهك .ل ري الجاجو خال  ب الل   ثثود  الجاجثثو، خ مثثض هثثلع اللراسثثثت هماةثثل تد 
همة ل الجاجو هو خت رو الجاجو خملهث هو.ل   كل سثم تد همة ل الجاجو  م لا  إل ب  ثلابثخ  رثثي مةثثل عج ثث  ا فثث اد 
 نض ال لا  سي سجثهاك ال  ص و، رثل الجاثرش تخ الثثلاف   خمثثل ي ثث   همة ثثل الجاجثثو  لجاجثثو غ ثث  ر لاجثثو، صثثةبو 

ر خ ثثثما الة  ثثثو، سثثثواء فثثثي الجاثثثثم ال ئ بثثث و تخ فثثثي الجاثثثثم الراثثثك خغثرضثثثو خلجكثثثي تد    ثثثر الامة ثثثل رثثثي النجثثثو 
ا بثث    فرثثي الجاثثثم النثرضثثو خغ ثث  الج لاجثثو، هصثثبح الةثثلائل غ ثث  مثبهثثو لهاحل ثثل  ح ثث    يجك اثثث الحصثثو  سهثثك 

 الة ثنثت خ  يجك اث الا ةو  ج  عثت الة ثنثت 
لج امثثا مثثل هارثسثثل رثث   السدمات الشخصديةتد Abdollah, et al., (2022) ، هماةثثل دراسثثو ومدن زاويدة أخدرث    

همة ثثل الجاجثثو الجو ثثوع و  خفثثي هثثلا البثث ث ، هثثك خ ثث  إقثثثر لاثثرع   همة ثثل الجاجثثو سهثثك ا ساجثثثد سهثثك الوسثثثئل 
( task difficultyالمهمدةالجبثسلش في اه ثذ الة ار، ختد هلا ا ساجثد  ارع    صثئب الجاجو اللاه ثثو  صثثمو و 

( خبصثثثئب الجاجثثو الر ديثثو Task Complexityبصثثثئب الجاجثثو الجو ثثوع و  م ثث  مبثثجت إلثثك س صثث لي 
 Expertiseت  تد همة ثثثل الجاجثثثو   ةبثثثك إلثثثك عبعثثثو ركونثثثثت: الامة ثثثل الثثثلاهي ،)Subjective Complexity ،

 Interaction، خالارثسثثثثل بثثثث ي ر امثثثثا الحبثثثثث ثت خالجاجثثثثوObjective Complexityخالامة ثثثثل الجو ثثثثوسي
between an auditor and the task ه ثخلثثت اللراسثثو الجاثثثرش خالبصثث  ش .جومثث ات له صثثثئب الر ديثثو  

لهجثثلمث خفحصثثت سثثلد المجه ثثثت الجطهو ثثو  داء الجاجثثو .جومثث  ل صثثثئب الجاجثثو  هصثثور اللراسثثو همة ثثل الجاجثثو 
 ك ثص و راجو رو وع و 
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تد سجثت خبصثثثئب ال ثث ب الثثل   ثثود    Gomaa & Gomaa (2020، هماةل دراسو  ومن نا  الزاوية   
الجاجثثثو رثثثثل الجاثثثثرش خالبصثثث  ش،  ثى ثثثثفو إلثثثك بصثثثثئب الجاجثثثو رثثثثل ق لةثثثو هجث ثثثل الجاجثثثو تخ سثثثلد المجه ثثثثت 

فعنثثب يجكثثي ال لاثث  إلثثك همة ثثل الجاجثثو  ثسابثثثرع  وبالتدداليالجطهو ثثو  داء الجاجثثو يجكثثي تد هارثسثثل رثث  همة ثثل الجاجثثو  
هصثثثوراا خلثثث ث مثلثثثو رو ثثثوع و  هراثثث ر هثثثلع ال لاثثث ش الام لف ثثثو لامة ثثثل الجاجثثثو تد هثثثلا الامة ثثثل هثثثو خت رثثثو هرثسه ثثثو 

 لهجوانا الجو وع و لهجاجو خال صثئب ال  ص و لصثن  الة ار   
ر امثثا الحبثثث ثت خسوارثثل الج اعمثثو هاوسثث  المبمثثو بثث ي  سددمات وخصددائص، هثثك إيجثثثد تد وفددي نادد  السدديا    

سددددمات وخصددددائص مراقددددب : (Filletti,2017)همة ثثثثل الجاثثثثثم خعثثثثودش الحكثثثثك؛ هثثثثثلع الصثثثثرثت خالموارثثثثل هاضثثثثجي 
: بة ش ر اما الحبث ثت خالةلرش سهك . ا ا ما ث  خالنش ه داد ر  بة ش ر اما الحبثثث ثت، عةثثو ر امثثا الحسابات

الحبثثث ثت فثثي سثث ث  راثثثم هة ثث ك ر ثثثق  ال مث ثثو اللابه ثثو، خعثثلت هثثلع اللراسثثو تد عةثثو ر امثثا الحبثثث ثت فثثي الحكثثك 
ها ثمب ر  دلثدش صمو و الجاجثثو الجلر.ثثو، عثث ث ر امثثا الحبثثث ثت، هرك ثثل رم فثثو خراثثثرش  ر امثثا الحبثثث ثت م ثث  
هة ي تد نةب ال ة ش ذات الصهو ب ي ر امةي الحبثثث ثت ال ثثثرع  ي  ثثود  إلثثك إ ثثمث  مثثلرات . ثثا ا ما ثثث  فثثي 

 :عوامددل المراجعددةال ثث .ثت، هحر ثث  ر امةثثي الحبثثث ثت،  ثثاك اسثثا لام ربثثثءلو ر امثثا الحبثثث ثت .جومثث  لاحر ثث هك، 
فثثي سثث ث  ر اعمثثثت الجثثودش اللابه ثثو  خرا   سجه ثت الج اعمو الج لاجو سهك رباو  ال ثث .و، إلجثثثم الجممثثل خالج اعثث 

سجثثل الج اعمثثو،  ثثن  الومثثت فثثثي سثث ث  اسثثاكجث  إعثث اءات الاثثثلم ث الج صصثثو  ثثجي الج  ان ثثثت الج صصثثثو، 
تنثثثثواس صثثثث ي خه بثثثث ةثت سثثثث ر الة ثنثثثثثت الجبثثثثا لرو م ثثثث  تبطثثثثثء الا ةثثثثو لثثثثل  الجحههثثثث ي هثثثث داد رثثثث  رثثثثل  همة ثثثثل 

 الجمهورثت 
 رحثثب هثثرع   همة ثثل الجاثثثم سهثثك تمكثثثم الج اعمثثو  خمثثل   Eny & Mappayukki (2020) ومدن جدانبهم قامدا   

نربثثاث الاثثي هثث هب  دائجثثث  كج ثثو الجمهورثثثت،  Difficult task ذ.ثث خا عثثثنة ي لامة ثثل الجاجثثو خهجثثث: صثثمو و الجاجثثو 
الثثل   task Structure  خهثثلا يم ثثي تد هثثوف  الجمهورثثثت يةهثثل رثثي همة ثثلهث  خالجثنثثا ا بثث  هثثو   كثثل الجاجثثو

 امهثثث بو ثثوح الجمهورثثثت  تمثثثرت ال اثثثئ  إلثثك تد همة ثثل الجاثثثم  ثثوع  دائجثثث سهثثك تمكثثثم ر امثثا الحبثثث ثت خسثثو  
 ;Noor, et al., 2019)  خذلثثف  اوافثثث رثث  رثثث ذ. هثثب دراسثثثت   مكث هثثلا الاثثرع   سهثثك ا داء خعثثودش الج اعمثثو 

Endri, 2020; Ahmad, 2023)رثثي تد همة ثثل الجاجثثو رثث اد  لصثثمو و الجاجثثوtask difficulty  ت  رةثثلار 
 ت  ربثثاو  هحل ثثل رثثث يجثثا  task structureالةلرش سهك ا نابثع تخ الجمثلجو المةه و الجطهو ثثو؛ تخ   كثثل الجاجثثو 

 ويدرث تد همة ثثل الجاجثثو يماجثثل سهثثك إدرا  الرثث د لهصثثمو ثت الاثثي هواعثثب راجثثو الج اعمثثو   كجثثث  ال  ثم  ب فثثي الجاجثثو 
ث ثت تد راثثثم الج اعمثثو سثل ثثو الامة ثثل خالصثثمو و، ب  جثثث   اهثثث مبثث خد سثثاهو  خلجكثثي تد ربثثاو   مض ر امةي الحبثث 

صمو و الجاجو خ  كل الجاجو هجث الجثنبثد ا سثس ثد لامةل الجاجو  دائجاث رث يكود رباو  صمو و الجاجثثو صثثةباث 
رثث  .ثثث ش الجمهورثثثت مثثو  الجاجثثو، ب  جثثث  ثث هب    كهاثثث بو ثثوح الجمهورثثثت  يماجثثل همة ثثل الجاجثثو سهثثك الاصثثورات 
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الر ديثثو مثثو  صثثمو و الجاجثثو  ر امثثا الحبثثث ثت الةثثثدر سهثثك رواعاثثو خأكجثثث  الجاثثثم الجمةثثلش خفاثثك الجاثثو الاثثي  ثثاك 
 ر اعمااث، فعد الحكك الل   ا لع س كود تكث  دمو 

عبعثثو ت مثثثد لامة ثثل الجاجثثو خهثثي: الجكثثود خالا بثث ةي Abdollah, et al. (2022) دراسثثو ومدن جانبهدا حدددت    
لهاثثرع   سهثثك المبمثثو بثث ي همة ثثل الجاجثثو خسثثهو   Component, Coordinative and Dynamicخالثثل  ثر كي 

را ثثثل الةثثث ار  همة ثثثل الجكثثثود هثثثو سثثثلد ا فمثثثث  الاثثثي  ثثثاك ه ر ثثثلهث ىكجثثثث  الجاجثثثو، خسثثثلد الجمهورثثثثت الاثثثي هجثثثت 
رمثلجااثثث، خالامة ثثل الا بثث ةي  امهثثث ب ثثوس خسثثلد المبمثثثت بثث ي رثثلببت الجاجثثو خر  عثثثت الجاجثثو، خلثث هب  الامة ثثل 

رثثي تد   Pata’dungan, et al. (2021)الثثل  ثر كي  ثثثلان  ات ال ثرع ثثو، خهثثلع ا  مثثثد هاوافثثث رثث  رثثث مثثلدع 
همة ل الجاجو لب عبعو ت مثد، خهي همة ل الجكونثت، خالامة ل الا ب ةي، خالامة ل الثثل  ثر كي، خهاضثثجي الجاثثثم الجمةثثلش 
هكول ثت رامثثلدش ا خعثثب هضثث  راطهبثثثت رمثلجثثو سثثهو. و خرمهورثه ثثو تكةثث  سهثثك الجثثود   خلثثللف، ه ثثث  مثعثثو إلثثك 

   .روارد .ة  ش، خعال رباج  ىنجثد الجاثم الجمةلش 
 ,e.g.; Sari, et al.,2019; Sjam) ، فةل بهصت دراسثت  وفيما يتعلق بقياس مدث تعقد مهمة المراجعة   

et al., 2020; Sa’diah, et al., 2022; Sunersa, et al.,2022; Syafii & Dewi, 2022; 
Triyanto, et al.2023 )  الاثثي هجهكاثثث  تعقيدد المعداملاتإلثثك تد سثثةا همة ثثل سجه ثثثت الج اعمثثو فثثي ال ثث .و هثثو

ث  ث خدخل ثثا ال ثث .و خالثثل  يماجثثل سهثثك سثثلد خرومثث  خمثثلات الا ثثن ل  الرثث خس خال ثث .ثت الاث مثثو( الججهو.ثثو لهك ثثثد رحه ثثا
 جثث و ا سثا لاحل ل رل  همة ثثل المج ثثل  .هجثثث داد سثثلد ال ثث .ثت الاث مثثو الاثثي هجاهكاثثث مثث .و المج ثثل، .هجثثث .ثنثثت 

ا تكةثث  رثثي الجثثوتر ي ىعثث اء سجه ثثثت الج اعمثثو، ا ، رجث يباه م سلدا  ثى ثثثفو إلثثك ه ثثوس  سجه و الج اعمو تكث  همة لا
 الج اجثت خا سوا  خالل   وع  سهك دمو هةليك الاةثرل  الجثل و 

إلك تد ق ثا همة ل الجاجو يجكي  ثسا لام عبعو ت مثد رثث  سثثبمو رومثث ات،  Sjam, et al. (2020) أشارخمل    
( همة ثثل الجثثلببت  المثثلد( الومثثلات الا لا ج ثثو الاثثي هثثل  هث الجاثثو   ثثكل ربثمثث  تخ غ ثث  ربثمثث  خخ ثثوح 1خهثثي: 

( سجه و الامة ل  سلد الجمثربت الجثل و ر  الجاو، خالرا ش ال ر  ثثو لهج اعمثثو، خسثثلد 2الجمهورثت في الةوائك الجثل و   
  ( همة ل الج  عثت  سلد الاةثرل  الج اجو خخ وح هوممثت الجاثم( 3إع اءات الج اعمو الاي س اك ه ر لهث(؛ خ  

هثثرب   هة لثث  الج اعمثثو سثث كود تقثثو  تقثثو  إذا .ثثثد همة ثثل  تد Sari, et al. (2019) تبثث  ، تكثثل ومدن زاويدة   
الج اعمو تسهك  خلامهث ذلف با ا ل سلد الم  ثت الاي يجا تبلهث خه ر ل إع اءات الج اعمو سهثثك نطثثث  تخسثث ، رجثثث 
يجمل ر امثثا الحبثثث ثت يحاثثثت إلثثك خمثثت قولثثل لهاحةثثث رثثي ناثثثئ  الج اعمثثو  يجكثثي تد يكثثود سثثةا همة ثثل سجه ثثثت 
الج اعمثثو فثثي ال ثث .و هثثو همة ثثل الجمثثثربت الاثثي هجهكاثثث ال ثث .و خالثثل  يماجثثل سهثثك سثثلد خرومثث  خمثثلات الا ثثن ل 

 . الر خس(  ثى ثفو إلك ه وس الج اجثت خا سوا 
تد الامة ثثل لثثل  المج ثثل   ثثكل سثثثم يكثثود سثثةبب الامة ثثل الجوعثثود  Sa’diah, et al. (2022) أكدد، ومدن جانبده   

في ال  .و  نب تع ثء إع اء الج اعمو، يةثثوم ر امثثا الحبثثث ثت  ثثعع اء فحثثب له ثث .و، خ ثلاثثثلي، .هجثثث .ثنثثت ال ثث .و 
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ا  يمثثل سثثلد ال ثث .ثت الاث مثثو الججهو.ثثو لهك ثثثد  ا، .هجث .ثنت راجو الج اعمو تكث  همة لا الاي  اك ر اعمااث تكث  همة لا
رحه اث خدخل اث  جثث و ا سثا لاحل ل رل  همة ل المج ل  .هجث داد سلد ال  .ثت الاث مثثو الاثثي هجاهكاثثث مثث .و المج ثثل، 

ا    .كهجث .ثنت سجه و الج اعمو تكث  همة لا
تد همة ل الج اعمو    ثثر نا جثثو المثثلد الكة ثث  رثثي الك ثنثثثت الر ع ثثو خهةبثث ك Triyanto, et al.(2023) ، وأوضح   

ال ثث .ثت الاث مثثو المجل خأن ثء تمبثم عل لش  رسلاد ر اهرو ري الوملات، خلماجل رباو  همة ثثل الج اعمثثو سهثثك سثثلد 
خه وس الج اجثت خا سوا   ح    وع  سهك دمو هةليك الاةثرل  الجثل و   ود  الملد الكة ثث  رثثي ال ثث .ثت الاث مثثو إلثثك 
تد يكود لل  ال  .و الج لل ري خملات الا ن ل لرحب البثثجبت خالجمثثثربت، خ ثلاثثثلي سثث وع  ذلثثف سهثثك الومثثت 

 الل  يبان مب ر اما الحبث ثت في إكجث  تسجث  الج اعمو 
ىركثن ثثو مثثلخ  هح لثث   بثثةا الامة ثثل، خلحاثثثت ر امةثثو Syafii & Dewi (2022) ، تمثثثروفددي المقابددل   

الحبث ثت إلك همهك اسثثا اه ج ثت المجثثل لكثثل مثث .و خدلثثثدش .رثثثءش .ثثل ر امثثا مبثثث ثت  إذا .ثثثد لثثل  ال ثث .و المل ثثل 
رثثي ال ثث .ثت الاث مثثو، فببثثل رثثي هوسثث   نطثثث  س  ثثثت الج اعمثثو   ثى ثثثفو إلثثك ذلثثف، رثث  خعثثود لثثوائح تخ س ثسثثثت 
ر اهرو لكل بهل، يجكثثي تد يطهثثا رثثي ر امةثثي الحبثثث ثت فحثثب الةثثوائك الجثل ثثو لثث ث فةثث  فثثي الةهثثل  خلثثللف فثثعد هثثلع 
ث له ثثث .و  ا تيضثثثا الج ثثثكهو سثثثاود  إلثثثك دلثثثثدش تهمثثثثم الج اعمثثثو له ثثث .و  ثسابثثثثر تد ه عجثثثو الةثثثوائك الجثل ثثثو راجثثثو عثثثلا
خلجا الاحةثثث رثثي سثثلالااث رثثي مةثثل ر امثثا الحبثثث ثت  يجكثثي ق ثثثا رثثل  همة ثثل ال ثث .و  ثسثثا لام رومثث  له ثث .ثت 

   الاث مو 
الامة ثثل الا ثثن هي خالثثل  يم ثثي تد ا ن ثثطو الا ثثن ه و  Sunersa, et al.(2022) ، ه ثثثخ  ومددن جهددة أخددرث   

ا رثثثي الامة ثثثل  بثثثةا سثثثلد خرومثثث  الرثثث خس خا مبثثثثم الججهو.ثثثو له ثثث .و  خلثثثوع  همة ثثثل  له ثثث .و ذات ربثثثاو  سثثثث   عثثثلا
المجه ثثثت   ثثكل ربثمثث  سهثثك هةبثث ك راثثثم المجثثل خهةبثث ك الومثثلات الا لا ج ثثو الاثثي يكجثثي ه .  هثثث فثثي ا بثثاب  فثثي 
سلد الوملات  .هجث .ثنت سجه ثت ال  .و رمةلش  جاثراثثث خخمثثلاهاث الا لا ج ثثو الج اهرثثو، .هجثثث دادت همة ثثل الج ثثثكل 
اىدارلثثثو خالا لا ج ثثثو الاثثثي يجثثثا مهاثثثث  .جثثثث تنثثثب يجثثثثل رثثثل  همة ثثثل بثثثلرثت الج اعمثثثو الجةلرثثثو، خهثثثو ر  ثثثثا  إد 
الجباو  المثلي ري الامة ل يجمل ري الصثثما سهثثك ر امةثثي الحبثثث ثت عجثث  ب ثنثثثت الجمثثثربت ذات الصثثهو  رثث خس 
ال ثث .و   يجكثثي تد  ثثوع  ذلثثف سهثثك الاثثرب   فثثي ن ثث  الةثثوائك الجثل ثثو لهججاثثور  بثثةا هثثرب  هة لثث  الج اعمثثو الطولثثل 
ري مةل ر امثثا الحبثثث ثت لاة ثث ك المةثثود الاثثي تب راثثث المجثثبء خهحه ثثل الة ثنثثثت تخ الوعثثثئث الجمةثثلش لهنثيثثو   ثثاك ق ثثثا 
همة ل ال  .و لل اث م .ثت هث مو ري بب  سلد الر خس تخ ال  .ثت الاث مو خلجكثثي ال  ثثثم بثثللف  ثسثثا لام الصثث نو: 

 ). الامة ل الا ن هي = ال  .ثت الاث مو
يربثثل .ثثل ر اثثث فثثي ا سابثثثر عوانثثا ر اهرثثو فثثي  لتعقددد مهمددة المراجعددةخعثثود سثثلش هم لرثثثت  وممددا سددبق يتضددح،    

عثثثنة ي خهجثثث: خل ثثجل همة ثثل الجاجثثو همة ل الجاجو ي    لجاجو غ   ر لاجو، صةبو الراك خغثرضو، هم لرثهاث، ختد  
نرباث الاثثي هثث هب  دائجثثث  كج ثثو الجمهورثثثت، خهثثلا يم ثثي تد هثثوف  الجمهورثثثت يةهثثل  Difficult taskصمو و الجاجو  
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.جثثث تد همة ثثل الل   امهث بو وح الجمهورثت   Task Structureري همة لهث  خالجثنا ا ب  هو   كل الجاجو  
 Objective، خالامة ثثل الجو ثثوسيSubjective Complexityالجاجثثو   ةبثثك إلثثك عبعثثو ركونثثثت: الامة ثثل الثثلاهي

Complexityخالارثسثثل بثث ي ر امثثا الحبثثث ثت خالجاجثثو ،Interaction between an auditor and the 
task، همة ثثل الج اعمثثو نا جثثو المثثلد الكة ثث  رثثي الك ثنثثثت الر ع ثثو خهةبثث ك المجثثل خأن ثثثء تمبثثثم عل ثثلش  رسثثلاد  وينشددأ

ر اهرثثثو رثثثي الومثثثلات، خهمة ثثثل الجمثثثثربت الاثثثي هجهكاثثثث ال ثثث .و خالثثثل  يماجثثثل سهثثثك سثثثلد خرومثثث  خمثثثلات الا ثثثن ل 
ث،  ثى ثثثفو إلثثك ه ثثوس الج اجثثثت خا سثثوا   خلثثوع  همة ثثل الاددرو  والشددركات التابعددة  ث خدخل ثثا ( الججهو.ثثو لهك ثثثد رحه ثثا

المجه ثت   كل ربثم  سهك هةب ك راثم المجل خالوملات الا لا ج ثثو خدلثثثدش الج ثثثكل اىدارلثثو خالا لا ج ثثو الاثثي يجثثا 
مهاث  يجكي تد  وع  ذلف سهك دمو هةليك الاةثرل  الجثل و خالارب   في ن  هث لهججاثثور  بثثةا هثثرب  هة لثث  الج اعمثثو 
الطولثثثل خالومثثثت الثثثل  يبثثثان مب ر امثثثا الحبثثثث ثت فثثثي إكجثثثث  تسجثثثث  الج اعمثثثو، خأركثن ثثثو مثثثلخ  هح لثثث   بثثثةا 
الامة ثثثل، خمثعثثثو ر امةثثثي الحبثثثث ثت إلثثثك همهثثثك اسثثثا اه ج ثت المجثثثل لكثثثل مثثث .و خدلثثثثدش .رثثثثءش .ثثثل ر امثثثا مبثثثث ثت، 

.جثثث تد همة ثثل الجاجثثو يماجثثل سهثثك فاثثك الرثث د لجبثثاو  همة ثثل تسجثثث  الج اعمثثو؛   لثثل  .نطثثث  س  ثثثت الج اعمثثوخهوس    
هثثثلا الراثثثك رثثثي اماجثل ثثثو تد يكثثثود سثثثاء الج اعمثثثو صثثثةباث سهثثثك ر امثثثا الحبثثثث ثت  خ.هجثثثث دادت الصثثثمو ثت الاثثثي 
ث ارهرثثثس اماجثثث  سثثلم اللمثثو فثثي اسثثا لام الةثثوائك الجثل ثثو .رسثثثا  سثثاوع  سهثثك فاثثك الةثثوائك الجثل ثثو، رجثثث يم ثثي تيضثثا

  ه ثذ الة ار  خال ا جو ال اثئ و هي همة ل ال لاثم الجحثسةي خعوانا إسلاد الةوائك الجثل و   كل سثم 
  يمة الشركة: أسعار الأسهم كمؤشر لها من منظور محاسبي –  6/1/2     

ل كثثثديج  ي  تحددي افثثي الركثث  الجحثسثثةي، خلجثثثل  جددلا  ال  جو الح    و له  .و ري ا رثثور ا كثثث    تقدير    ا   
ذلف إلثثك تد هثثل  ال ثث .و   يةاصثث  سهثثك هملاثث ك الثث  ح  ويرجعالبواء   خالججثرس ي خرب  ال  .و خالجل  لي سهك

ق جو ال  .و لكثفثثو تصثثحثم الجصثثثلح  دخد الا . ثث  فةثث  سهثثك ال اثثثئ  الجثل ثثو الاثرل  ثثو له ثث .و، خأنجثثث   تعظيمخأنجث  
سي تهج و اللخر الل  يةلرثثب ق ثثثا ق جثثو ال ثث .و خذلثثف رثثي  فضلا  في الجباةةل    يمةتيضث سهك ملرهاث سهك بهث 

بب ؛ اه ثذ الة ارات الا ن ه و خالاجوله و خا سثثاثجثرلو له ثث .ثت، خ.ثثلا مثث ارات اىنثثلرثت خا سثثاحواذ، خمثث ارات الة ثث  
  خلدددق القيمدددةتخ ال ثثث اء تخ ا مارثثثثه  ث سثثثاك خهكثثثولي رحثثثثفع ا سثثثاثجثر، خخ ثثث  بطثثث  الحثثثواف  الجماجثثثلش سهثثثك 

Value Creation ،انابثثثع  تجددذبالاثثي هاجاثث     جثثو سثل ثثو يجكثثي تد  الشددركاتف ( 2022؛ سهثثك، 2020 مبثث ي
ا لهجبثثاثج لي خالجبثثاثج لي الجحاجهثث ي  ناثثث يجكثثي تد ه ثث ث رثثل  ارهرثثثس  ق جثثوخعةثثو الجبثثاثج لي   ال ثث .و راجثثو عثثلا
إذا هك ب   ال ثث .و، رجثثث يم ثثي تنثثب إذا .ثنثثت ق جثثو ال ثث .و ر هرمثثو، فبثث كود ربثثاو  ر ثثث الجبثثاثج لي   سعر الشركة

 ,Ichsaniساك ال  .و إدرا  الجباثج  لةلرهاث سهك .بثثا خدلثثثدش تر ثماثثث فثثي الجبثثاةةل   سعرتسهك، .جث يمكث 
et al., 2021)  
إد ارهرثثثس تسثثمثر ا سثثاك ي هثثث ق جثثو سثل ثثو له ثث .و خالاثثي يجكثثي   ق جو ال ثث .و   أسعار الأسهم، همكث  وبالتالي

ث ، همكثثث تسثثمثر ا سثثاك عج ثث  تد هكثثود سثثثربا فثثي نجثثثح هحة ثثث تهثثلافاث   فرثثي سثثو  رتا الجثثث  الكثثاء خالرمثثأ



 محمد أحمد عبد العزيز عثمان  
 

- 535 - 
 

الجمهورثثثثت ذات الصثثثهو خسثثث ارثسل البثثثو  إذا .ثثثثد ه ثثثث  هن  ثثث  فثثثي سثثثم  البثثثاك  هاثثثرع  تسثثثمثر ا سثثثاك باوممثثثثت 
 .(Sukesti, et al., 2021)الجباثج لي خاهجثهثهاك خر ولاك 

( تنب في سو  الجث   يحاثثثت تصثثحثم الجصثثثلح، خبثصثثو 2022سهي،؛ 2018رر هي، تخ حث   ومن جانبهما
رحثسثثة و ذات عثثودش، ت  ربثثاوت و ل صثئصثثاث ال وع ثثو، بثصثثو؛ الجبئجثثو  الجبثثاثج لي  ث سثثاك، إلثثك رمهورثثثت

 Relevance   خالاجث ثثثل الصثثثثد )Faithful Representation ) ت  تد الجمهورثثثثت الجثل ثثثو سثثثاكود رر ثثثلش ،
س ثثثلرث هكثثثود ربءرثثثو خذات صثثثهو خرجثهثثثو  ررثنثثثو خصثثثل  خمثثثثدرش سهثثثك إمثثثلا  فثثث   فثثثي الةثثث ارات الاثثثي  ا ثثثلهث 

رثثث  وذلدك وفدق في ق جو ال  .و تخ سثئل البثثاك إذا خعثثل الجبثثا لم تناثثث رر ثثلش   تنعا الجبا لرود،  خ رناث سو   
رثثي تد ال صثثثئب ال وع ثثو لهجمهورثثثت الجثل ثثو الجر ثثلش ه ةبثثك إلثثك  IASBمثثلدع رجهثثث رمثثث    الجحثسثثبو اللخل ثثو 

نثثثوس ي رئ بثثث  ي: ال صثثثثئب ال وع ثثثو ا سثسثثث و خالجمثثث دش  ال صثثثثئب ال وع ثثثو ا سثسثثث و هثثثي الجبءرثثثو خالاجث ثثثل 
الصثثثثد  فثثثي مثثث ي تد ال صثثثثئب ال وع ثثثو الجمثثث دش هثثثي الةثبه ثثثو لهجةثرنثثثو، خالةثبه ثثثو لهاحةثثثث، خالاوم ثثثت الج ثسثثثا، 
خالةثبه ثثو الراثثك  ت  تد الجمهورثثثت الجثل ثثو سثثاكود رر ثثلش س ثثلرث هكثثود ربءرثثو خذات صثثهو خرجثهثثو  ررثنثثو خصثثل  

 (   IASB,2015خمثدرش سهك إملا  ف   في الة ارات الاي  ا لهث الجبا لرود 
تصثثحثم رتا الجثثث  ختصثثحثم الجصثثهحو ختهثثلا  ال ثث .و سهثثك  رفاهيددة، ق جثثو ال ثث .و هحثثلد وبددالرغم مددن أن

نلاثثا ا   رهبثقثثب  مثثلد رثثي  Firm Valueهم لثث  رحثثلد ل  جثثو  ال ثث .و  الجثثل  الطولثثل، إ  تنثثب رثثي الصثثما خ ثث 
( ىركثن ثثو ال لاثث  إلثثك ق جثثو ال ثث .و  2017  الهيئة العامدة للرقابدة الماليدة، فةل تمثرت  المحددات وجوانب التقييم

(، خلثثاك هم لثث  ق جثثو ال ثث .و سهثثك 2022سهك تناث "الجةثبل الجثلي الجةلر .بم  سثد  لهج  رش رحثثل الاة  ك" سهثثك،
الاثثي يجكثثي تد هثثوف  الحثثل ا مصثثك رثثي عثث خش  (Hwihanus & Yuhertiana, 2019)تناثثث ال  جثثو البثثوق و 
  يمددةسثثاك ال ثث .و  ق جثثو ال ثث .و هثثي البثثم  الثثل   لفمثثب الج ثثا   الجحاجثثل  .جثثث تد  سددعرالجبثثثهج ي إذا ارهرثث  

ال ثث .و ه ثث   إلثثك إدرا  خهصثثور الجبثثاثج  لجثثل  هرثثو  خنجثثثح ال ثث .و، خالثثل   ثث هب  خلثث مكث دائجثثث فثثي تسثثمثر 
لحثل ثثو لهموائثثل الجاوممثثو لهجبثثثهج ي خهحولثثل هثثلا الاومثث  الثثي ا ساك ختد ق ثا ق جو ال  .و هو سجه و هوم  له  جو ا

، تخ ثثحت وفدي المقابدل  Lestari, et al.,2020)؛ 2020رمثثك خامثثل يجثثثل هةثثل  ا ل  جثثو ال ثث .و الح    و مبثث ي،
تنثثب يجكثثي هحة ثثث رفث  ثثو الجبثثثهج ي رثثي بثثب  بهثثث ق جثثو سثل ثثو له ثث .و   Arribaat, et al. (2021دراسثثو  

همكث تسمثر ا ساك الج هرمو تخ ال ب صو ق جو ال  .و، رجث س وع   مل ذلف سهك ربثثاو  ال بثثثء الثثل  ه ثثم   ثثب 
ال  .و  ا ساك الاي هوف  ركثسا رتسجثل و .ة ثث ش سثثو  هجاثثلم الةثثوش ال ثث ائ و لهجبثثاثج لي  بثثةا ا فثثث  اىيجثب ثثو 

 في الجباةةل   
 & e.g.: Sunarsih, et al., 2019; Pangestuti) الأدب المحاسددبي، ه ثثثخ  وفددي هددذا السدديا 

Tindangen, 2020; Permata & Alkaf, 2020; Soetjanto & Thamrin, 2020;Erasmus & 
Akani, 2021; Ichsani, et al., 2021; Sudiyatno, et al., 2021; Sukesti, et al., 2021; 



 مجلة البحوث المحاسبية                                                                                     المجلد 11  العددالرابع  ديسمبر 2024

  - 536 - 

Usman, et al.,2021; Izukwe & Jeroh, 2022; Fadhilah, et al. ,2022; Nurmalita &   ،سهثثي 
الجثثوع ش سهثثك سجه ثثو  المحددددات والمتغيددرات Asmara, 2022; Maringka, 2024؛2020؛  ثثونث ،2022

، خالاثثي يجكثثي هةبثث جاث لجججثثوسا ي رئ بثث ا ي؛ همةثث  الجججوسثثو ا خلثثك سثثي سددعر السددهمق ثثثا ق جثثو ال ثث .و بل لثثو 
 الحبث ثت خر  رهب   الخصائص النوعية لمراقبب  جث هاجثل الجججوسو الثثن و في   الخصائص التشغيلية للشركات

 ,Hwihanus & Yuhertiana,  2019; Pangestuti & Tindangen)، . ثثرت دراسثثثت فمدن جانبهدا
2020; Permata & Alkaf, 2020; Soetjanto & Thamrin, 2020; Bahraini, et al., 2021; 

Sukesti, et al., 2021; Fadhilah, et al. ,2022;  Maringka, 2024)   سثثي ال صثثثئب الا ثثن ه و
تقسددديمها ملدددي له ثثث .ثت الاثثثي يجكثثثي تد هثثثوع  فثثثي ق ثثثثا ق جثثثو ال ثثث .و بل لثثثو  سثثثم  البثثثاك، خالاثثثي بثثثلخرهث هثثثك 

خقة مثثو رثثث   يجكثثي  خدارط الشدركةران ثث ات اماصثثثديو .ه ثثو ربثثاجلش رثثي  الأولدي، خهثثي: مجموعتين من المتغيرات
الب ط ش سه ب يجكي تد هكثثود اماصثثثديو خ  ئ ثثو خس ثسثث و خمثنون ثثو خاعاجثع ثثو خعةثت ثثو ختر  ثثو خهمه ج ثثو خغ  هثثث خالاثثي 

ف اثثث خلكثثي الاثثرع   يكثثود .ة ثث ا عثثلا إذا .ثثثد ه ثثث  هن  ثث   الموارثثل ا ماصثثثديو ال ثرع ثثو  الددتحام  يجكثثي له ثث .و 
سمثر الرثئلش ختسمثر الص   خال جو ا ماصثد  مل هثثوع  سهثثك ر ثثثق  البثثو  تخ له  .ثت ر  روم ات الاض ك خت

ملا ثثت هثثلع اللاثث خ  ا ماصثثثديو الكه ثثو  ثهاجثثثم .ة ثث  رثثي الجحههثث ي خالجاثثثت الرثسهثثو فثثي ، خمل الج ثق  الج الاجو
سثثو  رتا الجثثث  فثثي هحل ثثل ا سثثاثجثرات الاثثي سثث اك اه ثذهثثث رثثي بثثب  ال لاثث  فثثي الا ةثثو  ح .ثثو الاضثث ك خسثثم  
الرثئلش خسم  الص   خال جو ا ماصثد  خاماجث  دلثدش تخ هةه ل ا سثثاثجثر فثثي الةطثثثس الح  ةثثي خالاثثرع   سهثثك تداء 

خالاثثي بارع  هثثث سهثثك تسثثمثر ا سثثاك  جزئيددةران ثث ات اماصثثثديو  والثانيددةالبثثو   جثثث فثثي ذلثثف رتا الجثثث  ال ثث .و  
(، خمجثثك ال ثث .و NPM(، خهثثثرش صثثثفي الثث  ح  DERالجهك و    هاحلد ق جو ال  .و رثل؛ نببو الل ود إلك مةو  

 SIZE   إعجثثثثثلي دخراد ا صثثثثو ،)TATO   خنبثثثثبو الاثثثثلاخ ، ،)CR  خالمثئثثثثل سهثثثثك مةثثثثو  الجهك ثثثثو ،)ROE ،)
 خس ثسو هودل  ا ر ثح، خال  ح و، خ  كل رتا الجث ، خالب ولو، خنببو ال  ثط 

 & Erasmus & Akani, 2021; Usman, et al.,2021; Izukwe)، . ثثرت دراسثثثت ومدن جانبهدا
Jeroh, 2022; Nurmalita & Asmara, 2022)  الاثثي  ومنشدأته الخصائص النوعية لمراقدب الحسداباتسي

ر امثثا الحبثثث ثت  بوظياةيجكي تد هوع  في ق ثا ق جو ال  .و بل لو سم  الباك خسي رباو  .ة   ري ا هاجثثثم 
ال ثثثرعي فثثي هم لثث  تداء ال ثث .ثت  فةثثل تمثثثرت اللراسثثثت إلثثك تد الوت رثثو الاثثي  ود اثثث ر امثثا الحبثثث ثت خصثثرثهاث 
هثثثوع  سهثثثك تداء ال ثثث .ثت خه فثثث  رثثثي ق جثثثو ال ثثث .و، خذلثثثف س ثثثل دراسثثثو المبمثثثثت بثثث ي بصثثثثئب خسثثثجثت ر امثثثا 

؛ ا همثثثم، خالاثثلخل ، خالج اعمثثو الج ثثا .و، خرت  ر امثثا الحبثثث ثت، خبةثث ش مثددلخق جثثو ال ثث .و،  الحبثثث ثت خر  ثثرهب
إذا نجثثح  سي لجكاا ر اما الحبث ثت، خمجك ركاا ر امثثا الحبثثث ثت ركاا ر اما الحبث ثت، خالا صب الص ث

ر امثثا الحبثثث ثت فثثي ر ثث  ا بطثثثء الجوه لثثو فثثي الحبثثث ثت الجثل ثثو خالك ثثا س اثثث، فبثثو  يكثثود هة لثث  الج اعمثثو 
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سثلي الجودش  اع ثثثد رثثي الثثلخاف  ال ئ بثث و لا ر ثثل سجه ثثثت ر اعمثثو ذات عثثودش سثل ثثو هجثثث ر ثثثق  الثثلسثخ  الةضثثثئ و 
 الجكهرو خالبجمو الج وهو 

 ;e.g.: Sunarsih, et al., 2019; Ichsani, et al., 2021)البداحثون ، يبثثا لم  يمدة الشدركةخلاحل ثثل 
Sudiyatno, et al., 2021)  نمدوذطتدخات ال  ثثثا رثثثل (Tobin’s Q) لهبثثاك  الدفتريدة، خال  جثثو BVPS 

خسثثثدش رثثث  ثثاك    Ohlson (1995) نمدوذط(، خ.ثثللف EPSالبثثاك   وربحيدة(، PERإلثثك البثثم    الأربداحخنبثثبو 
ق ثثثثا مثثثلرش الة ثنثثثثت الجحثسثثثة و سهثثثك هه ثثث ب الجمهورثثثثت الاثثثي هثثثوع  سهثثثك ق جثثثو مةثثثو  الجهك ثثثو رثثثي بثثثب  الةثثثوش 

  خه ثثث   نجثثثثذت الاة ثثث ك ذات رمثثثثربت R2الاربثثث  لو لاحه ثثثل ا نحثثثلار .جثثثث هثثثك ق ثسثثثب بواسثثثطو رمثثثثربت الاحل ثثثل 
 ا سهك إلك ملرش الة ثنثت الجحثسة و سهك هرب   الان  ات في تسمثر ا ساك  R2الاحل ل  

 ,e.g.: Elikanah, 2019 ; Mulenga & Bhatia, 2020; Haruna)مثرت دراسثت السيا ، خفي هلا 
et al., 2022)  كمؤشددر لقيمددة الشددركة بابثثه   الضثثوء سهثثثك المبمثثو بثث ي تسثثثمثر ا سثثاك تخ سوائثثل ا سثثثاك 

تد تسثثثمثر ا سثثثاك .جومثثث  ل  جثثثو ال ثثث .و ه ثثث   لةثثثلرش  أوضدددحتخالجمهورثثثثت الجرصثثثح س اثثثث فثثثي الةثثثوائك الجثل ثثثو، خ
ث سهثثك سثثم   الجمهورثت الجحثسة و سهك هوص ل الجمهورثت الجه صو الاي هوع  سهك م ار  الجبثهج ي خهثثوع   مةثثا
الباك تخ سثئل الباك، ختنب سو  ه مكث الجمهورثت الجحثسة و في ق جو ال ثث .و تخ سثئثثل البثثاك إذا خعثثل الجبثثاثج  

س لرث هكثثود ربءرثثو خذات صثثهو خرجثهثثو  ررثنثثو خصثثل  خمثثثدرش  مايدةد تناث رر لش  ت  تد الجمهورثت الجثل و ساكو 
ال اثثثئ  هثثوف  تدلثثو رثثي تد   Mulenga &Bhatia (2020) خهثثو رثثث ت لهثثب دراسثثو سهثثك إمثثلا  فثث   فثثي الةثث ارات 

 ( لم  و اللراسو لمةت دخراا تسثس اث في الارع   سهك تسمثر ا ساك EPSكثت و سهك تد ر ح و الباك  
( تنثثب فثثي رجثثث  خعثثود سبمثثو ارهبثثثط بثث ي Almagtome & Abbas, 2020، تخ ثثحت دراسثثو  ومدن جانبهدا

تسثثوا  الجثثث  لاهثثف الجمهورثثثت، خمثثلرش الجمهورثثثت الجحثسثثة و سهثثك  واسدتجابةإسبد ال  .ثت لهجمهورثثثت الجحثسثثة و 
فثثي هربثث   ههثثف المبمثثو،  انتهجددت الدراسددات أربعددة مددداخلهه ثث ب خهحل ثثل رومثث ات ق جثثو ال ثث .و ختسثثمثر ا سثثاك 

:  ثث هب   ر حثثث  الاحه ثثل ا سثسثثي فثثي  A basic analysis viewالددنه  الأول التحليددل الأساسدديخهثثي: 
الجحثسثثبو   اضثثجي الاحه ثثل ا سثسثثي هحل ثثل ال  جثثو الح    ثثو له ثث .و دخد ال عثثوس إلثثك البثثم  الثثل   ثثاك  ثثب هثثلاخ  

اثثلا الثث ا ، هابثثةا الجمهورثثثت الجحثسثثة و فثثي هن ثث  تسثثمثر ا سثثاك تسثثاك ال ثث .و فثثي سثثو  ا خرا  الجثل ثثو  خخفةثثث ل
، خل .ثث  سهثثك Predictive viewالنه  الثاني التنبؤ  ري بب  الاةثط ال  ك الاي ه ج   نحوهث تسمثر البثثو   

الجان ثث ات ذات الصثثهو الاثثي سثث اك اسثثا لاراث فثثي الاة ثث ك خ. ف ثثو الا ةثثو باثثث  خ ثلاثثثلي، هكثثود الجمهورثثثت ذات ر رمثثو 
خربءرثثثثو إذا .ثثثثثد رثثثثي الججكثثثثي اسثثثثا لاراث لها ةثثثثو  ث ر ثثثثثح الجبثثثثاةةه و تخ هودلمثثثثثت ا ر ثثثثثح تخ الاثثثثلفةثت ال ةليثثثثو 

: خخفةثثث لهاربثث   الثثلثث ، هكثثود الجمهورثثثت الجحثسثثة و Information Viewالدنه  الثالدث المعلومداتيالجبثثاةةه و  
 لي س ل هحل ل ا سمثر  فثثي تثثل افاثث ار تد سثثو  ا خرا  ربءرو خذات ر رمو إذا هك اسا لاراث ري مةل الجباثج

الجثل و  ابك  ثلكرثءش،  اك اسا لام رةث  ث ا رهبثط اىمصثئي .جوم ات مو  رث إذا .ثثثد الجبثثاثج خد يبثثا لرود 
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: الركثث ش Measurement Viewالددنه  الرابددع القيدداس ثلرمثثل الجمهورثثثت الجم  ثثو س ثثل اه ثثثذ مثث ارات ا سثثاثجثر  
ا سثسثثث و خراء الثثث ا  ال ا ثثث   بثثث طو خلك اثثثث رة مثثثو   اجثثثثل الثثثلخر ال ئ بثثثي لهةثثثوائك الجثل ثثثو فثثثي هه ثثث ب رمثثثثربت 
ا سجث  خا ملا  ا ب    خ جوعا ذلف،  اك ق ثا تهج و رمهورثثثت الةثثوائك الجثل ثثو رثثي بثثب  مثثلرهاث سهثثك الاةثثثط 
تخ هه ثث ب الجمهورثثثثت،  نثثثض ال لاثثث  سثثثي الجصثثثلر، خالاثثثي هثثوع  سهثثثك ق جثثثو ا سثثثاك  الاربثثث   ال ا ثثث   اوافثثثث رثثث  

 ر لاور ال  ثا في الجحثسبو  ت  تد الجحثسبو هماة  تداش له  ثا 
ال  .و ه    إلي الجةثبل الجثلي الجةلر الثثل   لفمثثب الج ثثا   الجحاجثثل   يمة، إلي تد مما سبق يخلص الباحث   

الاثثثثي يجكثثثثي تد هثثثثوف  الحثثثثل ا مصثثثثك رثثثثي عثثثث خش   القيمدددة السددددو يةسثثثثثد  لهج  ثثثثرش رحثثثثل الاة ثثثث ك، تخ تناثثثثث  كسدددعر
ا لهجبثثاثج لي خالجبثثاثج لي الجحاجهثث ي  ناثثث يجكثثي  سددعرالجبثثثهج ي إذا ارهرثث   سثثاك ال ثث .و  ق جثثو ال ثث .و راجثثو عثثلا

تد ه ثث ث رثثل  ارهرثثثس سثثم  ال ثث .و إذا هثثك ب ماثثث، رجثثث يم ثثي تنثثب إذا .ثنثثت ق جثثو ال ثث .و ر هرمثثو، فبثث كود ربثثاو  
سثثم  سثثاك ال ثث .و إدرا  الجبثثاثج  لةثثلرهاث سهثثك .بثثا خدلثثثدش تر ثماثثث فثثي  يعادد ر ثثث الجبثثاثج لي تسهثثك، .جثثث 

تهج و اللخر الل  يةلرب ق ثثثا ق جثثو ال ثث .و خذلثثف رثثي بثثب  اه ثثثذ الةثث ارات الج اهرثثو خخ ثث  سي    فضلا  الجباةةل   
خرثث  همثثلد نجثثثذت ختدخات ق ثثثا ق جثثو ال ثث .و   Value Creationبطثث  الحثثواف  الجماجثثلش سهثثك بهثثث ال  جثثو  

كمؤشددر لقيمددة  الضثثوء سهثثك المبمثثو بثث ي تسثثمثر ا سثثاك تخ سوائثثل ا سثثاك  بتسددلي إهاجثثت الكث ثث  رثثي اللراسثثثت 
تد تسثثمثر ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .و ه ثث    أوضدحت، خوالمعلومات الماصح عنها فدي القدوائم الماليدة  الشركة

ث سهثثك  لةلرش الجمهورثت الجحثسة و سهك هوص ل الجمهورثثثت الجه صثثو الاثثي هثثوع  سهثثك مثث ار الجبثثثهج ي خهثثوع   مةثثا
سثثم  البثثاك تخ سثئثثل البثثاك، ختنثثب سثثو  هثث مكث الجمهورثثثت الجحثسثثة و فثثي ق جثثو ال ثث .و تخ سثئثثل البثثاك إذا خعثثل 

 الجباثج  تناث رر لش 
 تحليل الدراسات السابقة واشتقا  فروا البحث -6/2
تحليل الدراسات السابقة في مجال العلاقة بدين تعقدد مهمدة المراجعدة وأسدعار الأسدهم كمؤشدر لقيمدة   -6/2/1

 الشركة
العلاقة بين تعقد مهمة المراجعة وأسعار الأسدهم كمؤشدر لقيمدة الشدركة، فتوجدد نددرة فدي الأدب  فيما يتعلق 

ه ثخلثثت  ، خلكثثي رملاثثك اللراسثثثتهوعثثل دراسثثثت ه ثخلثثت ههثثف المبمثثو   ثثكل ربثمثث المحاسدبي فدي تلدك العلاقدة، فدلا 
خالاثثي  تعثث  همةثثل الج اعمثثو سهثثك المل ثثل رثثي الجوانثثا خا  مثثثد الاثثي هثثوع  فثثي ر رمثثو خعثثودش الجمهورثثثت الجحثسثثة و،

 ;Eny &Mappayukki, 2020)م ثث  ذ.ثث ت دراسثثثت  وعائدد  سدعر السدهمسو  ه مكث في ق جثثو ال ثث .و تخ 
Abdollah, et al., 2022; Jamarang & Kartini, 2022; Ahmad, 2023; Santoso, et al., 

2023; Wirjono & Fridata, 2023)  دقددة تقددديم التقدداريرتد همة ثثل راجثثو الج اعمثثو لثثب هثثرع   سثثهةي سهثثك 
لثثب هثثرع   إيجثثثبي سهثثك دمثثو  تد همة ثثل راجثثو الج اعمثثو Triyanto et al. (2023)الجثل و  في م ي هوصهت دراسو 

 هةليك الاةثرل  الجثل و   
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 Pratama & Ciptani (2018),  Triyanto & Kusumaningtyas ، تمثثثرت دراسثثثتومن زاويدة أخدر  
خأن ثثثء تمبثثثم عل ثثلش  رسثثلاد  العدددد الكبيدر مدن الكياندات الارعيددةتد همة ثثل سجه ثثو الج اعمثثو    ثثر  بثثةا   (2022)

ربثثاو  همة ثثل سجه ثثو الج اعمثثو سهثثك سثثلد ال ثث .ثت الاث مثثو خه ثثوس الج اجثثثت خا سثثوا   ح ثث   يعتمدددر اهرثثو، .جثثث 
المثثلد الكة ثث  رثثي ال ثث .ثت الاث مثثو إلثثك تد يكثثود لثثل  ال ثث .و   يعاد ، .جثثث  يؤثر علدى دقدة تقدديم التقدارير الماليدة

سثث وع  ذلثثف سهثثك الومثثت الثثل  يبثثان مب  وبالتدداليالج لثثل رثثي خمثثلات ه ثثن ل لرحثثب تكثثث  البثثجبت خالجمثثثربت، 
 ر اما الحبث ثت في إكجث  تسجث  الج اعمو   

 ,Eny & Mappayukki, (2020)، تتا ت ناثثثئ  دراسثثثت  وأحاام المراجعة ومن زاوية التأثير على الأداا
Jamarang & Kartini (2022), Wirjono & Fridata (2023)  إلك تد ا داء  ا اع  ر  دلثثثدش الامة ثثل رجثثث

 اطها تد يكود لل  ر امةثثي الحبثثث ثت رم فثثو سثل ثثو خربثثوخل و سثل ثثو  .جثثث تد همة ثثل الجاجثثو لثثب هثثرع   سثثهةي سهثثك 
إلثثك تد همة ثثل الجاجثثو   Pata’dungan, et al.(2021) ، فةثثل هوصثثهت دراسثثووفدي المقابدلدمو تمكثم الج اعمثثو  

 لب هرع   إيجثبي سهك تمكثم ر امةي الحبث ثت، خهلا يم ي تد همة ل الجاجو يجكي تد يمحبي تمكثم الج اعمو   
 .Endri (2020), Sjam, et al هثثوف  ناثثثئ  دراسثثثت ومن زاوية التأثير على جودة وكاااة عملية المراجعة

(2020), Jamarang & Kartini (2022)    سهك تد همة ل الج اعمو لب هثثرع   سثثهةي .ة ثث  سهثثك  دليلا  تجريبي ا
عودش الج اعمو  خ.للف خعود سبمو هرثسه و سهة و ب ي همةل الج اعمو خفمثل و سجه و الج اعمو، ختنثثب رثث  ه ا ثثل همة ثثل 
الجاثثثم، فثثعد الجاطهبثثثت ال وع ثثو خالكج ثثو الجر خ ثثو سهثثك ر امةثثي الحبثثث ثت مثثل هةثثلت فثثي هجثثثخد مثثلراهاك، رجثثث  ثثود  
إلثثك دلثثثدش المثثاء سهثث اك، خمثثل  ثثود  هثثلا الحجثثل ال ائثثل إلثثك ا سثثا لام دخد ا رثثثل لهجمهورثثثت خالجم فثثو الجكابثثبو، 

الصثثمو ثت  دل ثثل سهثثك تنثثب .هجثثث دادت  Santoso, et al. (2023)دراسثثو   قددمتفمثل ثثو الجاثثثم  خمثثل  خان رثثثر
ث ارهرثس اماجث  سثثلم اللمثثو فثثي اسثثا لام الةثثوائك الجثل ثثو .رسثثثا  الاي ساوع  سهك فاك الةوائك الجثل و، رجث يم ي تيضا
 ه ثذ الة ار  خال ا جو ال اثئ و هي همة ل ال لاثم الجحثسةي خعوانا إسلاد الةوائك الجثل و   ثثكل سثثثم، خ جثثث  ثثوع  فثثي 

 ر رمو خعودش الجمهورثت الجحثسة و، خالاي سو  ه مكث في ق جو ال  .و تخ سم  الباك خسثئلع 
 وفي ضوا ما سبق يمان صياغة الارا التالي:

ا علددى أسددعار الأسددهم كمؤشددر لقيمددة الشددركات  الاددرا الأول: يددؤثر المقيدددة فددي تعقددد مهمددة المراجعددة معنويدد 
 البورصة المصرية.

تعقدد مهمدة المراجعدة وأسدعار الأسدهم كمؤشدر تحليل الدراسات السابقة لأثر التضخم على العلاقة بدين   -6/2/2
 لقيمة الشركة

ث ب بثثبو  40خصثثل الاضثث ك إلثثك تسهثثك ربثثاو  لثثب ر ثثل  2022فددي يونيددو      ٪ فثثي الو يثثثت الجاحثثلش 1 9سثرثثا
(Binz, et al., 2023) ،ا نثمثثئاث وتتمتدع %( فثثي 7 33 جمثثل  هضثث ك ر هرثث  خصثثل   رصثث   ثسابثرهثثث اماصثثثدا

https://www.cbe.org.eg/ar/monetary- الة ثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثف الج .ثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثث   الجصثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثث  ،  2023ديبثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثجة   

https://www.cbe.org.eg/ar/monetary-policy/inflation
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(policy/inflation ا ، خهثثثثثو رمثثثثثل  ر هرثثثثث ، خأد .ثثثثثثد   يصثثثثثل لجمثثثثثل  الاضثثثثث ك فثثثثثي ه . ثثثثثث  ثسابثرهثثثثثث اماصثثثثثثدا
%( بثث ي 288%(  مل ا رع اثث ي 5 68رمل  هض ك   أعلىخالل   اجا  بثثني  (Selimefendigil, 2023)نثمئاث

 خفثثثثثث ب ثنثثثثثثت  ر لاجثثثثثو الامثثثثثثخد ا ماصثثثثثثد  خالا ج ثثثثثو 2024دخ  رججوسثثثثثو الم ثثثثث لي اسابثثثثثثراا رثثثثثي   ثثثثثث   
rate?continent=g20-list/inflation-https://ar.tradingeconomics.com/country(  

الاضثث ك سهثثك تنثثب رمثثل   يُقدداسإلثثك ا رهرثثثس فثثي الجبثثاو  المثثثم  سثثمثر البثثه  خال ثثلرثت، خ ويشددير التضددخم  
( الصثثثثثدر سثثثثي الجاثثثثثد الج .ثثثث   لهامةئثثثثو المثرثثثثو CPIا رهرثثثثثس المثثثثثم فثثثثي الثثثث مك ال  ثسثثثثي  سثثثثمثر الجبثثثثااهك ي  

( خالل  يجج  تسمثر البه  خال لرثت خلمثلجاث رثثي بثثب  ه صثث ب تخداد  هبثثا  ت رثثي CAPMASخاىمصثء  
 ربثثثثثثثح الثثثثثثثلبل خاىنرثثثثثثثث  خا سثثثثثثثااب  ل سثثثثثثث ش( لكثثثثثثثل سثثثثثثثهمو خرججوسثثثثثثثو   الة ثثثثثثثف الج .ثثثثثثث   الجصثثثثثثث  ، 

policy/inflation-https://www.cbe.org.eg/ar/monetary(   سثثثثةا ارهرثثثثثس الاضثثثث ك إلثثثثك دلثثثثثدش  ويُعدددزث
إلثثك ذلثثف، تد  ارهرثثثس المجثث  فثثي الةطثثثس  بالإضدافةالجم خر ال ةثثل  ال ثثثه  سثثي الب ثسثثثت ا ماصثثثديو ال ثقئثثو  

المثم خر  اد الجلفوسثت، خال لثدش الجباج ش في الثثل ود ذات الروائثثل الجحه ثثو خا ع ة ثثو، إلثثك ارهرثثثس رمثثل ت الاضثث ك 
ث 2021فثثك ا دب ثثثت ا ماصثثثديو الج اهرثثو  تبثثو دلثثثدش، ويعددرف التضددخم(  2021 تبثثو دلثثثدش، (  كونثثب يجثثثل ارهرثسثثا

ربثثاج اا فثثك الجبثثاو  المثثثم ل سثثمثر  جثثث  ثثوع  سثثهباث سهثثك ربثثاولثت الةثثوش ال ثث ائ و لهرثثثسه ي ا ماصثثثد  ي تخ تنثثب هثثو 
 دلثدش .ج و ال ةود بلرعو ه  رض رماث ق جو ال ةود: ت  ارهرثس رباو  ا سمثر 

رثثي تعثث  سثثواء .ثثثد ذلثثف سهثثك هودلثث  الثثلبل الةثثوري، تخ سهثثك هةثثولك الج ثث خسثت، تخ سهثثك  للتضددخمخنلاثث اا لجثثث    
ر  اد الجلفوسثت، تخ سهك الكرثيو اىناثع و، خنلاثث اا لجثثث هولثثلع تثثثه ش الاضثث ك رثثي تعثثثر اعاجثع ثثو هثث داد الصثث اسثت 
بثث ي قبةثثثت الججاجثث  خهلااثث  ا نح افثثثت خالا ثثوهثت فثثك اهجثهثثثت ا سثثاثجثر خا دبثثثر خا سثثااب ، خلمثثثد هودلثث  

إلثثك دلثثثدش  التضددخمال لثثثدش ا ب ثث ش فثثي  أدتةثثل (، ف2021الثثلبل خالثثث خش فثثك الججاجثث   ط لةثثو س ثثوائ و  تبثثو دلثثثدش،
ال ةثثث  مثثو  هثثرع  ات الاضثث ك سهثثك تهج ثثو خفثئثثلش ا رمثثثم الجحثسثثة و  ر ثثل س ثث ل  ثت الةثث د الم ثث لي سهثثك ا مثثل، 
عثد  الج امةثثود  ثثرد الاضثث ك يةهثثل رثثي تهج ثثو ا رمثثثم الجحثسثثة و م ثث  تد الجبثثثلي ا سثثج و فثثي الج  ان ثثثت المجور ثثو 

خنا جثثو لثثللف، فثثعناك يماجثثلخد بلرعثثو تمثثل سهثثك ا رمثثثم الجحثسثثة و  له ثث .ثت خ  ثنثثثت الثثلبل هةهثثل رثثي ال ثث ك الحثل ثثو
 ه ثثثثثثثثثثذ مثثثثثثثثث اراهاك ، رجثثثثثثثثثث مثثثثثثثثثل  ثثثثثثثثثود  إلثثثثثثثثثك ارهبثثثثثثثثثثط سثثثثثثثثثهةي بثثثثثثثثث ي الاضثثثثثثثثث ك خالجةثثثثثثثثثلرش الاة  ج ثثثثثثثثثو لهجمهورثثثثثثثثثثت 

 ( Selimefendigil, 2023الجحثسة و 
ال ثث .و، فةثثل  الأسدهم كمؤشدر لقيمدةالج اعمثثو ختسثثمثر   تعقدد مهمدةسهثثك المبمثثو بثث ي    وفيما يتعلق بأثر التضخم  

 Kramarova, 2021; Azmi, et al. 2022; Sumaryoto, et al. 2022 ; Isma, et)تخ ثثح دراسثثثت 
al.,2023 ;Selimefendigil, 2023 Akbar & Putri, 2024)  هثثو تمثثل الموارثثل ا ماصثثثديو  التضدخمتد

  يجكثثثي تد  ثثثوع  الاضثثث ك سهثثثك تداء ال ثثث .و ختسثثثمثر أسدددعار الأسدددهمالكه ثثثو الاثثثي يجكثثثي تد هثثثوع  سهثثثك هح .ثثثثت 
ا ساك   ود  دلثدش الاض ك إلك ان رثر ا داء خلةهل ري سلد ا سثثاك الج ثثا اش ختسثثمثر ا سثثاك  خلجكثثي تد  ثثوع  

https://www.cbe.org.eg/ar/monetary-policy/inflation
https://ar.tradingeconomics.com/country-list/inflation-rate?continent=g20
https://www.cbe.org.eg/ar/monetary-policy/inflation
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، يجكثثثي تد هثثثود  ال لثثثثدش فثثثي عدددلاوة علدددى ذلدددكالاضثثث ك سهثثثك ال جثثثو ا ماصثثثثد  مصثثث   ا عثثثل خقولثثثل ا عثثثل  
، فعد هرع   الاض ك   يةاص  فة  سهثثك ال جثثو ا ماصثثثد  البثثهةي ومع ذلكالاض ك إلك ان رثر تسمثر ا ساك   

تخ ارهرثس رمل ت الض ائا بل  وع  ارهرثس رمل  الاض ك سهك ا رمثم الجحثسة و  ثلةوائك الجثل و له ثث .و الاثثي  ثثاك 
إيصثلاث  صحثم الجصهحو  خ حهثثو  ناثيثثو البثث و الجثل ثثو، لثثي يكثثود لهة ثنثثثت الاثثي هثثك إن ثثثؤهث فثثي هثثثرلخ الجمثرهثثو 
ت  رم ك،  بةا الان  ات الجلرلو في الةوش ال  ائ و لهمجهو  خلثثللف يجثثا إسثثثدش مبثثثم الةثثوائك الجثل ثثو لثثامكث الةثثوش 

ث مةثثو  رهك ثثو ال ثث .و، خالاثثي هاكثثود رثثي ا ر ثثثح الجحاجثث ش خا سثثاك المثديثثو  تتددأثرال ثث ائ و الجان ثث ش لهمجهثثو   تيضثثا
ق جو مةو  الجهك و الجحارع باثثث فثثي ب ثثود غ ثث  نةليثثو بثثب  فاثث ش هضثث ج و، فثثي   ستزدادخا ساك الججاثدش  ثلاض ك   

م ي تد ق جو مةثثو  الجهك ثثو الجبثثاثج ش فثثي رملاجاثثث فثثي ب ثثود نةليثثو سثثا  رض ق جااثثث بثثب  فاثث ش الاضثث ك  .جثثث تد 
الجةثثلرش الاة  ج ثثو ل ر ثثثح هثث  رض رثث  رثث خر الومثثت رثث  ارهرثثثس الاضثث ك  خفثثي سثث ث  ا مثثلا  ا ب ثث ش رثثثل عثئحثثو 

( الاثثثي تدت إلثثثك ارهرثثثثس رمثثثل ت الاضثثث ك فثثثي عج ثثث  تنحثثثثء المثثثثلك، خفةثثثلت ا ر ثثثثح رةثثثلرهاث 19-كورخنثثثث  كوف ثثثل
 الاة  ج و رةثرنو  ثل  جو اللفا لو   

سهثثك المبمثثو بثث ي رمهورثثثت  التضددخم، تتاثث ت اللراسثثثت سثثلم ه ثسثثث ال اثثثئ    ثثرد هثثثع   وفددي السدديا  ناسدده
تد الاضثث ك لثثب هثثرع   إيجثثثبي  Sumaryoto, et al. (2022) ا ر ثثثح خق جثثو سثثو  ا سثثاك، فةثثل خعثثلت دراسثثو

خرثثي نثم ثثو، خعثثلت دراسثثو ،  خراك سهك ق جو ال  .و، .جث تد الاض ك لب هرع   إيجثثثبي خراثثك سهثثك تسثثمثر ا سثثاك 
Isma, et al. (2023)  مثثل  ثثود  الاضثث ك  إلثثك ، وفدي المقابدل تد الاضثث ك لثثب هثثرع   سثثهةي سهثثك ق جثثو ال ثث .و

س ر غ   دم ثثث لهة ثنثثثت الجثل ثثو الجلرعثثو فثثي الةثثوائك الجثل ثثو، خالاثثي   بنثثي تد هةثثلم رمهورثثثت ذات صثثهو خروعومثثو 
والتنميدة سي الببرو الجثل و له  .و، خالاي هممل رطهباث تسثس اث  ساة ار مطثس ا سجث ، خ.رثءش البو    كل سثثثم، 

ث إلثثك مثثلرهاث سهثثك سكثثث ال ؤلثثو الح    ثثو خالمثدلثثو لمجه ثثثت ال ثث .و خمثثلرهاث سهثثك  الاقتصددادية خل عثث  ذلثثف تسثسثثا
 جثد إركثن و رةثرنو الة ثنثت الجحثسثثة و بثث ي ال ثث .ثت خسةثث  الثث ري  مثثل يةهثثل الاضثث ك رثثي ر رمثثو الجمهورثثثت  د 
رحثسثثثبو الاكهرثثثو الاثرل  ثثثو هماجثثثل سهثثثك تسثثثمثر الجمثثثثربت الاثرل  ثثثو الاثثثي هصثثثبح تمثثثل رةثثثلرش هة  ج ثثثو س ثثثلرث ين ثثث  

رثثثي ر رمثثثو الجمهورثثثثت م ثثث  تد ارهرثثثثس رمثثثل ت  التضددخمتبثثث  ، مثثثل   لثثثل  ناحيددةالاضثثث ك ربثثثاو  البثثثم   خرثثثي 
ال صثثك يجمثثل ا ر ثثثح الحثل ثثو تكثثث  ربءرثثو نبثثة ث لهجبثثاثج لي  م ثث  هلااثث  الجةثثلرش الاة  ج ثثو ل ر ثثثح هكثثود تسهثثك 

 (    (Kramarova, 2021س لرث يكود الاض ك تسهك
ررثث ط سهثثك سكثثث  تضددخم، إلثثك تد ا ماصثثثدات ال ثر ثثو غثلبثثث رثثث هواعثثب مثثث ت ويخلددص الباحددث ممددا سددبق   

ا ماصثثثدات الجاةلرثثو الاثثي   هكثثثد ه ثثال اسثثاج ار الاضثث ك، خهثثلا يحثثاك سهثثك هثثلع الةهثثلاد تد هثثلرا هثثرع   الاضثث ك 
الان   ات فثثي ربثثاولثت ا سثثمثر هثثود  إلثثك سثث ر غ ثث  دم ثثث لهةثثوائك الجثل ثثو الاثثي هكثثود   ختد أسعار الأسهمسهك  

رمثثلش لاةثثليك صثثورش م    ثثو خسثدلثثو سثثي الو ثث  الجثثثلي له ثث .و  خذلثثف  د الةثثوائك الجثل ثثو  ثثاك إسثثلادهث سهثثك تسثثثا 
،  ثث خرش ق ثثثم ال ثث .ثت باةثثليك رمهورثثثت رثل ثثو رمللثثو مبثثا الاضثث ك  ثى ثثثفو إلثثك وبالتددالي الاكثثثل   الاثرل  ثثو 
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ب ثنثت الاكهرو الاثرل  و، في م ي يجا سهك ربا لري الجمهورثت الجثل و اسا لام الة ثنثثثت الجثل ثثو الجمللثثو مبثثا 
الاض ك .جكجل لة ثد الاكهرو الاثرل  و خل ث .ةل ب  جث  وف  لجبثثا لري الجمهورثثثت الجثل ثثو ف صثثو خاسثثمو لها . ثث  

  الأرباح والقيم الدفتريةسهك الجان  ات ا ب    ه ثذ م اراهاك بل  ري 
الاددرا الثدداني سهثثك المبمثثو الارع  لثثو  ثثثلر ر ا خ ، يجكثثي صثث ثغو  معدددل التضددخمخدخد هومثث  مثثوش خاهجثثثع هثثرع   

 كثلاثلك:  
لتعقددد مهمددة المراجعددة علددى أسددعار الأسددهم كمؤشددر لقيمددة الشددركات يختلددف التددأثير المعنددو  الاددرا الثدداني : 

 .المقيدة في البورصة المصرية باختلاف معدل التضخم
تحليددل الدراسددات السددابقة لأثددر خبددرة منشددأة مراقددب الحسددابات علددى العلاقددة بددين تعقددد مهمددة المراجعددة  –6/2/3

 وأسعار الأسهم كمؤشر لقيمة الشركة  
راجثثو  تعقددالمبمثثو بثث ي  سهثثك Auditor's Firm Experience  عثث  بةثث ش ر  ثثرش ر امثثا الحبثثث ثت وبدالنظر  

، نجثثل نثثلرش فثثي ا دم الجحثسثثةي ت جثثث  امهثثث باهثثف المبمثثو، فثثي لقيمددة الشددركةوأسددعار الأسددهم كمؤشددر الج اعمثثو 
كهجثثث ف هحة ث .رثءش سجه و الج اعمثثو خعثثودش ا مكثثثم خا داء، محدداتر  رش ر اما الحبث ثت تمل   خبرة  م ي هماة 

ر امثثا الحبثثث ثت، دادت ملرهثثب فثثي ال  ثثثم بواعبثهثثب  سثثاوع  الجم فثثو خال ةثث ش الجا  ثثو سهثثك مثثلرش ر امةثثي  خبددرةدادت 
 Aidaالارع   سهك مكك ر اما الحبثثث ثت خالراثثك ع ثثل ل مثثلا  وبالتاليالحبث ثت سهك الا ةو  ث ما ث  خاكا ثفب، 

سهثثثك تهج ثثثو بةثثث ش ر امثثثا الحبثثثث ثت فثثثي ه ف ثثث  هثثثرع   همة ثثثل الجاثثثثم سهثثثك مكثثثك ر امثثثا  يؤكددددخهثثثو رثثثث   (2021)
حبثثث ثت خر  ثث ت الجحثسثثبو إلثثك ال لاثث  فثثي دخر ال ةثث ش فثثي إدارش الحبثثث ثت  .جثثث تناثثث هو.ثثل سهثثك مثعثثو ر امةثثي ال

همة ثثثل الجاثثثثم  رمثل ثثثو تع ثثثثء سجه ثثثو الج اعمثثثو، رجثثثث  ثثثود  فثثثي ناثيثثثو الجطثثثث  إلثثثك هم لثثث  عثثثودش خروعوق ثثثو تمكثثثثم 
 في ق جو ال  .و تخ سثئل الباك   تنعا ، خ ثلاثلي، عودش الجمهورثت الجحثسة و خالاي سو   الج اعمو

ر  ثثرش ر امثثا الحبثثث ثت  ملمدام( إلثثك رثثل  2021؛ سهك، 2020ر  رش ر اما الحبث ثت   وسا،    خبرة  وتشير   
 جةورثثثت را ثثثو الجحثسثثثبو خالج اعمثثثو، خفاثثثك قة مثثثو صثث ثسو سج ثثثل الج اعمثثثو خهحثثثليثهاث الا ثثثن ه و، خ. ف ثثثو هطة ثثثث 

 .ر اها الجمثلجثت الجحثسة و ال ثصو باث نا جو همود ر  رش الجحثسبو خالج اعمو نربثثاث سهثثك تداء راثثثم الج اعمثثو
( يجكثثي 2021؛ سهثثك،  2020للراسثثثت   وسثثا،  ووفقدداترثثث ت جثثث  امهثثث    ثثثا بةثث ش ر  ثثرش ر امثثا الحبثثث ثت، 

ر  ثثرش ر امثثا الحبثثث ثت نربثثاث سهثثك تداء  تعدودخهجثثث؛ رثثلبل ال ةثث ش الجكابثثبو رثثي   لمدخلينق ثا ههف ال ة ش، خفةث  
راجثثو الج اعمثثو  الثثل  ي ثث    ن رثثثر الجاثثل خالومثثت الجبثثان    داء ههثثف الجاجثثو ب لثثثدش سثثلد رثث ات تدائاثثث لثث رث 
سج ل الج اعمثثو( خالثثل  يجكثثي ق ثسثثب بلرعثثو همثثود ر  ثثرش ر امثثا الحبثثث ثت سهثثك تداء نرثثث راجثثو الج اعمثثو تخ سثثلد 
س وات  ةثثثء ر  ثثرش ر امثثا الحبثثث ثت رثث  نرثثث سج ثثل الج اعمثثو تخ .ج  ثثثا راثثلرت  ثث داد رثثي سثث و  بثث    خرثثلبل 

 الثثثل  ي ثثث    ن رثثثثر الومثثثت خالجاثثثل الثثثبدم رثثثي مةثثثل ر امثثثا  التخصدددص الصدددناعىال ةثثث ش الجكابثثثبو رثثثي بثثثب  
  يجكثثثي الحبثثثث ثت  داء سجه ثثثو الج اعمثثثو نا جثثثو لهجم فثثثو خالراثثثك الجامجثثثث لطة مثثثو صثثث ثسو سج ثثثل الج اعمثثثو( خالثثثل
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ق ثسثثثب بلرعثثثو الا صثثثب الصثثث ثسك لج  ثثثرش الجحثسثثثبو خالج اعمثثثو خذلثثثف خفةثثثث لجثثثلبل الحصثثثو البثثثوق و، تخ  جثثثل  
 ه صصاث الص ثسك ري سلرب 

تد ر امةثثو الحبثثث ثت الثثل ي  اجامثثود   هف ثثو  Wirjono & Fridata (2023) فمدن جانبهدا، أوضدحت دراسدة   
خاسمو ري الجم فو خال ةثث ش يةثثلرود هوصثث ثت تكثثث  فمثل ثثو خربءرثثو خأصثثلار تمكثثثم ذات عثثودش تسهثثك رةثرنثثو رةثرنثثو 

 Pata’dungan, etوبالمقابل، أثبتت نتائ  دراسدة   ج امةي الحبث ثت ا ب لي الل ي ل ث لل اك هلع الجوهبت 
al.(2021)  تد بةثث ش ر امةثثي الحبثثث ثت لاثثث هثثرع   إيجثثثبي .ة ثث  سهثثك مكثثك الج اعمثثو، خهثثلا يم ثثي تنثثب .هجثثث دادت

   بة ش ر اما الحبث ثت س كود مثدراا سهك هحب ي سجه و الج اعمو 
مثثثدرش سهثثك عمثثل ر امةثثي الحبثثث ثت  الخبدرةتد   Santoso, et al. (2023)تكلت دراسثثو وفي السيا  ناسه،    

سهثثك رواعاثثو الم بثثثت خالصثثمو ثت خمهاثثث تع ثثثء إنجثثثد خاعبثثثهاك، خهحة ثثث .رثثثءش الج اعمثثو خعودهاثثث، خالةثثلرش   قادرين
هاطهةثثت دراسثثو بالإضددافة ملددى ذلددك،  سهثثك هةثثليك هربثث  ات رمةولثثو ل بطثثثء فثثي الةثثوائك الجثل ثثو خاكا ثثث  ا ما ثثث  

Wijaya & Yulyona (2017)  ثث خرش ق ثثثم ر  ثث ت الجحثسثثبو  ثلاركثثل رثثي مصثثو  ر امةثثي الحبثثث ثت سهثثك 
بةثثثث ش ر امثثثثا  ستسدددداعدالاثثثثلرلا الج ثسثثثثا ل لثثثثثدش راثثثثثراهاك خرمثثثث فااك لا ر ثثثثل الامة ثثثثلات الوت ف ثثثثو الج اهرثثثثو  .جثثثثث 

سجه ثثو الج اعمثثو  اباصثثثر خمثثت الج اعمثثو( خسثثاكود رر ثثلش فثثي هحل ثثل إعثث اءات  تسددريعالحبثثث ثت   ثثكل .ة ثث  فثثي 
 .الج اعمو،  جث يجكي تد يةهل ري همة ل الجاجو، خ ثلاثلي يجكي إناثت هةثرل  ر اعمو سثل و الجودش 

راك س لرث  وبل همة ل الجاجو في ا سابثثثر   ثثكل  الخبرةدل با سهك تد هرع   Lannai (2024) دراسو  وقدمت   
ر امثثثا الحبثثثث ثت فثثثي ه ف ثثث  هثثثرع   همة ثثثل الجاثثثثم سهثثثك مكثثثك ر امثثثا  خبدددرةصثثث لح  خهثثثو رثثثث  و.ثثثل سهثثثك تهج ثثثو 

الحبثثث ثت  .جثثث تناثثث هو.ثثل سهثثك مثعثثو ر امةثثي الحبثثث ثت خر  ثث ت الجحثسثثبو إلثثك ال لاثث  فثثي دخر ال ةثث ش فثثي إدارش 
همة ثثثل الجاثثثثم  رمثل ثثثو تع ثثثثء سجه ثثثو الج اعمثثثو، رجثثثث  ثثثود  فثثثي ناثيثثثو الجطثثثث  إلثثثك هم لثثث  عثثثودش خروعوق ثثثو تمكثثثثم 

بةثث ش ر امثثا الحبثثث ثت، دادت ملرهثثب  زادتري تنثثب .هجثثث  Aida (2021)ناثئ  دراسو  يتوافق معالج اعمو  خهو رث 
سهثثثثك مثثثثل ت  ر ثثثثثكل روعثثثثودش خالا ةثثثثو  ثلج ثثثثكبت خاكا ثثثثثفاث   ثثثثكل اما افثثثثي  جثثثثث يحبثثثثي رثثثثي عثثثثودش الج اعمثثثثو 

 ختمكثراث 
سهك المبمو الارع  لثثو  ثثثلر ر ا خ ، يجكثثي صثث ثغو خبرة منشأة مراقب الحسابات خدخد هوم  موش خاهجثع هرع   

 كثلاثلك:  الارا الثالث  
تعقددد مهمددة المراجعددة علددى أسددعار الأسددهم كمؤشددر لقيمددة الشددركات يختلددف التددأثير المعنددو  لالاددرا الثالددث: 

 .باختلاف خبرة منشأة مراقب الحساباتالمقيدة في البورصة المصرية  
 



 مجلة البحوث المحاسبية                                                                                     المجلد 11  العددالرابع  ديسمبر 2024

  - 544 - 

 منهجية البحث -  6/3
ا لال  البح  خابابثر ف خ ب، يةوم البثم  بلراسو هطة   و هاضثثجي: تهثثلا  اللراسثثو الاطة   ثثو، رجاجثث    تحقيق 

خس  ثثو اللراسثثو الاطة   ثثو، نجثثوذت البحثث  خهوصثث   خق ثثثا الجان ثث ات، تدخات خأعثث اءات اللراسثثو الاطة   ثثو، هحه ثثل 
ال اثئ  خابابثر ف خر البح  فك تثثل الاحه ثثل ا سثسثثك خالاحه ثثل اى ثثثفك خهحه ثثل الحبثسثث و، خذلثثف سهثثي ال حثثو 

 الاثلي:

 أهداف الدراسة التطبيقية   -  6/3/1
 أسدعارراجثثو الج اعمثثو سهثثك  تعقدداللراسو الاطة   و ابابثثثر فثث خر البحثث ، رثثي بثثب  ق ثثثا هثثرع     تستهدف  

اا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .ثت غ ثث  الجثل ثثو الجة ثثلش  ثلةورصثثو الجصثث لو  تدب ثثثت سثثث ةو فثثك ب ئثثو سجثثل سهثثك   ياسدد 
 ,.Pratama & Ciptani, 2018;  Eny & Mappayukki,2020; Endri, 2020; Sjam et al)ر اهرثثو 

2020; Alnajran & Faleel, 2021; Pata’dungan et al., 2021; Jamarang & Kartini, 2022; 
Triyanto & Kusumaningtyas, 2022;, Jamarang & Kartini, 2022;  Wirjono & Fridata , 

2023; Triyanto et al., 2023) سهثثك المبمثثو الارع  لثثو  معددل التضدخمابابثثثر رثثل  هثثرع    ، بالإضدافة ملدى
ا البثثث ةو  ,Kramarova, 2021; Azmi, et al. 2022; Sumaryoto, et al. 2022 ; Isma) سهثثك  ياسد 

et al.,2023 ;Selimefendigil, 2023 Akbar & Putri, 2024)  ر  ثثرش  تدأثير خبدرة، خ.ثثللف ابابثثثر
ث ث سهثثي ر امثثا الحبثثث ثت سهثثك المبمثثو الارع  لثثو البثثث ةو تيضثثا  ,Wijaya & Yulyona, 2017; Aida) ق ثسثثا

2021; Pata’dungan et al., 2021; Santoso et al., 2023; Wirjono & Fridata, 2023; 
Lannai, 2024) ، الاي ه ثخلااث اللراسثت البثثث ةو لجم فثثو تع هثثث سهثثي  الرقابية المتغيراتسبخش سهي إدبث   مض
 ، نلا ا  سثثا لام اللراسثثثت البثثث ةو الاثثي ه ثخلثثت ههثثف المبمثثو البثثث ةو المل ثثل رثثي الجان ثث ات ال مثب ثثو  المتغير التابع

(، خالاي ري مرناث الاثثرع   فثثي سثث ث  المبمثثو بثث ي حجم الشركة، الرافعة المالية، تركز الملكية، نهاية السنة المالية
رلفوسثثو تسثثمثر ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .و تد  حيث، همةل راجو الج اعمو ختسمثر ا ساك .جوم  ل  جو ال ثث .و

إمثثل  ال صثثثئب الا ثثن ه و الجج ثث ش له ثث .و الاثثي هحثثلد مثثلرش خقثمثثو ال ثث .و،   حجم الشدركة، وهدو ملش سوارل رثل  
الجاولثثلش رثثي الجثثوارد الب ثث لو خالجثديثثو خالاك ولوع ثثو الجةا ثثثع سهثثك هحة ثثث تهثثلافاث الجثل ثثو، خغ ثث  الجثل ثثو، فثثي ا عثثث  
الةص  ش خالجاوسطو خالطولهو خبهثثث ر ثث ش ه ثفبثث و، خارثثاب  مصثثو سثثوق و تكةثث  رثثي سثثو  الج ثثا ، رةثرنثثو  ج ثفبثث اث 

افثثي الصثث ثسو، خلةثثثا  ثلهوغثثثرلاك الطة مثثي ىعجثثثلي ا صثثو ،   ,Acaranupong)؛ 2022سهثثك، (سهثثك   ياسدد 
خهثثي رومثث  لجثثل  اسثثاة ار ال ثث .و خمثثلرهاث سهثثك الوفثثثء الا ارثهاثثث  هةثثثا ب بثثبو إعجثثثلي الرافعددة الماليددة ، 2017

اد ىعجثثثلي ا صثثو  الثثل و  ي ثث   لجثثل   تركدز الملكيدة، (Acaranupong, 2017 )؛ 2022سهثثك، (سهثثك:   ياسد 
ه .ثثث  رهك ثثثو ال ثثث .و فثثثي ت ثثثل  سثثثلد رحثثثلخد رثثثي الجبثثثثهج ي، سثثثواء تكثثثثنوا ربثثثاثج  رئ بثثثي  خ  تخ اىدارش خ  تخ 
روسبثثو رثل ثثو خ تخ ربثثاثج  تع ةثثي خ تخ اللخلثثو الثثل ي يحثثثث لاثثك ا مثثا ا  فثثي اىدارش ال ثث .و خهوع ثثب س ثسثثثثهاث، 
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ا% تخ تكثثث  رثثي تسثثاك ال ثث .و 5خذلثثف  ثثثراب  نبثثبو  ونهايددة ، (2020(؛  وسثثا  2021سهثثك    سهثثك:  ياسدد 
خ لايثثو روسثثك الثثلرخش خدلثثثدش ا عبثثثء خالضثثنوط رجثثث مثثل  ثثود  إلثثك ارهكثثثم ر امثثا الحبثثث ثت  بطثثثء   السنة المالية

في سجه و الج اعمو نلا اا لوعثثود الةه ثثل رثثي الومثثت لا ر ثثل سجه ثثو الج اعمثثو خ ثلاثثثلي ان رثثثر عثثودش الج اعمثثو بثصثثو 
( فثثك مثلثثو 1هةثثثا  جان ثث  اسابثثثر  يربثثل ال  جثثو    (Jamarang & Kartini, 2022)رثث  همةثثل راجثثو الج اعمثثو 

ث سهثثك  0، خال  جثثو  12 31انااثثثء البثث و فثثي  ويتسدق مدخدال (، (Badawy & Aly 2018(   ثثب  ذلثثف، ق ثسثثا
؛   وسثثا 2021دراسثثثت   سهثثك ،سهثثي فثثي المبمثثو رثث  درعثثو اهاجثثثم اللراسثثثت البثثث ةو ق ثسثثثا  المتغيددرات الرقابيددة

 ,.Acaranupong, 2017; Badawy & Aly, 2018; Jamarang & Kartini, 2022; Binz et al؛ 2020،
2023).  

   مجتمع الدراسة ومصادر الحصول علي البيانات -  6/3/2
رجاجثث  اللراسثثو فثثي ال ثث .ثت غ ثث  الجثل ثثو الجلرعثثو بةورصثثو ا خرا  الجثل ثثو الجصثث لو بثثب  الراثث ش رثثي  يتمثددل 

م خلجثث   سه اثثث همثرثثل ن ثث   جثثث ي ثثلم تهثثلا  اللراسثثو، خهاثثوف  الة ثنثثثت الجامهةثثو  جان ثث ات 2022خماثثك  2018
اللراسثثو بثثب  ههثثف الراثث ش، خت  هكثثود مثثل هم  ثثت ال ثث .و لهاصثثف و تخ ا نثثلرثت بثثب  فاثث ش اللراسثثو  لثثللف سثث ماجل 

مطثثثس الة ثثو  خال ثثلرثت الجثل ثثو  بثثةا  اسددتبعادالبثمثث  سهثثي ابا ثثثر سثث ي س ثثوائ و رثثي ال ثث .ثت الجبثثجهو، رثث  
خ ناثثث ه ضثث  لةواسثثل ه لا ج ثثو خراطهبثثثت ق ثثثا خافصثثثح  الطة مثثو الجثل ثثو خقة مثثو   كثثل رتا الجثثث  باثثلا الةطثثثس

  ( 2021؛ سهك،2022سهك،  ؛ (Binz et al., 2023 خذلف اهبثماث ر  رث مثرت  ب تدب ثت سث ةو   بثصو باث
م( بوامثث  2022: 2018مثث .و فثثي الراثث ش رثثي   70الجمثثث    البثثث ةو هثثواف  لهبثمثث  س  ثثو ركونثثو رثثي  وبتطبيدق  
الاطة   ثثو سهثثك خهثثك هجثثثل مطثسثثثت ر اهرثثو لججاجثث  اللراسثثو، خاساجثثلت اللراسثثو   مشاهدة(  70×5ر ثثثهلش    350

 الة ثنثثثثت الثثنولثثثو الج  ثثثورش فثثثي الةثثثوائك الجثل ثثثو خالاةثثثثرل  اللخرلثثثو لم  ثثثو اللراسثثثو خالبدرثثثو ل  ثثثثا ران ثثث ات اللراسثثثو،
(، خذلثثثثثف https://www.cbe.org.eg ثى ثثثثثفو إلثثثثك ب ثنثثثثثثت الاضثثثث ك رثثثثثي رومثثثث  الة ثثثثف الج .ثثثثث   الجصثثثث    

،  خمثثل هثثك الحصثثو  سه اثثث رثثي رومثث  الةورصثثو الجصثث لو (Content Analysis) ثسا لام تسهوم هحه ثثل الجحاثثو  
(،  ثى ثثثفو الثثك الجوامثث  ا لكا خن ثثو له ثث .ثت رحثثل اللراسثثو، خرومثث  www.egx.com.egسهثثك مثثبكو ا نا نثثت 

خلو ثثح  ( www.egidegypt.com(، خمثث .و رصثث  ل  ثث  الجمهورثثثت www.mubasher.infoربثمثث  رصثث  
 سلد خنببو ال  .ثت س  و اللراسو سهي تسثا مطثسي:  ( رجاج  اللراسو، الجاجثل فك1الجلخ  رمك  

 
 
 
 

 

https://www.cbe.org.eg/
http://www.mubasher.info/
http://www.egidegypt.com/
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 سلد خنببو ال  .ثت س  و اللراسو سهي تسثا مطثسي :1جدول 
 الم  و ال ببو دابل  ر ثهلات الم  و سلد  سلد ال  .ثت الةطثس الص ثسي 

 % 6 18 65 13 روارد تسثس و 
 % 7 5 20 4 ر بوعثت خسه  رمج ش

 % 85 2 10 2 خر  خرواد همةئو خهنه   
 % 57 8 30 6 بلرثت خر اجثت ص ثع و خس ثرات 

 % 28 14 50 10 رواد الة ثء
 75 15 55 11 المةثرات 

 % 10 35 7 رسثيو صح و ختدخلو 
 % 40 11 40 8 س ثمو خه ت ب

 % 85 12 45 9 خر  خ ثت خهبيتغليو 
 % 100 ر ثهلش 350  70 إعجثلي سلد الج ثهلات 

 نموذط الدراسة وتوصيف و ياس متغيرات الدراسة -  6/3/3
 يم ر البثم  ت جث  هي هوص   خق ثا ران  ات اللراسو خنجوذت اللراسو: 
 نموذط الدراسة  -  6/3/3/1
كمتغيدر مسدتقل، وأسدعار الأسدهم  تعقدد مهمدة المراجعدةالبحثث  تد ران ثث ات اللراسثثو ه ثثجل   فروا اضح ري   

كمؤشر لقيمدة الشدركة كمتغيدر تدابع، ومعددل التضدخم وخبدرة منشدأة مراقدب الحسدابات كمتغيدران معددلان للعلاقدة 
ا بدين المتغيدر المسدتقل والمتغيدر التدابع  ,.Eny & Mappayukki, 2020; Sjam et al)سهثثك دراسثثثت  ياسد 

2020; Pata’dungan, 2021; Triyanto, 2023; Wirjono & Fridata , 2023) ثى ثثثفو إلثثك  ،
ث سهثثثي معدددل التضددخم وخبددرة منشددأة مراقددب الحسددابات ابابثثثر رثثل  هثثرع    سهثثك المبمثثو الارع  لثثو البثثث ةو، ق ثسثثا

(Haruna, 2022; Binz et al., 2023; Riyadi, 2023; Santoso et al., 2023; Lannai, 2024 
، خالاثثي حجم الشركة، الرافعة المالية، تركز الملكيدة، نهايدة السدنة الماليدة،  ر  إدبث  هرع   الجان  ات ال مثب ثثو  (

بثثلخرهث هثثوع  سهثثك تسثثمثر ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .و، خلابثثث إدبثثث  الجان ثث ات ال مثب ثثو فثثي المبمثثو رثث  درعثثو 
 ;Binz et al., 2023 (Acaranupong, 2017 ؛2022؛ سهثثك 2021  سهثثك،اهتمدام الدراسدات السدابقة

( نجوذت اللراسو الجبا لم، ري م   الجان ثث ات الجبثثاةهو، الجان ثث  الاثثث  ، الجان ثث  الجمثثل ، 1خلو ح ال كل رمك  
 جث  هي:.  يظهر النموذطخالجان  ات ال مثب و   
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 نجوذت خران  ات اللراسو  :1شال 

    الجصلر: ري إسلاد البثم 
 

لمتغير المستقل  ا  

  أسعار الأسهم كمؤشر لقيمة 
مقةا  سسةعر   (Pti)الشرك   

اقفةةال السةةهم وةةي أ ل يةة م 
عمةةةل تةةةالي لتةةةاري  تقريةةةر 

 مراقب الحساسات
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 توصيف و ياس متغيرات الدراسة  -  6/3/3/2
   هك هوص   خق ثا ران  ات اللراسو .جث  هي:   

 تسجثء الجان  ات خنوساث خررودهث خهوص راث خق لةو ق ثساث :2جدول 
اهجثثثثثثثثثثثثثثثثثثثع  الاوص   خق لةو ال  ثا  ال ر  نوسب الجان   

 المبمو
تعقددددددد مهمددددددة 

 المراجعة
 AUD رباةل

COPMLXit 
همة ثثثثثل الجاجثثثثثو ي ثثثثث   لجاجثثثثثو غ ثثثثث  ر لاجثثثثثو، صثثثثثةبو الراثثثثثك 

خل ثجل همة ثل   (Pata’dungan, et al.,2021)خغثرضثو 
 Difficult taskعثثثثنة ي خهجثثثث: صثثثمو و الجاجثثثو  الجاجثثثو 

نربثثثاث الاثثثي هثثث هب  دائجثثثث  كج ثثثو الجمهورثثثثت، خهثثثلا يم ثثثي تد 
هوف  الجمهورثت يةهل ري همة لهث  خالجثنا ا بث  هثو   كثل 

الثل   امهثث بو ثوح الجمهورثثت   task Structureالجاجثو  
تمثثثرت ال اثثثئ  إلثثك تد همة ثثل الجاثثثم  ثثوع  دائجثثث سهثثك تمكثثثم 
ر امثثثثا الحبثثثثث ثت خسثثثثو   ثثثث مكث هثثثثلا الاثثثثرع   سهثثثثك ا داء 

ث   (Eny & Mappayukki, 2020) خعودش الج اعمو خق ثسثا
 ,.Sari, et al.,2019; Sjam, et al)سهثك دراسثثت 

2020; Sa’diah, et al., 2022; Sunersa, et 
al.,2022; Syafii & Dewi, 2022; Triyanto, et 

al.2023)  د سثةا همة ثل سجه ثثت الج اعمثو فثي ال ثث .و فثع
هثثو همة ثثل الجمثثثربت الاثثي هجهكاثثث ال ثث .و خالثثل  يماجثثل سهثثك 
سثثثثلد خرومثثثث  خمثثثثلات الا ثثثثن ل  الرثثثث خس خال ثثثث .ثت الاث مثثثثو( 
ث  جثث ثثثو ا سثثثثا لاحل ثثثل رثثثل   ث خدخل ثثثا الججهو.ثثثو لهك ثثثثد رحه ثثثا
همة ثثثل المج ثثثل  .هجثثثث داد سثثثلد ال ثثث .ثت الاث مثثثو الاثثثي هجاهكاثثثث 
ا،  مثثثث .و المج ثثثثل، .هجثثثثث .ثنثثثثت سجه ثثثثو الج اعمثثثثو تكثثثثث  همة ثثثثلا

  ثى ثفو إلك ه وس الج اجثت خا سوا  

--- 

أسددعار الأسددهم 
كمؤشددر لقيمددة 

 الشركة

البثثم  البثثومي لهبثثاك .جحثثلد لهجةثبثثل الجثثثلي الجةثثلر .بثثم   Pit   هث  
ث  بم  إمرث  الباك فثي تخ   سثد  لهج  رش رحل الاة  ك، رةثسا

ث سهثثك ثثوم سجثثل هثثثلي لاثثثرلخ هة لثث  ر امثثا الحبثثث ثت،  : ق ثسثثا
  Acaranupong (2017). ؛(2022(سهك

 (- + تخ

يةهثثل الاضثث ك رثثي تهج ثثو ا رمثثثم الجحثسثثة و م ثث  تد الجبثثثلي  INFLATit رمل  معدل التضخم
ا سج و في الج  ان ثت المجور ثو له ث .ثت خمثوائك الثلبل هةهثل 
رثثي ال  جثثو الحثل ثثو له ثث .ثت خنا جثثو لثثللف، فثثعد الجبثثاثج لي 
يماجثثلخد بلرعثثو تمثثل سهثثك ا رمثثثم الجحثسثثة و  ه ثثثذ مثث اراهاك 

(Selimefendigil,2023).   يمةثا الاضث ك سهثك تنثب رمثل

 (- + تخ
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( CPI)ا رهرثس المثثم فثي الث مك ال  ثسثي  سثمثر الجبثااهك ي 
الصااااعن  لاااااا الكزاااااعب الالعاااااالإ لاء   ااااا  ال ع ااااا   ا  صاااااع  

(CAPMAS ) الذلإ يكاع أس ع  الساع  الخد عت  ي علكزع 
نساااااءخلم  ااااااا  سااااا  الاااااادخ  )  اااااا خاااااوز نخصاااااا   أ با 
الة ثثثف  )لكااا  ساااا     كا لااا  (  ا نفاااعا  اهساااءزوة ل سااال 

الج .ثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثث   
https://www.cbe.org.eg/ar/monetary-الجصثثثثثث  ،

 policy/inflation   
خبدددددرة منشدددددأة 
مراقدددددددددددددددددددددددددب 
 الحسابات

ه ثث   بةثث ش ر  ثثرش ر امثثا الحبثثث ثت  إلثثك رثثل  إلجثثثم ر  ثثرش  EXPFIRMit رمل 
ر امثثا الحبثثث ثت  جةورثثثت را ثثو الجحثسثثبو خالج اعمثثو، خفاثثك 
قة مثثو صثث ثسو سج ثثل الج اعمثثو خهحثثليثهاث الا ثثن ه و، خ. ف ثثو 
هطة ث ر اها الجمثلجثت الجحثسة و ال ثصو باث نا جو همود 
ر  ثثرش الجحثسثثبو خالج اعمثثو نربثثاث سهثثك تداء راثثثم الج اعمثثو، 
خهةثثثا خفةثثث لجثثلبل ال ةثث ش الجكابثثبو رثثي همثثود ر  ثثرش ر امثثا 

الااااذي ي ااااا ل )الحبثثثثث ثت نربثثثثاث سهثثثثك تداء راجثثثثثو الج اعمثثثثو 
هنخفااعا الكزااد  ال لاات الاسااء لا  نا  ناااز الازااا   ايااعن  

 الاذي ياناا ا عساا  ( لادن  الات أناازااع لامفل لا ا  الالا  اا 
تداء نرثثثث راجثثثو  الحساااع عت لااا  د  اا  ن ااا ن  م ااب   لالااا  

الج اعمثثثو تخ سثثثلد سثثث وات  ةثثثثء ر  ثثثرش ر امثثثا الحبثثثث ثت رثثث  
نرثثثثث سج ثثثثل الج اعمثثثثو تخ .ج  ثثثثثا راثثثثلرت  ثثثث داد رثثثثي سثثثث و 

ث سهثثثثثك   ؛(2021)؛ لاااااا (2020)ي سااااا  :  ب ق ثسثثثثثا
Abdollah et al., 2022 

 (- + تخ

الجج ثث ش له ثث .و الاثثي هحثثلد مثثلرش إمثثل  ال صثثثئب الا ثثن ه و  LnFSIZEit رمثبي حجم الشركة
خقثمثثثثثثو ال ثثثثثث .و، الجاولثثثثثثلش رثثثثثثي الجثثثثثثوارد الب ثثثثثث لو خالجثديثثثثثثو 
خالاك ولوع ثثثثثو الجةا ثثثثثثع سهثثثثثك هحة ثثثثثث تهثثثثثلافاث الجثل ثثثثثو، خغ ثثثثث  
الجثل و، فثي ا عثث  الةصث  ش خالجاوسثطو خالطولهثو خبهثث ر ث ش 
ه ثفب و، خاراب  مصو سوق و تكة  ري سو  الج ا ، رةثرنو 

، خلةثا  ثلهوغثرلاك الطة مي ىعجثثلي  ج ثفب اث في الص ثسو
ث سهثثك ا صثثو ،   Acaranupong؛ (2022(سهثثك :ق ثسثثا
(2017) 

 (- + تخ

ي ثث   لجثثل  ه .ثث  رهك ثثو ال ثث .و فثثي ت ثثل  سثثلد رحثثلخد رثثي  OWNCONit رمثبي تركز الملكية
الجبثهج ي، سواء تكثنوا رباثج  رئ بثي  خ  تخ اىدارش خ  تخ 
روسبثثو رثل ثثو خ تخ ربثثاثج  تع ةثثي خ تخ اللخلثثو الثثل ي يحثثث 
لاثثثثك ا مثثثثا ا  فثثثثي اىدارش ال ثثثث .و خهوع ثثثثب س ثسثثثثثهاث، خذلثثثثف 

 (- + تخ

https://www.cbe.org.eg/ar/monetary-policy/inflation
https://www.cbe.org.eg/ar/monetary-policy/inflation
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ث سهثك: % تخ تكثث  رثي تسثاك ال ث .و5نبثبو   ثثراب    ق ثسثا
 (.2020)؛ ي س  (2021)سهك 

الجثثثثثل  الثثثثثل  اساجثثثثثلت سه ثثثثثب ال ثثثثث .و فثثثثثي هجولثثثثثل تصثثثثثولاث  LEVit رمثبي الرافعة المالية
 ث ساجثثثد سهثثك ا رثثوا  الجةا  ثثو رثثي الن ثث ، خ ثلاثثثلي فعناثثث 
روم  لجل  اساة ار ال ث .و، خمثلرهاث سهثك الوفثثء الا ارثهاثث، 

. الجثل و نبثبو اسثا لام الثل ي لاجولثل ا سثاثجثرهٌلاا  ال افمو  
ث سهثثك:   نقااعب  مسااج  ل اااعلو الاادي     اااعلو ا  اا  ق ثسثثا

 Acaranupong (2017). (؛2022سهك 

 (- + تخ

نهايددددة السددددنة 
 المالية

ناثيثثثثثو البثثثثث و الجثل ثثثثثو خ لايثثثثثو روسثثثثثك الثثثثثلرخش خدلثثثثثثدش ا عبثثثثثثء  YEARit رمثبي
ارهكثثثثثثم ر امثثثثثا الحبثثثثثث ثت خالضثثثثثنوط رجثثثثثث مثثثثثل  ثثثثثود  إلثثثثثك 

 بطثثثء فثثي سجه ثثو الج اعمثثو نلاثث اا لوعثثود الةه ثثل رثثي الومثثت 
خ ثلاثثثثثلي ان رثثثثثر عثثثثودش الج اعمثثثثو  لا ر ثثثثل سجه ثثثثو الج اعمثثثثو

 Jamarang & Kartiniبثصثو رث  همةثل راجثو الج اعمثو 
فاا   علاا  ( 1) جان ثث  اسابثثثر  يربثثل ال  جثثو    هةثثثا(2022)

ث   ثثب  ذلثثف، ( 0)، خال  جثثو 12 31نااثثثء البثث و فثثي ا ق ثسثثا
  Badawy & Aly (2018) .سهك :

 (- + تخ

 نماذط التحليل الاحصائي لاختبار فروا البحث -  6/3/4
 ه جل نجثذت الاحه ل ا مصثئي  بابثر ف خر البح  ال جثذت الاثل و:  

 نموذط الانحدار الأساسي          -أ
 (:H1التالي لاختبار الارا الأول )سيتم الاعتماد علي نموذط الانحدار   -
 تعقد مهمة المراجعة على أسعار الأسهم كمؤشر لقيمة الشركة:أثر  

Pit = β0 +β1AUD COPMLXit + β2LnSIZEit +β3LEVit +β4OWNCONit + β5YEARit 
+εit……………………………………………..…………..……..….. (1) 

 (:H2لاختبار الارا الثاني )سيتم الاعتماد علي نموذط الانحدار التالي   -
 :لاختبار أثر التضخم على العلاقة بين تعقد مهمة المراجعة وأسعار الأسهم كمؤشر لقيمة الشركة

Pit = β0 + β1AUD COPMLXit + β2INFLATit + β3INFLATit* AUD COPMLXit + 
β4LnSIZEit + β5LEVit + β6OWNCONit + β7YEARit + εit …… (2) 

 (:H3الاعتماد علي نموذط الانحدار التالي لاختبار الارا الثالث )سيتم   -
لاختبار أثر خبرة منشأة مراقب الحسابات على العلاقة بين تعقد مهمدة المراجعدة وأسدعار الأسدهم كمؤشدر لقيمدة 

 الشركة:
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Pit = β0 + β1AUD COPMLXit + β2EXP FIRM it + β3 EXP FIRM it*AUD COPMLXit + 
β4LnSIZEit + β5LEVit + β6OWNCONit + β7YEARit + εit …….(3) 

 نموذط الانحدار للتحليل الإضافي ) المتغيرات المعدلة  كمتغيرات رقابية(:           -ب
بثثل ا رثثي .ونثثب ران ثث اا رمثثل ا، رثثي بثثب  إسثثثدش  كجان ثث  رمثثثبيأثدر التضدخم رمثلجثثو  التحليدل الإضدافى ا ثثثخ   -  

 ه ن ل ال جوذت الثثني:  
Pit = β0 + β1AUD COPMLXit + β2INFLATit + β3LnSIZEit + β4LEVit + β5OWNCONit 
+ β6YEARit + εit ……………………………………..…………… (4) 

بثثل ا رثثي .ونثثب ران ثث اا  كجان ثث  رمثثثبيأثدر خبدرة منشدأة مراقدب الحسدابات رمثلجثثو  التحليدل الإضدافى.جثثث  ا ثثثخ   -
 رمل ا، ري بب  إسثدش ه ن ل ال جوذت الثثل :

Pit = β0 + β1AUD COPMLXit + β2EXP FIRM it + β3LnSIZEit + β4LEVit + 
β5OWNCONit + β6YEARit + εit ………………………………....…(5) 

   (:    المبمو الابثدل و ب ي الجان   الاث   خالجان   الجباةلنموذط الانحدار للتحليل الإضافي الإستكمالي    -ط
العلاقددة التبادليددة بددين متغيددرات البحددث وفعددادة تصددنيف متغيددرات رمثلجثثو  الإسددتكمالي التحليددل الإضددافى ا ثثثخ   

 ، ري بب  إسثدش ه ن ل ال جوذت ا خ ، خذلف .جث  هك:  البحث
   AUD COPMLXit = β0 +β1 Pit + β2LnSIZEit +β3LEVit +β4OWNCONit + β5YEARit 
+ εit…………………………………………………...…………..….. (6) 

 تغيير طريقة  ياس المتغير التابع والمستقل(:)  لتحليل الحساسيةنموذط الانحدار   -د
تسثثمثر ا سثثثاك هن  ثث  ق ثثثا الجان ثث  الجبثثثاةل همةثثل راجثثو الج اعمثثو خالجان ثثث  الاثثث    تحليددل الحساسددية ا ثثثخ     

 ري بب  إسثدش ه ن ل ال جوذت ا خ ، خذلف .جث  هك: كجوم  ل  جو ال  .و ،
( وتغييددر طريقددة  يدداس المتغيددر H1) سثث اك ا ساجثثثد سهثثي نجثثوذت ا نحثثلار الاثثثلي  بابثثثر الرثث ر ا خ  -

 :همةل راجو الج اعمو سهك تسمثر ا ساك .جوم  ل  جو ال  .وتع    بابثر  المستقل:  
Pit = β0 +β1AUD COPMLXit + β2LnSIZEit +β3LEVit +β4OWNCONit + β5YEARit 
+εit……………………………………………..…………..…………….. (7) 

( وتغييددر طريقددة  يدداس المتغيددر H1) الاثثثلي  بابثثثر الرثث ر ا خ سثث اك ا ساجثثثد سهثثي نجثثوذت ا نحثثلار  -
 :همةل راجو الج اعمو سهك تسمثر ا ساك .جوم  ل  جو ال  .وتع    بابثر  التابع :  

  Pit = β0 +β1AUD COPMLXit + β2LnSIZEit +β3LEVit +β4OWNCONit + β5YEARit 
+εit……………………………………………..……………………….. (8) 
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 الأساليب الإحصائية المستخدمة -  6/3/5
اللراسو سهك ا سثل ا ا مصثئ و الاثثي ها ثسثثا رثث  قة مااثثث رثثي م ثث  ا هثثلا  خالرثث خر خقة مثثو   اعتمدت  

تسثثثل ا اىمصثثثء الوصثثري خهاجثثثل فثثي رةثثث  ث ال  سثثو الج . لثثو فثثي:  الأسدداليبالة ثنثثثت الجبثثا لرو، خهاجثثثل هثثلع 
رصثثثروفو ا رهبثثثثط بثثث ي ران ثثث ات اللراسثثثو، (، خ تدنثثثي ق جثثثو، تمصثثثي ق جثثثو، الوسثثث  الحبثثثثبي، خا نحثثث ا  الجة ثثثثر   
لاةثثل   نجثثوذت ا نحثثلار الجامثثلد  ثسثثا لام الة نثثثر  اىمصثثثئي  ENTERال طي الجاملد  ط لةو   الانحدارق لةو  خ 

The Statistical Package For The Social Sciences (SPSS)  

 التحليل الوصاي لمتغيرات الدراسة -  6/3/6
 الإحصاا الوصاي:  -6/3/6/1

 و ثثح الجثثلخ  الاثثثلي سثثلداا رثثي الجةثثث  ث اىمصثثثئ و  تدنثثي ق جثثو، تمصثثي ق جثثو، الوسثث  الحبثثثبي، خا نحثث ا  
 الجة ثر ( لكل ران  ات اللراسو:  

Descriptive Statistics اىمصثء الوصري لجان  ات اللراسو :3جدول       
 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation الجان  ات

Pit 350 .07 100.00 10.3632 14.57996 
AUDCOMPLIXit 350 .00 45.00 4.9771 8.17849 

INFLATit 350 5.43 21.27 10.3340 5.94889 
EXP.FIRMit 350 .00 1.00 .8514 .35617 

LnSIZEit 350 7.10 10.33 9.0413 .68529 
LEVit 350 .00 3.93 .4677 .36076 

OWNCONit 350 .00 .97 .6472 .20484 
YEARit 350 .00 1.00 .8857 .31861 

.جحثثلد لهجةثبثثل  Pitل  جثثو ال ثث .و  كمؤشددرتسثثمثر ا سثثاك رثثي الجثثلخ  البثثثبث تد ق جثثو الجان ثث  الاثثث    يتضددح
ث  فثثي تخ   ثثوم سجثثل هثثثلي لاثثثرلخ هة لثث   بسدعر مقادال السدهمالجثلي الجةلر .بم  سثثثد  لهج  ثثرش رحثثل الاة ثث ك، رةثسثثا

، رجثثث يم ثثي خعثثود فثث خ  بثث ي ال  جاثث ي، ختد راوسثث  تسثثمثر ا سثثاك 100خ 07 0ر امثثا الحبثثث ثت ه اخمثثت بثث ي 
، .جثثثث .ثنثثثت ق جثثثو الجان ثثث  الجبثثثاةل همةثثثل راجثثثو 57996 14 ثثثثنح ا  رة ثثثثر  سثثثي ال  جثثثو  ةهثثثي  36 10 ةهثثثي 

 ،8.17849خانحثث ا  رة ثثثر   4.9771  جاوسثث   45.00خ   00.هاثث اخح بثث ي  AUDCOMPLIXit الج اعمثثو 
رةثثثثا  جمثثثل  ا رهرثثثثس المثثثثم فثثثي الثثث مك ال  ثسثثثي  INFLATitخلةثثثل .ثنثثثت ق جثثثو الجان ثثث  الجمثثثل  رمثثثل  الاضثثث ك 

، 94889 5خانحثثث ا  رة ثثثثر   3340 10 جاوسثثث   27 21خ 43 5(  هاثثث خاح بثثث ي CPI سثثثمثر الجبثثثااهك ي  
خلةثثل .ثنثثت ق جثثو الجان ثث   الجحبثثو و رثثي مةثثل الة ثثف الج .ثث   الجصثث   بثثب  فاثث ش اللراسثثو،خفثثث رمثثل ت الاضثث ك 

رةثسثثو بلرعثثو همثثود ر  ثثرش ر امثثا الحبثثث ثت سهثثك تداء نرثثث  EXP.FIRMitر  رش ر اما الحبثثث ثت   خبرةالجمل   
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 00 1خ 00.راجثثو الج اعمثثو تخ سثثلد سثث وات  ةثثثء ر  ثثرش ر امثثا الحبثثث ثت رثث  نرثثث سج ثثل الج اعمثثو هاثث خاح بثث ي 
، خهو رث ي ثث   إلثثك خعثثود ه ثثوس فثثي بةثث ش ر  ثث ت الجحثسثثبو له ثث .ثت 35617.خانح ا  رة ثر     8514. جاوس   

  س  و اللراسو 
، تتاثث ت ال اثثثئ  ان رثثثر ق جثثو الوسثث  الحبثثثبي لهجان ثث ات ال افمثثو الجثل ثثو، وفيمددا يتعلددق بددالمتغيرات الرقابيددة
( خهثثو رثثث YEARit   .4677 ،.6472 ،.8857)،  LEVit  ،OWNCONitخه .  الجهك و، خناثيو الب و الجثل ثثو  

ي ثثث   إلثثثك انح افثثثثهاك الجة ثرلثثثو الصثثثن  ش .جثثثث هثثثو رو ثثثح  ثلجثثثلخ  البثثثثبث، خذلثثثف رةثرنثثثو  جان ثثث  مجثثثك ال ثثث .و 
LnSIZEit  ث  ثلهوغثثثثثرلاك الطة مثثثثي لحجثثثثك ا صثثثثو  هاثثثث اخح ق جاثثثثب بثثثث ي  9.0413 جاوسثثثث   10.33خ 7.10رةثسثثثثا

  ، خهو رث ي    إلك خعود ه وس في مجك ال  .ثت س  و اللراسو68529.خانح ا  رة ثر   
 تحليل نتائ  الإرتباط    -  6/3/6/2

( رصثثروفو ا رهبثثثط بثث ي  مثثض ران ثث ات اللراسثثو  خه ثث   ناثثثئ  هحه ثثل ا رهبثثثط إلثثك تد 4خلو ثثح عثثلخ  رمثثك  
ث خسثثهة اث أسعار الأسدهم كمؤشدر لقيمدة الشدركة ث رم ولثثا رثث  همةثثل راجثثو الج اعمثثو  جمثرثثل ارهبثثثط مثثلرع  هثث هب  ارهبثقثثا

أسدددعار الأسدددهم كمؤشددر لقيمدددة الشدددركة ، هثثث هب  المُعددددلانالمتغيددران   خ  ثثثرد 007.خ جبثثثاو  رم ولثثثو   -143.
أسدعار  ، .جثثث هثث هب 014.خ جبثثاو  رم ولثثو  -131.  جمثرل ارهبثثثط مثثلرع   معدل التضخمارهبثقاث رم ولاث خسهة اث ر   

ث رثث  الأسددهم كمؤشددر لقيمددة الشددركة  ث خأيجثب ثثا ث رم ولثثا   جمثرثثل ارهبثثثط مثثلرع  خبددرة منشددأة مراقددب الحسدداباتارهبثقثثا
أسددعار الأسددهم كمؤشددر لقيمددة الشددركة .جثثث ه ثث   ناثثثئ  هحه ثثل ا رهبثثثط إلثثك تد   019.خ جبثثاو  رم ولثثو  125.

أسعار الأسهم كمؤشدر لقيمدة الشدركة ه هب  ارهبثقاث رم ولاث خأيجثب اث ر  مجك ال  .و خدرعو ه .  الجهك و؛ خه هب  
ث سثثهة اث أسددعار الأسددهم كمؤشددر لقيمددة الشددركة ارهبثثثط غ ثث  رم ثثو  إيجثثثبي  ثل افمثثو الجثل ثثو؛ خهثث هب   ارهبثثثط رم ولثثا

   بنهاية السنة المالية
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Correlations  رمثربت ا رهبثط ب ي ران  ات البح   : 4جدول  

  Pit AUDCOMPLIXit INFLATit EXPFIRMit LnSIZEit LEVit OWNCONit YEARit 

Pit Pearson 
Correlation 1 -.143** -.131* .125* .152** .092 .240** -.325** 

Sig. (2-tailed)  .007 .014 .019 .004 .086 .000 .000 

N 350 350 350 350 350 350 350 350 

AUDCOMPLIXit Pearson 
Correlation -.143** 1 .026 -.019 .391** -.152** -.109* .098 

Sig. (2-tailed) .007  .622 .718 .000 .004 .041 .067 

N 350 350 350 350 350 350 350 350 

INFLATit Pearson 
Correlation 

-.131* .026 1 -.105 -.025 .053 -.027 .012 

Sig. (2-tailed) .014 .622  .050 .642 .324 .618 .830 

N 350 350 470 350 350 350 350 350 

EXP.FIRMit Pearson 
Correlation 

.125* -.019 -.105 1 .055 .036 -.030 -.122* 

Sig. (2-tailed) .019 .718 .050  .305 .506 .577 .023 

N 350 350 350 350 350 350 350 350 

LnSIZEit Pearson 
Correlation .152** .391** -.025 .055 1 -.054 .196** -.026 

Sig. (2-tailed) .004 .000 .642 .305  .318 .000 .627 

N 350 350 350 350 350 350 350 350 

LEVit Pearson 
Correlation 

.092 -.152** .053 .036 -.054 1 .198** .000 

Sig. (2-tailed) .086 .004 .324 .506 .318  .000 .991 

N 350 350 350 350 350 350 350 350 

OWNCONit Pearson 
Correlation .240** -.109* -.027 -.030 .196** .198** 1 -.110* 

Sig. (2-tailed) .000 .041 .618 .577 .000 .000  .041 

N 350 350 350 350 350 350 350 350 

YEARit Pearson 
Correlation -.325** .098 .012 -.122* -.026 .000 -.110* 1 

Sig. (2-tailed) .000 .067 .830 .023 .627 .991 .041  

N 350 350 350 350 350 350 350 350 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).       
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).       
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 نتيجة اختبار فروا البحث    -  6/3/7
 Multiple Linear Regressionفثث خر البحثث ، اسثثا لم البثمثث  هحه ثثل ا نحثثلار ال طثثي الجامثثلد  لاختبدار

 بابثر ف خر البح  في تثثل الاحه ثثل ا سثسثثي خأسثثثدش ا بابثثثر  غثث ار الاحه ثثل اى ثثثفي خهحه ثثل الحبثسثث و، 
 بابثثثر رثثل  رم ولثثو هثثرع   .ثثل ران ثث  رثثي الجان ثث ات الجبثثاةهو   T-testخابابثثثرلاةل   رمهجثت نجوذت ا نحثثلار، 

 بابثثثثر رم ولثثثو ال جثثثوذت اىمصثثثثئي، خمبثثثثم  F-testسهثثثك مثثثلش سهثثثك الجان ثثث  الاثثثث  ،  ثى ثثثثفو الثثثك ابابثثثثر 
م ثثثث  ي ثثثث ث عثثثثودش هوف ثثثثث نجثثثثوذت ا نحثثثثلار  ثسثثثثا لام الة نثثثثثر   Adjusted R Squareرمثرثثثثل الاحل ثثثثل 

 ، خذلف سهك ال حو الاثلي:5%، خمل هك ابابثر الر خر س ل رباو  رم ولو (SPSSاىمصثئي 
 نتائ  التحليل الأساسي لاروا البحث    –  6/3/7/1

   (H1)نتيجة اختبار الارا الأول للبحث   –  6/3/7/1/1
ل ثث .ثت الجة ثثلش فثثي الةورصثثو .جومثث  ل  جثثو ا أسددعار الأسددهمراجثثو الج اعمثثو سهثثك  تعقدددرثثل  هثثرع    لاختبددار

 :.جث  هي  H0، سهك رلار فا ش اللراسو، هك ص ثغو الر ر ا خ  إمصثئ اث .ر ر سلم  الجص لو
H0  :المقيددة فدي البورصدة  لا يؤثر تعقد مهمة المراجعة معنوي ا على أسعار الأسهم كمؤشدر لقيمدة الشدركات
 .  المصرية

 ( ناثئ  الاحه ل ا سثسي لهر ر ا خ :5 و ح الجلخ  رمك       
 ناثئ  الاحه ل ا سثسي لهر ر ا خ   : 5جدول 

 الجان  ات الارا الأول 
 

 
 رباو  الجم ولو 

sig 
 رمثرل ا نحلار 

  
.040 -.196 AUDCOMPLIXit 
.011 2.915 LnSIZEit 
.791 -.525 LEVit 
.015 8.786 OWNCONit 
.000 -18.258 YEARit 

.213 Adj. R2 
19.928 F 
.000 SIG F 
Pit dependent variable 

 
خالثثل  ي ثث   إلثثي الجةثثلرش الاربثث  لو  2Adj. R( تد ق جثثو رمثرثثل الاحل ثثل الجمثثل  5رثثي عثثلخ  رمثثك   ويتضددح

راجثثثو الج اعمثثثو  تعقددددالان ثثث ات فثثثي الجان ثثث  الجبثثثاةل  ال بثثثبو ، م ثثث  هربثثث (0.213)ل جثثثوذت ا نحثثثلار يبثثثثخ  
ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .و، ب  جثثث ه عثث  ال بثثبو الجاججثثو إلثثي سوارثثل تبثث    أسددعارالان ثث ات فثثي الجان ثث  الاثثث   
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خرثثي ب  اثثث ال طثثر الم ثثوائي خ بثثاب  قة مثثو نجثثوذت ا نحثثلار سثثي ال جثثوذت ال طثثي  .جثثث  اضثثح رم ولثثو ال جثثوذت 
ي ثث   إلثثي تد %، خهثثو رثثث 5( س ثثل ربثثاو  الجم ولثثو الجةةثثو  000.( لثثب بهنثثت  SIG Fم ثث  ال  جثثو ا ماجثل ثثو  

ث تد الجان ثث  الجبثثاةل  همةثثل راجثثو ال جثثوذت صثثثلح  بابثثثر المبمثثو رحثثل اللراسثثو   .جثثث  اضثثح رثثي الجثثلخ  تيضثثا
ث م ثث  بهنثثت ال  جثثو ا ماجثل ثثو   (، 196.-خرمثرثثل انحثثلارع سثثثلباث    (040.  ( لثثب Sigالج اعمثثو( .ثثثد رم ولثثا

تعقددد مهمددة المراجعددة علددى تددأثير معنددو  لعثثود الرثث ر الةثثل ل خالةثئثثل بو  وقبددولفثث ر المثثلم  رفدد خ ثلاثثثلي  ثثاك 
 ، ختد الارع   .ثد سهة اث   المقيدة في البورصة المصريةأسعار الأسهم كمؤشر لقيمة الشركات  

 ;Eny & Mappayukki, 2020; Abdollah, et al., 2022)  وتتاق النتدائ  السدابقة مدع تيدار دراسدات   
Jamarang & Kartini, 2022; Ahmad, 2023; Santoso, et al.,2023; Wirjono & Fridata, 

 وع  سهثثك تمكثثثم ر امثثا الحبثثث ثت خسثثو   ثث مكث هثثلا الاثثرع    تعقد مهمة المراجعةتد    ويرجع ذلك ملي   (2023
رجثثثث يم ثثثي ارهرثثثثس اماجثثثث  سثثثلم اللمثثثو فثثثي الجمهورثثثثت الاثثثي هةثثثلراث الاةثثثثرل  الجثل ثثثو سهثثثك ا داء خعثثثودش الج اعمثثثو، 

خاسا لاراث .رسثا  ه ثذ الة ار  خال ا جو ال اثئ و هي همة ل ال لاثم الجحثسةي خعوانا إسلاد الةثثوائك الجثل ثثو   ثثكل 
 سددعر السددهمفثثي ق جثثو ال ثث .و تخ  تددنعا خالاثثي سثثو   سثثثم، خ جثثث  ثثوع  فثثي ر رمثثو خعثثودش الجمهورثثثت الجحثسثثة و،

سجه ثثو الج اعمثثو  بثثةا المثثلد الكة ثث  رثثي الك ثنثثثت الر ع ثثو خأن ثثثء تمبثثثم عل ثثلش  رسثثلاد ر اهرثثو،  تعقيددتد ، خ خسثئثثلع 
ماجثثل ربثثاو  همة ثثل سجه ثثو الج اعمثثو سهثثك سثثلد ال ثث .ثت الاث مثثو خه ثثوس الج اجثثثت خا سثثوا   ح ثث   ثثوع  سهثثك كجثثث ي

الملد الكة   ري ال  .ثت الاث مثثو إلثثك تد يكثثود لثثل  ال ثث .و الج لثثل رثثي خمثثلات  ويعا دمو هةليك الاةثرل  الجثل و، 
ه ن ل لرحب تكث  البجبت خالجمثثثربت، خ ثلاثثثلي سثث وع  ذلثثف سهثثك الومثثت الثثل  يبثثان مب ر امثثا الحبثثث ثت فثثي 

 إكجث  تسجث  الج اعمو 
( خهحه ثثل رمثثثربت ا نحثثلار خعثثود هثثرع   إيجثثثبي 5،  اضثثح رثثي عثثلخ  رمثثك بددالمتغيرات الرقابيددةخت جثثث  امهثثث    

خرم ثثو  لكثثل رثثي ران ثث ات   مجثثك ال ثث .و، خه .ثث  الجهك ثثو( خهثثرع   سثثهةي خغ ثث  رم ثثو  لجان ثث   ال افمثثو الجثل ثثو( 
.جوم  ل  جو ال ثث .ثت الجة ثثلش فثثي الةورصثثو  أسعار الأسهمخهرع   سهةي رم و  لجان    ناثيو الب و الجثل و( سهك 

  %5س ل رباو  الجم ولو الجةةو   الجص لو  
   (H2)نتيجة اختبار الارا الثاني للبحث    –  6/3/7/1/2   
.جوم  ل  جو ال  .ثت الجة ثثلش فثثي الةورصثثو  أسعار الأسهمراجو الج اعمو سهك   تعقدرث إذا .ثد هرع      لاختبار   

لا : H0 :.جثثث  هثثي H0، هك ص ثغو الر ر الثثني إمصثئ اث .رثث ر سثثلم معدل التضخمي اها  ثباب   الجص لو
تعقد مهمة المراجعة على أسعار الأسهم كمؤشدر لقيمدة الشدركات المقيددة فدي البورصدة يختلف التأثير المعنو  ل
 .التضخمالمصرية باختلاف معدل 

 ( ناثئ  الاحه ل ا سثسي لهر ر الثثني6 و ح الجلخ  رمك       
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 ناثئ  الاحه ل ا سثسي لهر ر الثثني: 6جدول 
الثاني الارا   الجان  ات 

 
 

 رباو  الجم ولو 
sig 

 رمثرل ا نحلار 
  

.121 -.149 AUDCOMPLIXit 

.154 -.168 INFLATit 

.029 -.007 INFLAT_AUDCOMPLIXit 

.007 3.098 LnSIZEit 

.996 .011 LEVit 

.043 7.365 OWNCONit 

.000 -18.101 YEARit 
.216 Adj. R2 

14.725 F 
.000 SIG F 
Pit dependent variable 

خالثثل  ي ثث   إلثثي الجةثثلرش الاربثث  لو  2Adj. R( تد ق جثثو رمثرثثل الاحل ثثل الجمثثل  6رثثي عثثلخ  رمثثك   ويتضددح         
راجثثو  تعقددالان ثث ات فثثي الجان ثث  الجبثثاةل  ال بثثبو م ثث  هربثث ( 216.إلثثي    (0.213)ل جوذت ا نحلار ارهرثث  رثثي  

ا سثثثاك .جومثثث  ل  جثثثو ال ثثث .و س ثثثل إدبثثثث  ران ثثث  رمثثثل  الاضثثث ك  أسدددعارالج اعمثثثو الان ثثث ات فثثثي الجان ثثث  الاثثثث   
كجان   رمل  لهمبمو، ب  جث ه ع  ال ببو الجاججو إلثثي سوارثثل تبثث   خرثثي ب  اثثث ال طثثر الم ثثوائي خ بثثاب  قة مثثو 

( لثثب بهنثثت SIG Fنجثثوذت ا نحثثلار سثثي ال جثثوذت ال طثثي  .جثثث  اضثثح رم ولثثو ال جثثوذت م ثث  ال  جثثو ا ماجثل ثثو  
  %، خهو رث ي    إلي تد ال جثثوذت صثثثلح  بابثثثر المبمثثو رحثثل اللراسثثو5( س ل رباو  الجم ولو الجةةو   000. 

ث تد الجان ثثثثثث  الارثثثثثثثسهي      تعقدددددد مهمددددددة المراجعددددددة ومعدددددددل التضددددددخمكجثثثثثثث  اضثثثثثثح رثثثثثثي الجثثثثثثلخ  تيضثثثثثثا
INFLAT*AUDCOMPLIXit  جومثث  ل  جثثو  أسدعار الأسدهم راجثثو الج اعمثثو تعقددبثث ي ( .جان   رمل  لهمبمو.

(، خ ثلاثثثلي 007.-خرمثرثثل انحثثلارع سثثثلباث   (029.  ( لثثب Sigم ثث  بهنثثت ال  جثثو ا ماجثل ثثو   معنوي ا.ثثثد ال  .و 
الأسددهم التأثير المعنو  لتعقد مهمة المراجعة على أسعار  اك رفض ف ر الملم خمةو  الر ر الةل ل خالةثئل  ثثرد 

 ، ختد الارع   .ثد سهة اث كمؤشر لقيمة الشركات المقيدة في البورصة المصرية يختلف باختلاف معدل التضخم 
 ,Kramarova, 2021; Azmi, et al. 2022; Sumaryoto)دراسثثثت وتتاق النتائ  السابقة، مع نتدائ     

et al. 2022 ; Isma, et al.,2023 ;Selimefendigil, 2023 Akbar & Putri, 2024)  خل عثث  ذلثثف  
.جثثث تد   هثثو تمثثل الموارثثل ا ماصثثثديو الكه ثثو الاثثي يجكثثي تد هثثوع  سهثثك هح .ثثثت تسثثمثر ا سثثاك  التضددخمتد إلثثك 

هثثرع   الاضثث ك   يةاصثث  فةثث  سهثثك ال جثثو ا ماصثثثد  البثثهةي تخ ارهرثثثس رمثثل ت الضثث ائا بثثل  ثثوع  ارهرثثثس رمثثل  
الاضثثث ك سهثثثك ا رمثثثثم الجحثسثثثة و  ثثثثلةوائك الجثل ثثثو له ثثث .و الاثثثي  ثثثاك هوصثثث هاث  صثثثحثم الجصثثثهحو، .جثثثث مثثثل  ثثثود  
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إلثثك سثث ر غ ثث  دم ثثث لهة ثنثثثت الجثل ثثو الجلرعثثو فثثي الةثثوائك الجثل ثثو، خالاثثي   بنثثي تد هةثثلم رمهورثثثت ذات  التضددخم
صهو خروعومو سي الببرو الجثل و له  .و، خالاي هممل رطهباث تسثس اث  ساة ار مطثس ا سجث ، خ.رثثثءش البثثو    ثثكل 
ث إلثثك مثثلرهاث سهثثك سكثثث ال ؤلثثو الح    ثثو خالمثدلثثو لمجه ثثثت ال ثث .و  سثثثم، خالا ج ثثو ا ماصثثثديو خل عثث  ذلثثف تسثسثثا

 .خملرهاث سهك  جثد إركثن و رةثرنو الة ثنثت الجحثسة و ب ي ال  .ثت خسة  ال ري
( خهحه ثثل رمثثثربت ا نحثثلار خعثثود هثثرع   إيجثثثبي 6،  اضثثح رثثي عثثلخ  رمثثك بددالمتغيرات الرقابيددةخت جثثث  امهثثث     

خرم ثثو  لكثثل رثثي ران ثث ات   مجثثك ال ثث .و، خه .ثث  الجهك ثثو( خهثثرع   إيجثثثبي خغ ثث  رم ثثو  لجان ثث   ال افمثثو الجثل ثثو( 
.جوم  ل  جو ال ثث .ثت الجة ثثلش فثثي الةورصثثو  أسعار الأسهمخهرع   سهةي رم و  لجان    ناثيو الب و الجثل و( سهك 

    %5س ل رباو  الجم ولو الجةةو   الجص لو  
   (H3)نتيجة اختبار الارا الثاني للبحث   –  6/3/7/1/3

.جوم  ل  جو ال  .ثت الجة لش في الةورصثثو  أسعار الأسهمراجو الج اعمو سهك   تعقدرث إذا .ثد هرع      لاختبار
 H0، هثثك صثث ثغو الرثث ر الثثثثني إمصثثثئ اث .رثث ر سثثلم خبددرة منشددأة مراقددب الحسدداباتي اهثثا  ثثثباب   الجصثث لو
 :كجث  هي
H0  :  تعقد مهمدة المراجعدة علدى أسدعار الأسدهم كمؤشدر لقيمدة الشدركات المقيددة يختلف التأثير المعنو  للا

 .المصرية باختلاف خبرة منشأة مراقب الحساباتفي البورصة  
 ( ناثئ  الاحه ل ا سثسي لهر ر الثثل 7 و ح الجلخ  رمك       
 ناثئ  الاحه ل ا سثسي لهر ر الثثل   :7جدول 

 الجان  ات الارا الثالث 
 

 
 رباو  الجم ولو 

sig 
 رمثرل ا نحلار 

  
.003 -.740 AUDCOMPLIXit 
.055 -4.628 EXP.FIRMit 
.021 .583 EXP.FIRM_AUDCOMPLIXit 
.005 3.183 LnSIZEit 
.733 -.676 LEVit 
.029 7.949 OWNCONit 
.000 -17.939 YEARit 

.222 Adj. R2 
15 245 F 
.000 SIG F 
Pit dependent variable 
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خالثثل  ي ثث   إلثثي الجةثثلرش الاربثث  لو  2Adj. R( تد ق جثثو رمثرثثل الاحل ثثل الجمثثل  7رثثي عثثلخ  رمثثك   ويتضددح  
راجثثو  تعقددالان ثث ات فثثي الجان ثث  الجبثثاةل  ال بثثبو م ثث  هربثث ( 222.إلثثي    (0.213)ل جوذت ا نحلار ارهرثث  رثثي  

ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .و س ثثل إدبثثث  ران ثث  مجثثك ر  ثثرش ر امثثا  أسددعارالج اعمثثو الان ثث ات فثثي الجان ثث  الاثثث   
الحبثثثث ثت .جان ثثث  رمثثثل  لهمبمثثثو، ب  جثثثث ه عثثث  ال بثثثبو الجاججثثثو إلثثثي سوارثثثل تبثثث   خرثثثي ب  اثثثث ال طثثثر الم ثثثوائي 

 SIGخ باب  قة مو نجوذت ا نحلار سي ال جوذت ال طي  .جث  اضح رم ولو ال جوذت م   ال  جو ا ماجثل و  
F  خهثثو رثثث ي ثث   إلثثي تد ال جثثوذت صثثثلح  بابثثثر المبمثثو 5( س ثثل ربثثاو  الجم ولثثو الجةةثثو  000.( لثثب بهنثثت ،%

ث تد الجان ثث  الارثثثسهي   رحثثل اللراسثثو تعقددد مهمددة المراجعددة وخبددرة منشددأة مراقددب   .جثثث  اضثثح رثثي الجثثلخ  تيضثثا
ختسثثثمثر  همةثثثل راجثثثو الج اعمثثثوبثثث ي ( .جان ثثث  رمثثثل  لهمبمثثثو EXP.FIRM*AUDCOMPLIXitt الحسدددابات 

ا.ثثثد ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .و  خرمثرثثل انحثثلارع  (021.  ( لثثب Sigم ثث  بهنثثت ال  جثثو ا ماجثل ثثو   معنويدد 
ث   التددأثير المعنددو  لتعقددد مهمددة (، خ ثلاثثثلي  ثثاك رفثثض فثث ر المثثلم خمةثثو  الرثث ر الةثثل ل خالةثئثثل  ثثرد 583.روعبثثا

المراجعددة علددى أسددعار الأسددهم كمؤشددر لقيمددة الشددركات المقيدددة فددي البورصددة المصددرية يختلددف بدداختلاف خبددرة 
 ، ختد الارع   .ثد إيجثب اث   منشأة مراقب الحسابات

 ;Wijaya & Yulyona , 2017; Aida, 2021) دراسثثثت  وتتاددق النتددائ  السددابقة، مددع نتددائ    
Pata’dungan et al., 2021; Santoso et al., 2023; Wirjono & Fridata, 2023; Lannai, 

تمثثل رحثثلدات هحة ثثث .رثثثءش سجه ثثو الج اعمثثو خعثثودش  خبددرة منشددأة مراقددب الحسدداباتخل عثث  ذلثثف إلثثك تد   (2024
كهجثثثث دادت بةثثث ش ر امثثثا الحبثثثث ثت خألجثرثثثب  جةورثثثثت را ثثثو الجحثسثثثبو خالج اعمثثثو، خفاثثثك قة مثثثو ف ا مكثثثثم خا داء،

ص ثسو سج ل الج اعمو خهحليثهاث الا ن ه و، خ. ف و هطة ث ر اها الجمثلجثت الجحثسة و ال ثصو باثثث نا جثثو همثثود 
ر  رش الجحثسثثبو خالج اعمثثو نربثثاث سهثثك تداء راثثثم الج اعمثثو، .هجثثث دادت ملرهثثب فثثي ال  ثثثم بواعبثهثثب  خ ثلاثثثلي الاثثرع   

دلثث با سهثثك تهج ثثو بةثث ش ر امثثا الحبثثث ثت فثثي ه ف ثث  سهك مكك ر اما الحبثثث ثت خالراثثك ع ثثل ل مثثلا ، خ جثثث يةثثلم 
هثثك مثعثثو ر امةثثي الحبثثث ثت خر  ثث ت الجحثسثثبو هثثرع   همة ثثل الجاثثثم سهثثك مكثثك ر امثثا الحبثثث ثت  .جثثث تناثثث هو.ثثل س

إلك ال لا  في دخر ال ةثث ش فثثي إدارش همة ثثل الجاثثثم  رمثل ثثو تع ثثثء سجه ثثو الج اعمثثو، رجثثث  ثثود  فثثي ناثيثثو الجطثثث  إلثثك 
 هم ل  عودش خروعوق و تمكثم الج اعمو خأناثت هةثرل  ر اعمو سثل و الجودش   

( خهحه ثثل رمثثثربت ا نحثثلار خعثثود هثثرع   إيجثثثبي 7،  اضثثح رثثي عثثلخ  رمثثك بددالمتغيرات الرقابيددةخت جثثث  امهثثث 
خرم ثثو  لكثثل رثثي ران ثث ات   مجثثك ال ثث .و، خه .ثث  الجهك ثثو( خهثثرع   سثثهةي خغ ثث  رم ثثو  لجان ثث   ال افمثثو الجثل ثثو( 

.جوم  ل  جو ال ثث .ثت الجة ثثلش فثثي الةورصثثو  أسعار الأسهمخهرع   سهةي رم و  لجان    ناثيو الب و الجثل و( سهك 
    %5س ل رباو  الجم ولو الجةةو   الجص لو  
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 ضين الثاني والثالثنتائ  التحليل الإضافي للار   –  6/3/7/2
 لراثثك تفضثثل لهمبمثثثت الاوصثثل فثثي Complementary Additional Analysis اى ثثثفي الاحه ثثل يسداعد
رع  همةثثل راجثثو الج اعمثثو سهثثك تسثثمثر ا سثثاك ا سثسثثي، خال ثصثثو  ثث  الاحه ل بب  ابابثرهث ري هك  الاي خالجان  ات

 لاهف المبمو  أدبث  ران   رمل  الاض ك خمجك ر  رش ر اما الحبث ثت .جان  اد رمل دخ كجوم  ل  جو ال  .و  
 كمتغيدران رقابيدانر  ثثرش ر امثثا الحبثثث ثت  التضدخم وخبدرةرمثثل  ، يباال  هلا الج ء ابابثثثر رمثلجثثو وبالتالي

، تعثث  همةثثل راجثثو الج اعمثثو سهثثك تسثثمثر ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .وبثثل ا رثثي .وناجثثث ران ثث اد رمثثل د فثثي سثث ث  
  ثى ثفو إلي الجان  ات ال مثب و ا ب   خرةثرنو ال اثئ  ب اثئ  ابابثر الاحه ل ا سثسي لهر   ي الثثني خالثثل     

 نتائ  التحليل الإضافي للارا الثاني   –  6/3/7/2/1
 ( هه  ب ناثئ  الاحه ل اى ثفي لهر ر الثثني:  8 و ح الجلخ  رمك  

 ناثئ  الاحه ل اى ثفي لهر ر الثثني  :8جدول 
 نتائ  التحليل الإضافي للارا الثاني
 )التضخم كمتغير رقابي(

 الجان  ات
 

 رباو  الجم ولو  
sig 

 رمثرل ا نحلار 
  

.035 -.200 AUDCOMPLIXit 

.047 -.225 INFLATit 

.007 3.114 LnSIZEit 

.971 .072 LEVit 

.014 8.821 OWNCONit 

.000 -18.113 YEARit 
.220 Adj. R2 

17.415 F 
.000 SIG F 
Pit dependent variable 

خالثثل  ي ثث   إلثثي الجةثثلرش الاربثث  لو  2Adj. R( تد ق جثثو رمثرثثل الاحل ثثل الجمثثل  8رثثي الجثثلخ  رمثثك   يتضددح 
تعقدد مهمدة الان ثث ات فثثي الجان ثث  الجبثثاةل ال با  ، م   هرب (220.)إلك  (216.)ل جوذت ا نحلار هن  ت ري 

 معددددل التضدددخمس ثثثل إدبثثثث  ران ثثث   تسثثثمثر ا سثثثاك .جومثثث  ل  جثثثو ال ثثث .والان ثثث ات فثثثي الجان ثثث  الاثثثث   المراجعددة 
كجان   رمثبي لهمبمو بل ا ري .ونب ران   رمل  لهمبمو، ب  جث ه ع  ال ببو الجاججو إلي سوارل تبثث   خرثثي ب  اثثث 
ال طر الم وائي خ باب  قة مو نجوذت ا نحلار سي ال جثثوذت ال طثثي  .جثثث  اضثثح رم ولثثو ال جثثوذت م ثث  ال  جثثو 

%، خهثثو رثثث ي ثث   إلثثي تد ال جثثوذت 5( الاوالي س ل رباو  الجم ولو الجةةو  000.( لب بهنت  SIG Fا ماجثل و  
ث تد ران ثث  صثلح  بابثر المبمو رحثثل اللراسثثو معندو  .جان ثث  رمثثثبي  معددل التضدخم  خلاضثثح رثثي الجثثلخ  تيضثثا
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(، خرمثرثثل انحثثلارع 047.( لثثب  Sigم   بهنثثت ال  جثثو ا ماجثل ثثو   تسمثر ا ساك .جوم  ل  جو ال  .و ويؤثر في
 (   225.-سثلباث  

هةثث ي تد لاثثث هثثرع    (تركدز الملكيدة، نهايدة السدنة الماليدة  ،حجم الشركة  امهث  ثلجان  ات ال مثب و ا ب     وفيما   
ل ث لب هثثرع   رم ثثو   (الرافعة المالية)، خهة ي تد الجان   ال مثبي تسمثر ا ساك .جوم  ل  جو ال  .وسهك رم و   

تركددز الملكيددة، نهايددة السددنة  ،حجددم الشددركة ، رجثثث يم ثثي تد ران ثث اتتسثثمثر ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .وسهثثك 
 معددل التضدخم،  ثى ثثثفو إلثثي ران ثث  تسمثر ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .ورم ولو في هرب   الان  ات في   المالية

 كجان   رمثبي     
 نتائ  التحليل الإضافي للارا الثالث   –  6/3/7/2/2

 ( هه  ب ناثئ  الاحه ل اى ثفي لهر ر الثثل :  9 و ح الجلخ  رمك  
 ناثئ  الاحه ل اى ثفي لهر ر الثثل   :9جدول 

 نتائ  التحليل الإضافي للارا الثالث
 )خبرة منشأة مراقب الحسابات كمتغير رقابي( 

 الجان  ات
 

 رباو  الجم ولو  
sig 

 ا نحلار رمثرل 
  

.021 -.281 AUDCOMPLIXit 

.622 1.241 EXP.FIRMit 

.060 2.737 LnSIZEit 

.570 -1.433 LEVit 

.000 19.314 OWNCONit 

.000 -15.584 YEARit 
.163 Adj. R2 

12 330 F 
.000 SIG F 
Pit dependent variable 

خالثثل  ي ثث   إلثثي الجةثثلرش الاربثث  لو  2Adj. R( تد ق جثثو رمثرثثل الاحل ثثل الجمثثل  9رثثي الجثثلخ  رمثثك   يتضددح
تعقدد مهمدة الان ثث ات فثثي الجان ثث  الجبثثاةل ال با  ، م   هرب (163.)إلك  (222.)ل جوذت ا نحلار هن  ت ري 

خبدرة منشدأة مراقدب س ثثل إدبثثث  ران ثث   ال ثث .وتسثثمثر ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو الان  ات فثثي الجان ثث  الاثثث   المراجعة  
.جان   رمثبي لهمبمو بل ا ري .ونب ران   رمل  لهمبمو، ب  جث ه ع  ال ببو الجاججو إلثثي سوارثثل تبثث     الحسابات

خرثثي ب  اثثث ال طثثر الم ثثوائي خ بثثاب  قة مثثو نجثثوذت ا نحثثلار سثثي ال جثثوذت ال طثثي  .جثثث  اضثثح رم ولثثو ال جثثوذت 
%، خهو رث ي ثث   إلثثي 5( الاوالي س ل رباو  الجم ولو الجةةو  000.( لب بهنت  SIG Fم   ال  جو ا ماجثل و  

ث تد ران ثثث  تد ال جثثثوذت صثثثثلح  بابثثثثر المبمثثثو رحثثثل اللراسثثثو خبدددرة منشدددأة مراقدددب   خلاضثثثح رثثثي الجثثثلخ  تيضثثثا
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م ثثث  بهنثثثت ال  جثثثو  .جومثثث  ل  جثثثو ال ثث .و الأسددهم أسددعار فثثثي معنددو  ولا يددؤثركجان ثثث  رمثثثثبي غ ثث  الحسددابات 
 (   1.241(، خرمثرل انحلارع روعباث  622.  ( لب  Sigا ماجثل و  

سهثثك هةثث ي تد لاثثث هثثرع   رم ثثو   (تركدز الملكيدة، نهايدة السدنة الماليدة   امهث  ثلجان  ات ال مثب ثثو ا بثث     وفيما   
لثث ث لثثب هثثرع    (الرافعدة الماليدة)حجدم الشدركة، ، خهةثث ي تد الجان ثث ات ال مثب ثثو تسمثر ا ساك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .و

تركدز  ، رجثثث يم ثثي تد ران ثث ات%5س ل رباو  الجم ولو الجةةثثو   تسمثر ا ساك .جوم  ل  جو ال  .ورم و  سهك  
، رةثرنثثو  مثثلم ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .و  أسدعاررم ولثثو فثثي هربثث   الان ثث ات فثثي    الملكية، نهاية السدنة الماليدة

 كجان   رمثبي      خبرة منشأة مراقب الحسابات  رم ولو ران    
التحليددل الإضددافي الاسددتكمالي) العلاقددة التبادليددة بددين المتغيددر المسددتقل والمتغيددر التددابع( نتددائ   – 6/3/7/3

 للارا الأول   
العلاقدة التبادليدة بدين متغيدرات البحدث وفعدادة تصدنيف متغيدرات رمثلجثثو  التحليل الإضدافي الإسدتكمالي ا ثخ   
ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو  أسدعارو راجثثو الج اعمثثو .جان ثث  ربثثاةل،  تعقددهصثث     سدلامةخرحثخلو الاحةث رثثي   البحث
تسثثمثر ا سثثاك .جومثث  .جان   هثثث   فثثي المبمثثو ال ئ بثث و رجثثث  البحثث   ثثثلر ر ا خ ، خىركثن ثثو انمكثثثا   ال  .و

تسثثمثر   خسه ثثب يماةثثل البثمثث   عركثن ثثو إسثثثدش ال لاثث  فثثي اماجثثث  هصثث    ل  جثثو ال ثث .و سهثثك همةثثل راجثثو الج اعمثثو
.جان ثث  هثثث    ثلمبمثثو ال ئ بثث و  همةثثل راجثثو الج اعمثثو.جان   رباةل، خ.للف هص      ا ساك .جوم  ل  جو ال  .و

 رجث  البح   ثلر ر ا خ ، خ بابثر هلع الر ر إمصثئ اث هك إسثدش ص ثغاب .ر ر سلم، خذلف .جث  هك:
معنويدا علدى المقيددة فدي البورصدة المصدرية تسمثر ا ساك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .ثت تؤثر  : لا  H0:  الارا الأول

 .تعقد مهمة المراجعة
الاحه ثثثثل اى ثثثثثفي ا سثثثثاكجثلي  المبمثثثثو الابثدل ثثثثو بثثثث ي الجان ثثثث  الجبثثثثاةل ( ناثثثثثئ  10خلو ثثثثح الجثثثثلخ  رمثثثثك      

 :  خالجان   الاث  ( لهر ر ا خ 
 الجان   الجباةل خالجان   الاث  ( لهر ر ا خ  الاحه ل اى ثفي ا ساكجثلي  المبمو الابثدل و ب ي  :10جدول 

 المتغيرات العلاقة التبادلية بين المتغير المستقل والمتغير التابع 

 

 
 مستوى المعنوية 

sig 

 معامل الانحدار 

  

.040 -.062 Pit 

.000 5.128 LnSIZEit 

.047 -2.214 LEVit 

.004 -5.861 OWNCONit 

.389 1.172 YEARit 

.204 Adj. R2 

18.850 F 

.000 SIG F 

AUDCOMPLIXit dependent variable 
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( لثثب بهنثثت SIG F( اسثثاج ارلو رم ولثثو ال جثثوذت .كثثل م ثث  ال  جثثو ا ماجثل ثثو  10رثثي الجثثلخ  رمثثك   يتضددح
خالثثل  ي ثث   إلثثي الجةثثلرش  2Adj. Rتد ق جثثو رمثرثثل الاحل ثثل الجمثثل  %، خ 5( س ل ربثثاو  الجم ولثثو الجةةثثو  .000 

 المسددتقلالان ثث  فثثي الجان ثث  ال بثثا  ، م ثث  هربثث (204.)إلثثك  (213.)الاربثث  لو ل جثثوذت ا نحثثلار هن ثث ت رثثي 
همةثثل راجثثو الج اعمثثو، ب  جثثث ه عثث  ال بثثبو الجاججثثو  التدابعالان  ات في الجان ثث    تسمثر ا ساك .جوم  ل  جو ال  .و

إلي سوارل تب   خري ب  اث ال طر الم وائي خ باب  قة مو نجوذت ا نحلار سثثي ال جثثوذت ال طثثي  خلاضثثح رثثي 
ث تد ران ثثث   همةثثثل راجثثثو سهثثثك  معنددو  ويددؤثر.جان ثثث  ربثثثاةل  تسثثثمثر ا سثثثاك .جومثثث  ل  جثثثو ال ثثث .والجثثثلخ  تيضثثثا

،  ثثاك رفثثض وبالتدالي(  062.-خرمثرثثل انحثثلارع سثثثلباث   (040.( لثثب  Sigم   بهنت ال  جثثو ا ماجثل ثثو    الج اعمو
 يتسق مع نتائ  التحليل الأساسي.ف ر الملم خمةو  الر ر الةل ل لهر ر ا خ ، خهو رث 

 نتائ  اختبار تحليل الحساسية  –  6/3/7/4
 Solidity تمل الج اج ثت الجبا لرو لاة  ك رل  موش خراثنو Sensitivity Analysis هحه ل الحبثس و  يعتبر     

ال اثثثئ  الاثثي هثثك الاوصثثل إل اثثث  ثلاحه ثثل ا سثسثثي، سثثي ق لثثثث الاحةثثث رثثي تعثث  ابثثاب  افا ا ثثثهب سهثثي رثثث هثثثك  
هن  ثث  ق ثثثا همةثثل  الحبثسثث و رثثي بثثب  هحه ثثل إعثث اء يباال  هلا الج ء ري البح الاوصل إل ب ري ناثئ  ، لللف 

ث سهثثي دراسثثو عدد الارو  والشركات التابعة ملي عدد المنتجات والخدماتراجو الج اعمو رثثي   Triyanto)   ق ثسثثا
et al., 2023 أسعار الأسدهم كمؤشدر لقيمدة الشدركة ملدى مقيداس خTobin’s Q  ا لقيداس  يمدة الشدركة مقاسد 

بنسددبة مجمددالي القيمددة السددو ية لحقددو  الملكيددة )السددعر السددوقي للسددهم فددي أول جلسددة بعددد نشددر التقددارير 
ث سهثثك دراسثثوالمالية* عدد الأسهم العادية( والقيمة الدفترية للديون ملى مجمالي الأصول   ؛ 2020 رحجثثل، ق ثسثثا

(Orazalin et al.,2024  ا سئهو الاثل و سي للإعث و: 
ث نا جثثو هن  ثث  ق ثثثا همةثثل راجثثو  تخ مثثوش  يمدة الشدركة تعقدد مهمدة المراجعدة علدى ي اهثثا هثثرع    هثثل - اهجثهثثا

 ؟    عدد الارو  والشركات التابعة ملي عدد المنتجات والخدماتالج اعمو ري 
موش تخ اهجثهاث نا جو هن  ثث  ق ثثثا ق جثثو ال ثث .ثت  يمة الشركة تعقد مهمة المراجعة على هل ي اها هرع    -

 ؟    لقيمة الشركة Tobin’s Qأسعار الأسهم كمؤشر لقيمة الشركة ملى مقياس  ري 
ث نا جثثو هن  ثث  ق ثثثا همةثثل راجثثو  يمددة الشدركة تعقدد مهمدة المراجعدة علدى هثثل ي اهثثا هثثرع    - مثثوش تخ اهجثهثثا

رثثي ق جثثو ال ثث .ثت خق ثثثا  عدددد الاددرو  والشددركات التابعددة ملددي عدددد المنتجددات والخدددماتالج اعمثثو رثثي 
 ؟     لقيمة الشركة Tobin’s Qأسعار الأسهم كمؤشر لقيمة الشركة ملى مقياس  

خلكي  اك اىعث و سثثي ا سثثئهو البثثث ةو لهاوصثثل لراثثك تكثثث  لجحثثلدات المبمثثو ا سثسثث و رحثثل البحثث ، سثث اك إسثثثدش   
تعقدددد مهمدددة  ه ثثثن ل نجثثثوذت ا نحثثثلار الجبثثثا لم فثثثي ابابثثثثر الرثثث ر ا خ  خالثثثل  ابثثثاب  ثبابثثثثر المبمثثثو بثثث ي

 خرةثرنو ال اثئ  ب اثئ  الاحه ل ا سثسي لر ر البح  ا خ    ،المراجعة وأسعار الأسهم كمؤشر لقيمة الشركة
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 نتائ  تحليل الحساسية في حالة تغيير طريقة  ياس تعقد مهمة المراجعة –  6/3/7/4/1
تعقدددد مهمدددة  و ثثثح الجثثثلخ  الاثثثثلي ال اثثثثئ  الارصثثث ه و  بابثثثثر هحه ثثثل الحبثسثثث و لهرثثث ر البحثثثثي ا خ   عثثث      

لتعقددد مهمددة الج اجثثثت خال ثثلرثت .ج  ثثثا سثثلد   ثسثثا لام المراجعددة علددى أسددعار الأسددهم كمؤشددر لقيمددة الشددركة 
 رةثرنو ب اثئ  الاحه ل ا سثسي، خذلف .جث  هي :  المراجعة
 ره ب ناثئ  ابابثر هحه ل الحبثس و لهر ر البحثي ا خ   :11جدول 

(المتغير المستقل)   حالة تغيير طريقة  ياس تعقد مهمة المراجعةفي    النتائ  التاصيلية لاختبار تحليل الحساسية للارا البحثي الأول   
 الجان  ات  ناثئ  الاحه ل ا سثسي لهر ر ا خ   ناثئ  هحه ل الحبثس و لهر ر ا خ  

 
 

 رباو  الجم ولو 
sig 

 رمثرل ا نحلار
  

 رباو  الجم ولو 
sig 

 رمثرل ا نحلار
  

.283 .210 .040 -.196 AUDCOMPLIXit 

.061 1.952 .011 2.915 LnSIZEit 

.922 .195 .791 -.525 LEVit 

.003 10.795 .015 8.786 OWNCONit 

.000 -18.640 .000 -18.258 YEARit 
.206 .213 Adj. R2 

19 142 19.928 F 
.000 .000 SIG F 
Pit Pit dependent variable 

  اضح ري الجلخ  البثبث:
خالثثل  ي ثث   إلثثي الجةثثلرش الاربثث  لو ل جثثوذت ا نحثثلار ان رثثض رثثي  2Adj. Rتد رمثرثثل الاحل ثثل الجمثثل   -

رثثي الان ثث ات فثثي (20.6%) ، خلم ثثي ذلثثف تد همةثثل راجثثو الج اعمثثو تصثثبح يربثث (206.)إلثثي  (213.)
س لرث .ثد  ثثاك ق ثثثا ران ثث  همةثثل  يمة الشركة % ري الان  ات في 3 21 مل رث .ثد يرب    يمة الشركة  

  عدد الارو  والشركات التابعةراجو الج اعمو  ثسا لام  
( خهثثي 000.هبثثثخ   P.valueختد ال  جثثو ا ماجثل ثثو  (19.142)هبثثثخ    (F) اضثثح تيضثثثا تد إمصثثثئ و  -

(، رجث يم ثثي تد نجثثوذت ا نحثثلار رم ثثو  خصثثثلح  بابثثثر المبمثثو بثث ي 5%ذات رم ولو س ل رباو  تمل ري  
     يمة الشركةهمةل راجو الج اعمو خ

 جبثثاو  رم ولثثو  (210.)ه ثث   رم ولثثو نجثثوذت ا نحثثلار، إلثثك تد رمثرثثل ران ثث  همةثثل راجثثو الج اعمثثو يبثثثخ   -
أسددعار ، رجثثث يم ثثي تد همةثثل راجثثو الج اعمثثو    ثثوع  رم ولثثثا سهثثي 10%% خرثثي 5خهثثو تكةثث  رثثي  (283.)

، خه ثث   ال اثثثئ  هثثلع بتأثير  المعنو  السلبي فدي ظدل التحليدل الأساسديرةثرنو الأسهم كمؤشر لقيمة الشركة 
ملددي أن تغييددر طريقددة  يدداس تعقددد مهمددة المراجعددة مددن عدددد الاددرو  والشددركات التابعددة ملددي عدددد المنتجددات 

، رجث  لسك تفضه و ر  ثثثا سثثلد الرثث خس والخدمات أد  لإنخااا درجة الثقة في نموذط الانحدار كلي ا وجزئي ا
   .  خال  .ثت الاث مو في  وء س  و البح 
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  يمة الشركةنتائ  تحليل الحساسية في حالة تغيير طريقة  ياس     –  6/3/7/4/2
مقيدداس   ثسثثا لام تعقددد مهمددة المراجعددة علددى  يمددة الشددركة  و ثثح الجثثلخ  الاثثثلي ناثثثئ  ابابثثثر المبمثثو بثث ي    

Tobin’s Q رةثرنو ب اثئ  الاحه ل ا سثسي، خذلف .جث  هي:    كمقياس لقيمة الشركة 
 ره ب ناثئ  ابابثر هحه ل الحبثس و لهر ر البحثي ا خ   :12جدول 

( المتغير التابع)   يمة الشركةفي حالة تغيير طريقة  ياس  النتائ  التاصيلية لاختبار تحليل الحساسية للارا البحثي الأول  
 الجان  ات ناثئ  الاحه ل ا سثسي لهر ر ا خ   ناثئ  هحه ل الحبثس و لهر ر ا خ  

 
 

 رباو  الجم ولو 
sig 

 رمثرل ا نحلار 
  

 رباو  الجم ولو 
sig 

 رمثرل ا نحلار 
  

.117 -.565 .040 -.196 AUDCOMPLIXit 

.047 8.596 .011 2.915 LnSIZEit 

.001 24.988 .791 -.525 LEVit 

.333 13.236 .015 8.786 OWNCONit 

.487 5.791 .000 -18.258 YEARit 
.046 .213 Adj. R2 

4 330 19.928 F 
.001 .000 SIG F 
Pit Pit dependent variable 

  اضح ري الجلخ  البثبث:
 (213.)خالل  ي    إلي الجةلرش الارب  لو ل جوذت ا نحلار ان رض ري   2Adj. Rتد رمثرل الاحل ل الجمل    -

 مثثل   يمدة الشدركةرثثي الان ثث ات فثثي (4.6%) خلم ي ذلف تد همةثثل راجثثو الج اعمثثو تصثثبح يربثث ، (046.)إلي 
 ثسثثا لام  يمدة الشدركة % ري الان ثث ات فثثي ق جثثو ال ثث .ثت س ثثلرث .ثثثد  ثثاك ق ثثثا ران ثث  3 21رث .ثد يرب  

    أسعار الأسهم كمؤشر لقيمة الشركة
خهثثثي  (001.)هبثثثخ   P.valueختد ال  جثثو ا ماجثل ثثو  (4.330)هبثثثخ    (F) اضثثح تيضثثثا تد إمصثثثئ و  -

(، رجث يم ثثي تد نجثثوذت ا نحثثلار رم ثثو  خصثثثلح  بابثثثر المبمثثو بثث ي 5%ذات رم ولو س ل رباو  تمل ري  
    و يمة الشركةهمةل راجو الج اعمو 

 جبثثاو  رم ولثثو  (565.-)ه    رم ولو نجوذت ا نحلار، إلك تد رمثرل ران   همةل راجو الج اعمثثو يبثثثخ    -
أسددعار سهثثي  معنويددا  ، رجثثث يم ثثي تد همةثثل راجثثو الج اعمثثو    ثثوع  10%% خرثثي 5خهثثو تكةثث  رثثي  (117.)

، خه ثث   ال اثثثئ  هثثلع بتأثير  المعنو  السلبي فدي ظدل التحليدل الأساسديرةثرنو الأسهم كمؤشر لقيمة الشركة 
لقيمدة الشدركة أد   Tobin’s Qمن أسعار الأسدهم ملدي مقيداس ق جو ال  .ثت ملي أن تغيير طريقة  ياس 

ا ا وجزئيد  أسدعار الأسدهم كمؤشدر ، رجثثث  ثثلسك تفضثثه و ر  ثثثا لإنخااا درجدة الثقدة فدي نمدوذط الانحددار كليد 
 .في  وء س  و البح لقيمة الشركة  
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 و يمة الشركة  نتائ  تحليل الحساسية في حالة تغيير طريقتي  ياس تعقد مهمة المراجعة   –  6/3/7/4/3
تغيير طريقتدي  يداس س ثثل و يمة الشركة  تعقد مهمة المراجعة و ح الجلخ  الاثلي ناثئ  ابابثر المبمو ب ي     

أسدعار رثثي ق جثثو ال ثث .و خ  عددد الادرو  والشدركات التابعدة ملدي عددد المنتجدات والخددماتهمةل راجو الج اعمو رثثي 
، خلجكثثي هه ثث ب ناثثثئ  ابابثثثر الرثث ر لقيمدة الشدركة Tobin’s Qالأسدهم كمؤشدر لقيمدة الشدركة ملدى مقيداس 

 ا خ  رةثرنو ب اثئ  الاحه ل ا سثسي ري بب  الجلخ  الاثلي:  
 ره ب ناثئ  ابابثر هحه ل الحبثس و لهر ر البحثي ا خ   : 13جدول 

 في حالة تغيير طريقة  ياس  النتائ  التاصيلية لاختبار تحليل الحساسية للارا البحثي الأول
 ( المتغير التابع) و يمة الشركة (المتغير المستقل)   ياس تعقد مهمة المراجعة 

 الجان  ات ناثئ  الاحه ل ا سثسي لهر ر ا خ   ناثئ  هحه ل الحبثس و لهر ر ا خ  
 

 
 رباو  الجم ولو 

sig 
 رمثرل ا نحلار 

  

 رباو  الجم ولو 
sig 

 رمثرل ا نحلار 
  

.000 -3.122 .040 -.196 AUDCOMPLIXit 

.150 5.527 .011 2.915 LnSIZEit 

.003 21.940 .791 -.525 LEVit 

.660 5.888 .015 8.786 OWNCONit 

.678 3.364 .000 -18.258 YEARit 
.089 .213 Adj. R2 
7.787 19.928 F 
.000 .000 SIG F 
Pit Pit dependent variable 

 يتضح من الجدول السابق:
خالثثثل  ي ثثث   إلثثثي الجةثثثلرش الاربثثث  لو ل جثثثوذت ا نحثثثلار ان رثثثض رثثثي   2Adj. Rتد رمثرثثثل الاحل ثثثل الجمثثثل   -

 يمدة رثثي الان ثث ات فثثي (8.9%) خلم ثثي ذلثثف تد همةثثل راجثثو الج اعمثثو تصثثبح يربثث  ،(089.) إلثثي  (213.)
س ثثلرث .ثثثد س ثثلرث .ثثثد  ثثاك ق ثثثا ران ثث   يمدة الشدركة % رثثي الان ثث ات فثثي 3 21 مل رثثث .ثثثد يربثث   الشركة  

أسددعار  ثسثثا لام  يمددة الشددركة خق ثثثا ران ثث   عدددد الاددرو  والشددركات التابعددةهمةثثل راجثثو الج اعمثثو  ثسثثا لام 
  الأسهم كمؤشر لقيمة الشركة

( خهثثثي 000.هبثثثخ   P.valueختد ال  جثثو ا ماجثل ثثو  (7.787)هبثثثخ    (F) اضثثح تيضثثثا تد إمصثثثئ و  -
(، رجث يم ثثي تد نجثثوذت ا نحثثلار رم ثثو  خصثثثلح  بابثثثر المبمثثو بثث ي 5%)ذات رم ولو س ل رباو  تمل ري  

    و يمة الشركةهمةل راجو الج اعمو 
 جبثثثاو   (3.122-)ه ثثث   رم ولثثثو نجثثثوذت ا نحثثثلار، إلثثثك تد رمثرثثثل ران ثثث  همةثثثل راجثثثو الج اعمثثثو يبثثثثخ    -

%، رجث يم ي تد همةثثل راجثثو الج اعمثثو رثثث دا   ثثوع  رم ولثثثا خسثثهة اث سهثثك ق جثثو 5خهو تمل ري   (000.)رم ولو  
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ملددي أن ، خه ثث   ال اثثثئ  هثثلع تددأثير  المعنددو  السددلبي فددي ظددل التحليددل الأساسدديال ثث .و خهثثو رثثث  اوافثثث رثث  
 عددد الاددرو  والشدركات التابعدة ملدي عددد المنتجدات والخدددماتهمةثثل راجثثو الج اعمثثو رثثي تغييدر طريقدة  يداس 

أد   لقيمدة الشدركة Tobin’s Qأسعار الأسهم كمؤشر لقيمة الشركة ملدى مقيداس ري ق جو ال  .و خق ثا 
ا ا وجزئيدد  بعدددد همةثثل راجثثو الج اعمثثو  يدداس ، رجثثث  ثثلسك إركثن ثثو لإرتاددا  درجددة الثقددة فددي نمددوذط الانحدددار كليدد 

   .في  وء س  و البح   لقيمة الشركة  Tobin’s Qبمقياس   ق جو ال  .وخق ثا    المنتجات والخدمات
 خلاصة نتائ  اختبار فروا البحث  -6/3/7/5

دراسثثو خابابثثثر تعثث  همةثثل راجثثو الج اعمثثو سهثثك اسثثام ار ببصثثو ناثثثئ  ابابثثثر فثث خر البحثث    ثثرد  يماددن
تسثثمثر ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .و، خرثثل  هثثرع  ههثثف المبمثثو  جمثثل  الاضثث ك خبةثث ش ر  ثثرش ر امثثا الحبثثث ثت، 

 صثثورش رثثوع ش سهثثك ال حثثو خذلثثف  ثثثلاطة ث سهثثي س  ثثو رثثي ال ثث .ثت غ ثث  الجثل ثثو الجة ثثلش فثثي الةورصثثو الجصثث لو 
 الاثلك:  
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 ببصو ناثئ  ابابثر ف خر البح   :14جدول 

 النتائ  والتوصيات ومجالات البحث المقترحة   –  6/4
ال ثث .و، خرثثل   لقيمددةا سثثاك .جومثث   أسدعارراجثثو الج اعمثثو سهثثك  تعقدددراسثثو خابابثثثر تعثث   البحثث اسدتهدف 

ر  ثثرش ر امثثا الحبثثث ثت، خذلثثف  ثثثلاطة ث سهثثي س  ثثو رثثي ال ثث .ثت غ ثث   وخبددرة التضددخمهثثرع  ههثثف المبمثثو  جمثثل  
   :حيث(،  2022: 2018الجثل و الجة لش في الةورصو الجص لو بب  الرا ش  ري  

ا علدى أسدعار   ردوالقائل   (H1)خلص البحث عملي ا ملى قبول الارا الأول - تعقد مهمة المراجعة يؤثر معنويد 
همة ثثل إلثثك تد ممدا يشدير   الشركات المقيدة في البورصة المصرية، وأن التأثير كدان سدلبي االأسهم كمؤشر لقيمة  

راجثثو الج اعمثثو خهمة ثثل الجمثثثربت الاثثي هجهكاثثث ال ثث .و خالثثل  يماجثثل سهثثك سثثلد خرومثث  خمثثلات الا ثثن ل  الرثث خس 
يجكي تد  ثثوع  ذلثثف سهثثك   خال  .ثت الاث مو( الججهو.و لهك ثد رحه اث خدخل اث،  ثى ثفو إلك ه وس الج اجثت خا سوا 

دمو هةليك الاةثرل  الجثل و خالارب   فثثي ن ثث هث لهججاثثور  بثثةا هثثرب  هة لثث  الج اعمثثو الطولثثل خالومثثت الثثل  يبثثان مب 

 صيغة الارا 

 تحليل الحساسية  التحليل الإضافي  التحليل الأساسي 
التحليدددددددددددددددددددددددددل 
الأساسددددددددددددددددددددي 
 للارا الأول

التحليددددددددددددددددددددددددل 
 الأساسدددددددددددددددددددي
)معدددل التضددخم  
وخبدددددرة منشدددددأة 
مراقدددددددددددددددددددددددددددب 
الحسدددددددددددددددددابات 
كمتغيدددددددددددددددددددرين 
معدددددددددددددددددددددددددلين 
للعلاقددددددددددددددددددددددة( 
للاروا الثاني 

 والثالث

التحليددددددددددددددددددددددددل 
الإضدددددددددددددددافي ) 
معددددل التضدددخم  
وخبدددددرة منشدددددأة 
مراقددددددددددددددددددددددددددددب 
الحسدددددددددددددددددابات 
كمتغيددددددددددددددددددددران 
رقابيدددددددددددددددددددددددددان 
للعلاقددددددددددددددددددددددة( 
للاروا الثاني 

 والثالث

التحليددددددددددددددددددددددددل 
الإضددددددددددددددددددددافي 
 الاسددددددددددتكمالي)
العلاقدددددددددددددددددددددددددة 
التبادليدددددة بدددددين 
المتغيددددددددددددددددددددددددر 
المسدددددددددددددددددددددتقل 
والمتغير التابع( 
 للارا الأول

تغييدددددر طريقدددددة 
 يددددددداس تعقدددددددد 
 مهمة المراجعددة

المتغيرررررررررررررررررررررر )
 (المستقل

 للارا الأول

طريقددددددة تغييددددددر 
أسدددددعار  يددددداس 

الأسددهم كمؤشددر 
) لقيمة الشددركة 
( المتغيررر التررابع
  للفرض الأول

تغييدددددر طريقدددددة 
 يددددددداس تعقدددددددد 
 مهمة المراجعة

المتغيررررررررررررررررررررر )
( المسرررررررررررررررررتقل

وأسعار الأسهم 
كمؤشرررر لة مررر  
الشرررررررررررررررررررررررر   

المتغيررررررررررررررررررررر )
للفرررض ( التابع
 الأول

تعقددد مهمددة  يؤثر  الارا الأول:
ا علدددى أسددددعار المراجعدددة  معنويددد 

الأسهم كمؤشر لقيمددة الشددركات 
 .المقيدة في البورصة المصرية

 (-تم قبوله ) تم رفضه  تم رفضه  (-تم قبوله )   (-تم قبوله )

يختلددف التددأثير  الارا الثدداني :
تعقددد مهمددة المراجعددة المعنددو  ل

علددددى أسددددعار الأسددددهم كمؤشددددر 
لقيمددددة الشددددركات المقيدددددة فددددي 

المصدددددرية بددددداختلاف البورصدددددة 
 .معدل التضخم

  (-تم قبوله ) (-تم قبوله ) 

   

يختلددف التددأثير  الاددرا الثالددث:
لتعقددد مهمددة المراجعددة المعنو    

علددددى أسددددعار الأسددددهم كمؤشددددر 
لقيمددددة الشددددركات المقيدددددة فددددي 
البورصدددددة المصدددددرية بددددداختلاف 
 .خبرة منشأة مراقب الحسابات

  تم رفضه  تم قبوله )+( 
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ر اما الحبث ثت في إكجث  تسجث  الج اعمو، خأركثن و ملخ  هح ل   بةا الامة ل، خمثعو ر امةثثي الحبثثث ثت إلثثك 
، وبالتداليهمهك اسا اه ج ثت المجل لكثثل مثث .و خدلثثثدش .رثثثءش .ثثل ر امثثا مبثثث ثت، خهوسثث   نطثثث  س  ثثثت الج اعمثثو  

رجثثث يم ثثي ارهرثثثس الاثثرع   سهثثك تمكثثثم ر امةثثي الحبثثث ثت خسثثو   ثث مكث هثثلا الاثثرع   سهثثك ا داء خعثثودش الج اعمثثو، 
اماجث  سلم اللمو في الجمهورثت الاثثي هةثثلراث الاةثثثرل  الجثل ثثو خاسثثا لاراث .رسثثثا  ه ثثثذ الةثث ار  خال ا جثثو ال اثئ ثثو 

خالاثثي سثثو  هثث مكث فثثي ق جثثو ال ثث .و تخ هثثي همة ثثل ال لاثثثم الجحثسثثةي خعوانثثا إسثثلاد الةثثوائك الجثل ثثو   ثثكل سثثثم، 
  خسثئلع   سعر السهم

ث  - التدأثير المعندو  لتعقدد مهمدة المراجعدة  رد والقائل   (H2)خلص البحث عملي ا ملى قبول الارا الثانيختيضا
، ختد على أسعار الأسهم كمؤشر لقيمة الشركات المقيدة في البورصة المصرية يختلف بداختلاف معددل التضدخم

 ثثود  إلثثك سثث ر غ ثث  دم ثثث لهة ثنثثثت الجثل ثثو الجلرعثثو فثثي الةثثوائك  التضدخم إلثثي تدويرجدع ذلدك الارع   .ثد سثثهة اث   
ث تسثسثث اث  الجثل و، خالاي   بنثثي تد هةثثلم رمهورثثثت ذات صثثهو خروعومثثو سثثي البثثبرو الجثل ثثو له ثث .و، خالاثثي هممثثل رطهبثثا
ث إلك مثثلرهاث سهثثك سكثثث   ساة ار مطثس ا سجث ، خ.رثءش البو    كل سثم، خالا ج و ا ماصثديو خل ع  ذلف تسثسا
ال ؤلثثو الح    ثثو خالمثدلثثو لمجه ثثثت ال ثث .و خمثثلرهاث سهثثك  ثثجثد إركثن ثثو رةثرنثثو الة ثنثثثت الجحثسثثة و بثث ي ال ثث .ثت 

 .راجو الج اعمو  تعقدخسة  ال ري، خهو رث   لل ري 
ا ملدى قبدول الادرا الثدانيكجث  - التدأثير المعندو  لتعقدد مهمدة المراجعدة خالةثئثثل  ثثرد   (H3)خلص البحدث عمليد 

على أسعار الأسهم كمؤشر لقيمة الشركات المقيدة في البورصة المصرية يختلدف بداختلاف خبدرة منشدأة مراقدب 
 Auditor's Firm Experience خبرة منشأة مراقب الحسابات هماة  ، ختد الارع   .ثد إيجثب اث  م  الحسابات

ر امثثا الحبثثث ثت خألجثرثثب  خبددرةكهجثثث دادت ف تمثثل رحثثلدات هحة ثثث .رثثثءش سجه ثثو الج اعمثثو خعثثودش ا مكثثثم خا داء، 
 جةورثثثت را ثثثو الجحثسثثثبو خالج اعمثثثو، خفاثثثك قة مثثثو صثث ثسو سج ثثثل الج اعمثثثو خهحثثثليثهاث الا ثثثن ه و، خ. ف ثثثو هطة ثثثث 
ر اها الجمثلجثت الجحثسة و ال ثصو باث نا جو هموَد ر  رش الجحثسبو خالج اعمو نربثثاث سهثثك تداء راثثثم الج اعمثثو، 
كهجثثثث دادت ملرهثثثب فثثثي ال  ثثثثم بواعبثهثثثب  سثثثاوع  الجم فثثثو خال ةثثث ش الجا  ثثثو سهثثثك مثثثلرش ر امةثثثي الحبثثثث ثت سهثثثك الا ةثثثو 

دلثث با سهثثك تهج ثثو الارع   سهك مكك ر اما الحبث ثت خالراك ع ثثل ل مثثلا ، خ جثثث يةثثلم   وبالتالي ث ما ث  خاكا ثفب،  
الجاثثثم  رمثل ثثو تع ثثثء سجه ثثو الج اعمثثو، رجثثث  ثثود  فثثي ناثيثثو الجطثثث  إلثثك  تعقيدددبةثث ش ر امثثا الحبثثث ثت فثثي إدارش 

 أسددعار الأسددهمهم لثث  عثثودش خروعوق ثثو تمكثثثم الج اعمثثو خأناثثثت هةثثثرل  ر اعمثثو سثل ثثو الجثثودش، خ جثثث  ثث مكث سهثثك 
  كجوم  ل  جو ال  .و   

 معددل التضدخمس ثثل هحولثثل ران ثث    (H2) الادرا الثدانيمةثثو   فةثثل هثثك    الإضدافي،وفيما يتعلق بنتدائ  التحليدل    -
ر امثثا الحبثثث ثت  خبرة منشأةس ل هحولل ران    (H3) الارا الثالثري ران   رمل  إلك ران   رمثبي، خرفض  

الابثدل ثثو بثث ي الجان ثث    المبمثثو التحليدل الإضدافي الاسدتكمالينتدائ  ري ران   رمل  إلك ران   رمثبي  .جثثث ت ثثلت 
 يتسق مع نتائ  التحليل الأساسي.خهو رث   الجباةل خالجان   الاث  (
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همةثثل راجثثو طريقتددي  يدداس  فةثث  س ثثل هن  ثث  (H1)فةثثل هثثك مةثثو  الرثث ر ا خ   بتحليددل الحساسدديةخت جثثث  امهثثث  -
أسدعار الأسدهم رثثي  ق جو ال ثث .وخق ثا  عدد الارو  والشركات التابعة ملي عدد المنتجات والخدماتالج اعمو ري  

ا  لقيمدة الشدركة، ممدا Tobin’s Qكمؤشدر لهدا ملدى مقيداس  أد  لإرتادا  درجدة الثقدة فدي نمدوذط الانحددار كليد 
 .لهبح   الأساسي، رجث  لسك صحو ناثئ  الاحه ل  وجزئي ا

مثعثثو ر امةثثي الحبثثث ثت خ  الهيئة العامة للرقابدة الماليدة ض خرش اهاجثم   يوصي الباحثسهك رث سةث،    واستنادا
خاىلجثثثم  جةورثثثت را ثثو الجحثسثثبو خالج اعمثثو، خفاثثك قة مثثو صثث ثسو خر  ثث ت الجحثسثثبو إلثثك ال لاثث  فثثي دخر ال ةثث ش 

فثثي إدارش همة ثثل الجاثثثم  رمثل ثثو سج ثثل الج اعمثثو خهحثثليثهاث الا ثثن ه و، خ. ف ثثو هطة ثثث ر اهثثا الجمثلجثثثت الجحثسثثة و 
تع ثء سجه و الج اعمو، رجث  ثثود  إلثثك هم لثث  عثثودش خروعوق ثثو تمكثثثم الج اعمثثو خأناثثثت هةثثثرل  ر اعمثثو سثل ثثو الجثثودش، 

مددع ضدرورة  يددام الهيئددات والمنظمدات المهنيددة ب صدددار ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .و   أسدعارخ جثثث  ثث مكث سهثثك 
 ضثث خرش ق ثثثم ال ثث .ثت باةثثليك رمهورثثثت رثل ثثو مرشادات وتاسيرات لتدعيم والارتقاا بجدودة المعلومدات المحاسدبية  

 والتغيدر فدي أسدعار الصدرف التضدخم مثدل الموارل ا ماصثديو الكه ثثو خالج ئ ثثو سهثثك ربثثاو  اللخلثثوبارع  ات    معدلة
لاةثثليك صثثورش م    ثثو خسثدلثثو سثثي الو ثث  الجثثثلي خربئجثثو خروعومثثو سثثي البثثبرو الجثل ثثو له ثث .و خأركثن ثثو رةثرنثثو 
الة ثنثثثت الجحثسثثة و بثث ي ال ثث .ثت خسةثث  الثث ري، خلضثثجثد فثئثثلهاث رثثي خعاثثو نلاثث  الجبثثاثج لي ختصثثحثم الجصثثهحو 

 ا ب لي خالل  يممل رطهباث تسثس اث  ساة ار مطثس ا سجث ، خ.رثءش البو    كل سثم، خالا ج و ا ماصثديو    
ا يعتقددد الباحددث بأهميددة اتجددا  البحددث المحاسددبى نحددو عدددد مددن القضددايا التددي يماددن أن تكددون مجددالا       وختامدد 

لبحددوث مسددتقبلية فددي بيئددة الممارسددة المهنيددة فددي مصددر، ومنهدداا دراسددة تددأثير تطددورات تكنولوجيددا المعلومددات 
همةثثل راجثثو الج اعمثثو ختسثثمثر ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو والرقمندة والحوسدبة السدحابية وقضدايا الأمدن السديبراني علدى 

أثددر درجددة  سهثثك همةثثل راجثثو الج اعمثثو ختسثثمثر ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .و، ، أثددر تحريددر سددعر الصددرفال ثث .و
أثدر طبيعدة سهك همةل راجو الج اعمو ختسمثر ا ساك .جوم  ل  جثثو ال ثث .و،    الالتزام الحوكمي للشركات المصرية
أثددر خصددائص سهثثك همةثثل راجثثو الج اعمثثو ختسثثمثر ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .و، الملكيددة عائليددة/ غيددر عائليددة 
منشدأة أثدر خصدائص سهثثك همةثثل راجثثو الج اعمثثو ختسثثمثر ا سثثاك .جومثث  ل  جثثو ال ثث .و،  منشأة مراقدب الحسدابات

 .سهك همةل راجو الج اعمو ختسمثر ا ساك .جوم  ل  جو ال  .و  عميل المراجعة
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 المراجع
تطددددور معدددددلات التضددددخم فددددى الاقتصدددداد المصددددر  خددددلال ( 2021تبثثثثو دلثثثثثدش، رثثثثثه  سةثثثثل الوهثثثثثم مثرثثثثل  

خالا ثث ل ، ، رصثث  الجمثصثث ش، الججة ثثو الجصثث لو لبماصثثثد الب ثسثثي خا مصثثثء م2021-1990الاتددرة
 ، الب و الجثئو خاع ك س  ، الةثه ش 544الملد  

مدددث أفضددلية المقدددرة التقييميددة لمعلومددات مسددتويات الدددخل (  2023مبثثي، ا اثثثم سةلالبثثج   سةثثلالبثر   
والقيمددة الدفتريددة لحقددو  الملكيددة فددي ظددل الدددور المعدددل لدددورة حيدداة الشددركة وجددودة المراجعددة دراسددة 

عثرمثثو  –رجهثثو البحثثو  الجحثسثثة و، .ه ثثو الاجثثثرش    تطبيقية على الشدركات المقيددة بالبورصدة المصدرية،
  163-81، الج ء ا خ ،4، الملد  10ق طث، الججهل  

تحليدددل العلاقدددة بدددين الإفصددداح المحاسدددبى الإختيدددارث عدددن  ( 2020مبثثث ي، رحجثثثود رحجثثثثل سةثثثل الثثث م ك  
الشدددركة )دليدددل تطبيقدددى فدددى بيئدددة الأعمدددال المعلومدددات    المسدددتقبلية فدددى التقدددارير السدددنوية و يمدددة 

المثثلد  -عثرمثثو ب اثثث  .ه ثثو الاجثثثرش  -مبثثك الجحثسثثبو  –، رجهثثو اللراسثثثت خالبحثثو  الجحثسثثة و المصدرية(
    69-1،  -الثثني

أثددر جددودة المراجعددة المدرعددة ونددو  رأث مراقددب الحسددابات علددى المقدددرة (  2018رر هثثي، سثث ثء رحجثثل رد   
التقويميدددة للمعلومدددات المحاسدددبية: دراسدددة تطبيقيدددة علدددى الشدددرعات غيدددر الماليدددة المقيددددة بالبورصدددة 

عثرمثثو اىسثثك لرلو، الججهثثل الثثثثني ،  –رجهثثو اىسثثك لرلو لهبحثثو  الجحثسثثة و، .ه ثثو الاجثثثرش  ،المصددرية 
  260-201الملد الثثني،  

المقدددرة التقييميددة الإضددافية لمعلومددات التخصددص الصددناعي لمراقبددي  ( 2022سهثثك، سةثثل الوهثثثم نصثث   
الججهثثو المهج ثثو حسابات الشرعات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية )دراسة انتقاديدة وتطبيقيدة(، 

، الجثثثثث ء 2، المثثثثثلد 3عثرمثثثثثو در ثثثثثثط، الججهثثثثثل  –لهلراسثثثثثثت خالبحثثثثثو  الجثل ثثثثثو خالاجثرلثثثثثو، .ه ثثثثثو الاجثثثثثثرش 
  347-307الثثني،

أثر جودة المراجعة المدرعة على أسعار الأسهم كمؤشر لقيمدة الشدركة: (   2020سهي، رحجود تمجل تمجل  
رجهو اىسثثك لرلو لهبحثثو  الجحثسثثة و، .ه ثثو   ،دراسة تطبيقية على الشرعات المقيدة بالبورصة المصرية  

  59 -1عثرمو اىسك لرلو، الججهل ال ا   ، الملد الثثل ،    –الاجثرش  
دراسدة واختبدار العلاقدة بدين خبدرة منشدأة مراقدب الحسدابات وكادااة  )2021 (سهثثي، ناثثك رحجثثل د.ثثي رحجثثل

  الاسددتثمار بالشددركات المقيدددة بالبورصددة المصددرية فددى ظددل جددودة المعلومددات المحاسددبية كمتغيددر وسددي 
( ،  2، المثلد   2الججهو المهج و لهلراسثت خالبحو  الجثل ثو خالاجثرلثو، .ه ثو الاجثثرش، عثرمثو در ثثط، الججهثل 

  1168 – 1103الج ء الثثني ، 
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أثدر الخصدائص التشدغيلية للمنشدأة وخصدائص عمليدة المراجعدة علدى   ( 2020رحجل، سةلالله مبثث ي  ثثونث 
رجهثثو الجهدد المبدذول فدى عمليدة المراجعددة وانعلاسده علدى  يمدة المنشدأة فددى بيئدة الأعمدال المصدرية،

  4، سلد  24عثرمو س ي مجث، رجهل    –الرك  الجحثسةي، .ه و الاجثرش  
أثر خبرة مراقب الحسدابات علدى العلاقدة بدين تبندى معدايير التقريدر (  2020 وسا، م ثد رحثجل إسثثجثس ل  

( وتددأخر تقريددر المراجعددة: دراسددة تطبيقيددة علددى الشددرعات المقيدددة بالبورصددة IFRSالمددالى الدوليددة )
عثرمثثثو اىسثثثك لرلو، الججهثثثل ال ا ثثث  ،  –، رجهثثثو اىسثثثك لرلو لهبحثثثو  الجحثسثثثة و، .ه ثثثو الاجثثثثرش المصدددرية

  229-170الملد الثثني،  
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