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تأثير التنوع الجنسي لأعضاء مجلس الإدارة على العلاقة بين مستوى الإفصاح عن 
وبين عدم تماثل المعلومات وقيمة الشركة: دراسة تطبيقية على الشركات انبعاثات الكربون 

 المقيدة بالبورصة المصرية

 ملخص البحث

استهدف البحث دراسة واختبار أثر مستوى الافصاح عن انبعاثات الكربون على        
عدم تماثل المعلومات وقيمة الشركة، وكذلك أثر زيادة مشاركة النساء في مجلس الإدارة كمتغير 

شركة    31الذكر، وذلك بالتطبيق على    تيسالف  تينعلى العلاقModerating Variable معدل  
. واظهرت نتائج 2022وحتى  2008المالية المصرية خلال الفترة من مقيدة ببورصة الأوراق 

الدراسة وجود تباين كبير في محتوى ممارسات الافصاح عن انبعاثات الكربون بين شركات 
العينة. وقد توصل البحث، في ظل التحليل الأساسي، إلى وجود تأثير سلبي معنوي لمستوى 

ماثل المعلومات، بالإضافة إلى وجود تأثير إيجابي الافصاح عن انبعاثات الكربون على عدم ت
معنوي لمستوى الافصاح عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة، فضلًا عن عدم اختلاف 

باختلاف زيادة مشاركة النساء في مجلس الإدارة. وقد تم تعزيز هذه النتيجة من  ينالأثر  هذين
 خلال إجراء التحليلات الأخرى.

 

مستوى الافصاح عن انبعاثات الكربون، عدم تماثل المعلومات، قيمة   المفتاحية:الكلمات  
 مجلس الإدارة. لأعضاءالشركة، التنوع الجنسي 
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The effect of board gender diversity on the relationship 
between the level of disclosure of carbon emissions and 

information asymmetry and the Firm value: An applied study in 
listed companies on Egyptian Stock Exchange 

Abstract: 

       The research aimed to study and test the effect of the level 

of disclosure of carbon emissions on information asymmetry and firm 

value, as well as the effect of board gender diversity as a moderating 

variable on the two aforementioned relationship, by applying it to 31 

companies listed on the Egyptian Stock Exchange during the period from 

2008 to 2022. The results of the study s 

 

howed a large discrepancy in the content of carbon emissions 

disclosure practices among the sample companies. The study found, in 

the light of the basic analysis, that there is a significant negative effect 

of the level of disclosure of carbon emissions on information asymmetry, 

in addition to that there is a significant positive effect of the level of 

disclosure of carbon emissions on Firm value, as well as these two effects 

do not differ depending on the increase in women’s participation in 

Board of Directors. This result was reinforced by conducting other 

analyzes. 

 

Keywords: level of disclosure of carbon emissions, information 

asymmetry, firm value, board gender diversity. 
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 مقدمة البحث وأهدافه ومشكلته وحدوده وخطته-1

 ;ex.,Charumathi and Rahman, 2019)اصبح تغير المناخ قضية بيئية بارزة    
Ding et al., 2023) فعلى مدى العقدين الماضيين، تزايدت المخاوف البيئية المتعلقة .

بالاحتباس الحراري بشكل كبير. إذ تُسبب زيادة ظاهرة الاحتباس الحراري الناتجة من انبعاثات 
وى سطح البحر والمزيد من موجات الحر المتكررة وحالات الجفاف الكربون في ارتفاع مست

الشديد وحرائق الغابات الخطيرة. لذا تزايدت الجهود التي تبذلها الشركات التي تعمل في 
الصناعات شديدة التلوث للحد من انبعاثات غازات الاحتباس الحراري لما لها من آثار سلبية 

. (ex., Gonenc and Krasnikova, 2022; Han et al., 2023)عديدة على البيئة 
فصاح عن انبعاثات الكربون في كونه يمثل خطوة هامة في إدارة الانبعاثات وتظهر اهمية الإ

فصاح اهداف وسياسات واستراتيجيات الشركة وبرامج إدارة الحد منها، حيث يتضمن الإبهدف 
 هذا داء البيئي. كما يحمين الأفصاح إلى تحسيالانبعاثات، ومن ثم يؤدي الإ هذه  والحد من

فصاح من العقوبات المالية وضرائب الكربون والحد من المخاطر المالية والحد من مخاطر الإ
 .(ex.,Tang and Demeritt, 2018; Choi et al., 2021)فصاح السمعة الناتجة من عدم الالتزام بالإ

من قبل اصحاب المصالح  اً متزايد اً فصاح عن انبعاثات الكربون اهتماموقد اكتسب الإ  
لما له من محتوى معلوماتي يؤثر على سلوكهم   ،المستثمرين والمقرضين والمحللين الماليين  ،مثل

مثل؛ وقراراتهم. وايضاً تزايد اهتمام الجهات التنظمية والمهنية بالافصاح عن انبعاثات الكربون 
ومشروع  ،GHGوبروتوكول  ، (UNFCCC)اتفاقية الأمم المتحدة الإطارية بشأن تغير المناخ

(، ومعايير مبادرة SEC، ولجنة بورصة الأوراق المالية الامريكية )CDPالكشف عن الكربون 
المتعلقة بالإفصاحات المالية المتعلقة بالمناخ، معايير  TCFDالتقرير العالمية،  وتوصيات 

 108، 107ة الاوروبية، وقراري التقرير المالي الدولية للاستدامة، ومعايير تقارير الاستدام
 الصادرين عن الهيئة العامة للرقابة المالية المصرية. 

فصاح عن انبعاثات الكربون يترتب عليها العديد ن الإألقد أوضح العديد من الدراسات     
 ,e.g., Schiemann and Alica)من الآثار الإيجابية، حيث توصل بعض الدراسات 

2019; Adhikari and Zhou,2021; Hamrouni et al., 2022; Ding, 2023)  إلى
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ان الافصاح عن الانبعاثات يؤثر سلباً على عدم تماثل المعلومات. إذ يعتبر الافصاح احد 
التدابير الرئيسية التي تستخدم لتضييق فجوة المعلومات التي تحدث نتيجة الفصل بين الملكية 

ة الاختيار السلبي، كما يوفر الافصاح والإدارة، وذلك للحد من تضارب المصالح ومشكل
للمستثمرين المزيد من المعلومات حول انشطة الشركة مما يجعلهم قادرين على تقييم البدائل 

 Jiang  et al., 2021; Lee et)المتاحة واتخاذ قرارات دقيقة. كما توصل البعض الاخر 
al., 2021; Kurnia, 2021; Han et al., 2023; Olawale, 2023)   إلى تأثيره الإيجابي

على قيمة وسمعة الشركة. إذ أن المديرين لديهم حافز للافصاح الاختياري عن مزيد من 
المعلومات حول أدائهم المتفوق في إدارة الكربون، حيث يساعد الإفصاح عن الانبعاثات في نقل 

 ة. الإشارات الخضراء إلى أصحاب المصلحة، مما يؤدي إلى تحسين سمعة وقيمة الشرك

 ;e.g., Long et al., 2023; Han et al., 2023)كذلك أوضح البعض    
Olawale, 2023) ؤدي إلى تخفيض تكلفة رأس المال. يالانبعاثات  هذه  ان الافصاح عن

ن أ( إلى Adhikari and Zhou,2021; Ding, 2023بعض )العلاوة على ذلك، اشار 
، ومن الجدير بالذكرفصاح عن انبعاثات الكربون يرتبط بانخفاض خطر انهيار سعر السهم.  الإ

ان العلاقة التأثيرية بين الافصاح عن انبعاثات الكربون وبين عدم تماثل المعلومات وقيمة الشركة 
تتأثر بالعديد من العوامل مثل؛ جودة حوكمة الشركات، ونوع القطاع، الخصائص التشغيلية 

 ,.Chang et al., 2021; Al Natour et al., 2022; Hamrouni et al)كة للشر 
2022; Benkraiem et al., 2022) إلا أن هذا البحث سوف يركز على متغير معدل ، 

Moderator variable نتيجة  وذلك، ناث في مجلس الإدارةواحد فقط وهو مدى مشاركة الإ
 جال البحثي. لوجود ندرة في الدراسات السابقة في هذا الم

في الإجابة على عدة تساؤلات رئيسة وهي، هل يؤثر مستوى   مشكلة البحثومن ثم تتمثل        
الافصاح عن انبعاثات الكربون على عدم تماثل المعلومات؟ وهل يؤثر مستوى الافصاح عن 
انبعاثات الكربون على قيمة الشركة؟ وهل يؤثر التنوع الجنسي لأعضاء مجلس الإدارة على 

 تين في الشركات المقيدة في البورصة المصرية؟العلاقهاتين اتجاه وقوة 
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دراسة واختبار العلاقة بين مستوى الافصاح عن انبعاثات  يستهدف هذا البحثولذا   
 تين العلاق  هاتيناختلاف    مدى  الكربون وبين عدم تماثل المعلومات وقيمة الشركة، بالإضافة إلى

باختلاف زيادة مشاركة النساء في مجلس الإدارة كمتغير معدل، وسيتم تحقيق هذين  تينالتأثيري
 الهدفين بالتطبيق على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية.

من تناوله لموضوع  هذا البحثودوافع أهمية وفي ضوء مشكلة البحث والهدف منه تنبع       
الكربون على عدم تماثل المعلومات وقيمة  مهم؛ ألا وهو تأثير مستوى الافصاح عن انبعاثات

الشركة، وذلك لعينة من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية. ويكتسب البحث أهميته الأكاديمية 
التي تناولت المتغيرات المعدلة للعلاقة بين  -في حدود علم الباحثة-من خلال ندرة البحوث 

ل المعلومات وقيمة الشركة، والتي ليست مستوى الافصاح عن انبعاثات الكربون على عدم تماث
 بنفس القدر من الاهتمام الذي حظي به في كثير من الدول المتقدمة. 

أنه يقتصر على دراسة أثر مستوى الافصاح عن انبعاثات الكربون   حدود البحثومن أهم        
جنسي لأعضاء على عدم تماثل المعلومات وقيمة الشركة، وكذلك اختبار الأثر المعدل للتنوع ال

ـــــ  2008سالفة الذكر، وقد اقتصرت فترة الدراسة على الفترة    تينالعلاقهاتين  مجلس الإدارة على  
، وبالتالي يخرج عن نطاق هذا البحث دراسة باقي العوامل المؤثرة على عدم تماثل 2022

مالي الدولية، ووقتية المعلومات وقيمة الشركة )مثل جودة التقارير المالية، وتبني معايير التقرير ال
اصدار التقارير المالية، وحوكمة الشركات(، وكذلك باقي المتغيرات المُعدلة المؤثرة على تلك 
العلاقة )مثل نوع القطاع، مدى تقدم الدولة، كمية انبعاثات الكربون، آليات حوكمة الشركات(. 

. وأخيرًا، فإن قابلية النتائج كما يخرج عن نطاق الدراسة الشركات غير المقيدة بالبورصة المصرية
 للتعميم ستكون مشروطة بضوابط منهجية خاصةً عينة الدراسة.

في ضوء حدوده، تم تنظيم المتبقي منه على و ولتحقيق هدف البحث ومعالجة مشكلته،      
 النحو التالي:
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 المقترح.طار الافصاح عن انبعاثات الكربون: المفهوم والمحددات، والمردود، والإ -2

 تحليل الدراسات السابقة واشتقاق فروض البحث. -3

 منهجية البحث. -4

 النتائج والتوصيات ومجالات البحث المقترحة. -5

 طار المقترحفصاح عن انبعاثات الكربون: المفهوم والمحددات، والمردود، والإالإ-2

 ;ex., Desai, 2022)   البعضبدءً بتعريف الإفصاح عن انبعاثات الكربون، فقد عرفه    
Gonenc and Krasnikova, 2022)   بأنه توفير معلومات مالية وغير مالية بشأن انبعاثات

 الكربون لكي يتمكن اصحاب المصالح من اتخاذ القرارات الصحيحة. وقد اضافت دراسة شبل
ه ( على التعريف السابق بأنه يلزم توافر خاصيتي الملائمة والتمثيل الصادق في هذ2019)

المعلومات سواء تم الافصاح بطريقة اجبارية او اختيارية. ووفقاً لبروتوكول كيوتو تصنف غازات 
؛ (CH4)؛ والميثان (CO2)الاحتباس الحراري إلى سبعة غازات وهم  ثاني أكسيد الكربون 

؛ وثلاثي فلوريد النيتروجين (HFCs)؛ ومركبات الهيدروفلوروكربون (N2O)وأكسيد النيتروز 
(NF3) ؛مركبات الكربون المشبعة بالفلور(PFCs) وسداسي فلوريد الكبريت ،SF6) ) (ex., 

Adhikari and Zhou, 2021; Anggita and Nugroho, 2022) .  
الانبعاثات من  ينواع وهأإلى ثلاثة  GHG وتنقسم انبعاثات غازات الاحتباس الحراري      

وهي انبعاثات غازات الاحتباس الحراري المباشرة التي تحدث من مصادر مملوكة   (1النطاق)
أو خاضعة لسيطرة كيان ما مثل الانبعاثات الناتجة عن الاحتراق في الغلايات والأفران 
والمركبات المملوكة أو الخاضعة للرقابة، وما إلى ذلك والانبعاثات الناتجة عن إنتاج المواد 

 (2والانبعاثات من النطاق)مليات المملوكة أو الخاضعة لرقابة الشركة. الكيميائية في الع
وهي انبعاثات غازات  الاحتباس الحراري غير المباشرة من توليد شراء أو الحصول على 
الكهرباء أو البخار أو التدفئة أو التبريد التي يستهلكها الكيان. مثل الكهرباء المشتراة والمكتسبة. 

( والتي 2وهي الانبعاثات غير المباشرة )وغير مدرجة في النطاق    (3لنطاق)والانبعاثات من ا
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تحدث في سلسلة القيمة الخاصة بالمنظمة مثل الانبعاثات الناتجة من كلًا من السلع والخدمات 
وتنقلات ، وسفر 2و 1المشتراة؛ والأنشطة المتعلقة بالوقود والطاقة غير المدرجة في النطاق

 . (ex., Adhikari and Zhou, 2021; Anggita and Nugroho, 2022)موظفي الأعمال 
وغير   اً مالي  اً ، يعد افصاحفمن ناحية طبيعتهوفيما يتعلق بالافصاح عن انبعاثات الكربون،     

فقد يكون افصاح اجباري  به، ومن حيث درجة الالزام مالي يغلب عليه الطابع الكمي والنوعي. 
بما  اً اختياري اً ايير ومتطلبات الهيئات الرقابية والمهنية أو افصاحبموجب التشريعات والقواعد والمع

، وبشأن موقع الافصاحزاد عن التشريعات والقواعد والمعايير ومتطلبات الهيئات الرقابية والمهنية. 
فقد يكون الافصاح في التقارير السنوية خارج القوائم المالية او في المواقع الإلكترونية الخاصة 

أو في التقرير عن الممارسات  1او في تقرير الاستدامة أو في تقرير البصمة الكربونية بالشركة،
وبشأن ستدامة وبالتحديد في جزئية الممارسات البيئية. البيئية والاجتماعية والحوكمية المتعلقة بالا

المصداقية على ، يجب اجراء توكيد مهني من جانب مراقبي الحسابات لإضفاء مصداقية الافصاح
 .ISA 3410 2معلوماته، وذلك وفقاً لمعيار التوكيد الدولي 

، أولها، ربعة محدداتأ، فيمكن تقسيمها إلى محددات الافصاح عن انبعاثات الكربون وبشأن     
والمتمثلة في حجم الشركة، وربحيتها، وعمرها، وقيمتها، وهيكل  الخصائص التشغيلية للشركات

 ـهي إليـتمويل الديون، وكثافة مصاريف البحوث والتطوير، ونوع القطاع التي تنتم
 ,Choi et al, 2013; Prasetya and Yulianto, 2018; Nurlis)الشركة، والاداء البيئي    

2019;  Azmi, 2021; Desai, 2022 So, 2023)  .والتي   ثانيها، اليات حوكمة الشركات
تشمل حجم مجلس الادراة واستقلاله وزيادة نسبة مشاركة الاناث في مجلس الإدارة، ووجود لجنة 

 ;choi et al., 2013)الاستدامة في مجلس الإدارة، وخصائص لجنة المراجعة وهيكل الملكية

 
الناتجة عن الانبعاثات الصناعية أو الخدمية أو الشخصية،  الاحتباس الحراري   غازات هو تقرير يوضح  إجمالي  1

الهدف من قياس الانبعااثت هو للحد من الآثار  ويعبر عنه عادة بوحدة الطن من الانبعااثات في السنة، ويكون 
 .السلبية لتلك الانبعاثات

الهدف من المعيار هو الوصول إلى توكيد معقول عما إذا كانت قائمة الاحتباس الحراري خالية من اي تحريفات    2
 جوهرية.

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%BA%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%AA_%D8%AF%D9%81%D9%8A%D8%A6%D8%A9
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Kılıç and Kuzey, 2018; He et al., 2021; Gonenc and Krasnikova, 2022; 
Ghachem et al., 2022) .،الضغوط الاجتماعية ثالثهاSocial pressure   والضغوط

حيث يحمي  Financial incentivesوالحوافز المالية  Regulatory compulsionالتنظيمة 
  الافصاح عن الانبعاثات من العقوبات المالية وضرائب الكربون ويحد من المخاطر المالية ويخفض من 

(.  Peng et al., 2015; Tang and Demeritt, 2018مخاطر السمعة الناتجة من عدم الالتزام )
 العوامل المتعـلقة ببيئة الشركة مثل المتغيرات الثقافية كالفــردية مقابل التكـاتف الجماعي  رابعها،

Individualism vs. Collectivism3مقابل المستوى  4، والمستوى المرتفع لتجنب عدم التـأكد
، والقيـم the high degree of uncertainty avoidanceالمنــخفض لتجنب عدم التـأكد 

، إلى جانب التوجه  masculinity/ femininity 5)الانثوية(المادية )الذكورية( مـقابل القـيم المعنوية  
 Long Term Orientation vs short term orientationطــويل الاجل مقابل الــتوجه قصير الاجل  

6 (Luo and Tang, 2016 .) 
فبالنسبة على فئات اصحاب المصالح،  مردود الافصاح عن انبعاثات الكربون  وبشأن       

، يوفر الافصاح عن انبعاثات الكربون للمستثمرين المزيد من المعلومات حول للمستثمرين

 
رض ان الافراد يهتمون تُعرف الفردية على انها تفضيل افراد المجتمع لاطار اجتماعى غير متماسك، حيث يفت  3

بمصالحهم الشخصية ومصالح اسرهم فقط. بينما يعرف التكاتف الجماعي على انه تفضيل افراد المجتمع لاطار  
اجتماعى متماسك حيث ينتظر الافراد من عشيرتهم الإهتمام بمصالحهم مقابل الولاء غير المحدود )شحاته، 

1999.) 

كد على ان المجتمع يكون لديه خوف من المستقبل وبالتالى يضع قواعد يعرف المستوى المرتفع لتجنب عدم التأ  4
 (.1999محددة للالتزام بها كأداة لمواجهة المستقبل المجهول )شحاته، 

تركز المجتمعات الذكورية على تقييم الافراد على اساس الانجازات والبطولة والإصرار والنجاح المادي، بينما  5
لى مساعدة الاخرين، ورعاية الضعفاء، والتواضع ونوعية الحياة )مستوى المعيشة(  تركز المجتمعات الانثوية ع

(Luo and Tang, 2016) 
للمجتمعات حيث تهتم المجتمعات التي لديها توجه  time horizonيصف هذا البعد الثقافي الأفق الزمني  6

 لقصير قصير الاجل بالنتائج قصيرة الاجل حيث يفضلون  تحقيق مكاسب في الاجل ا
 (Luo and Tang, 2016.) 
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انشطة الشركة مما يجعلهم قادرين على تقييم المخاطر التي تواجهها الشركة وتحليل 
الاستثمارات، ومن ثم  تقييم البدائل المتاحة واتخاذ قرارات دقيقة، كما ان زيادة مستوى 

لاف كمية المعلومات بين المديرين والمستثمرين، مما يقلل الافصاح يساعد على تقليل اخت
 e.g., Schiemann and Alica., 2019; Adhikari and)من عدم تماثل المعلومات

Zhou, 2021; Ding, .2023)  كما ان الافصاح عن التغيرات المناخية تقلل من خطر
ناخية، حيث يمكن انهيار سعر السهم، من خلال رفع وعي الجمهور بشأن التغيرات الم

للافصاح ان يمنع نشر المعلومات السلبية حول تغير المناخ فجأة في السوق والتسبب في 
 . (Xu et al., 2022; Zhang et al., 2022; Lin and Wu, 2023)حالة من الذعر  

  7cycle theory disclosuretargeted (TDC)تفترض نظرية ، للمقرضينوبالنسبة              
من و عمومًا أن إفصاح الشركات يؤثر على سلوك مستخدميها، مثل الدائنين والمساهمين. 

وجهة نظر المقرض، يتمثل أحد الجوانب الرئيسية لإدارة القروض في تقييم قدرة المقترض 
ويمكن للشركات ذات الأداء الجيد في أنشطة   .على سداد الدين، أي خطر التخلف عن السداد

تتمتع الشركات ، كما  ن تقليل تكاليف تمويل الديون عن طريق تقليل مخاطر التخلف عن السداد الكربو 
منخفضة الكربون بتدفقات نقدية وربحية أكثر استقرارًا، وايضاً تحفز المخاطر المناخية المنخفضة  

ية عن  المقرضين على تزويد الشركات رأس مال بتكلفة أقل. وفي المقابل، قد تكشف الشفافية العال
تؤدي الانتهاكات البيئية إلى  إذ مخاطر الكربون المحتملة للشركة، إلى ارتفاع تكاليف رأس المال. 

  (. Long et al., 2023; Han et al., 2023; Olawale, 2023مزيد من العقوبات أو الغرامات )
ثات الكربون إلى ، يؤدي زيادة مستوى الافصاح عن انبعاللمحللين الماليين بينما بالنسبة        

انخفاض تقليل اخطاء توقعات المحلليين. إذ ان الافصاح عن انبعاثات الكربون تقلل من 

 

تفترض تلك النظرية أن الافصاح عن المعلومات غير المالية أن تغير سلوك مستخدمي المعلومات )أصحاب  7
( المفصحون )أو المرسلون( 2متطلبات الإفصاح؛ ) (1المصلحة(، وتتضمن العناصر الرئيسية لتلك النظرية )

( السلوك المستهدف للمستخدمين 4مستلمي( المعلومات المطلوبة؛ )  ( مستخدمي )أو3عن المعلومات المطلوبة؛ )
 (.Long et al., 2023( السلوك المستهدف للمفصحين )5)أي الإجراءات والقرارات(، )
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احتمالية وجود إدار الارباح الحقيقية، ويساعد على توفير معلومات اضافية مفيدة للتنبؤ 
 Maso and Roes, 2016; Wei, 2023; Ding et)بالأداء المالي المستقبلي للشركة  

al., 2023) وبالرغم من المزايا العديدة للافصاح عن انبعاثات الكربون إلا انه قد يؤدي .
إلى تكاليف نقدية أضافية بجانب التكاليف الضمنية مثل رد الفعل السلبي من جانب 
المساهمين، ومن ثم فأن مثل هذه الافصاحات يحب ان تخضع لتحليل التكاليف والفوائد 

(Desari, 2022.) 
ن تؤثر على الافصاح عن أإلى وجود عدة عوامل من الممكن  وتخلص الباحثة مما سبق،            

انبعاثات الكربون مثل الخصائص التشغيلية للشركة، وآليات حوكمة الشركات، والضغوط 
التنظيمية والاجتماعية والحوافز المالية، والعوامل المتعلقة ببيئة الشركة. كما ان الإفصاح عن 

اثات الكربون له محتوى معلوماتي على فئات اصحاب المصالح خاصةً، المستثمرين، انبع
 والمقرضين، والمحللين الماليين.

فقد تعددت جهود اطار الافصاح عن انبعاثات الكربون من منظور محاسبي وفني،   وبشأن        
  (UNFCCC)اتفاقية الأمم المتحدة الإطارية بشأن تغير المناخالمنظمات المهنية استناداّ إلى 

الامريكية  ، ولجنة بورصة الأوراق الماليةCDPومشروع الكشف عن الكربون  ،GHGبروتوكول
(SEC  ومعايير مبادرة التقرير العالمية،  وتوصيات ،)TCFD   المتعلقة بالإفصاحات المالية المتعلقة

بالمناخ، ومعايير التقرير المالي الدولية للاستدامة، ومعايير تقارير الاستدامة الاوروبية، وقراري 
    الصادرين عن الهيئة العامة للرقابة المالية المصرية. 108، 107
 United  (UNFCCC)8يتعلق باتفاقية الأمم المتحدة الإطارية بشأن تغير المناخ فيما        

Nations  Framework Convention on Climate Change  تهدف الاتفاقية إلى ،
التحكم في تركيزات انبعاثات غازات الاحتباس الحراري في الغلاف الجوي. وتضع الاتفاقية حدودًا 
غير ملزمة للانبعاثات لكل دولة على حدة، ولا يحتوي على آليات تنفيذ. وهناك اتفاقيتان مهمتان تم 

ويعد ببروتوكول اتفاقية باريس للمناخ.  ب(  )أ( بروتوكول كيوتو  )تطويرهما ضمن هذا الإطار، وهما:  
 

 1992هي معاهدة بيئية دولية تم اعتمادها في قمة الأرض في ريو دي جانيرو عام  8
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بمثابة اتفاقية دولية تهدف إلى إلزام الدول بتحديد أهداف ملزمة  1997الذي تم تبنيه في عام  كيوتو
دوليًا لخفض انبعاثات الاحتباس الحراري. ويشكل بروتوكول كيوتو خطوة مهمة نحو إنشاء نظام 

جميع البلدان   2015والذي تم تبنيها عام  باريساتفاقية كما الزمت عالمي لخفض الانبعاثات. 
المشاركة بالحد من ارتفاع درجة حرارة كوكب الأرض، والتكيف مع التغيرات التي تحدث بالفعل، 

 ex., Kılıç and)وزيادة الجهود المبذوله لمحاربة ظاهرة الاحتباس الحرارى مع مرور الوقت 
Kuzey, 2018; Charumathi and Rahman, 2019) 

الحاجة  10WBCSD و 9WRI عندما أدرك نشأ هذا البروتوكول،  GHG بروتوكولوفيما يتعلق ب        
إلى معيار دولي للمحاسبة والإفصاح عن انبعاثات غازات الاحتباس الحرارى للشركات في أواخر 

و  2001تم نشر الإصدار الأول من معايير حساب الانبعاثات القياسيه فى عام وقد  التسعينيات،
تضمن إرشادات توضح كيف يمكن للشركات قياس الانبعاثات من الكهرباء ومشتريات الطاقة 
 الأخرى، و أيضا كيفية حساب الانبعاثات من جميع سلاسل القيمة الخاصة بها. كما طور بروتوكول

GHG مجموعة من الأدوات الحسابية لمساعدة الشركات في حساب انبعاثات غازات الاحتباس 
 ;ex., Charumathi .and Rahman, 2019)اري وقياس فوائد مشاريع الحد من الانبعاثاتالحر 

Ott and Schiemann, 2023) 

، ولهاأهداف؛  أ ، يهدف المشروع إلى ثلاثة  11CDPوفيما يتعلق بمشروع الكشف عن الكربون           
جمع ونشر بيانات الشركة حول انبعاثات غازات الاحتباس الحراري، وذلك لتشجيع الشركات 

دارة بصمتهم الكربونية؛  ، توفير إرشادات للشركات لتقليل تأثيرها ثانيهاعلى قياس ومراقبة وا 
مثل تدابير كفاءة  البيئي ومن ثم تشجيع الشركات على تحديد أهداف للحد من انبعاثات الكربون 

 
 world resource instituteمعهد الموارد العالمية    9

 world business council for sustainable developmentمجلس الاعمال العالمي للتنمية المستدامة    10
، ويعتبر مشروع 2000عام  CDPهي منظمة غير ربحية مقرها المملكة المتحدة، وتم إطلاق  CDPتعتبر  11

الكشف عن الكربون مبادرة عالمية مهمة تعمل مع المستثمرين والشركات والمدن لتقليل الانبعاثات وتعزيز 
 الشركات، كما تساعدالاستدامة وتعزيز اقتصاد منخفض الكربون من خلال توفير بيانات موثوقة حول أداء مناخ  

CDP   أصحاب المصلحة على اتخاذ قرارات مستنيرة بشأن استثماراتهم والتزاماتهم(e.g., Kılıç and Kuzey, 
2018; Charumathi and Rahman, 2019). 
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توفير بيانات للحكومة التي يمكن استخدامها في  ثالثها،اقة أو مصادر الطاقة المتجددة، الط
صياغة سياسات تغير المناخ، وهذا يشمل تحليل الاتجاهات الحالية في انبعاثات الكربون العالمية 
م وتوقعات المستويات المستقبلية للانبعاثات، وايضاً تقديم للحكومة المشورة بشأن كيفية تصمي

على تجميع هذه المعلومات  CDP ويعتمد .سياسات فعالة تحفز الشركات على تقليل انبعاثاتها
تقييم  يتم بعد ذلكثم عن طريق إرسال طلبات الإفصاح السنوية للشركات والمدن. 

والمدن التي تستجيب لهذه الطلبات وتخصيص درجة بناءً على التزامها بالحد من  للشركات
في تقرير سنوي يسمح  CDP الانبعاثات. ثم يتم نشر المعلومات التي تم جمعها بواسطة

 ,e.g., Kılıç and Kuzey)اب المصلحة الآخرين باتخاذ قرارات مستنيرة للمستثمرين وأصح
2018; Charumathi and Rahman, 2019) . 

 SEC’s climate (SECمريكية )وفيما يتعلق بلجنة بورصة الأوراق المالية الأ        
disclosure rule proposal explained،  مقترح  2023اصدرت اللجنة في يونيو

يتطلب من الشركات الأمريكية المقيدة في البورصة الافصاح سنويًا عن كيفية تقييم أعمالها 
دارة المخاطر المتعلقة بالمناخ. وسيشمل ذلك الافصاح عن انبعاثات غازات الاحتباس  وقياسها وا 

لحراري كمقياس للتعرض للمخاطر المرتبطة بالمناخ. ويهدف هذا المقترح إلى توحيد الإفصاحات ا
المتعلقة بالمناخ للمستثمرين، مما يسمح لهم بتوضيح التعرض للمخاطر والتأثير المحتمل على 
العمليات التجارية أو الوضع المالي للمنظمة التي يستثمرون فيها، وذلك لضمان أن تكون 

رير قابلة للمقارنة وشفافة للمساهمين والمستثمرين والجمهور. كما أن العديد من الشركات التقا
كانت تفصح بالفعل عن انبعاثاتها من غازات الاحتباس الحراري، إلا أن هناك اختلافات في 

 (.SEC, 2023كيفية الإفصاح عن ذلك حتى داخل نفس الصناعة )

الخاص بالانبعاثات،   GR1,305اصدرت معيار  التقرير العالمية،    وفيما يتعلق بمعايير مبادرة          
وتتضمنت المعيار سبعة بنود من الافصاح عن الانبعاثات، وهم الافصاح عن انبعاثات غازات 

، وغير المباشرة الاخرى 2وغير المباشرة للطاقة للنطاق 1الاحتباس الحراري المباشرة للنطاق
الانبعاثات، وايضاً الافصاح عن الحد من الانبعاثات،  ، وكذلك الافصاح عن كثافة3للنطاق

https://www.fastercapital.com/funding-startup-valuation.html
https://www.fastercapital.com/funding-startup-valuation.html
https://www.fastercapital.com/funding-startup-valuation.html
https://www.fastercapital.com/funding-startup-valuation.html
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بالإضافة إلى الافصاح عن المواد المستنفذه للأوزون، واخيراً الافصاح عن اكسيد النيتروجين 
 .(GRI, 2016)واكسيد الكبريت وغيرها من الانبعاثات الكبيرة في الهواء 

 TCFD   task force on climate related financialوبشأن توصيات      
disclosureتهتم تلك التوصيات بأربعة ، 12المتعلقة بالإفصاحات المالية المتعلقة بالمناخ

دارة  مجالات تمثل العناصر الأساسية لكيفية عمل المؤسسات، وهم  الحوكمة، والاستراتيجية، وا 
ذه التوصيات وله علاقة بالإفصاح عن المخاطر، والمقاييس والأهداف. ومن اهم ما جاء به

دارة  انبعاثات الكربون هو المجال الرابع )الافصاح عن المقاييس والأهداف المستخدمة لتقييم وا 
المخاطر والفرص ذات الصلة بالمناخ(. والذي يتطلب من الشركات الافصاح عن المقاييس التي 

مناخ بما يتماشى مع استراتيجيتها وعملية تستخدمها المنظمة لتقييم المخاطر والفرص المتعلقة بال
والمخاطر   (3)والنطاق    (2)  والنطاق  (1)إدارة المخاطر، وكذلك الافصاح عن انبعاثات النطاق  

ذات الصلة، وايضاً وصف الأهداف التي تستخدمها المنظمة لإدارة المخاطر والفرص المتعلقة 
بالمناخ والأداء مقابل الأهداف، وذلك للمساعدة في تحقيق إفصاحات عالية الجودة تُمكن 

 ex., Charumathi and) المستخدمين من فهم تأثير تغير المناخ على المؤسسات 
Rahman, 2019; Ding et al., 2023). 

 IFRS Sustainability Disclosureوبشأن معايير التقرير المالي الدولية للاستدامة        
Standards  ،( فقد اصدر مجلس معايير الاستدامة الدوليةISSB في يونيو )2023 

الخاص بالمتطلبات العامة للافصاح عن المعلومات المالية المتعلقة  IFRS S1 معياري 
ويتطلب هذان المعياران من  الخاص بالافصاحات المتعلقة بالمناخ، IFRS S2بالاستدامة، 

 
على سبعة مبادئ للإفصاح الفعال، وهم يجب أن يمثل الإفصاح المعلومات   TCFDكما ركزت توصيات  12

ذات الصلة، كما يجب أن يكون الإفصاح محددًا وكاملًا، ويجب أن يكون الإفصاح واضحًا ومتوازنًا ومفهومًا، 
داخل   ويجب أن يكون الإفصاح ثابتًا مع مرور الوقت، ويجب أن يكون الإفصاح قابلًا للمقارنة بين الشركات

تقديم الإفصاح في قطاع الصناعة، ويجب أن يكون الإفصاح موثوقًا وقابلًا للتحقق وموضوعيًا، واخيراً ينبغي 
 .(ex., Charumathi and Rahman, 2019; Ding et al., 2023) بالتوقيت المناس

 



 
 
 
 
 
 

2024ول مارس الأالعدد                                                بحوث المحاسبية مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                        58              (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

المنشأة الإفصاح عن المعلومات المتعلقة  بالمخاطر والفرص المتعلقة بالاستدامة وبالمناخ التي 
مكانية حصولها على التمويل  من المتوقع بشكل معقول أن تؤثر على التدفقات النقدية  للمنشأة وا 

واهتم هذان المعياران  أو تكلفة رأس المال على المدى القصير أو المتوسط أو طويل الأجل.
بأربعة مجالات تمثل العناصر الأساسية لكيفية عمل المؤسسات، وهم الحوكمة، والاستراتيجية، 

دارة المخاطر، والمقاييس والأهداف.  بشأن الافصاح  IFRS S2ويتشابه متطلبات المعياروا 
المتعلقة بالإفصاحات المالية المتعلقة  TCFDتوصيات الحراري مع متطلبات ت الاحتباس عن غازا
 . (ISSB, 2023)بالمناخ 

صدرت المفوضية الاوروبية في نوفمبر أ وروبية،وفيما يتعلق بمعايير تقارير الاستدامة الأ        
European Sustainability Reporting Standards  (ESRS E1 )مسودة معيار    2022

الخاص بالتغيرات المناخية، وكان الهدف من المعيار هو تحديد متطلبات الإفصاح التي ستمكن 
لمناخ، من حيث مستخدمي تقارير الاستدامة من فهم  )أ( كيفية تأثير المشروع على تغير ا

التأثيرات المادية الإيجابية والسلبية الفعلية والمحتملة، )ب(جهود التخفيض الماضية والحالية 
والمستقبلية التي يبذلها المشروع بما يتماشى مع اتفاق باريس )أو اتفاقية دولية محدثة بشأن تغير 

ج( خطط المؤسسة وقدراتها درجة مئوية؛ )  1.5المناخ( والحد من ظاهرة الاحتباس الحراري عند  
على تكييف نموذج )نماذج( أعمالها الاستراتيجية بما يتماشى مع التحول إلى اقتصاد مستدام 

)د( أي إجراءات أخرى درجة مئوية؛  1.5والمساهمة في الحد من ظاهرة الاحتباس الحراري إلى 
ثار السلبية الفعلية أو المحتملة؛ تتخذها المنشأة، ونتيجة هذه الإجراءات لمنع أو تخفيف أو معالجة الآ

)ه( طبيعة ونوع ومدى المخاطر والفرص المادية التي يواجهها المشروع والتي تنشأ من تأثيرات المشروع 
واعتماداته على تغير المناخ، وكيفية إدارة المشروع لها؛ )و( الآثار المالية على المشروع على مدى الآفاق 

طويلة الأجل للمخاطر والفرص الناشئة عن تأثيرات المشروع واعتماده على  الزمنية القصيرة والمتوسطة وال
 (.(EFRAG, 2022تغير المناخ 

للتخفيض من  transition plan( الخطة الانتقالية 1ويشمل هذا المعيار الافصاح عن كلُا من )     
( الاجراءات والموارد 3( السياسات المتعلقة بالحد من تغير المناخ والتكيف معه، )2آثار تغير المناخ، )

( استهلاك الطاقة  5( الاهداف المتعلقة بالحد من تغير المناخ، )4المتعلقة بسياسات تغير المناخ، )
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ات الاحتباس الحراري للنطاق ( انبعاثات غاز 6وكثافة الطاقة على اساس صافي الايرادات، )
( 7وكثافة انبعاثات غازات الاحتباس الحراري على اساس صافي الايرادات، ) 3، 2، 1

( الاثار المالية 9( تسعير الكربون الداخلي، )8المشاريع للحد من غازات الاحتباس الحراري، )
لمتعلقة بالمناخ و الفرص المحتملة ا transitionالمحتملة الناتجة عن المخاطر المادية و

EFRAG, 2022).) 

بشأن  2021لعام  108، 107وفي مصر، اصدرت الهيئة العامة للرقابة المالية قراري         
ضوابط افصاح الشركات العاملة في مجال الانشطة المالية غير المصرفية عن الممارسات 

للتغيرات المناخية. والزم الشركات   البيئية والمجتمعية والحوكمية المتعلقة بالاستدامة والاثار المالية
المقيدة في البورصة المصرية التي لايقل رأسمالها المصدر عن مائة مليون جنيه بالافصاح عن 
الممارسات البيئية والمجتمعية والحوكمية المتعلقة بالاستدامة بتقريرها السنوي المصدر من قبل 

ما الزم الشركات التي لايقل رأسمالها المصدر مجلس الإدارة والمرفق بالقوائم المالية السنوية، ك
عن خمسمائة مليون جنيه بالافصاح عن الاثار المالية للتغيرات المناخية في تقريرها السنوي. 
وتناول القرار في جزء الافصاحات البيئية بهل الشركة تقوم بحساب اجمالي نسبة الانبعاثات 

نان المترية عند الحساب، وهل الشركة تقوم غازات الاحتباس الحراري سنوياً مع توضيح الاط
 بتحديد اي أهداف تتعلق بخفض الانبعاثات. 

، قامت الباحثة بأشتقاق اطار للإفصاح القياسي عن انبعاثات الكربون وفقاً وبناءً على سبق          
 يدراست لمتطلبات الاطر والمعايير ذات الصلة المشار اليها سابقاً، بالإضافة إلى الاعتماد على  

choi et al., 2013; So, 2023:وذلك على النحو التالي ، 
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 تحليل الدراسات السابقة واشتقاق فروض البحث -3

تحليل الدراسات السابقة التي تناولت العلاقة بين مستوى الافصاح عن  سوف يتم  
انبعاثات الكربون وعدم تماثل المعلومات وقيمة الشركة، وكذلك الدراسات السابقة التي تناولت 

 ، وذلك على النحو التالي:تينالعلاقهاتين اثر زيادة مشاركة النساء في مجلس الإدارة على 

العلاقة بين مستوى الافصاح عن انبعاثات الكربون وعدم تماثل المعلومات تحليل    3-1
 (:1Hواشتقاق الفرض الأول للبحث )

 ,ex., Moore)بالتركيز على مفهوم عدم تماثل المعلومات، فقد عرفته دراسة       
2019; Al natour et al., 2022; Roshan and Younes, 2022)   على انه اختلال

سوق رأس المال، ويحدث عندما يمتلك احد الاطراف في معاملة حالية او معاملة التوازن في 
محتملة معلومات تتجاوز معلومات الطرف الاخر من حيث الكمية والجودة والتوقيت. ومن 

 يالداخلمعلومات  الالجدير بالذكر انه يوجد نوعان من عدم تماثل المعلومات أولهما، عدم تماثل  
Intrinsic Information Asymmetry  وهو عدم تماثل المعلومات بين الاطراف الداخلية

)الإدارة( وبين الاطراف الخارجية )المساهمين والمستثمرين(، ويحدث بسبب المعلومات الداخلية 
ي وقت، مما يؤدي إلى أالتي تمتلكها إدارة الشركة، والتي قد لاتكون متاحة للمساهمين في 

دارة عائد غير عادي على حساب المساهمين والاطراف الخارجية. ثانيهما، عدم تماثل تحقيق الإ
وهو عدم تماثل المعلومات بين   Extrinsic Information Asymmetryخارجي  المعلومات  ال

المستثمرين وبعضهم البعض، ويحدث عندما يمتلك بعض المستثمرين معلومات خاصة عن 
حة لبقية المستثمرين الاخرين، مما يؤدي إلى تحقيق المستثمرين الشركة تفوق المعلومات المتا

);Alnatour et  Petacchi, 2015مكاسب غير عادية على حساب المستثمرين الاخرين 
)al., 2022  ( ،2022الصاوي) 

لايمكن ملاحظته فيعتبر عدم تماثل المعلومات متغيراً  ،  قياس عدم تماثل المعلوماتأما بشأن                   
لذا  تعددت المقاييس (. Baki, 2013; Al natour et al., 2022-Abdulبصورة مباشرة )

حيث يتمثل القياس المستخدمة اربعة مقاييس، المستخدمة في قياسه، ومن اشهر طرق 
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ويعتمد هذا المقياس على اساس الفرق  bid ask spreadفي مدى السعر  المقياس الأول
بين اعلى سعر يكون المستثمرين على استعداد لدفعه عند شراء السهم وبين ادنى سعر يكون 

كلما دل  bid ask spreadالمستثمرين على استعداد لقبوله عند بيع السهم. وكلما زادت قيمة 
لمستثمرين الذين يملكون معلومات ذلك على زيادة درجة عدم تماثل المعلومات، وذلك بسبب قيام ا

اكثر بإستغلال تلك المعلومات في زيادة مدى السعر لتعظيم مكاسب من عملية تبادل الاسهم 
 Adhikari and Haiyan, 2021; Alduals)مع المستثمرين الذين يمتلكون معلومات أقل 

et al., 2022) .د حجم التداول ، وكلما زاحجم التداول في حين يتمثل المقياس الثاني في
المقياس الثالث على درجة تقلب عوائد كلما انخفض درجة عدم تماثل المعلومات. بينما يشير 

 Adhikari)وكلما زادت درجة تقلب العوائد كلما زادت درجة عدم تماثل المعلومات  الاسهم
and Haiyan, 2021; Alduals et al., 2022) . المقياس الرابع دقة تنبؤات المحللين

 bid ask spread (. وقد اعتمدت الباحثة على مقياسSarang et al., 2022) ماليينال
في التحليل الاساسي و مقياس درجة تقلب عوائد الاسهم في التحليلات الاخرى، وذلك نظراً 

 لشيوع استخدامهم في الدراسات السابقة.

وبشأن العلاقة بين الافصاح عن انبعاثات الكربون وعدم تماثل المعلومات، فقد اهتمت دراسات         
(Schiemann and Alica, 2019; Adhikari and Zhou,2021; Hamrouni et al., 

2022; Ding, 2023)  تعتبر احد التدابير  لنظرية الوكالةسالفة الذكر. فوفقاّ بإختبار العلاقة
تستخدم لتضييق فجوة المعلومات التي تحدث نتيجة الفصل بين الملكية والإدارة هو الرئيسية التي 

زيادة مستوى الافصاح الاختياري سواء كان مالياً او غير مالياً، وذلك للحد من تضارب المصالح  
ومشكلة الاختيار السلبي. إذ يوفر الافصاح للمستثمرين المزيد من المعلومات حول انشطة الشركة 

جعلهم قادرين على تقييم البدائل المتاحة واتخاذ قرارات دقيقة، كما ان زيادة مستوى الافصاح مما ي
يساعد على تقليل اختلاف كمية المعلومات بين المديرين والمستثمرين، مما يؤدي إلى زيادة سيولة  

عاملات، الاسهم وانخفاض تقلبات اسعار الاسهم وتخفيض كلًا من عدم تماثل المعلومات وتكلفة الم
ومن ثم فأن الافصاح عن تغير المناخ يمكن ان يقلل من عدم تماثل المعلومات من خلال توفير 

 (.;Ding, 2023 Al natour et al., 2022معلومات اكثر شمولًا تتعلق بإنبعاثات الكربون )
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إلى انه تستخدم الافصاحات الاختيارية كآلية  Signal Theory نظرية الاشارةكما تشير        
شارات للمساهمين حول المركز المالي للشركة وادائها، ومن ثم ترتبط الافصاحات عن إلتقديم 

تغير المناخ سلباً بعدم تماثل المعلومات من خلال تقديم اشارات للمشاركين في سوق رأس المال 
إلى انه  نظرية اصحاب المصالحربون. وتشير حول الاداء الحقيقي للشركات فيما يتعلق بالك

يتحمل المديرين واجباً اتجاه جميع اصحاب المصالح، كما ان تلبية توقعاتهم من خلال الالتزام 
بأنشطة المسئولية الاجتماعية يمكن ان يساعد الشركات في تحسين سمعة الشركة، ومن ثم تميل 

جل بناء سمعتها وابلاغ أيد من المعلومات من  الشركات المسئولة اجتماعياً في الافصاح عن المز 
 Al)اصحاب المصالح بمسئوليتها الاجتماعية مما يؤدي ال تخفيض عدم تماثل المعلومات 

natour et al., 2022; Ding, 2023)( وفي هذا السياق، خلصت دراسة .Schiemann 
and Alic (2019 اح تقلل من عدم ان الافصاح عن المخاطر المادية المرتبطة بتغير المن

( إلى ان زيادة الافصاحات Ding, 2023تماثل المعلومات. كما توصلت دراسة )
عن تغير المناخ تخفض من عدم تماثل المعلومات. إذ ان زيادة مستوى   textualالنصية

الافصاح عن انبعاثات الكربون سوف تؤدي إلى تخفيض درجة عدم التأكد في المعلومات التي 
 ين الاقل معلومات.تواجه المستثمر 

 Martino-ferro et al., 2015; Zia et al., 2020; Al natour) البعض كما اختبر         
et al., 2022)  العلاقة بين الافصاح عن تقارير الاستدامة وعدم تماثل المعلومات. إذ يُتيح

الافصاح عن تقارير الاستدامة فهماً افضل للمخاطر الاقتصادية للمستثمرين والدائنيين مما يؤدي 
إلى تخفيض كل من تكلفة رأس المال وتكلفة الديون، وزيادة كل من سيولة الاسهم وسمعة الشركة 

. كما يؤدي الافصاح الاختياري عن (Martino-ferro et al., 2015)داء المالي  وتحسين الا
المسئولية الاجتماعية إلى تخفيض عدم تماثل المعلومات بين المديرين والمستثمرين، حيث يعتبر 
تقرير المسئولية الاجتماعية بمثابة القناه الرئيسية لتوصيل التأثير الاجتماعي البيئي للشركة. إذ 

التقرير الموضوعات والممارسات المتعلقة بعلاقات الشركة مع مورديها وعملائها والعاملين  يقدم
والمساهمات الاجتماعية والسلامة العامة وسلامة وصحة مكان العمل، الامر الذي يؤدي إلى 

 (.Zia et al., 2020عدم تماثل المعلومات )
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 Chang et al., 2021; Romito and Vurro, 2021; Sugianto)  البعض  كما اهتم     
et al., 2022)  باختبار العلاقة بين الافصاح عن الممارسات البيئية والاجتماعية والحوكمية

إلى انه يؤدي  Sugianto et al. (2022وبين عدم تماثل المعلومات. وخلصت دراسة )
شأن تسعير الافصاح عن الممارسات البيئية والاجتماعية والحوكمية إلى تخفيص عدم التأكد ب

 .Chang et alالاصول، الامر الذي يؤدي إلى تخفيض مخاطر الشركة. كما اضافت دراسة  
ان العلاقة السلبية بين الاقصاح عن المعلومات البيئية وعدم تماثل المعلومات تكون  (2021)

 Maso and) ص البعض، خلعلاوة على ذلكاكثر وضوحاً في الشركات ذات النمو المرتفع.  
Roes, 2016; Wei, 2023; Ding et al., 2023)  إلى انه يؤدي زيادة مستوى الافصاح

عن انبعاثات الكربون إلى انخفاض تشتت اخطاء توقعات المحلليين كمؤشر على تخفيض عدم 
تماثل المعلومات. إذ ان الافصاح عن انبعاثات الكربون تقلل من احتمالية وجود إدار الارباح 

 فير معلومات اضافية مفيدة للتنبؤ بالأداء المالي المستقبلي للشركة. الحقيقية، ويساعد على تو 

إلى انه يعتبر الافصاح  Adhikari and Zhou (2021اشارت دراسة ) ومن ناحية اخرى،        
عن تغير المناخ افصاحات جديدة إلى حد ما، وقد لايكون لدى المستثمر خبرة كبيرة في تحليل 

ت، فمن الممكن ان يؤدي ذلك إلى زيادة عدم التأكد بشأن تقييم وتفسير مثل هذه الافصاحا
الشركة، الامر الذي يؤدي إلى زيادة عدم التأكد في المعلومات مما يؤدي إلى زيادة عدم تماثل 

إلى وجود علاقة  Hamrouni et al. (2022)المعلومات. وفي هذا السياق، خلصت دراسة 
البيئية وعدم تماثل المعلومات وفسرت الدراسة بأن  ايجابية ما بين الافصاح عن المعلومات

المساهمون مهتمون بشكل خاص بقدرة الشركة على تعظيم ثرواتهم وتكون محايدة لأي مشاركة  
بيئية، كما ينظروا المساهمين والمحللين المالين على ان الانشطة البيئية باعتبارها التزام باللوائح 

 يئية بدون اي فوائد مالية.وقوانين الدولة في مجال حماية الب

 ;Martino-ferro et al., 2015)للدراسات  وتخلص الباحثة من تتبع التطور التاريخي           
Maso and Roes, 2016; Schiemann and Alica, 2019; Zia et al., 2020; 
Chang et al., 2021; Romito and Vurro, 2021; Al natour et al., 2022; 

Sugianto et al., 2022; Wei, 2023; Ding, 2023; Ding et al., 2023)  ذات
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إلى وجود اتفاق بين  الافصاح عن انبعاثات الكربون على عدم تماثل المعلوماتالصلة بأثر 
 Adhikari andمعظمها على وجود علاقة سلبية بين هذين المتغيرين، فيما عدا دراستا )

Zhou,2021; Hamrouni et al., 2022تي اشارت إلى ان العلاقة بين الافصاح عن ( ال
تحليل تلك  من انبعاثات الكربون وعدم تماثل المعلومات قد تكون ايجابية. وقد اتضح للباحثة

، (Chang et al., 2021)الدراسات تعدد البيئات التي أجريت فيها هذه الدراسات مثل الصين  
 ;Maso and Roes, 2016) وامريكا ،(Schiemann and Alica, 2019)واوروبا 

Adhikari and Zhou,2021; Romito and Vurro, 2021) ،واندونسيا (Sugianto 
et al., 2022 ،) وبريطانيا(Al natour et al., 2022) وفرنسا ،(Hamrouni et al., 

(. وعدة دول مثل 2022(، والسعودية )فاضل واخرون، 2023، ومصر )الجبلي، (2022
. ومن الناحية (Ding, 2023)ندا والولايات المتحدة والمملكة المتحدة استراليا وفرنسا وك

المنهجية، اتفقت هذه الدراسات على استخدام منهج الدراسة التطبيقية من خلال استخدام وتحليل 
 البيانات الفعلية الواردة بالتقارير المالية.    

 11حيث غطت فترة من سنة إلى اسات، كما اختلفت الفترة الزمنية التي غطتها تلك الدر            
 e.g., Schiemann and Alica, 2019; Zia et al., 2020; Sugianto et)سنوات 

al., 2022; Wei, 2023; Ding, 2023; Ding et al., 2023 )   كما اتفقت غالبية تلك
فترة شركةخلال    717شركة إلى    131والتي تتراوح ما بين    حجم العينةالدراسات من حيث كبر  

تتوقع الباحثة إمكانية تأثير الافصاح عن انبعاثات الكربون على ،  وبناءً على ما تقدمالدراسة.  
عدم تماثل المعلومات. وبالتالي يمكن اشتقاق الفرض الأول للبحث في صورته البديلة على 

 النحو التالي:
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واشتقاق   وقيمة الشركةتحليل العلاقة بين مستوى الافصاح عن انبعاثات الكربون    3-2
 (:2Hالفرض الثاني للبحث )

تعرف قيمة الشركة وفقاً للهيئة العامة للرقابة المالية بأنها المقابل المالي المقدر كسعر عادل       
للمنشأة محل التقييم، ويعتمد هذا التقدير على مجموعة من الافتراضات المستقبلية، والتي يتم توظيفها 

ة الشركة من خلال تبعاً لأساليب التقييم المختلفة وفي ضوء الغرض من التقييم. ويتم قياس قيم
الاعتماد على عدة مداخل منها؛ مدخل السوق، ومدخل التكلفة، ومدخل الدخل، ومدخل مقاييس 

 (. 2023الاداء، ومدخل التقييم باستخدام المعلومات المحاسبية )الجبلي، 

 البعض وبشأن العلاقة بين الافصاح عن انبعاثات الكربون وقيمة الشركة، فقد اهتم         
(Saka and Oshika, 2014; Radu and Maram, 2021; Choi et al., 2021; 

Sun et al., 2022; Ott and Schiemann, 2023)  بإختبار العلاقة بين كمية انبعاثات
الكربون وقيمة الشركة. حيث يستخدم المستثمرين جميع المعلومات المتاحة عن انبعاثات الكربون 

النقدية المستقبلية للشركة وتحديد قيمتها. فالشركات ذات  لتكوين توقعات بشأن التدفقات
المستويات العالية من انبعاثات الكربون تقل قيمتها. إذ تتحمل تلك الشركات تكاليف مستقبلية 
مرتفعة والمتمثلة في المصاريف الرأسمالية اللازمة لتنفيذ نظم إدارة الكربون ومصاريف البحوث 

ع وخدمات اقل كثافة في الكربون وتكاليف المبادرات المؤسسية والتطوير اللازمة لتطوير سل
الاخرى مثل تقليل البصمة الكربونية للموظفين، ودفع ضرائب مستقبلية ودفع غرامات مالية 
وتعرض الشركة لخطر التقاضي. ومن ثم من المتوقع ان يؤدي تخفيض انبعاثات الكربون في 

الالتزامات البيئية المستقبلية. وفي المقابل، يزداد  المستقبل إلى وفورات في التكاليف وتخفيض
لدى لشركات ذات المستويات المنخفضة من انبعاثات الكربون قيمتها، وذلك نظراً لزيادة ايراداتها 

 المستقبلية.  

 Saka and Oshika, 2014; Jiang et al., 2021; Lee et) اتكما اهتمت دراس       
al., 2021; Kurnia, 2021; Han et al., 2023; Olawale, 2023)  بدراسة العلاقة

وفقاً لنظرية لدراسات انه ا واشارت تلك بين الافصاح عن انبعاثات الكربون وقيمة الشركة.
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أن المديرين لديهم حافز للافصاح الاختياري عن مزيد من المعلومات حول أدائهم  الإشارة
اح الطوعي ينقل أخبار الإدارة الجيدة للكربون إن مثل هذا الإفص المتفوق في إدارة الكربون. إذ

إلى المستثمرين، مما يشير إلى المسؤولية البيئية للشركات واستعدادها وقدرتها على إدارة مخاطر 
الكربون وتعظيم فرص الكربون. كما يمُكن الإفصاح الاختياري عن انبعاثات الكربون الشركات 

لحة )بما في ذلك المساهمين( حول استراتيجيات من التواصل بفعالية مع مختلف أصحاب المص
إدارة الكربون والمساءلة، وزيادة فهمهم لقضايا الكربون، وبالتالي يؤدي الافصاح عن انبعاثات 
إلى تخفيض عدم تماثل المعلومات والمصاريف الرأسمالية الناتجة من عدم الالتزام بالافصاح. 

كربون في نقل الإشارات الخضراء إلى أصحاب كما يمكن أن يساعد الإفصاح عن انبعاثات ال
المصلحة، وتحسين سمعة الشركة، وزيادة التدفقات النقدية المتوقعة، وخفض تكاليف رأس المال، 

 مما يؤدي إلى تحسين قيمة الشركة.

انه لقد أصبح تغير المناخ  Jiang et al. (2021اشارت دراسة )ومن جهة اخرى،        
الكربونية محور الاهتمام، وبالتالي أصبح ذا أهمية متزايدة لشرعية الشركات. والحد من الانبعاثات  

وتشير نظرية الشرعية إلى أن الشركات ذات الأداء الضعيف في إدارة الكربون )اي الشركات 
التي لا تستطيع تقليل انبعاثاتها الكربونية( تميل إلى استخدام الافصاح السردي الأكثر انتقائية 

لإيجابية في محاولة للتلاعب بتصورات أصحاب المصلحة ومعالجة التهديدات للمعلومات ا
وبهذه الطريقة، يمكنها إخفاء حقيقة أنها غير صديقة للبيئة، والاحتفاظ  المتزايدة لشرعيتهم،

بشرعيتها أو استعادتها. ومن ثم وفقاً لتلك النظرية يعتبر الافصاح عن انبعاثات الكربون هو 
دي إلى زيادة مشاكل الوكالة، ويعرض ثقتهم للخطر ويسبب ردود فعل سلبية إفصاح انتهازي يؤ 

 Desari (2022في السوق، الامر الذي يؤدي إلى انخفاض قيمة الشركة. كما اضافت دراسة )
إلى ان الشركات قد تتردد في مشاركة اي معلومات اضافية حول انبعاثات الكربون، إلا عندما 

دود الفعل غير المؤكدة من المساهمين. في حين لم تتوصل دراسة يكون ذلك إلزامياً بسبب رد
(Anggita and Nugroho (2022  لوجود اي علاقة بين مستوى الافصاح عن انبعاثات

 الكربون وقيمة الشركة.
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 ;Saka and Oshika, 2014)للدراسات  وتخلص الباحثة من تتبع التطور التاريخي      
Jiang et al., 2021; Lee et al., 2021; Radu and Maram, 2021; Choi et 
al., 2021; Sun et al., 2022; Ott and Schiemann, 2023; Kurnia, 2021; 

Han et al., 2023; Olawale, 2023)  الافصاح عن انبعاثات الكربون ذات الصلة بأثر
إلى وجود اتفاق بين معظمها على وجود علاقة إيجابية بين هذين المتغيرين،   على قيمة الشركة
التي لم تتوصل إلى وجود اي علاقة بين   Anggita and Nugroho (2022فيما عدا دراسة )

تحليل تلك الدراسات تعدد البيئات التي أجريت  من المتغيرات سالفة الذكر. وقد اتضح للباحثة
 Radu and)وكندا (، Ott and Schiemann, 2023) امريكافيها هذه الدراسات مثل 

Maram, 2021)( واستراليا ،Choi et al., 2021وتايوان ،) (Han et al., 2023 ،)
 ,Anggita and Nugroho)، واندونسيا (Saka and Oshika, 2014)واليابان 
ل واخرون، (، والسعودية )فاض2023( ومصر )الجبلي،  Lee et al., 2021،وكوريا )(2022
 ,.Jiang et al)(. وعدة دول مثل الولايات المتحدة والبرازيل وروسيا والهند والصين 2022

. ومن الناحية المنهجية، اتفقت هذه الدراسات على استخدام منهج الدراسة التطبيقية من (2021
تتوقع ، ا تقدموبناءً على مخلال استخدام وتحليل البيانات الفعلية الواردة بالتقارير المالية.  

الباحثة إمكانية تأثير الافصاح عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة. وبالتالي يمكن اشتقاق 
 الفرض الثاني للبحث في صورته البديلة على النحو التالي:

 
الافصاح مستوى تحليل أثر مشاركة الأناث في مجلس الإدارة على العلاقة بين  3-3

 :(3Hالكربون وعدم تماثل المعلومات، واشتقاق الفرض الثالث للبحث )عن انبعاثات 

ادى التغير الاجتماعي والاقتصادي إلى تولي المرأة العديد من الادوار، بما في ذلك      
الادوار في مجالس إدارة الشركات، كما زادت حصتها من المناصب المهنية والإدارية في 

. وكذلك تسعى العديد من المنظمات ,Charumathi and  Rahman) (2019الشركات
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المهنية حول العالم إلى زيادة نسبة تمثيل العنصر النسائي في مجلس إدارة الشركات. فعلى 
يطاليا وماليزيا والنرويج وباكستان(  14سبيل المثال؛ هناك   دولة )ومنها؛ بلجيكا وفرنسا والهند وا 

نصر النسائي في مجلس الإدارة. كما ان هناك تلزم الشركات المدرجة في البورصة من وجود الع
دولة )ومنها؛ استراليا وكندا والسويد والمملكة المتحدة( تشجع الشركات المدرجة في البورصة   16

(. Usman et al., 2019على التنوع بين الجنسين في مجلس الإدارة )أي انها اختيارية( )
ادة نسبة مشاركة النساء في مجلس بزي EC/2012/0229وكذلك قامت المفوضية الاوروبية 

بزيادة  2020كما قامت ماليزيا في عام  .(2021% )محمد، 40إدارة الشركات لتصل إلى 
 Yeen and% من مقاعد المجلس )30نسبة مشاركة النساء في مجلس الإدارة لتصل إلى 

Azlan ,2020 ن يكون (. وكذلك قامت الهند بإلزام الشركات المدرجة في البورصة الهنديةا
لديها ما لايقل عن امرأة واحدة في مجلس الإدارة سواء كان مديرات تنفيذيات او غير تنفيذيات 

(Charumathi and Rahman, 2019) 

يتضمن تعديلًا  2014( لعام 11وفي مصر، اصدر رئيس هيئة الرقابة المالية قرار رقم )       
في قواعد قيد وشطب الأوراق المالية من خلال استحداث شرط بالمادة السادسة إلا وهو أهمية 

( 124،  123وجود تمثيل عنصر نسائي بمجلس إدارة الشركات، ثم يليه إصدار القرارين رقمي )
بشان ضمان تمثيل العنصر النسائي في مجلس إدارة الشركات العاملة في مجال  2019لعام 

( لعام 48،  47(، ثم يليه إصدار القرارين رقمي )2021الانشطة المالية غير المصرفية )محمد،  
والخاص برفع نسبة تمثيل المرأة في مجلس إدارة الاتحادات المصرية للشركات والجهات   2022

ل التامين، وانشطة التمويل غير المصرفي )التمويل العقاري، التأجير التمويلي، العاملة في مجا
% من 25تمويل المشروعات المتوسطة والصعيرة متناهية الصغر، التمويل الاستهلاكي( إلى 

 .مقاعد المجلس او وجود عضوين على الاقل

العلاقة بين الافصاح عن انبعاثات وبشأن اثر التنوع الجنسي لأعضاء مجلس الإدارة على       
اختبار العلاقة سالفة   Hamrouni et al. (2022)الكربون وعدم تماثل المعلومات. ركزت دراسة

الذكر، وتوصلت ان زيادة مشاركة النساء في مجلس الإدارة يؤثر على العلاقة ما بين الافصاح عن 
 . الشركات الفرنسيةالانبعاثات وعدم تماثل المعلومات، وذلك بالتطبيق على 
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تلعب المديرات النساء في مجلس الإدارة دوراً مهماً في زيادة مستوى الافصاح   فمن ناحية،          
، تعتبر إحدى الوظائف الرئيسية لمجلس الإدارة هي فوفقاً لنظرية الوكالةعن انبعاثات الكربون. 

مراقبة الرؤساء التنفيذيين وغيرهم من المديرين، من أجل مواءمة الأهداف الإدارية مع أهداف 
المساهمين من خلال خفض تكاليف الوكالة. ومن المتوقع أن تؤدي الاختلافات في جنس أعضاء 

ملية صنع القرار. إذ يمكن أن يؤدي زيادة نسبة مجلس الإدارة، كنوع من التنوع، إلى تحسين ع
مشاركة الاناث في مجلس الإدارة إلى دمج وجهات نظر مختلفة في أساليب الاتصال والخبرة. 
علاوة على ذلك، فإن التكامل بين المهارات والمعارف المختلفة بين المديرين الذكور والإناث قد 

ية صنع القرار. وقد تتخذ المجالس التي تضم يؤدي إلى تحسين فعالية مجلس الإدارة في عمل
مديرات من النساء قرارات اكثر استنارة لكي تكون مسؤولية اجتماعيًا أكثر مقارنة بالمجالس التي 
تضم مديرين ذكور اي تتبع ممارسات مسئولة بيئياً. كما انه قد يؤدي التنوع في مجلس الإدارة إلى 

ادة قدرة المجلس على توفير رقابة افضل على افصاحات تحسين جودة مناقشات مجلس الإدارة وزي
الشركة وتقاريرها. لذا في ظل وجود مشاكل الوكالة من المرجح أن يتمكن مجلس الإدارة المتنوع 
بين الجنسين من تخفيض مشاكل الوكالة وعدم تماثل المعلومات من خلال الاعتراف بنتائج الأداء  

معلومات البيئية متضمنة معلومات عن انبعاثات الكربون  غير المالي اي زيادة الافصاح عن ال
(He et al., 2021; Gonenc and Krasnikova, 2022). 

  Resource Dependence Theoryلنظرية الاعتماد على المواردبالإضافة إلى ذلك، تشير           
وارد )رأس مال( مجلس إلى انه يؤدي زيادة نسبة مشاركة النساء في مجلس الإدارة إلى زيادة قدرة م

الإدارة سواء كان رأس مال بشري )من حيث المعرفة والمهارات والقيم والخبرات( او رأس مال 
اجتماعي )من خلال إنشاء روابط مجتمعية قوية(.  كما يتمتع مجالس الإدارة المتنوعة بين الجنسين 

تتطلبه التنمية المستدامة بتواصل أفضل وواضح مع المساهمين وأصحاب المصلحة الآخرين، وهو ما  
من أجل بذل جهود اقتصادية قوية وتحقيق نتائج أفضل على المدى الطويل، ومن ثم تميل المديرات 
النساء إلى التعبير عن التزام أقوى بالاستدامة البيئية، لذا يميلوا إلى زيادة الافصاح عن المعلومات 

indale et al., 2019; He et al., (Hollالبيئية متضمنة معلومات عن انبعاثات الكربون 
2021; Gonenc and Krasnikova, 2022). 
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إلى ان النساء   Upper Echelon Theoryنظرية المستويات العليا  علاوة على ذلك، تشير          
لديهم خصائص مختلفة )مثل القيمة والادراك والتفضيل والوقت( عن الرجال. اذ ان المديرات 
النساء لديهم معايير اخلاقية اعلى لذا يلتزموا بشدة بأخلاقيات العمل وبالمسئولية الاجتماعية 

ي صنع القرارات اي والاهتمام بالقضايا البيئية. كما تميل النساء الابتعاد عن المخاطر حتى ف
ليس لديهم استعداد على اتخاذ قرارات تنطوي على المخاطر مثل قرار الاستحواذ على الشركات 

صدار الديون. كما تلتزم المديرات النساء بشدة بالقوانين لأنهم اكثر قلقاً بشأن فقدان سمعة  إوقرار  
ات عن القضايا الاستراتيجية الشركة وزيادة خطر التقاضي، ومن ثم يزداد اهميتهم بتوصيل معلوم

 ;Hossain et al., 2017)لتغير المناخ بما فيها معلومات عن انبعاثات الكربون 
Hollindale et al., 2019; He et al., 2021;) في حين لم تتوصل دراستا .(Manita 

et al., 2018; Kılıç and Kuzey, 2018)   لوجود علاقة بين زيادة نسبة مشاركة النساء
 مجلس الإدارة والافصاح عن انبعاثات الكربون. في

 ,.Loukil et al., 2017; Abad et al) البعض ومن ناحية اخرى، خلص          
2017; Siddiqui and Atique, 2020; Sarang et al., 2022)   ان وجود مديرات نساء

في مجلس الإدارة يؤدي إلى انخفاض احتمالية وجود إدارة الارباح، ومن ثم تعزيز شفافية ودقة 
التقارير المالية، وزيادة دقة توقعات المحللين الماليين، وانخفاض غموض التقارير المالية، وزيادة 

 Information Economics Theory جودة الافصاح، ووفقاً لنظرية اقتصاديات المعلومات
أن الافصاح عن معلومات ذات جودة أعلى وأفضل يقلل من عدم تماثل المعلومات. كما اعتمدت 
تلك الدراسات على نظرية الوكالة ونظرية المستويات العليا السابق ذكرها في تفسير العلاقة بين 

 التنوع الجنسي بين اعضاء مجلس الإدارة وعدم تماثل المعلومات.
ناث في مجلس ن مدى مشاركة الإأوبناءً عليه، ترى الباحثة وفقاً للدراسات السابق عرضها           

الافصاح عن انبعاثات الكربون وعدم تماثل المعلومات؛ مستوى الإدارة قد تؤثر على العلاقة بين 
 التالي:وبالتالي، يمكن اشتقاق الفرض الثالث للبحث في صورته البديلة، على النحو 
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الافصاح عن  مستوى  ناث في مجلس الإدارة على العلاقة بينتحليل أثر مشاركة الإ 3-4
 :(4Hانبعاثات الكربون وقيمة الشركة، واشتقاق الفرض الرابع للبحث )

 )Benkraiem et  ;et al., 2017; Qureshi et al., 2020 Nekhiliركزت دراسة     
et al., 2023)  Khunkaew; Li et al., 2022; al., 2022  على اختبار اثر التنوع

الجنسي لأعضاء مجلس الإدارة على العلاقة بين الافصاح عن انبعاثات الكربون وقيمة الشركة. 
وتوصلت ان زيادة مشاركة النساء في مجلس الإدارة يؤثر على العلاقة ما بين الافصاح عن 

sain et al., 2017; Hollindale et (Hosكما اتفق البعض  .الانبعاثات وقيمة الشركة
al., 2019; He et al., 2021 He et al., 2021; Gonenc and Krasnikova, 

2022; Gonenc and Krasnikova, 2022)   على وجود علاقة تأثيرية بين زيادة مشاركة
ه النساء في مجلس الإدارة ومستوى الافصاح عن انبعاثات الكربون، وقد سبق الاشارة إلى هذ

 .3-3 الدراسات في الجزئية
و تخفيض قيمة أ، قد يؤدي وجود مديرات نساء في مجلس الإدارة إلى زيادة ومن ناحية اخرى        

Mintah and Schadewitz, 2019; -(Agyemangالشركة. فقد استندت دراسة 
al., Qureshi et al., 2020; Greene et al., 2020; Monica et al., 2021; Li et 

لتفسير العلاقة الإيجابية بين التنوع الجنسي في مجلس الادارة وقيمة الشركة على  (2022
نظرية الوكالة ونظرية الاعتماد على الموارد ونظريات  يوه االسابق ذكرهم الثلاثة نظرياتال

( إلى ان وجود المزيد من المديرات Hanaysha, 2019المستويات العليا. بينما اشارت دراسة )
في مجالس الإدارة قد يؤدي إلى  وجود أضرار بالشركة. إذ قد يؤدي المزيد من التنوع بين 
الجنسين إلى حدوث صراع وا عاقة عملية صنع القرار، مما قد يؤدي إلى إبطاء عملية صنع 
القرار لحل المشكلات.وقد يعيق التنوع الجنسي لأعضاء مجلس الإدارة أيضًا التغيير الاستراتيجي 

نتاج عدد من الآراء المتباينة، وبالتالي تثبيط القدرة على التحفيز، الامر الذي يؤدي إلى بسبب إ
 تخفيض قيمة الشركة.

ناث في وبناءً عليه، ترى الباحثة وفقاً للدراسات السابق عرضها ان مدى مشاركة الإ   
قيمة الشركة؛ الافصاح عن انبعاثات الكربون و مستوى  مجلس الإدارة قد تؤثر على العلاقة بين  
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 وبالتالي، يمكن اشتقاق الفرض الرابع للبحث في صورته البديلة، على النحو التالي:

 
  منهجية البحث-4

إذ ينقسم   لتحقيق هدف البحث سوف تتبع الباحثة المنهجية التحليلية والتطبيقية.       
على  شقه النظري البحث إلى شقين، شق نظري والآخر تطبيقي. وسوف يعتمد البحث في 

المدخل التحليلي، من خلال استقراء وتحليل الدراسات السابقة التي تناولت مفهوم الافصاح عن 
أثر  انبعاثات الكربون ومحدداته ومردوده والاطار المقترح، وايضاً الدراسات السابقة التي تناولت

الافصاح عن انبعاثات الكربون على عدم تماثل المعلومات وقيمة الشركة. وكذلك الدراسات 
السابقة التي تناولت أثر التنوع الجنسي لأعضاء مجلس الإدارة على العلاقة بين الافصاح عن 

ري انبعاثات الكربون وبين عدم تماثل المعلومات وقيمة الشركة. وبالتالي تم صياغة الإطار النظ
 للبحث، وتحديد المتغيرات الأساسية للبحث. وكذلك اشتقاق فروض البحث.

في هذا البحث فيتناول إختبار فروض البحث من خلال إستخدام عينة  الشق التطبيقيأما       
شركة من الشركات المقيدة ببورصة الاوراق المالية المصرية. ولإختبار تلك  31تحكمية مكونة من 

 Panal Data Regressionالفروض تم إستخدام نموذج انحدار بيانات السلاسل القطاعية 
Modelتتناول الباحثة لكل من؛ مجتمع وعينة الدراسة، ونموذج البحث،   ، وتحقيقاً لهذا الهدف سوف

جراءات الدراسة التطبيقية، وأدوات التحليل الإحصائي المستخدمة  وقياس متغيرات البحث، وأدوات وا 
في تحليل البيانات، ونتائج اختبار فروض البحث، واخيراً التحليلات الاخرى ونتائجها وذلك على 

 النحو التالي: 
 مجتمع وعينة الدراسة 4-1

يتمثل مجتمع الدراسة من جميع الشركات المساهمة المقيدة بالبورصة المصرية بما فيها القطاع         
 2008(، خلال الفترة من عام  Ganda, 2018; jiang et al., 2021المالي، وذلك قياساً على )

ة من هذه الشركات روعي في . ولاختبار فروض البحث تم اختيار عينة تحكمي2022وحتى عام 
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اختيارها عدة اعتبارات اهمها؛ ان تكون قوائمها المالية متوفرة خلال سنوات الدراسة، وان تقوم بنشر 
قوائمها المالية بالجنيه المصري، وان تكون الشركة على الافل مفصحة عن انبعاثات الكربون خلال 

تقرير الاستدامة، تقرير البصمة الكربونية، اي سنة من سنوات الدراسة ايً كانت وسيلة الافصاح )
، وبذلك بلغ عدد Nekhili et al. (2017)موقع الشركة، التقرير السنوي(، وذلك قياساً على دراسة  

( 2( مشاهدة. ويظهر الجدول رقم )165( شركة بعدد مشاهدات )31شركات العينة محل الدراسة )
لشركات والمشاهدات بكل قطاع خلال الفترة من القطاعات التي تنتمي إلى شركات العينة وعدد ا

 .2022حتى  2008

 

 نموذج البحث وقياس متغيرات البحث: 4-2
يتطلب اختبار العلاقات التأثيرية محل الدراسة تناول كلٍ من: نموذج البحث )والذي  

 ((، وكيفية قياس المتغيرات:1يظهر بالشكل رقم )

 عينة الدراسة وفقاً للقطاعات التي تنتمي إليها شركات العينة( 2رقم ) جدول
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 ( كيفية قياس متغيرات الدراسة:3ويوضح الجدول رقم ) 
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جراءات الدراسة التطبيقية 4-3  أدوات وا 
، اعتمدت الباحثة على البيانات الفعلية الواردة بالقوائم المالية  بأدوات الدراسةفيما يتعلق     

 لشركات العينة، المتاحة على الموقع الإلكتروني مباشرة للمعلوماتوالإيضاحات المتممة 
(https://www.Mubasher.info/markets/EGX/stocks/COMI/financial-.statments) 
وبالإضافة إلى الاستعانة بالبيانات المتاحة على الموقع الإلكتروني الخاص بالشركة نفسها للحصول 

حد التطبيقات الجاهزة أارير الاستدامة. وكذلك تم الاعتماد على على تقرير البصمة الكربونية وتق
وقد قامت الباحثة بتجهيز البيانات المطلوبة لاحتساب كل   investingللهاتف المحمول وهو تطبيق  
 متغير من متغيرات الدراسة. 

المطلوبة لقياس ، فقد قامت الباحثة بتجهيز البيانات بإجراءات الدراسةأما فيما يتعلق    
متغيرات الدراسة. فقد تم تجهيز بيانات مستوى الافصاح عن الكربون من خلال قسمة بنود الافصاح 
الفعلية التي تم الحصول عليها من تحليل المحتوى على مؤشر الممارسات القياسية للافصاح عن 

 investingتطبيق    اد علىانبعاثات الكربون المشار إليه في الجزء النظري من البحث. كما تم الاعتم
لحساب متغير عدم تماثل المعلومات سواء كان تم قياسه بمدى السعر او بدرجة تقلب عوائد السهم 
حيث يوفر هذا التطبيق العوائد اليومية والاسبوعية واعلى سعر وادنى سعر لأسهم الشركات المقيدة 

، كما اعتمدت الباحثة Microsoft Excelفي البورصة في صورة جداول الكترونية باستخدام برنامج  
 على بيانات التقارير المالية في حساب باقي متغيرات البحث.

 أدوات التحليل الإحصائي 4-4
اعتمدت الباحثة على بعض اساليب الاحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة مثل المتوسط     

اط بيرسون لقياس مدى والانحراف المعياري وأعلى وأدنى قيمة، وكذلك تم استخدام معامل ارتب
من اجل   breusch- paga testالارتباط بين متغيرات الدراسة، وكذلك استخدمت الباحثة اختبار  

، والذي يختبر فرض العدم القائل بأن تباين الخطأ  heteroscedasticityاختبار ثبات التباين 
. فإذا كانت 2Chiتبار العشوائي غير متساو. ويتم قبول او رفض فرض العدم وفقا لأحصائية الاخ

% ، يتم قبول فرض العدم ورفض الفرض البديل، ويعني ذلك ان تباين الخطأ 5قيمتها اقل من 
المشاهدات التباين في  العشوائي لا يتأثر بتغيير الفترة الزمنية ومن ثم لاتوجد مشكلة عدم ثبات

(، أما بالنسبة لاختبار فروض الدراسة فقد تم الاعتماد على نموذج انحدار بيانات 2021)عطية، 
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 STATوذلك من خلال استخدام برنامج  Panal Data Regression Modelالسلاسل القطاعية 
ف توقيت وذلك نظراً لأختلا  pana data .  ويعتبر البيانات الخاصة بالبحث بيانات  15الإصدار رقم  

بداية الافصاح الاختياري عن انبعاثات الكربون لشركات عينة الدراسة، ويتم التأكد من نوع الانحدار  
او نموذج الانحدار ذو التأثيرات  Fixed effect13الافضل )نموذج الانحدار ذو التأثيرات الثابتة 

لنموذجين السابقيين،  للمقارنة بين ا Housman( من خلال اختبار 14Random effectالعشوائية 
 2Chiيتم اختيار الاختبار الافضل، فإذا كانت معنوية  Housmanلإختبار  2Chiوبناءً على معنوية 

% يعني ذلك ان نموذج الانحدار ذو التأثيرات الثابتة هو الافضل لتفسير نتائج الانحدار، اما 5اقل من  
نحدار ذو التأثيرات العشوائية هو الافضل  % يعني ذلك ان نموذج الا5اكبر من    2Chiإذا كانت معنوية  

 لتفسير نتائج الانحدار. 
( أهم الإحصاءات الوصفية، والتي تشمل كلًا من المتوسط 4ويوضح الجدول رقم )      

 والانحراف المعياري وأعلى وأدنى قيمة لمتغيرات الدراسة التطبيقية:

 
ن القطاعات  يعتمد على فرضية ثبات معاملات النحدار، حيث يأخذ في الاعتبار اختلاف الخصائص بي  13

 (.2021المختلفة مع ثبات تأثير الزمن )عطية، 
يعتمد على فرضية اختلاف الخصائص بين القطاعات، وايضاً يأخذ في الاعتبار اختلافها عبر الزمن  14

 (.2021)عطية، 
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مقاساً بـ  15( تبين ان قيمة متغير عدم تماثل المعلومات4وبتحليل النتائج بالجدول رقم )           
spread ( وانحراف معياري 0.08( بمتوسط )0.177، 0.034يتراوح مابين )كما كانت  .0.024

( بمتوسط 0.956، 0.033قيمة متغير مستوى الافصاح عن انبعاثات الكربون تتراوح ما بين )
(، وهو ما يشي إلى وجود تباين كبير في مستوى افصاح 0.23(، وانحراف معياري )0.378)

 الشركات المقيدة بالبورصة المصرية الفعلي عن انبعاثات الكربون.

( وهذا 0.5،  0يمة متغير نسبة مشاركة الاناث في مجلس الإدارة يتراوح مابين )كما اتضح ان ق             
يعني ان هناك شركات لايوجد بها عنصر نسائي في مجلس إدارتها، وان اقصى عدد من النساء 
في مجلس الإدارة لا يتعدى نصف اجمالي عدد اعضاء مجلس الإدارة. كما تبين ان قيمة متغير 

( وانحراف 1.58( بمتوسط )9.946، 0.285يتراوح مابين ) Tobin q ـقيمة الشركة مقاساً ب
 .   1.465معياري 

حجم الشركة، ونوع القطاع، والادراج في وأخيرًا يشير هذا الجدول إلى أن كلًا من متوسط                    
على التوالي، وان  (0.098، 1.2،  9.78،0.628البورصة والعائد على الاصول ، قد بلغ )

هناك فرقاً كبيراً بين أعلى قيمة وأدنى قيمة بالنسبة للمتغير الاخير، لذلك كان الانحراف المعياري 
( وهو اعلى من المتوسط بما يشير إلى وجود تشتت كبير 0.144لهذا المتغير مرتفعاً حيث بلغ )

 .  بين شركات العينة، وهو وضع طبيعي لشركات مختلفة الحجم والنشاط

 اختبار الارتباط بين متغيرات الدراسة -4-4-1
تم الاعتماد على معامل ارتباط بيرسون، لتحديد مدى الارتباط بين متغيرات الدراسة.           

وفيما يتعلق بالارتباط بين عدم تماثل المعلومات والمتغيرات الرقابية والمتغير المستقل المؤثر 
وبين د ارتباط سلبي ومعنوي بين عدم تماثل المعلومات ( ، وجو 5عليه فيوضح الجدول رقم )

وكذلك وجود علاقة وحجم الشركة(.  الافصاح عن انبعاثات الكربون،مستوى تلك المتغيرات )

 
( بمتوسط 0.021،0.972مابين ) Volatilityبينما تترواح قيمة متغير عدم تماثل المعلومات مقاساً بـ   15
 0.1( وانحراف معياري 0.07)
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ارتباط غير معنوية بين عدم تماثل المعلومات وبين المتغيرات الأخرى التالية )نسبة مشاركة 
ول، والادراج في البورصة(. وجود ارتباط إيجابي الاناث في مجلس الإدارة، والعائد على الاص

بالارتباط بين قيمة الشركة والمتغيرات ومعنوي بين عدم تماثل المعلومات ونوع القطاع. وبشأن  
(، وجود ارتباط ايجابي ومعنوي 5الرقابية والمتغير المستقل المؤثر عليه فيوضح الجدول رقم )

الافصاح عن انبعاثات الكربون، حجم الشركة، توى مسبين قيمة الشركة وبين تلك المتغيرات )
الادراج في البورصة(.وكذلك وجود علاقة ارتباط غير معنوية بين قيمة الشركة وبين المتغيرات 
الأخرى التالية )مدى مشاركة الاناث بين اعضاء مجلس الإدارة، والعائد على الاصول، ونوع 

 القطاع(. 
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 ظل التحليل الأساسي:نتائج اختبار الفروض في  5-5

تم الاعتماد على نموذج الانحدار الخطي المتعدد، لاختبار فروض البحث، كلٌ على حدة، ويتم تحديد        
  0.05فإذا كان مستوى المعنوية  P-valueمدى قبول الفرض من عدمه من خلال مستوي المعنوية 

يتم الحكم على اتجاه وقوة تأثير كل  أو أقل يتم رفض الفرض العدم ومن ثم قبول الفرض البديل. كما
، وذلك  Bمتغير من المتغيرات المستقلة علي المتغيرات التابعة من خلال قيم معاملات الإنحدار المقدرة  

 على النحو التالي: 

 (1Hنتيجة اختبار الفرض الأول للبحث ) 5-5-1
لافصاح عن مستوى ااستهدف هذا الفرض اختبار ما إذا كان هناك تأثير معنوي ل      

على نموذج تم الاعتماد ولاختبار هذا الفرض  .انبعاثات الكربون على عدم تماثل المعلومات
 الانحدار الخطي المتعدد، وفقًا للمعادلة التالية:

Spread i,t=B0+  B1DCEI,t+ B2sizeI,t + B3 ROAi,t + B4 LESEi,t + B5 sectorei,t +ε I ,t  

 حيث:

spread عدم تماثل المعلومات للشركة :i  في نهاية الفترةt ،DCE:  عن الافصاح مستوى
 :t ،ROAفي نهاية الفترة   iحجم الشركة  :sizeفي نهاية الفترة،   iأنبعاثات الكربون للشركة

  iالادراج في البورصة للشركة  :t ،leseفي نهاية الفترة   iمعدل العائد على الاصول للشركة 
 .tفي نهاية الفترة  iنوع القطاع التي تنمي إليه الشركة  : t،sectorفي نهاية الفترة 

ن أ ، واتضح Housmanولتحديد النموذج الافضل لأختبار الفرض الاول تم اجراء اختبار 
، 0.05كبر من  أوهي     0.3139تساوي   Housmanلأختبار    2Chiحتمالية لإحصائية  القيمة الا

فضل لأختبار العلاقة مجال الفرض الاول والذي يشير ان نموذج التأثيرات العشوائية هو الأ
(1H وسوف يتم اختبار معنوية المقدرة التفسيرية للنموذج ذو التأثيرات العشوائية من خلال ،)

 . waldلأختبار2chiاستخدام احصائية 
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 نتائج اختبار الفرض الاول:  (6ويوضح الجدول رقم ) 

       
، wald 0.000لأختبار  2chi( ان القيمة الاحتمالية لاحصائية 6) ويتضح من الجدول رقم        

مما يشير إلى معنوية نموذج الانحدار الذي تم بناؤه،  0.05قل من مستوى المعنوية أوهي 
عن انبعاثات الكربون   حالافصامستوى  الامر الذي يدعم صلاحية النموذج لاختبار العلاقة بين  

، وهو ما يشير R2 (overall) 0.2099غ معامل التحديد على عدم تماثل المعلومات. كما بل
إلى قدرة الافصاح عن انبعاثات الكربون وباقي المتغيرات الرقابية المستخدمة في البحث على 

من احمالي التغييرات في عدم تماثل المعلومات. كما تشير النتائج ايضاً إلى  0.2099تفسير 
عن انبعاثات الكربون على عدم تماثل المعلومات، لافصاح  مستوى اوجود تأثير معنوي وسلبي ل
 (.1Hوعليه تم رفض الفرض العدم وقبول الفرض البديل ). 0.043وذلك عند قيمة احتمالية 

 ,ex., Sugianto et al., 2022; Wei)وتتفق هذه النتيجة مع ما توصلت إليه الدراسات 
2023; Ding, 2023)  .عن الانبعاثات على  لافصاح  مستوى اأن التأثير السلبي ل  وترى الباحثة

عدم تماثل المعلومات يرجع إلى أنه تساعد الافصاحات عن الانبعاثات على تقديم اشارات للمشاركين 
في سوق رأس المال حول الاداء الحقيقي للشركات فيما يتعلق بالكربون، كما يعتبر الافصاح احد التدابير 

دم لتضييق فجوة المعلومات التي تحدث نتيجة الفصل بين الملكية والإدارة، وذلك  الرئيسية التي تستخ
للحد من تضارب المصالح ومشكلة الاختيار السلبي، كما يوفر الافصاح للمستثمرين المزيد من 

 المعلومات حول انشطة الشركة مما يجعلهم قادرين على تقييم البدائل المتاحة واتخاذ قرارات دقيقة. 
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 (2Hنتيجة اختبار الفرض الثاني للبحث ) 5-5-2
لافصاح عن مستوى ااستهدف هذا الفرض اختبار ما إذا كان هناك تأثير معنوي ل      

على نموذج الانحدار  ولاختبار هذا الفرض تم الاعتماد .انبعاثات الكربون على قيمة الشركة
 الخطي المتعدد، وفقًا للمعادلة التالية:

Value i,t =B0 + B1DCEI,t+ B2sizeI,t + B3 ROAi,t  + B4 LESEi,t + B5 sectorei,t +ε I ,t  
 حيث:

value  قيمة الشركة :i    في نهاية الفترةt  ،DCE:    نبعاثات الكربون عن االافصاح  مستوى
معدل العائد على  :t ،ROAفي نهاية الفترة   iحجم الشركة  :sizeفي نهاية الفترة،   iللشركة

 ،tفي نهاية الفترة   iالادراج في البورصة للشركة  :t ،leseفي نهاية الفترة  iالاصول للشركة 
sector:  نوع القطاع التي تنمي إليه الشركةi  في نهاية الفترةt. 

، واتضح ان Housmanولتحديد النموذج الافضل لأختبار الفرض الثاني تم اجراء اختبار        
، 0.05وهي اقل من    0.0233تساوي    Housmanلأختبار  Chi2 القيمة الاحتمالية لإحصائية  

(، 2Hوالذي يشير ان نموذج التأثيرات الثابتة هو الافضل لأختبار العلاقة مجال الفرض الثاني )
يتم اختبار معنوية المقدرة التفسيرية للنموذج ذو التأثيرات الثابتة من خلال استخدام وسوف 

 .  Fاحصائية 
 نتائج اختبار الفرض الثاني:  (7ويوضح الجدول رقم ) 
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، وهي اقل من مستوى F 0.000( ان القيمة الاحتمالية لاحصائية 7ويتضح من الجدول رقم )
مما يشير إلى معنوية نموذج الانحدار الذي تم بناؤه، الامر الذي يدعم صلاحية  0.05المعنوية 

الافصاح عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة. كما بلغ مستوى النموذج لاختبار العلاقة بين 
، وهو ما يشير إلى قدرة الافصاح عن انبعاثات الكربون R2 (within) 0.229معامل التحديد 

من اجمالي التغييرات في قيمة   0.229وباقي المتغيرات الرقابية المستخدمة في البحث على تفسير  
يجابي لالشركة. كما تشير النتائج ايضاً إل لافصاح عن انبعاثات مستوى ى وجود تأثير معنوي وا 

وعليه تم رفض الفرض العدم وقبول .  0.002الكربون على قيمة الشركة، وذلك عند قيمة احتمالية  
 ,.ex., Jiang et al)وتتناقض هذه النتيجة مع ما توصلت إليه دراستا  (.2Hالفرض البديل )

2021; Desari, 2022) .أن التأثير الإيجابي للافصاح عن الانبعاثات على قيمة  وترى الباحثة
الشركة يرجع إلى أن المديرين لديهم حافز للافصاح الاختياري عن مزيد من المعلومات حول أدائهم 
المتفوق في إدارة الكربون، حيث يساعد الإفصاح عن الانبعاثات في نقل الإشارات الخضراء إلى 

 سين سمعة وقيمة الشركة. أصحاب المصلحة، مما يؤدي إلى تح

 (3Hنتيجة اختبار الفرض الثالث للبحث ) 5-5-3

لافصاح عن  مستوى امدى اختلاف التأثير المعنوي لاستهدف هذا الفرض اختبار       
، وتم انبعاثات الكربون على عدم تماثل المعلومات باختلاف زيادة مشاركة النساء في مجلس الإدارة

 الانحدار الخطي المتعدد، وفقًا للمعادلة التالية:الاعتماد على نموذج 

Spread i,t=B 0+B1DCEI,t+ B2sizeI,t + B3 ROAi,t +  B4 LESEi,t + B5 
sectorei,t + B6femalI,t + B7 female*DCEI,t + ε I,t  

 حيث:

female:    نسبة مشاركة الاناث في مجلس الإدارة للشركةi    في نهاية الفترةt  ،femal*VDCE: 
 .مع مستوى الافصاح عن الانبعاثاتالأثر التفاعلي لمشاركة النساء في مجلس الإدارة 
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، واتضح ان Housmanولتحديد النموذج الافضل لأختبار الفرض الثالث تم اجراء اختبار       
كبر من أوهي   0.3038تساوي  Housmanلأختبار Chi2 القيمة الاحتمالية لإحصائية 

، والذي يشير ان نموذج التأثيرات العشوائية هو الافضل لأختبار العلاقة مجال الفرض 0.05
وف يتم اختبار معنوية المقدرة التفسيرية للنموذج ذو التأثيرات العشوائية من (، وس3Hالثالث )

 .  waldلأختبار 2chiخلال استخدام احصائية 

 نتائج اختبار الفرض الثالث:  (8ويوضح الجدول رقم ) 

      
، wald 0.000لأختبار 2chi( ان القيمة الاحتمالية لاحصائية 8ويتضح من الجدول رقم )

مما يشير إلى معنوية نموذج الانحدار الذي تم بناؤه،  0.05قل من مستوى المعنوية أوهي 
لافصاح مستوى امدى اختلاف التأثير المعنوي لالامر الذي يدعم صلاحية النموذج لاختبار 

انبعاثات الكربون على عدم تماثل المعلومات باختلاف زيادة مشاركة النساء في مجلس عن 
، كما تشير النتائج ايضاً زيادة قوة R2 (overall) 0.2163. كما بلغ معامل التحديد الإدارة

وبصورة لافصاح عن انبعاثات الكربون على عدم تماثل المعلومات، مستوى االتأثير السلبي ل
وذلك في المنشآت التي يزداد لديها العنصر النسائي في مجلس الإدارة، حيث كان ،  غير معنوية

وبالتالي تم قبول (. P-value=0.206) غير معنوي ( female*vdceالمتغير التفاعلي )
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لافصاح عن مستوى الفرض العدم ورفض الفرض البديل القائل بأنه يختلف التأثير المعنوي 
ثل المعلومات باختلاف زيادة مشاركة النساء في مجلس انبعاثات الكربون على عدم تما

 . (3Hومن ثم تم رفض الفرض الثالث )، ،الإدارة

كما يتضح أيضًا وجود علاقة ايجابية ومعنوية لمدى التنوع بين اعضاء مجلس الإدارة على        
   Hamrouni et.هذه النتيجة مع ما توصلت إليه دراسة وتتعارضعدم تماثل المعلومات. 

al. (2022)  أنه لا يوجد اختلاف بين المنشآت التي يزداد لديها العنصر النسائي   وترى الباحثة
مستوى مجلس الإدارة عن المنشآت التي يقل بها العنصر النسائي في قوة العلاقة بين في 

الافصاح عن انبعاثات الكربون وعدم تماثل المعلومات، مما يشير إلى عدم اعتبار مدى مشاركة  
 الاناث في مجلس الإدارة إحدى المتغيرات المعدلة على قوة واتجاه العلاقة التأثيرية محل الدراسة.

 (4Hنتيجة اختبار الفرض الثاني للبحث ) 5-5-4

لافصاح عن مستوى امدى اختلاف التأثير المعنوي لاستهدف هذا الفرض اختبار       
، وتم انبعاثات الكربون على قيمة الشركة باختلاف زيادة مشاركة النساء في مجلس الإدارة 

 للمعادلة التالية:الاعتماد على نموذج الانحدار الخطي المتعدد، وفقًا 

Value i,t=B0+ B1DCEI,t+ B2sizeI,t + B3 ROAi,t + B4 LESEi,t + B5 
sectorei,t + B6femalI,t + B7 female*DCEI,t + ε I,t  

 حيث:

female:  نسبة مشاركة الاناث في مجلس الإدارة للشركةi   في نهاية الفترةt ،
femal*DCE:  الافصاح عن  مع مستوى الأثر التفاعلي لمشاركة النساء في مجلس الإدارة

 نبعاثات.الا

، واتضح Housmanولتحديد النموذج الافضل لأختبار الفرض الرابع تم اجراء اختبار            
، وهي اقل من 0.0195تساوي  Housmanلأختبار Chi2 ان القيمة الاحتمالية لإحصائية 
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يشير ان نموذج التأثيرات الثابتة هو الافضل لأختبار العلاقة مجال الفرض . والذي 0.05
(، وسوف يتم اختبار معنوية المقدرة التفسيرية للنموذج ذو التأثيرات الثابتة من خلال 4Hالرابع )

 .  Fاستخدام احصائية 

 نتائج اختبار الفرض الرابع:  (9ويوضح الجدول رقم ) 

 
قل من أ، وهي F 0.000( ان القيمة الاحتمالية لاحصائية 9قم )ويتضح من الجدول ر       

مما يشير إلى معنوية نموذج الانحدار الذي تم بناؤه، الامر الذي يدعم  0.05مستوى المعنوية 
الافصاح عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة. مستوى  صلاحية النموذج لاختبار العلاقة بين  

، كما تشير النتائج ايضاً إلى اختلاف اتجاه R2 (within) 0.2458كما بلغ معامل التحديد 
وبصورة غير لافصاح عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة، توى امسالعلاقة الإيجابية ل

، وذلك في المنشآت التي يزداد لديها العنصر النسائي في مجلس الإدارة، حيث كان معنوية
وبالتالي تم قبول (. P-value=0.328) غير معنوي ( female*vdceالمتغير التفاعلي )

لافصاح عن مستوى اليختلف التأثير المعنوي فرض العدم ورفض الفرض البديل القائل بأنه 
ومن ، ،باختلاف زيادة مشاركة النساء في مجلس الإدارة قيمة الشركةانبعاثات الكربون على 

. كما يتضح أيضًا وجود علاقة سلبية ومعنوية لمدى التنوع بين (4Hثم تم رفض الفرض الرابع )
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 هذه النتيجة مع ما توصلت إليه دراسة وتتعارضاعضاء مجلس الإدارة على قيمة الشركة. 
.(ex., Benkraiem et al., 2022; Khunkaew et al., 2023) أنه لا  وترى الباحثة

صر النسائي في مجلس الإدارة عن المنشآت يوجد اختلاف بين المنشآت التي يزداد لديها العن
الافصاح عن انبعاثات الكربون وقيمة مستوى  التي يقل بها العنصر النسائي في قوة العلاقة بين  

الشركة، مما يشير إلى عدم اعتبار مدى مشاركة الاناث في مجلس الإدارة إحدى المتغيرات 
 سة.المعدلة على قوة واتجاه العلاقة التأثيرية محل الدرا

 التحليلات الأخرى  5-6

لإضفاء المزيد من الوضوح أو الفهم على العلاقات الرئيسية للبحث بتحليله الأساسي وتقييم          
النتائج التي تم التوصل إليها في ذلك الصدد، تم اجراء مجموعة من  Solidityمدى قوة ومتانة 

كمتغير رقابي، وحالة  التحليلات الإضافية والمتمثلة في حالة تغيير معالجة المتغير المعدلة
تغيير طريقة قياس المتغيران التابعان )عدم تماثل المعلومات، قيمة الشركة(، وحالة  تغيير حجم 

ة اختبار العلاقتين الرئيسيتين في كل قطاع على حدا، وحالة اختبار العلاقة العينة، وحالة اعاد
 التبادلية بين المتغيرات الاساسية للبحث، وذلك على النحو التالي:

 حالة تغيير معالجة المتغير المعدل كمتغير ررقابي )أ(

بنموذج البحث بالتحليل  يستهدف هذا التحليل التحقق من مدى أفضلية معالجة المتغير المعدل          
ناث في مجلس الإدارة، كمتغير رقابي بدلًا من كونه متغير معدل الأساسي وهو نسبة مشاركة الإ

للعلاقة التأثيرية مجال البحث، وذلك بغرض تأييد أو عدم تأييد ما توصل إليه البحث من نتائج، 
. )al., 2022) Monica et al., 2021; Li et al., 2022; Sarang etقياساً على 

زيادة والقائل هل يؤثر    (Q1,Q2اشتقاق السؤال الأول والثاني للبحث )واستنادًا إلى ما سبق تم  
على عدم تماثل المعلومات للشركات المقيدة بالبورصة  مشاركة النساء في مجلس الإدارة

الافصاح عن انبعاثات الكربون وعدم تماثل مستوى  المصرية، في سياق العلاقة التأثيرية بين  
هل يؤثر زيادة مشاركة النساء في مجلس الإدارة على قيمة للشركات المقيدة ، المعلومات؟ 
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الافصاح عن انبعاثات الكربون مستوى ية بين بالبورصة المصرية، في سياق العلاقة التأثير 
وتتم الإجابة "بنعم" على هذه التساؤل إذا كانت القيمة الاحتمالية للمتغير الرقابي وقيمة الشركة؟ 

(، وفيما يلي توضيح لنموذج البحث والنتائج في ظل معالجة المتغير المعدل 0.05أقل من )
 كمتغير الرقابي:
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وجود تأثير سلبي وغير معنوي لأثر نسبة مشاركة  ( اتضح 10وبتحليل النتائج بالجدول رقم )        

(، وذلك عند قيمة احتمالية 0.011-بمقدار ) الاناث في مجلس الإدارة على عدم تماثل المعلومات 
 e.g., Abad et al., 2017; Siddiqui and)مع دراسة  وتتعارض هذه النتيجة(. 0.408)

Atique, 2020; Sarang et al., 2022) وجود تأثير سلبي وغير معنوي لمدى . وأيضًا اتضح
(، وذلك عند قيمة احتمالية  8.87-)  دارـبمقة ـة الشركـمشاركة الاناث في مجلس الإدارة على قيم

 ,.e.g., Qureshi et al., 2020; Greene et al)مع دراسة  وتتعارض هذه النتيجة(. 0.176)
2020; Monica et al., 2021; Li et al., 2022) .    زيادة نسبة مشاركة النساء ن  أوتعتقد الباحثة

إلى حدوث صراع وا عاقة عملية صنع القرار، مما قد يؤدي إلى إبطاء عملية    قد تؤدي  في مجلس الإدارة
 صنع القرار لحل المشكلات، الامر الذي يؤدي إلى تخفيض قيمة الشركة. 
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حتى بعد  معنوي  الافصاح عن انبعاثات الكربون كمتغير مستقل كان مستوى  كما يتضح أن متغير        
لذا تمت الإجابة على سؤال البحث   ي مجلس الإدارة كمتغير رقابي.معالجة متغير نسبة مشاركة الاناث ف

على عدم تماثل المعلومات  نسبة مشاركة الاناث في مجلس الإدارةالقائل: هل يؤثر  Q1,Q2الأول 
الافصاح عن انبعاثات  مستوى  وقيمة الشركات المقيدة بالبورصة المصرية، في سياق العلاقة بين

 بـ" لا، لا".  الكربون وعدم تماثل المعلومات وقيمتها؟

إجابة الأسئلة في ظل مدخل المتغير الرقابي ومقارنتها بنتائج التحليل  ويتضح من تتبع       
الأساسي في ظل مدخل المتغير المعدل، اتفاق نتائج كلا المدخلين بالنسبة لعدم وجود تأثير 

الافصاح عن انبعاثات الكربون   مستوى   لنسبة مشاركة الاناث في مجلس الإدارة على العلاقة بين
. وكذلك يتضح اتفاق نتائج كلا المدخلين بشأن وجود ت وقيمة الشركةوعدم تماثل المعلوما

وترى .  الافصاح عن انبعاثات الكربون وعدم تماثل المعلومات وقيمة الشركةمستوى    علاقة بين
المدخلين سواء كان مدخل المتغيرات المعدلة او مدخل المتغيرات   عدم أفضلية تبني احد  الباحثة

 لبية العلاقات التأثيرية محل الدراسة. الرقابية فيما يتعلق بأغ

 ن للبحث )عدم تماثل المعلومات وقيمة الشركة(ين التابعي)ب(حالة تغيير طريقة قياس المتغير 

ن ين التابعيتعتمد الباحثة في هذه الجزئية على اختبار تأثير اختلاف طريقة قياس المتغير            
للبحث على التحليل السابق، وذلك بغرض تدعيم أو عدم تدعيم ما توصل إليه البحث من نتائج. 

ان وقامت الباحثة في هذا التحليل باختبار جميع فروض البحث مع تغيير طرق قياس المتغير 
بدرجة التقلب في التابعان )عدم تماثل المعلومات، قيمة الشركة( وقياس عدم تماثل المعلومات 

والمستخدم في التحليل الأساسي،   bid ask spreadبمدى السعر    بدلًا من قياسه  عوائد السهم
والمستخدم في   بالقيمة السوقية لحقوق الملكية  بدلًا من قياسهTobin Q وقياس قيمة الشركة  

التحليل الأساسي، وذلك بهدف معرفة ما اذا كان إختلاف طرق القياس المستخدمة في التحليل 
الأساسي تؤدي إلى نتائج مختلفة، وايضاً بهدف معرفة ما اذا كانت طرق القياس المستخدمة في 
التحليل الأساسي تعتبر افضل الطرق لإختبار العلاقات الرئيسية محل الدراسة في البيئة 

 . المصرية
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على عدم تماثل   الانبعاثاتالافصاح عن    مستوى   بإختبار تأثير(  1Hويتعلق الفرض الأول )       

انبعاثات لافصاح عن مستوى ا( وجود تأثير سلبي ل11ويتضح من الجدول رقم ) المعلومات.
-ياري )ـالكربون على عدم تماثل المعلومات ولكنه غير معنوي، حيث بلغ معامل المسار المع

( وقيمة 0.016-(، مقابل معامل المسار المعياري )0.301(، وذلك بقيمة احتماليه )0.004
( في ظل النموذج الأساسي. وبناءً على ما سبق، تم رفض الفرض الاول في 0.043احتمالية )

( 2Hويختص الفرض الثاني )ظل هذا النموذج مقابل قبوله في النموذج الأساسي للدراسة. 
( 11ويتضح من الجدول رقم )  على قيمة الشركة.  نبعاثاتالافصاح عن الامستوى  بإختبار تأثير  

على قيمة الشركة، حيث بلغ  نبعاثاتلافصاح عن الاستوى اموجود تأثير ايجابي ومعنوي ل
(، مقابل معامل المسار 0.048(، وذلك بقيمة احتماليه )0.82معامل المسار المعياري )

( في ظل النموذج الأساسي. وبناءً على ما سبق، 0.002( وقيمة احتمالية )1.13المعياري )
 الأساسي للدراسة.تم قبول هذا الفرض في ظل هذا النموذج والنموذج 
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لافصاح عن مستوى اباختبار مدى اختلاف التأثير المعنوي ل (2Hويختص الفرض الثالث )      
 انبعاثات الكربون على عدم تماثل المعلومات باختلاف نسبة مشاركة الاناث في مجلس الإدارة،

الانبعاثات على لافصاح عن مستوى ا( زيادة قوة التأثير السلبي ل11ويتضح من الجدول رقم )
عدم تماثل المعلومات ولكنه غير معنوي، وذلك بعد الاخذ في الاعتبار مدى مشاركة الاناث في 

(، 0.137(، وذلك بقيمة احتماليه )0.114-مجلس الإدارة، حيث بلغ معامل المسار المعياري )
الأساسي. ( في ظل النموذج  0.206( وقيمة احتمالية )0.09-مقابل معامل المسار المعياري )

 وبناءً على ما سبق، تم رفض الفرض الثالث في ظل هذا النموذج والنموذج الأساسي للدراسة.

لافصاح مستوى ا، يختص باختبار مدى اختلاف التأثير المعنوي ل(4Hوبشأن الفرض الرابع )        
الإدارة، يتضح عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة باختلاف نسبة مشاركة الاناث في مجلس  

لافصاح عن الانبعاثات على قيمة مستوى ا( انخفاض قوة التأثير الإيجابي ل11من الجدول رقم )
الشركة ولكنه غير معنوي، وذلك بعد الاخذ في الاعتبار مدى مشاركة الاناث في مجلس الإدارة، 

ل معامل (، مقاب0.984(، وذلك بقيمة احتماليه )0.05حيث بلغ معامل المسار المعياري )
( في ظل النموذج الأساسي. وبناءً على 0.328( وقيمة احتمالية )2.25-المسار المعياري )

ما سبق، وبناءً على ما سبق، تم رفض الفرض الرابع في ظل هذا النموذج والنموذج الأساسي 
ي  أفضلية للمقاييس المستخدمة في ظل التحليل الأساسيوجد  للدراسة. ومن ثم تخلص الباحثة، انه  

 لاختبار العلاقات التأثيرية محل الدراسة.  عن المستخدمة ظل التحليل الآخر

 حالة تغيير حجم العينة :ج( 

وتعتمد الباحثة في هذه الجزئية على تقسيم عينة البحث إلى عينتين فرعيتين مستقلتين 
العينة وهما )عينة الدراسة للشركات التي تضم عنصر نسائي في مجلس إدارتها وقد بلغ حجم 

مشاهدة، وعينة الدراسة الدراسة للشركات التي لاتضم عنصر نسائي في مجلس إدارتها  130
مشاهدة(، وذلك لاختبار الفرض الثالث والرابع, ، وذلك قياساً على   35وقد بلغ حجم العينة 

اشتقاق السؤال الثالث والرابع (. واستنادًا إلى ما سبق تم Nekhili et al., 2017دراسة )
الافصاح مستوى  توجد فروق معنوية ذات دلالة احصائية بين  هل    والقائل  (Q3, Q4لبحث )ل
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للشركات المقيدة بالبورصة المصرية التي تضم  عن انبعاثات الكربون وعدم تماثل المعلومات
توجد فروق معنوية ، وكذلك هل  ؟ عنصر نسائي في مجلس إدارتها عن الشركات التي لاتضم

الشركات المقيدة الافصاح عن انبعاثات الكربون وقيمة  مستوى  ذات دلالة احصائية بين
 ؟ شركات التي لاتضمبالبورصة المصرية التي تضم عنصر نسائي في مجلس إدارتها عن ال
للمقارنة   fisher's  zوتتم الإجابة "بنعم" على هذه التساؤل إذا كانت القيمة الاحتمالية لاحصائية  

(، وفيما 0.05بين معامل التحديد لنموذجي الانحدار المستخدمين في عينتي الدراسة أقل من )
 يلي توضيح لنموذج البحث والنتائج في ظل تغيير حجم العينة: 
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لافصاح عن مستوى اوجود تأثير سلبي ومعنوي ل( اتضح 12وبتحليل النتائج بالجدول رقم ) 

(، وذلك عند قيمة احتمالية 0.02-بمقدار ) على عدم تماثل المعلوماتانبعاثات الكربون 
وجود تأثير سلبي وغير . وكذلك اتضح  وذلك في الشركات التي تضم عنصر نسائي(،  0.027)

-بمقدار ) ل المعلوماتـعلى عدم تماثفصاح عن انبعاثات الكربون لامستوى امعنوي ل
 . وذلك في الشركات التي لاتضم عنصر نسائي(،0.247(،وذلك عند قيمة احتمالية )0.018

 2R( ارتفاع معامل التحديد 12وبمقارنة نتائج التحليل الاحصائي الوارد في الجدول رقم )       
على عدم تماثل المعلومات في الشركات الافصاح عن انبعاثات الكربون  مستوى    لنموذج انحدار

الافصاح عن انبعاثات الكربون مستوى  عنه لنموذج انحدار    %23.88التي تضم عنصر نسائي  
. %1.64بمقدار  %22.24دم تماثل المعلومات في الشركات التي لاتضم عنصر نسائي  على ع

(. ويشير ذلك إلى 0.46( بمستوى معنوية )0.096) fisher's zوقد بلغت قيمة احصاائية 
للنموذجين، وهذا يتفق مع ما توصل إليه البحث في ظل  2Rعدم وجود فروق معنوية بين 

 التحليل الاساسي.  

لافصاح عن مستوى اوجود تأثير ايجابي ومعنوي ل( اتضح  12وبتحليل النتائج بالجدول رقم )            
 ,(،0.004(، وذلك عند قيمة احتمالية )1.26بمقدار )  على عدم قيمة الشركةانبعاثات الكربون  

وجود تأثير ايجابي وغير معنوي الشركات التي تضم عنصر نسائي وكذلك اتضح ووذلك في 
(، وذلك عند قيمة 1.95بمقدار )لافصاح عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة مستوى ال
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(، وذلك في الشركات التي لاتضم عنصر نسائي. وبمقارنة نتائج التحليل 0.596احتمالية )
مستوى لنموذج انحدار  2R( ارتفاع معامل التحديد 12م )الاحصائي الوارد في الجدول رق

الافصاح عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في الشركات التي تضم عنصر نسائي 
 %25الافصاح عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة  مستوى  عنه لنموذج انحدار    30.91%

 fisher'sفي الشركات التي لاتضم عنصر نسائي. وقد بلغت قيمة احصاائية %5.91 بمقدار 
z (0.41( بمستوى معنوية )ويشير ذلك إلى عدم وجود فروق معنوية بين 0.34 .)2R 

 للنموذجين، وهذا يتفق مع ما توصل إليه البحث في ظل التحليل الاساسي.  

القائل: هل توجد فروق معنوية  Q3, Q4والرابع لذا تمت الإجابة على سؤال البحث الثالث            
الافصاح عن انبعاثات الكربون وعدم تماثل المعلومات مستوى ذات دلالة احصائية بين 

للشركات المقيدة بالبورصة المصرية التي تضم عنصر نسائي في مجلس إدارتها عن الشركات 
الافصاح عن مستوى ذات دلالة احصائية بين ؟، وكذلك هل توجد فروق معنوية التي لاتضم

لشركات المقيدة بالبورصة المصرية التي تضم عنصر نسائي في انبعاثات الكربون وقيمة ا
إجابة الأسئلة اتفاق  ؟، بـ" لا، لا". ويتضح من تتبعمجلس إدارتها عن الشركات التي لاتضم

ينة إلى عينتين مستقلتين واستخدام عينة واحدة والمستخدمة في النتائج في ظل فصل حجم الع
 التحليل الاساسي. 

 اعادة اختبار العلاقتين الرئيسيتين في كل قطاع على حدا ( حالة د

يستهدف هذا التحليل اختبار العلاقتين الرئيسيتين في البحث في كل قطاع على حدا )القطاع       
الافصاح مستوى ذلك للتعرف على هل تختلف العلاقة بين المالي، والخدمي، والصناعي(، و 

عن انبعاثات الكربون من جهه وبين عدم تماثل المعلومات وقيمة الشركة من جهة اخرى 
اعادة اختبار العلاقتين بأختلاف القطاع التي تنتمي إلى الشركة ام لا؟ واستنادًا إلى ما سبق تم  

، وذلك بغرض تأييد أو عدم تأييد ما توصل الثلاث  الرئيستين للبحث في كل قطاع من القطاعات
) ;Monica et al., 2021; Li et al., 2022إليه البحث من نتائج، قياساً على دراستا 

Sarang et al., 2022)  اشتقاق السؤال الخامس والسادس للبحث . واستنادًا إلى ما سبق تم
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((Q5,Q6 الافصاح عن مستوى توجد فروق معنوية ذات دلالة احصائية بين هل  القائلو
للشركات المقيدة بالبورصة المصرية في القطاع  انبعاثات الكربون وعدم تماثل المعلومات

توجد فروق معنوية ذات دلالة هل ، و؟الصناعي عن الشركات في القطاع المالي والخدمي
الشركات المقيدة بالبورصة بون وقيمة الافصاح عن انبعاثات الكر  مستوى  احصائية بين

، وفيما يلي توضيح ؟ المصرية في القطاع الصناعي عن الشركات في القطاع المالي والخدمي
 نتائج البحث في ظل كل قطاع على حدا:

             
الافصاح عن انبعاثات مستوى بين  سلبي ومعنوي اتضح وجود تأثير وبالنسبة للفرض الاول، 

اتضح وجود تأثير  وفي المقابل،. في القطاع الصناعيالكربون وعدم تماثل المعلومات، وذلك 
الافصاح عن انبعاثات الكربون وعدم تماثل المعلومات، مستوى بين  سلبي ولكنه غير معنوي 

 مستوى   ة بينيوجد اختلاف في العلاق  ثم نستنتج انه. ومن  وذلك في القطاعين المالي والخدمي
لإعتبار ، وهذا يرجع  الافصاح عن انبعاثات الكربون وعدم تماثل المعلومات بأختلاف نوع القطاع

اتضح وجود تأثير . وبالنسبة للفرض الثاني، شركات القطاع الصناعي الأكثر تلويثاُ للبيئة
القطاعات الافصاح عن انبعاثات الكربون وقيمة الشركة، وذلك في مستوى  إيجابي ومعنوي بين  
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لا يوجد اختلاف في العلاقة   ومن ثم نستنتج انهالثلاثة اي القطاع الصناعي والخدمي والمالي.  
 الافصاح عن انبعاثات الكربون وقيمة الشركة بأختلاف نوع القطاع.مستوى بين 

القائل: هل توجد فروق  Q5, Q5لذا تمت الإجابة على سؤال البحث الخامس والسادس         
الافصاح عن انبعاثات الكربون وعدم تماثل المعلومات مستوى  ذات دلالة احصائية بين  معنوية  

في القطاع الصناعي عن الشركات في القطاع المالي للشركات المقيدة بالبورصة المصرية 
عن  الافصاحمستوى ذات دلالة احصائية بين والخدمي؟، وكذلك هل توجد فروق معنوية 

في القطاع الصناعي عن لشركات المقيدة بالبورصة المصرية انبعاثات الكربون وقيمة ا
 الشركات في القطاع المالي والخدمي ؟، بـ" نعم، لا".

 هـ( حالة اختبار العلاقة التبادلية بين المتغيرات الاساسية للبحث
والهدف من هذا الاختبار التأكد من مدى سلامة تصنيف المتغيرات الاساسية للبحث،     

كمتغير مستقل وتابع ، خاصة في ظل احتمالية وجود تأثير متبادل فيما بينهما، وذلك قياساً 
، لذا تم اعادة تصنيف متغيرات الدراسة للتحقق Martino-ferro et al. (2015)على دراسة 
التحقق من العلاقة بين عدم تماثل المعلومات)كمتغير مستقل( [الرئيسيتين للبحث  من العلاقتين

الافصاح عن انبعاثات الكربون )كمتغير تابع(، وايضاّ التحقق من العلاقة بين قيمة مستوى و 
، واستنادًا إلى  ] الافصاح عن انبعاثات الكربون )كمتغير تابع(مستوى  الشركة)كمتغير مستقل( و 

هل يؤثر عدم تماثل  القائلو Q7,Q8)اشتقاق السؤال السابع والثامن للبحث )ما سبق تم 
الافصاح عن انبعاثات الكربون للشركات المقيدة في البورصة المصرية مستوى  المعلومات على  

قيدة الافصاح عن انبعاثات الكربون للشركات الم  مستوى   هل تؤثر قيمة الشركة على؟، وكذلك  
 ، وفيما يلي توضيح نتائج البحث في ظل العلاقة التبادلية:في البورصة المصرية ؟
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(، spread( صلاحية النموذج لاختبار العلاقة بين متغيري )14واتضح من الجدول رقم )
(vdce وتبين وجود تأثير ايجابي وغير معنوي بين عدم تماثل المعلومات و ،) الافصاح مستوى

(، لذا يمكن القول 0.363(، وذلك عند قيمة احتمالية )0.458انبعاثات الكربون بمقدار )عن 
الافصاح عن انبعاثات مستوى  بين متغيري عدم تماثل المعلومات و   بعدم احتمالية التأثير التبادلي

( مقارنة بهذا 0.2099الكربون. ونتيجة لزيادة القوة التفسيرية للنموذج في التحليل الاساسي )
(، وايضاً نتيجة لعدم وجود تأثير عدم تماثل المعلومات على الافصاح عن 0.0637التحليل )

 انبعاثات الكربون، لذا تعتقد الباحثة بأفضلية ما اتبعته بالتحليل الأساسي.

(، value( صلاحية النموذج لاختبار العلاقة بين متغيري )14كما اتضح من الجدول رقم )           
(vdceوتبي ،) الافصاح عن انبعاثات مستوى ن وجود تأثير ايجابي ومعنوي بين قيمة الشركة و

احتمالية التأثير (، لذا يمكن القول  0.002(، وذلك عند قيمة احتمالية )0.399الكربون بمقدار )
الافصاح عن انعاثات الكربون. ونتيجة مستوى بين متغيري قيمة الشركة و  الإيجابي التبادلي

(،  0.2059)( مقارنة بهذا التحليل 0.229القوة التفسيرية للنموذج في التحليل الاساسي )لزيادة 
لذا تمت الإجابة على سؤال البحث السابع  لذا تعتقد الباحثة بأفضلية ما اتبعته بالتحليل الأساسي.
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الافصاح عن انبعاثات الكربون مستوى  هل يؤثر عدم تماثل المعلومات على    القائل:  Q7, Q8والثامن  
الافصاح عن مستوى هل تؤثر قيمة الشركة على للشركات المقيدة في البورصة المصرية ؟، وكذلك 

 بـ" لا، نعم". ،انبعاثات الكربون للشركات المقيدة في البورصة المصرية ؟
، خلاصة اختبار الفروض، والاجابة على اسئلة البحث في ظل كل من، التحليل الأساسي

 والتحليلات الاخرى:
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 النتائج والتوصيات ومجالات البحث المقترحة: -4

استهدف هذا البحث اختبار أثر مستوى الافصاح عن انبعاثات الكربون على عدم تماثل       
المعلومات وقيمة الشركة، وكذلك أثر زيادة مشاركة النساء في مجلس الإدارة كمتغير معدل 

Moderating Variable شركة مقيدة  31سالفة الذكر، وذلك بالتطبيق على  تينعلى العلاق
. واظهرت نتائج الدراسة 2022وحتى    2008ببورصة الأوراق المالية المصرية خلال الفترة من  

 عن وجود تباين كبير في محتوى ممارسات الافصاح عن انبعاثات الكربون بين شركات العينة.
وجود تأثير سلبي معنوي لمستوى الافصاح   ، إلىفي ظل التحليل الأساسيوقد توصلت الباحثة،  
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عن انبعاثات الكربون على عدم تماثل المعلومات، بالإضافة إلى وجود تأثير إيجابي معنوي 
لمستوى الافصاح عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة، فضلًا عن عدم اختلاف ذلك الأثر 

 باختلاف اثر زيادة مشاركة النساء في مجلس الإدارة. 

عدم أفضلية تبني احد المدخلين سواء إلى في ظل التحليلات الإخرى، كما توصلت الدراسة        
كان مدخل المتغيرات المعدلة او مدخل المتغيرات الرقابية فيما يتعلق بأغلبية العلاقات التأثيرية 

أفضلية للمقاييس المستخدمة في ظل التحليل الأساسي عنه في كما تبين انه  محل الدراسة.
في ظل اتفاق النتائج  لاختبار العلاقات التأثيرية محل الدراسة. وايضاً اتضح    ظل التحليل الآخر

فصل حجم العينة إلى عينتين مستقلتين عن استخدام عينة واحدة والمستخدمة في التحليل 
 الاساسي، حيث تم رفض الفرض الثالث والرابع في ظل استخدام عينه واحدة، وعينتين مستقلتين.

الافصاح عن انبعاثات الكربون مستوى  في العلاقة بين  ضافة إلى انه، اتضح وجود اختلاف  بالإ
وعدم تماثل المعلومات بأختلاف نوع القطاع، وانه تم قبول العلاقة سالفة الذكر في القطاع 

في العلاقة كما اتضح عدم وجود اختلاف  الصناعي فقط بإعتباره القطاع الاكثر تلويثاً للبيئة،
يتضح الافصاح عن انبعاثات الكربون وقيمة الشركة بأختلاف نوع القطاع. واخيراً مستوى بين 

الافصاح عن انبعاثات مستوى  بين متغيري عدم تماثل المعلومات و   عدم احتمالية التأثير التبادلي
الافصاح عن مستوى بين متغيري قيمة الشركة و  واحتمالية التأثير الإيجابي التبادلي الكربون.

  بعاثات الكربون.ان

وعلى الرغم مما توصلت إليه الدراسة من نتائج تؤيد او تعاض فروض البحث، إلا انه لا يمكم        
تعميم النتائج المتوصل إليها نظراً لكون نتائج هذه الدراسة مقيدة بعينة الدراسة وايضاً مقيدة 

إلى امكانية  بالفترة الزمنية التي تم الاعتماد عليها لإجراء اختبارات فروض البحث، مما يشير
تغير النتائج بإختلاف الفترة الزمنية المستخدمة، بالإضافة إلى ان نتائج هذه الدراسة قد تختلف 

الافصاح مستوى عند استخدام مقاييس إجرائية بديلة لقياس متغيرات البحث )وذلك عند قياس 
 عن انبعاثات الكربون، وعدم تماثل المعلومات، وقيمة الشركة(.
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بإصدار معيار محاسبي مصري يناظر المعيارين الدوليين   توصي الباحثةا إلى ما سبق،  واستنادً       
IFRS S1   ،الخاص بالمتطلبات العامة للافصاح عن المعلومات المالية المتعلقة بالاستدامة
IFRS S2    يلزم الشركات بالقياس والافصاح عن الخاص بالافصاحات المتعلقة بالمناخ، والذي
بون، الامر الذي يؤدي زيادة قيمة وسمعة الشركة، وتخفيض عدم تماثل المعلومات انبعاثات الكر 

بضرورة قيام الهيئة العامة للرقابة المالية، بوضع ارشادات  توصي الباحثةوتكلفة التمويل، كما 
توضيحية لتنظيم افصاح الشركات عن انبعاثات الكربون من خلال تقارير البصمة الكربونية 

يجب  كمادامة، بهدف زيادة المحتوى المعلوماتي على فئات اصحاب المصالح، وتقارير الاست
كما ضرورة تشجيع الصناعات ذات الكثافة الكربونية المرتفعة بالحد من الانبعاثات الكربونية. 

بإجراء المزيد من البحوث لمعرفة المتغيرات المُعدلة التي من الممكن أن تؤثر  توصي الباحثة
الافصاح عن انبعاثات الكربون وبين عدم تماثل المعلومات وقيمة الشركة،  على العلاقة بين

 وذلك لوجود ندرة في البحوث في هذا المجال.

: بأهمية اتجاه البحث المحاسبي في مصر مستقبلًا نحو المجالات التاليةوأخيرًا، تعتقد الباحثة         
دراسة   -على العلاقة بين الافصاح عن التغيرات المناخية وعدم تماثل المعلومات  أثر نوع القطاع

على العلاقة بين الافصاح عن التغيرات المناخية وقيمة أثر آليات حوكمة الشركات تطبيقية، 
على عدم تماثل المعلومات، العلاقة أثر الافصاح عن الاصول الرقمية  دراسة تطبيقية،    -الشركة  
والتعثر المالي: الدور الوسيط لعدم تماثل المعلومات. أثر قنية سلاسل الكتل ت تطبيقبين 

افصاح الشركات العاملة بصناعة على الافصاح عن التغيرات المناخية. أثر    المتغيرات الثقافية
اثر  عن غازات الاحتباس الحراري على قراري الاستثمار ومنح الائتمان. الهيدروجين الاخضر

العلاقة بين مستوى الافصاح عن مؤشرات الرقمنة ناث في مجلس الإدارة على  زيادة مشاركة الا
 وعدم تماثل المعلومات.
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