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The extent of the superiority of the alternative performance measure that is
not compatible with generally accepted accounting principles (Non-GAAP) in
forecasting, evaluation, and continuity compared to the net income measure -

evidence from companies listed on the Egyptian Stock Exchange

Abstract

The research aimed to study and test the superiority of an
alternative performance measure that is not compatible with generally
accepted accounting principles (Non-GAAP) over net income, in terms
of: Evaluation ability, predictive ability of future operating cash flows,
future net income, and continuity.

To achieve the research goal and test its hypotheses, an applied
study was conducted on a sample of non-financial companies listed on
the Egyptian Stock Exchange in the period from 2016 to 2020. The final
sample of the study amounted to 135 companies, with a total number of
531 annual observations.

The study concluded that the non-GAAP alternative performance
measure is superior to net income in terms of: Valuation ability,
predictive ability of future net income, and continuity. However, the
results of the study showed the superiority of net income over the
alternative non-GAAP performance measure in terms of predictive
ability of future operating cash flows.

Keywords: Non-GAAP Alternative performance measure, Net
income, Evaluative ability, Predictive ability, Continuity.

(PRINT) :1SSN 2682-3446 v (ONLINE): ISSN 2682-4817



Yaove gujba JoY) ammd) dudaall & gad) ddaa

aagl) dadda -

oalae Galaad emlidl UM W Al Lol Sae) (e el Cangd
| x2S, Jsn Ale el Juasi 58 TASB (2018) i sall duladl
cialiadl cid GBI el 5 e il ccpleingl g Gallall s peiial 1ae
om0 g i) Congl) 13 cpaaiy g eled ) 5all b oy <l il 383l 3
Ribeiro et ) stewardship () gaileill 53l 5 cvalue relevance (el 5 il
Oe ISy el Agmalaall e glad) daiie of I (Y4)9) aeae il a5 .2l (2019
Predictive ()il L a5 persistence(™) L ) iud sae 5 dpapiill 163 53k
- y<ianall il ability

S e G Ll oo pladyl sa AS,all sl Fladyl o Jsil oSa
CES ) e LIS ae lia g LAS A0 Jeinall Ly el sl o150 Ll
eV s A8 g a8 (St Z LY Claslae of ) i A A
(Entwistle et al., 2010) 4=

Lplan V1 AL Lgie panill (S )5 g el (8 ) i) s e dpaidadll o8 )W) 5 408 ()
(Ramli, 2018) ae=¥) 33l 5o sl jlassl 5 40lall il il slae G

D858 A (e 35 gall Lgilalatiinsd (ady e 5 oY) Aelisa (g Aaliaall Cilaal (€05 8 gailadll ) sall Jiay (O
.(Hasso, 2013) 5,y cld jai andil 3380 Cla slae

G adsidl e e el 4 sam A el el ZLLY) &l ain) (Y A) Shsal) Aul ja i e OF
e LY aean il dalstad) #LoYI i agilad 5 Jaasty o el ol ) ~LY) Al
Al il il y LY Gl Gl i glly Oiue S flaa s (S ) e il
el gl Gl e s Y 5 ccise g sSas
aind) 3 )3 ¢ A iy mlhias Wil e 45l 5 jaiall Cay pad ) (Y0 VA) (odall Al o @yl 0
Aglin) Aol sl ol ~L VG sl e

(PRINT) :1SSN 2682-3446 ¢ (ONLINE): ISSN 2682-4817



Yaove gujba JoY) ammd) dudaall & gad) ddaa

bl dagad) 55l of e Misund & Osmundsen, (2015) w3 (aii g

Ol Gy aay Al Aail) @l sl o OJad e jasll gl

Gy a3 ) Gualial 5 ALl el) anlie G Ta3e () shoniy Ll il (pe LS

ol s ol Jaall ila e Lle 58 805 Gl foolie pe 488 ia e {50laa]

SN Gy Sl Al 3 L i AN e Gulidl 23 Laa) s e )

ol g Al Apraladll Guplid) (aey of Al (65 8 2 ey il duald

Aags 800 D @il gl 3 o Lole Vsl W) duulad ool po A8 G e
opmeadiaall sl Juaddl Ll (o< g il ila e S

o 38 sl e (dadl o189 Gl Al Ul 85 0 50l ) ciaa a8

3 sl 3 Aasadl S, J8 e NON-GAAP Lile ¥ 5 4 gial) dndadl 5ok

) Uy U5 Lew il i Y15 Leadd iy A 5 Aipma dta 3 358 JOIA 3,0 cillee 5 ddaal dais )
S 3L a4 s «Maria & Camelia (2015); Nishikawa et al (2016) Gukaall 2l sl
Y 58 A sl Lpuaall 50Lall 85 el i [FRS Adsall iy 58 julaal a5 aall Ja Jila

Mkl juleall U g el ¢laY) Gulia” i "daall Slal il jall s & (GAAP Lile
S ABsa pdiad ) ealiall Gany dladind (33 )b e Bale lia g5 L Las) dde FLadY) o (ulia (O
Bansal et al ) GAAP Lile ¥ 58 4 sital) duulaall (salaad G 5 sanall 2L Y1 Al (a5 Sy
Al Ll QU Jans Sl J sall 5 bl jall CaBEAL Calias s Clhasal) (e paall 43le 3Ll 5 (2013
street gl #L )l «core earnings imwY! L YL (Albring et al., 2010) 4w 2
(I/B/E/S) (Bhattacharya callsall s cilexa idaul 53 238 531 7L )Y (b Sl @@rnings
Ll (Hitz, 2010; Rahman, 2016) &l s < Lal s sasidl iy 6l L8 el s et al., 2003)
pro forma sl 5 LA ~L YL sastdl Y My 5 AY) sV AV Jsd Glans
Venter et) L8 ¢ sia & headline earnings sl zL,Y1 4e 3l LS cearnings
LY s recurring earnings s__Siall LY bl jall (e yaall ile ciillal Ll «(al., 2014
earnings before one-off s, Sidl je jaliall 38 LY s normalized earnings 4l
(Sinnewe W jiuls Non-IFRS ,(Entwistle et al., 2006b; Marques, 2010) items
J8 7LV Jie dipa 25 Jd LY o (Rahman, 2016) &l 2 <del 35 cet al., 2017)

(PRINT) :1SSN 2682-3446 ° (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

LY Ganlia o, (Hitz, 2010) 149+ le Caaiie Pl 28 591 4L 3,5
oo g 5ysma mail (s, il s f Adsdl f daladl jualiall aagd Al
¢l yal 2elu s «(Bhattacharya et al., 2004) 5, Sidl §f Zalsivall 4S80 ~L
oLy Aldinal) 3,80 AU adg e el g gllaall 5 oy spaad) Calaiinl) o34
b andl Jalsy LS L(Entwistle et al., 2010) adal 5 Sidl Lab i e
Mas g Juadl JS5 4S80 o)) agd e cp il sae b 4y 55 jun Aladl Gunlid)
5 Ae sane dlla 5 L (IFAC, 2014; CFA UK, 2015) 4y sl Ll <l ) 8
e ila oo Zladyl dileiall Ll CaidSiug g sasiall iy sl cild Sl (g
) VL sl 3 Lmaliy cpepdil] gsaiey ld eelld 4 Ly oJadl

-(Bradshaw & Sloan, 2002; Brown & Sivakumar, 2003)

Gasa 0o EBITDA Jasiuyls Dayls sl s il pall Jd #LoY1s EBIT ol wally il 6l
22 aliee alimy Lole ¥ o A pial) duuladd) oolie go 381 sl e 2L,V (uliiad Al JKY)
1Y) uliia (e W il dlagiaad oy A 2 gl 8 L Lad (i Ll ) e laal) alil (e ilpansal)
(e qo GHsia) e danl) 1oV Galiie N 5 LAY gy ) ) e ) Y seas (sl
) a5 "NON-GAAP diadl ela¥l Gulia G dl all sda & Lale Y58 4 gl dpladl)
M) Gegal" i)

nbaall T 5 aed) Jaall ilia e la i a0 55 ,S0l) e 35l eial 5 sgie anS i (¥)
YU ala 3l 5 Rl Aald 8 Aadaiiall e 3 il Gailiad e el e Jaad) ol Gulal
oy lia g ALY 2 gl o A8 i) llaall g 6 AY) iludl) s Cld g eaall s (gAY Sl
Gl e ol dlatins) (e il g= =) S e ally sy s al) e a8 oL 1 el
13 il 56 of 8 ulaall oda Jiatiy cdpad) ¢laY) (ulie N Y siay pulaall T g el Jaall
08 i Sl e sl o (61 gl s i i e eaiall 0 o S e i Hanls
i Al 3l oy 5 AS 5l ) Lalial) e S (S Calias i ddas e e clilee o Colaal
AV ediR) Guganl) 5ol i Sie e eaial) 138 ()5S Of Sl /5 e

(PRINT) :1SSN 2682-3446 1 (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

VW (e aS oo Lggie] oyl o3 aladind 85 Sl 5ol 30 o8 o Y
Gl ol ) s Lea Ll J8 (e o saianall Dlaid 33455 M=l 15 1y
Jash SEC 4l (31,5Y) Jsls 2 al< ¢ua Yoo ¥ Ll Sarbanes- Oxley
o) a1 13 Jid a5 e Jsal o 13Y) Gl (g Ll 5 Gl (laty Lah i ) ya)
e e Vi) Al ciasal 35 () G aai) Jlas) 3 SEC ce s 3
Ul Gl g (o8 An el S il ol ) aaifi g oy siill 138 SEC iy .Y o o ¥
Y pems Ja il e sl s DR (e (B Jn e asiall @Y sl
Sl bl e b il 58 s DA a5 «(NON-GAAP aladl ~L Y )
DS e € an e 88 G A o ) &asdl VA i .Non-GAAP
cils e JAYL 43 V) LHitz (2010) deadl 61Y) Gilie Ge laliady) 5 5y
ol an)g el Gulie 4al 6 Clsaa dga g (TASB) 4ol duuladll julee ulae
a8 ((IASB 2017; 2018b) (aniall s 3ull) dldisally 4y 5 mall claliay) oda
ol 0o Ll IS Al Jae 8 Uagale Lol ) 5891 < sind) Cangd
ol e Baaie Glallacas aladinly Liay A L Lle 5 «NOn-GAAP il
sl #L Y1 5" cash profit il = " 5 ," underlying profit L)
.(Ribeiro et al., 2019) <3 4.3 L ," recurring earnings

8 g el 5l ey Slectl Calaad sl ()5 el 40 sy railae gl Ll e 2L Y18 la o O
Galadl el e 7oAl aae ae @l dilall 2 g8l erdiise el Sl il G yla alad A4S Ha)
ol s Al agilaal gaiadl dppulaad)l clulud) HLEa) 8 4y i) agilala ()5 el aading Cua
o adiad Al ) e HEl i ds all by oWl Glah Led dlall ) gl ardi
(Goel, 2012) 5_) ssiiall dgsdaall A1 ,Y)

38 (S 5aY1 i sSU (g g 51 LRl S Ly 935 a3 Al 5 2085 51 SEC L yeal a8 )
wlia e Zladll 5 all) ety G Al paidly Yoo ¥ sig Yo iSarbanes-Oxley (SOX)
LaaY Joadilly 03 s pans LS @lld s NON-GAAP dsill ¢y

(PRINT) :1SSN 2682-3446 v (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

daall ilia e doadl e1aY) el Aliadl gae & Canlly Gl al) 030 Cadial g
aaall e Tl Glld g oy ) ey eyl 80 5 cdpanill 5,084l ¢Cua (g @lld
Kolev et al., 2008; Entwistle et al., ) clall 13 & ciiay ) clud )l (e

2010; Albring et al., 2010; Venter et al., 2014; Bond et al., 2017; Leung
Ll ) Lalies Juag 5 (& Veenman, 2018; Ribeiro et al., 2019;

Entwistle et al., ) depill 5 0l Cua (0 Jaall o oo doadl 68V uliie
«(2010; Albring et al., 2010; Venter et al., 2014; Ribeiro et al., 2019)
(Kolev etal., 2008; Bond et al., 2017; Leung & Veenman, 45l 3_iall 4
(Bhattacharya et al., 2003; 4, Yl y <2018; Ribeiro et al., 2019)
o dad) el Gulie Abiadl jlasl ) 4aladl caes 85 (Ribeiro et al., 2019)
& Absale 30 da s dua Ay uadl Al (& pailiadd) G Cua (e daal) il
ald ale dgaa 8 @lldy 51 1agy cadial A A el 5 Ji g aad) il
aagl) A — ¥

A el & (Al axy Jaall i) el Jaal ila sl aiss
238 (53515 ) Sha e 5 lghanhy A 50 jualic o 4l gial any Gl gl 5
s lE) A8 Bty cleie gl SV 0l ade g gl ) aalial
Andrejcik ) alall @y e o a5l Jaall b e alaind Cpeatiinall e cang 4
oMl 3 ses ) Al e g ddpall il Cuas o DAl cuila ey (2017
L) (hsin pni ial 2 Ledail (g lld e i iy Ly cleie glaall 2L U 3yl
.(O’Hanlon & Pope, 1999)

(sosd) Syl sy asidl LY M cfie Al e el 8 jeda s
ek Al Asal) o gl Al A dallae ) sa% o) el (Jsall (e la e g
oo sale aludal Sy oJsl o3 aliaa 8 LLas) die FLadyl Jys cJaall Al
sanall LY QB e Sie e o) A iiad A jealiall ey dlaiiul 35k
Gl s .(Bansal et al., 2013) (Jaall ila) Lo ¥ 58 & gl dulaal) gl G

(PRINT) :1SSN 2682-3446 A (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

Non-) Lle ¥ 5 Alpiall duladl tsale w38 il e Joad) o189 (ulihe 4le
Non- Jaadl e1a9) (el 5 Jaall ila g cld 5all e 2l i 8 385 (GAAP
ale sgan 84l V) LA ) a5 Ay sl 5 jaial 5 Ayl 5 i) (s (0 GAAP
Jacti ST LA eadll D) eV 1 coaial ) bl Jall s Ha s s Gl
p ) Jalaal) 558 8 Candl 13a A1
Gun e JAA e e Juadl NON-GAAP  Jaad) oY) uliie iimy Ja =
sadall S il e Ale b elldy Ayl )y cAysanll 5l cpenill 5 il
4 padl 4a ) sl
Caand) o -V

NON-GAAP Jadl ¢1aY) uliie dpliadl sae il g 3l o I Canl) 138 Cangy
Al Ay el s cAysall 5aall g Al 5 aial ¢Cua e JRall ila (e
Ay padll dua ) gl da el ALl e IS AN (e due slasiuly
dnbl gag Gaayl) Aiani —¢

Alaladly caaial A bl Hall 85 500 3 5a 5 & Gaad) )33 Aeagals¥) draal) aos
Joadl I3V Gl g cJaall il &y ) el g eyl 3 08a 5 cdapil) 508 oy
Al 5l 030 (S Ml 5 . aall) dle dgaa 3 @lld g 4y puadll 240 8 NON-GAAP
b malaall Sl o) 5Y Aaaliseg o JUaY) 13a 8 Adad) 5 gadll Guuail A glae Al
el 1aa

AN Qe s cJaall b o Alalid) 8 ) 13¢d Alenl) A Jiaiig
o SN Ll Sl LUl g patliad sae s (e (NON-GAAP Jadl
baclue s dealue Jidh dudall 8 Ul . ~L¥) sasad Cl i5eS cilud
Slo Jsanll 3 A ) gl adiine (o b e s ccldinall g copnllal) oy peiianal
e DA e e lial f  Jall o) g Gl ol e AN 5SS 8 e

(PRINT) :1SSN 2682-3446 4 (ONLINE): ISSN 2682-4817



Yaove gujba JoY) ammd) dudaall & gad) ddaa

il 8 ajde dlaey! Agle) by 4% ) il ey sl s eyl & i
XV [ R R EG PP I L O P WA (PR PN
B Aali A el Gigadl 8 5a8 (Bl Leaal oY) Giagl) adl a3 S a2
(ool e 381 siall e Jad) 3V (ulie Al (sae A 0 DA (e Jladll 128
ol il e i lia Bl il 5 il g gl 3 Lale Usid A gl Sanilaal
Ay paddl da sl 32l <l e Gadail) DA
Ganl) 3gaa -0
(NON-GAAP Joadl 611 (i 5 cJaall ilia cp alialiall e Cand) juaiy
@i ez oan iy Ay ) el A5l 3 jakall 5 Aganiill 5 a8l tua (e cllyg
chisill g A8l ¢ Jie) ~LoYI B gal LAY palladdl e aaall jlas) Gl
¢ innal) Al (gae Liad a3t e 7 Ay s o(lBliatuY) 5 - LYY e
Laladl ool ae A8 g e oAl Ay Gulid pailadll ol jlaal QI
z LY ¢leie s Earnings before digma 3 siy Jd ~L Y1 Canlie Jio) lale ¥ 58 41 5]
sl J8 LYy (EBIT) ol pally xigall Jé ~L Y15 (EBI il Ja
40 Al o1 Gulia) & Ll ~U 5 (EBITDA) diial) 5 eDlginl g ol juall ¢
Gl il Lyl ) (3Uas e = ay s ,((1/B/E/S) sasiall il il cplladll cleass
Gaalal) Wiendal 1l 4y peaall daa sl saiall e o saiall o A dagudall
diagl) ddad —%
Gialll Jainy Cogu odsin o guin by 48y ldat, ciad) AlC2e dallad
r gl e sl ¢ ghaa
(NoN—GAAP Jpadl e1a¥) (uliial danill 5 0ially dualad) culud Jall Jilas ) /1
JsY Candl (Ll 5 (Jaal il
(NoN—-GAAP Joad) 63V il 4505 5 508ally dualall il all Jidas Y /3
Ao by S Gl (b a5 (Al dla

(PRINT) :1SSN 2682-3446 Ve (ONLINE): ISSN 2682-4817



Yaove gujba JoY) ammd) dudaall & gad) ddaa

(NON-GAAP Joall = il dlal 4y ) jeinY b dalall clad il Judas ¥/1
G Caal) om Bl) 5 cJaall ilay

Gaal) dpngie £/1

A kel il a5 Sl gl 5 Gaad) il 0/
(NON-GAAP Jsad) £1a¥) (el dpapil) 5 jahally dualdd) culudd jall Julasi § /4
IVl Gall (b gL g (A Alag
Jaal e gl Al clud jall Jalas 1 /1 /3
JA Ala aggda V/V/V /1

Aie 5 P A, cldee 5 Ahid daid rad o Jad) s Ciy e
29 Gl Al &l dae) Y S e il SieY) s lewld o Al g Aiee
6 yainnall illeall (e gl Jaalliad e L 48,m0 8 LS L(6V ga¥e ) 4)
(£00a YO T) Cillla sl "alall e 0 gid) e Jaall g 5y Kol
s A Al ol LS Aald Ak Cus e JRA) e cay gt

Gllay 5 A el Jane vy oplane P (e alial oSy 4l e (Y0)9)
Jax s «Capital Maintenance Approach Juwil o 5 e aldlad) Jase 4le
(s . Transaction Approach cilileall Jaaey Ciyay (53 5 ccild g juadl 5 sl Y|
2y iy Jpa¥l o B ol (e i) Aedl’ sa Jaal Gl Ay el JAaal
e LY @ llee s (JW G (G gl Al S sab ) clilee Slaiad
aady Gua AL fasd sl Badall o 30558 ccblad) Jase WL Cpaalid)
iali e aul€all g ol Y1 G Gl sl DA (e Jaaal 13g Ty oo ila
llendl Jade 3855 (£ a Y0Y4) st oAl 2l (e il g i g a5
Gl e S 5l e S s gl Pl el A 3asil) g ccllead) il e
(YT el ) el Y5 gaaY) e

(PRINT) :1SSN 2682-3446 AR (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

tlaa 5 Linulae Ja) ila Gl Gl (e sgie Aglenll A laddl 8 aadinl

Current Operating Or Dirty «adaill je oaildl § ol el Jaal
All-inclusive Or Clean cadaill (aildll f Jalall Jaall aseias Surplus
G paliall e ¥ Jaady Jaal b il g8 (@il o il ks .Surplus
@l b Gl 13 ey A lal bl Labin 3l g b Siey cAple el
S oAl @ 8 8 A8, bl gl o Gigaal) 5 Sie e s ddle e pualic
Aaginly Cia L Alal 5 gl Ay lall Glleadl (e J3al il st die Laalaid
sald S0 Jal) 5% Qi) 8 Whgaa LS8 By 1 5 Sl e yealial
() Jaldd) Jaal asgda Jh 8 L L daliaad) el g el ) o el jlial Jlase b
S elimul sl (PR s ) Glaaly cilleal) S 5 Jaal ey of cand
(Y e o) ASal IO aghia sy JWl () sl ae ddland ) cillaall
Al (V) 0) by L) s A s s e (A Jalil) Jaall o sede (Bl o5
Jadll s Jaliall Jaal asehe ¢(Adlall W il (mse) Slme & culsln g Yo
bl Sl caual Jalby LJelall Jaall e El Ad sk o AV Jaldl
Jelall Jaall 5 sis cJeldl) Jaal) ooy sl ddUae 4y peadd) AL G SV da ) s

(VY+) pd) SFAS Al dladll Jlnas (1) o) SFAC Gllall duladll sl 48 i) ()
Yoo daud daeall (V) af ) (g smaall dsladl) Jlamas ¢ (V) a8 IAS danall (sall dlaall Jlnas
bl e il 5 b il A 4S5 8l ASle Bgia &l aily Jal il Jaa Cay i e
& Ol maan Jaldll ey il s MDDl Gy alaan (e gAY Cag k5 Sl
o) il 5 sl 5 L) Ada il g0l et ) (pe Al cl ) Sl £l 3 il IO ASLa 3 gia
Sl nulaall jlmal a5 AV Jaliall Jaall (Jaall ila ¢laa 5 (i 8Sa (e Jalial) Jaall ) Sy
&l 5 darnall L el alas (i sale ) ARl 5 caliall ety AY) Jal &l Jaall olé () b8
o Al lwal) s ol Sall 5 o oiad Bl ia ) dlaally 400 230 gl daa 5 e Analil) ilaall
Ahaaill l ol e il wall g o WSA (e Jladll 6 3adl 5 call daliall Al J s a) anii 3ale)

(Y A) sl il 5l dhass 8 dediiuual)

(PRINT) :1SSN 2682-3446 Al (ONLINE): ISSN 2682-4817



Yaove gujba JoY) ammd) dudaall & gad) ddaa

G Al AL a8l Y ol Jelal) Jaall Aliadie 2l sac) DA e AY)
Bl e IV any o 8 Tan 30 L) Al e Ty Glld g L iy lS i 0 g
(YA sall) Yo
JA Ala oo pladyl Y/V /Y /A

Dalaall T g sanall Jaall AlE 8 o8, AlS Jaall il ) o L)l
iy Adad) g e et A Mg (JA e Ay juall aiad aey Gl didad)
s mad dLuladll Jleay umse 58 LS an el aulaal olaill Wy Jao) A0
(AL sl g e) (V)

O el e (AY) ab) sl & SV 6 addl dnuladl Jles pai LS
Alal gl ¢ geanll Y JE Qo e J2al) 2l 8 Leaje cany 30 0 ud)
e (sl 5 Algunal) AaSAIL Leuld 5y A A0 JgeaV L il ey el e dasl
& Alal) ey Il Juadl Al ASlgia) Al o 3 A e i 5 jlued
Algiuna) dalaly (bl A58 e e Jual caysi sale) 5 13 qu sl sale) &y s
Shae (B Cigone s L) laally ALY P e Aalall Aelly 4nld sl Cusy
R R IVRVRIE SO R DS I IWE G R S Y € S SR TORON [ SV BN
S Jual Cusisale] vie luall o ~L Y ) Lnsasale] 5 0 AN Jalill Jal
Aally a4l 2y Gumy AY) Jelil Jaall PlA e bl el Ll 45 - s
Bl e llaad) ey aal s adaes ¢ iludll g ~L Y1) DA (e Aalal)

Jaal) ila a8 ) Bl (e pe ) e 4l Jol) calll (fa gild) Gl o
bl o1V 5l Jlae A (i aal ol o VI Jall il il e)dY GulieS
i G LSE Y 8 A ualiall e a0l e J3al) il LB 6l gial e Gl
(Jsna¥) daf Plaaa) o IS il ulu) LLidl g 5 ¥y (Jifaddl & S
S zlealyl s [ ZL s ccDlaal) api sale) iy Adland S ilaall /7L V)
il 2paall e pe )l b L \giapd 5 Siall e jaaliall (e La e 5 ) saiay)

(PRINT) :ISSN 2682-3446 VY (ONLINE): ISSN 2682-4817



Yaove gujba JoY) ammd) dudaall & gad) ddaa

letnadar 3 S e Lol Ledlaatl of W) Jaal a8 51 il jealiall oda alaedd
VL Aypal) 48 paie (alidsl g (JSS JAa ila a8 Al e s siee e JI
RUITGRA PPN
NON-GAAP Jaadl ola¥) (ubia el glii ) el jall Jadad ¥/4 /4

Al V1 YAAY ale 3K e saaiall il gl 8 Jaadl o1aY) Gl Sl Ty
Ladanill cilgall Hlaal o) 5 ay aie ~Lad)ls 4uldl dddaie 2ol @ ollia oS5 Al
i) o)) il daliie acl 8 Jlanaly @l g o sal Jsa g basiall Y sl 8 i)
el ol Ails) Clesladd Guldall @y yé 5 s Jlal ofald) Hlaal o 5 S
oSkl ey 5 Sid) Anglall Ly ASLRY) Cleslad) Al ad Cua ¢3S,
ol saclie s (Jlae U Ll Ll ¢1aY) agd 8 50k o) S 435Sl pualiall
Slmd Jatnal 8 iy Jleed) 8 il agh b o peianall Bald s alliadll
[(PWC,2014) auiles j<i il il Jleel 5 )Y 438 5o Jaa o

AN Gilie ge sl cpdl @S LAl 5 e of Laurion (2020) a3
laal o iy Lee JL) o130 ulad) Galiall 4 e 4l o5 dan Logee Jid)
AaaiYL Adlaad) ) a Mad die Adad) uleall Gy saeddl #L YL et
LA dad Y Glie e olaey) oy Gl Ldpadad) ol lall s AdEal
2] Audit Analytics ce s oball Ciadl bl Gy ¢Jha Jun Jlab 5_aY]
(S&P) ove s ail ajalin yise & SN e ZAA o ST (i Yoro
Aai Gupliall sda axdiud Sl S Al o3 e ZAY g by Ganlie aasius 500
e ANV o) ) FactSet i dul s cilia g WS L diadl I8 o189 Glé )
.(Dang, 2017) agas JSI Aoy Taly f o _eliall Dow JONes e i <ilS il
Oo AT GASX 200 sdisar 4858 Yoo Wy 4 KPMG il i La
s Al Galiad) e JIYI e sl g il (o goall Lgtaal e i A IS4
Oe daadl ey YoV 0 alad Joadl el e imadl ) S il oda (e 79 6l
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(KPMG, 2016) Jal ila (e saine (S8 Jual dais apaii) 3 laie

Rhamy ey San Jadl 61391 (e e L) ol e el b L el
Sl daey Al suled) Gada i A ald) Ll G las) lalad) dde
e Jbae 2 Y 4l Cua (Hitz (2010); Isidro & Marques (2013) 2l
GV S ¢die Qal Gy LAl e Al Gulid) ge ZladY)l Gl
s LS calaia g e L) Gunliall 038 G lady) clilee 0 5S5 L ind 5 Basial
A A el pads Al Lgosh Al BV Gl 8 da e @S, e
European Securities and Markets Authority s s¥) 3 s s ddlall 31 )
Al Galidl e mladyl diladl Sluasl e desene 8 kil (ESMA)
e ce Zladl lilee Ui ) Gsin Glaa (Al Aali (ga 5 -(Marques, 2017)
Jsaa 2 g WS (Venter et al., 2014; Marques, 2017) Jad 51 o3a Qo o1aY)
) e )Y gem s J2 s e Waobaiiad o3 3 saaadl) ealiall e Jluais
.(Venter et al., 2014) 4l 3} dnal jall puzady i) (e of WS (il

Gloslae Jam gy diadl 613V e (o ZLadyl of ) Galdl paldy (Gaw Lea
e oliall 3] o el alasiay) caliie}) 138 aedyy preriiuall ddla a3l )
)l apd o 48,08 500 (e bl Jall e AN 4 cliag Loy cJsall e S
Entwistle et al., 2010; Albring et al., 2010; Venter et al., 2014; ) << 5
(Kolev et al., 2008; Bond et al., 45l 4,8y « (Ribeiro et al., 2019
Ayl el g ¢ 2017; Leung & Veenman, 2018; Ribeiro et al., 2019)
188 5 axall Ja) ia e «(Bhattacharya et al., 2003; Ribeiro et al., 2019)
Aoalaiil) el jaY) (e aaall A3 ga e Jha saaeiall X 6l oda of V) ASda]) uladll
(e Badae Ao gaaay o Y1y cdpall bl o ~laddl daase JS o) YD ¢

(PRINT) :1SSN 2682-3446 Vo (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

g sans el GRED ) Y pas Jadl la (o ba i el b A sealinl
ol Al Lo ga g A Y Axal jall Jaall e (g ddy Ay guill 5 (ulial
zlail s bl o Cus (NON-GAAP ol el Guliie (i Lad L i) i sia
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faa ) g Baial) S AN Ll Y sl 2131 e e mLady) (o 8 5 pailiad Bany
il Y gy sl 13 i ope b st A ealiad) o LS ez unaila 5a
Y gy sl o139 il e a5 ) il padl) (8 Lad e le s a3ae o) o191
Aral all st Jiadl o)) Gl
NON-GAAP Jaad) ¢18) (ubsbia a5gha V/Y/1 /3

4D (1 (2)(1)101 a3y 52c il 1 s NON-GAAP Jiadl 61 ) (e g ot
DU ) e ail e (SEC i) ) Jgl A ¢(€)(2)10 o3, 2l 5 G
Jazy il 5 Apaitl) i) of o Ll S al o S L) S a5l L
el (Jaa Al GAAP Glie b Lt oy 3 Al olesid e
Oe Waleial iy Y Ald) Cpad o Jang sl ot il Al ) A gand)
GlsY) dua s 5o iyl 138 e L (38 385 .(SEC, 2003) GAAP (i
.(CSA, 2003) (CSA) Canadian Securities Administrators 4.<l 2.l

The International Organization 4slal (g, s¥) Al 4 gall Aakiial) 4% se
Jas o b e a8l 2y ebie 4l (I0SCO) of Securities Commission
OS0s bt s ) s b AT el 45 o 5 (GAAP (ool iy sanall 48,2
.(10SCO, 2002) Zime juabic sagul f Gpemil DLl ae

Australian Securities 4 jiud) @ jlaiicd) g Adlal) 3 5Y) Al 43 e LS
Sy Al clegledl 4 e (ASIC) and Investments Commission
((ASIC, 2011) 2lall 3 Gulaall plaal) gand iy anpsii 3y Lo (IS Loaa
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Gy anall ~L Y Q85 6 o) 2das Jics Cas (YY) A, TAS ool duladd
ypasall ALl (Yl sale) cllee oLy Slldg (YY) A, ool duulad) lad
sobadll e Bsiall g o(Alagall 5 A0 Aball D il juall ila s cJuadie JS4
Giha ad) st 4 e dajaad) cluld sale) cllee <A, dlall )
(SAICA, 2021) i) =0

L sus 2 ) GAAP ~U i 4y Bhattacharya et al (2003) 4 2 43 e
BoSie e o) dpale e b)Y La it ) sealially

Jal il Jaaes e Jany #L M Gulie 4l e 58l il jasac 43 je N
Mo S e ) Jgeasll i) o EY) ) sainy) e oyl
Gl Y Anal all s W5 ol laal die mliad) wg il ff 6%l 2L
(Mulford & Comiskey, 2002; Phillips et al., 2002; Schiff & Schiff,
.2003)

L las) die ~Ladyl 2 (e 4l Bansal et al (2013) 4 o 4 )l LS
b Sia e o cne it A ualial) (e dlagial 3k o sole Abaa s
Lo ¥ 58 Apial) Gl gsalid g sandll L1 A6

e sl Gina el pn) i b Glaiad) 5l o a8 4 Gl didl o Gl Bale) 09)
SSars ol Y 5 dea¥) 13gd ol il yie W) amy L 31 o) 50V o JuaDl 4y ji8all dadl) 8 (G3ise
Alall o3 ity (BaY 5l Gl sale) Gigan die L) 5 ledll ol )l 8 el salely Cal e )
slacY A sall juleall B 5) LAY Jelall Jaall 8 Giase (bl sale ] cillee Qi o Lodie 63 5aY)
¢ JE) Qi o Lghsia sale) o 5 luadl sl ol 8 s Lead ol o(Alaall cld ALl
ol AT - YY a8 el daulaall Jlee can gar dial) COlaall st pld ol canlSa

(SAICA, 2021) “Axia¥) cBlaall oy
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ald Jally Jaall dla o8 Ge (MamaY) s DY) Jie) dadil) e il ad
AS Al b eI ) Al Jlee) ma sy

Maginly 4l 2 ulie 4 Mulford & Pfeffer (2016) aul o 43 e lS
Gl ) 4S5l el B Y o Sie e Ll e ooy Lal g ) jealial)

eamy skia) ~ladl o 5 5ke 4il Black et al (2018) awl o 43 < il LS
(oalaal T 5 30nall yulaall (pe Badionall 5 g Fualad) oY) unlie e CadSIG (y padll
Lele ¥ 5 45 dplad)

Glas bale) 4 s oy ulie 4 e Gaber et al (2020) 4y 4 e
et L 5 clale Y 58 1 gl Zanlaal ggalaal Gy i £3UY1 &3 3l e shaall
Ya 5§ (PCAOB — ialall GAAP 2ol b sole Lghsanii o Y Aisne il slee
GAAP | e sole da_te Aime lagles daiind o Qubiad) Jany @l 000
.PCAOB — 4.l

eI N e iy yaty Ll g sy adll of Laurion (2020) e & S5 s
sale) s cacquisition 3 saiw¥) ciliss JBT Leie definn 3 LY Ll e dad
amortization of Ausdddl e Jea¥) i restructuring Al
.Impairments iwdl & JDlaeay) s dintangibles

S atn bie ad e Jaall usdll Black et al (2021) s i e g
Anladl e ualiall J8 GAAP L 5 4wl GAAP ~L ) e el
488 giall lilaall g

52 NON-GAAP Joadl ¢1a1 (i of ) A8l <y il (e ialil) ali g
S 5oSal e pealiall —aadlly f ALAYL — A aledud dus gan 4 el Gl
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SS il il 5 el Ll dags e el
A ) paa By s4an &ty g sl (e NON-GAAP i) 61 a) (uliia Y/Y /1 /1

Bl el Gl Go ZLalYl aealdia) Go el sl 5 ¢ salasall el
Caaiic (e ) ALl elaY) Guplie e ek o 8 4 Cus .NON-GAAP
DS Aails e Al Gualiall sda il (g pdiall 5 galadl ¢ al B 6 ) el
D & saliiall el il Angii g Adaia e g e lelia b Axenia g clia gat
Claliaty) ol s 2ualSll adl ally (lay Lagh 26 S8 (oo Sie JSE Fie 30 5 jidll 038
Lhill (S5 .(Black & Christensen, 2018) Non-GAAP Jaadl ¢1aY1 ulie oo
Aigne laladl il Blaty Lo Lus ) |50 caali e e dpaplanil 43l dpaal Y
. (Johnson et al., 2014) ¢ el il e ) 3aS)  la gleall il e

6 e e Ayigal) Callaal giasl 3 ol ) s el a5 3okl i N
—r I el e Gl 4l Jeagile e iy edaadl el Gilie Jls allal)
ia Ushia i NON-GAAP Jasdl ¢19) Guliba ¥/Y /) /1
saaial) il olly SEC Adlall (3,8 Jghas A v /Y/Y/V /0

Lauladd) Alul o) (SEC) Al 35391 Jgl & jaual Y AVY Gl b
aladind e Lan a8 Al cldad) Alliaal cile glaal) Ly (i) ydanl (V£Y) G
Glgedll P Lealadind il g GAAP (ool g G855 Y Ay i
.(Charitou et al., 2018)

Lexic YooY by 8 L) paas (SEC) AWl G, sY) Jolu 3am e My
Jidl o191 ey Ailaie Alliie ulle il glae e ol Ll (35 o) a) J4f il
gl ey 8 Ahad) Gaplid) andiud il g S A (s Lgie il
daghy Trump Hotels & Casino Resorts < d aldl 3l 0¥) Jgla 2 Cuegd
Gage Jal Anlady) il s ol e Al Gulie pladiu) Gk e JlaaY)

(PRINT) :1SSN 2682-3446 V4 (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

Bole el ) 1 il b s e S il o3a of g o]y ectillaal
IS A sda laliy ddletiall 3 jetuall Glleall ddlatie  pe g caslg 3l Chasd
.(Parrino, 2016)

abain ol A ol ff SEC Al aol g i (5ol YooY ble ag
Ol S G gu o ) .Parrino (2016) Aladl elial Hlad
) a1 e e aSy YooY alg Yoo 4 (Sarbanes-Oxley (SOX)
Joi = (D) £0) madl) — I bai dlin (AS S Gusai sl Gl 5 (pana
daselld e s dle s GAAP ae 3855 Y A Aladl o)) Gaplie paail 4a e
Al Genlial o3 (e Zlady) 2@ 8 g ol Al (351 Jgl 3 o 53
Baanall Guyad s<I) Cilgan 58 G i (SEC) Al (315531 J gl A Caald A A
(Black & Y++¥ oo (e (e 3 G AU jasl ollhy SOX g8 b
toh LS ol oI o) (uliie a5y of e i) Al 5 . Chrristensen, 2018)

L9((0) Y+ sacldl) o seiiinll Alliae o Aihals e A3 ylay @

Fo sgie s Al s 4 Ayt o)yl g cctin ) Lin (GAAP Gl i o

.(Parrino, 2016) GAAP Ll I Y gea s Jondl (olial

(V1) a2l 5 S-K AaDU (g (V+) o il e G s cdlaws ki LS
deasall il b Al Alle Guanlie () seddiey Al Gdaasall e S-B AaDU) (e
138t SEC s

Sl slaall ro (558 A5 — iy (sliie @388 AS AN 5 Y 1L e e (D) 100 32l (aui0'
sl mania 2 Ol o (ssiag - Galbia) 13¢] Lalian (AT L8l gl () 13g] dualiad)
) sl ¢ g 8 Jaad) bl (e daa dal e &g da s Alia S5 Jisy ol g sa

.(Parrino, 2016) Jlac je Led 4aii o4
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ol Wy el candl Gl LSl gl S el me
MGAAP

ALl Galial (s AN e Cile glas e J geanl] deS & gusi 6]
GAAP J Gy sand) ulial

.(SEC, 2003) Jsdl ubiall cie 5_IaY) meaai Lelal (g 3 landl) e

owliadl e Alabady) sy 4 pha (e 2l 4ny e adanll 1 as N
aall ga 2D ol (e pauall o G AaDU) i aey Bl sl IS Cua AL
.(Black & Christensen, 2018) Jsdl ¢1a¥) uliie oo lail) o
Jaall s o Ay sanl) JSED saaae ol ) A (315 081 Jl A a0 Y
Jsta IS8 8 a3 ) a5 o Jomy ell3 gy eandl 1391 Giia ) Y pam g
e s 3l ey cana s 5 .Adams & Meckfessel (2021) ks as

oliie o GAAPJ iy aadl) ela¥) il ST i & glcia Faaal slhe] pie e A8l (may (1)
:NON GAAP Jill 13

0o Sl aa (GAAP po 28 siall e e )l e sheay Jadh 4S5l olaf o Galaill 4ty Laxie
GAAP e G siall gy a8 ) (3o A suill 3 sl Qs (50 ) Jalail)

o 8 sl e )l Glasleal dpils 8 Jaid GAAP e 38155l i ) 685 e ol O
.GAAP

NON GAAP aad) =L Y15 GAAP J (a5 saall o il e slal 7 giaall S 5l i
(Lo bl s Juml damy oy o5 ol (e S ¢ JUa s o) AT ) 6 i (e
S5y e JS A JEY) e saa 5850 49 A jall 4y guiill s GAAP gy o) asi p2e
GAAP g 43l sia e 7l ) Clasles e

488 i) g ) e glae (o B s s ST GAAP ae & siall e L)Y Cila slae 55
Aiiaall ge IV dadall e GAAP ae

die GAAP ol ad ) ge 4y guill s GAAP e Gl siall e ol o) jaedi jeday Y Ledie
(ASIC, 2011) 5 J5Y¥ GAAP Gl siall e 7 ) o ) plasiil
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e Gy — i Gatll med e Yoy = Gl ans o Jsaa IS8 8 Ayl i o
(Zhang & Zheng,2011; Dilla et al., 2013) 4 sl 8 dcaiall e slasll 32308
Agad § 5, Kd Bl pala <0 Al G5V Joa ds calle s
el eI el e claliadY L ddleiddl (FAQS) frequently asked questions
Compliance and Disclosure mlaiyly, Juey!  ledi PA ow
Dy s aliall g dadl e Giie e el Ly (C& Ds) Interpretations
.(Black & Christensen, 2018) (Y +)) sl 8 Lgfaas &) Yoo
Lpapalill [ g jell A 3a0all AEGY) C &DIS Zladll s Jliey) <l juds g5
tAadla & AL (3, 5Y) Ol A W pied ) Juadl e1aY) (bl
Lt IS5 3 o ea8 IS0 L Joaall (il Tad g 50mal Jal) G038 o0 @
- 8le J3 GAAP o131 Ll as
213 Culie s o LY Jaay b o O gie (8 o) Galial) (pani @
Aapa gl el o) siadl 3 GAAP (il e doad)
o dadl Gl ual AT Gase haar o Sl ) Gmise s das pladi) e
GAAP _ilis (e b judy cdile a<ll
GAAP bl Jd il Qi) a0 @
'record performance uld ¢1a" Jial Jus o) 4l doadl i) S o
GAAP il dpaaYl (uily Cain g 2 (50 ("'exceptional Sl
alial 4o ~liad) a5 (550 ALl Gunlidl) e Jgan JSS A -Ladl jég e
.GAAP
DA Gy a9 il g AdBlie a9 Jaad) Oalall Jidatig A8l 5855 @
(SEC, 2016; Parrino, 2019; Adams & Meckfessel, GAAP (Ll
.2021)
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V) e sha axe e ae ) e 4 ¢ C& DIs i (SEC) sl i
S 1Y Jlae 4 e (bl aaa S5y @

e Jarail 2 DU 5 jSiall g dpalal) dpaiil) Jolll il iy @

Al A e Buite S8 A b Y @

B Shall e Sl dagin Y Alg 3 ) Shall ye pleall aaiiey e

(Adams & Meckfessel, saj S5 deaas dpulas Goh o 55 o

.2021)

ALy Genlial Sl aladind e SEC Jé (e Aishaall dagdaiil) il 5l Jli ol
(Parrino, 2016) ul yo kil Jiall daws =8 .Adams & Meckfessel (2021)
SIS, 2o et YT gle 3 C & DIS o) i A @l gl 84 )
b Sl aae (aids) a8 e Y] b ALl Gl Sl aadid 3 daled)
V19 e kit GAAP ol el e leailis o calf ) S&P 500 iise
aae o)) 5l o2 PA YT —Yavo de BAS,E Y YT ale 83,0
Yoolale 84850 Vo) (e Aol Gugliall (amy aadius 3 S&P 500 S i
Y VA alad Gaal ) cllas 5 an g Lad LYV = Yade S5 EAY )
Yo ale AU e Tan) 5 S Ll ciessind SEC 3 5adiall Sl (e 7Y
IS 587 ) Al o3 Canii ) YOIV Gle b il sie e ST aey oS0
.(Analytics, 2018)
FASB 4lall Lacdaall yulaa (ulaa Y/¥/Y/V /1

s laal) 03¢ el sl 5 alaia) sale) ) Aol Gagliall plasia L) g
Financial Accounting 4l daulaall julaes (ulae J5ig cpagadll 4ay e
Jac s Yo g ale & Wl 58 ¢ 558 (FASB) Standards Board
Jaall Al adan ) dsladl ) el Alad) Gedliadl il oS3 LA 0 e
(Black & Christensen, 2018) 4wl » <Ll s 5 .Golden (2017) Juadl J<i
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sale) o) e Gl FASB 303 (ulae suac Thomas Linsmeier » <3 L Y
eiune Cilaliia) aady 28 Aluadll Lo il paalaall (e 2 3al Jedi] JAa A0l 4yl
agd 4 gl cagr alall Aol o1 Ganlie Clua 8 o) s Juadl JS0 300 Ll
ol J e deaia Abad) Galia) e calaliadd Juadl
IASB 4 sall dpulaal) yulaa (alaa ¥/¥/Y/V /1

International 4 sa dsulaall julae udas oo 5 jaliall 7Ll 5l Cilae
o) el Sl aiey L4l Jde (IASB) Accounting Standards Board
By IFRS Zilal el Sacy Zadsal) uleall dailly dlsid) 1Y) uslie Co - Ladl]
Ao (e alaill 3 S8 e =i IASB of ) <IASB st ) Hans Hoogervorst Ll
a5 8 unlial 038 5 LlE el o3a A28 (s Lavie Las Y (Al unlial
A0l dualadll julee gulae 3l SUIFRS Jules 8 VACUUM 535 4uiy L Y
caie e mLadYl (IAS 33) TF ad, sl duladll jlee zaw <l L jlicy)
(85 3anall uplial) (o ST danl Alaeall A8 V) 230 elae) iy ¥ oSy cAladl # 1Y
Jadi (f g cJiall dha 85 ae Ay yd 8 S o 5 .(Charitou et al., 2018) Juleall
oo Ll me Gl L Gulid) ods sl A4S e clalall 4S80 el
ooy Ayl A Lk 5l IFRS G gy Jaa A0l ilia 8 Al L 5Y)
.(Charitou et al., 2018) Y+ + ¢ .o die sasial) dladll Slly & Loy
A ) duajplly Badall ClS,dl) cllua o8 e Ao LB Galaa  £/¥/Y/V/R
PCAOB

Public 48y ¥ dua ) sally el clS pid) cliboaa 8 3 Ao 4B e L
Lo Logee Lails i (PCAOB) Company Accounting Oversight Board
2o Lol 5 38 Al Guliall sl sl slae) o8 1k 4l Qe i sl
e opal ol Gl LA s sl bl 8 Geal e 2 3 A bl
gl 8 @l aay Ay lay) claliadl oda o oSl e il JS3 cl g ase
sole .K=10 5 Q-10 cilile yaua bl o)aY) Gunlie (il el il el 5 iy
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—10 wlile 3 o aY) ALl e slaall 3e) 8 W Alysha sy A (el el deal by
Al bl ae e g (A ghre g Aeaiall Ul apes o) Gleal «Q-10 5 K
(s AV A cilesladl ce lle gL Gl sl ash ¥y lginal e casi il
e 53 SEC Gile 8 o8 ) IS 1) Lae Anal ol Ziad §30) agale oy (Sl
Jadly (slaaty Cpeal pall 8 JUll g L gtieal e Al dllall Glld) ae (Suiie
Al & el Al Alad) Ganliall dalaial) ddlall il slaally (3laty Lo 30 g gusall (amy
Blaiy Lagd 5 pdlae 4 g5ue (aal sl 2 ¥ PCAOB e (8 &l a0y )l
.(Black & Christensen, 2018) aLadl ¢)aY) Lusliag
Lass 2 Auigall cudlaall o /¥/Y /4 /4

The International &l 3,% dugd Adeal  dalilad < jaal
uLu YooY sk 4 (IOSCO) Organization of Securities Commission
G s A oo 5 lall Ay piatll dapall 4lde sai e Uoiady et
O inaall Basie (5585 o S 3l 2L V) o e paty Yoo ) Glad 3 a1 3l
oS 1) (G peinnal) Qb Ui (S (S5 rmaa U g e 5 Leadasid 13
lmy a3 5 ¢ ulaall Gy soaadl ALl il mad &g jlay a08505 ulidl o3
AL G315V ol 8 8 JLiaY) AadlKe lSal o LS L agiaal) Al olaill JalS ye
dileidl (I0SCO) clgats cuilS sy Aol Gunliddl alasinl e @iaii il )
t W il e NON-GAAP Jaadl ¢l (i
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The 4y, @leudls Al @Y A cls YoV bl gy g
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sl Gadad iy of Aladl ol Gunlie ol W@l ) s ol 8 (ESMA)
i LS Aadaial) (3 5] 8 L gl iy Alle (31l Lpal 30 ol e el Y
3 s) Ayl gAY cligdly diaiaal cllalull J8 e Lede al ,aY)
aa ¢ ¢ (Transparency Directive audledll 4 5 i sar Loy dda gidl Ol g gundll
2 e 8l ol madi angy by (Prospectus Directive syl 3
o5 M i Jen Al ALy ¢ mie ey (AAAAIL aul Clasla
G AY Sl sl g 8 gl e clala Y1 oda 33 585 LAY Jald agdy Cpeasiiund
o ol 1S (L il g asidl Y I 8 Al Gl ek o 5 bl
(ESMA, 2015) .allual
4 paadl 4y 23l Non-GAAP Sl o108 (ubda £/Y/V /7
asiall Aleally 1 49T 23 (V) 8, FRS a0l o el jhedd 4l a5 e
) (YY) ad ) g pmad) duulad) Jlae o8 (¥Y) &85 TAS sl dualadll Sl
Al ~lL e ZladYl Gl Al ey 4 (VT) a8 80 8 (ZLY) 8 agad)
1) e oo L) (e Sl 1ag) iy s . el Lallaty 1 Gl Y ags JS)
i 4l Lad (YY) @b Sl e Teliys (EPS agaal) 2ilal Jilia) Gl Jua
Gl liiall T g andindll =L Y1 (e peaall piaiiall g ) Gl oo 2 Lad)
Ldl LS Al ) sl Gl lalia) e dua e g Al e Ll il

(PRINT) :1SSN 2682-3446 AR (ONLINE): ISSN 2682-4817



Yaove gujba JoY) ammd) dudaall & gad) ddaa

138 G Loy el Guliall Wy 3l o5 b il 0o Lyl iy o add
oy sadl ol ila gm gl o L) S ofy chaypaall s 8 80
-l Gl g Ll
G Jsal) calide b Akl cilgall e S o ) Gald) paldy g Laa
e g (SN (e SN 4l Lo e S a8 Joad) V) Gulie ) seda Al
& ool 138 alas Ly oS daad e1aY) Gulial agaladinl (e Al a3 68
S il L Lgiet 3 Sy ) Basiall Y gl S il e Aoy Sl (e LS
leall e a1 Aay A la Jad 5o Gl dladind Lgd el ) o a1 Jsall
saal ey Allia) i of 33l ol peY pasig 385 Mo Ll s e el
tlearl ol
L0 pdall A o)) Aalull Jaad) uliall e FladYl g uldl) dolee & sad @
Laleiind 5 3 ) Sl e agill sl ddee o lis Al 4glny) 45, k) e
2l s il Gliall Y Y gam s Aslal ubeall g adll (uliial) 0
bl dalaial) 25 laal) Addae o) ja) Al 5 Jr A pria s bl Gl (s
oany lafid 2y By (IS e o o AN il ¢ i)l e
N e el 6 Sad) e Sl slegind 2 YV g5 Siall e ileal)
L5 8 Sl desian Al 35b o ashy @
Gl 5ol Gy sanaal) A il Cinad Ayl (el addig 3
Aiiad) AL il JalS e lhay sy 5 cdidad)
aaa g cdaglal ol i a3 (5535 Siall e o by ySiall o gill slasind Sy 8 e
Sy allee

(PRINT) :1SSN 2682-3446 Yv (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

el gl Ala b 0 /Y /1 /7
soSuall e jualiall ey i sl @b e Qe gl Al uld Al
Laalagivd 3 yall jealiall duant g el e I aa ) 8 8 clld ma g . Jaall o (1
8 Lain oAl Jgagsanial ¥ ol 3 obaa) el Aleadl oda 8 Jad) ilia
oo it Jsan dlliny a3 doad) ol ils e Zladyl aey L8 Cosia
col sy dadl ) e I Y gea s J3a ila e Wadbatiad 5y il jealial
Jie Ll 3 sam gl A1l & L s of ) (Venter et al., 2014) 4l 50

caskasill 13
Gy ) ealial)l A8 Gl all g dpapdaiil) Clgal) (e iKY cadlia) S
el gy QA s b Jiadl o) Gl Y gamy Jall ilia (o Laslaiad
aliall el 4dd YooY i€l 6 aie 5 olall 5Lad e S&P 5 i 3 jaiid
asill J8) 5ol clleadl (e 3 dla e Woleiul ) Lgla) Sy 3
: SIS a5 NON-GAAP aladl #L Y1 Gl (agliay)
Goodwill 3 il dad Plaas) & Jictiy slasledad o Al jualiall @
Gains/losses Jswa¥l g o siluall [ a5 dimpairment charges
<l it g <PeNsion gains aaeldl cililedl lSa from asset sales
Litigation or insurance settlements and laxil se 5 cpalill 5 alil
Reversal of prior-year aglull sl ciliaiada g o su £ ) 5 cproceeds
.charges and provisions
Ol sall aguY) L clig ae 8 Jiany slgila) by ) ualiall e
O A sale) @ild g waa g <Employee stock option grant expense
«Restructuring charges from ongoing operations 4, )lall bl
Write-downs of sl o ePlgiudl alld) dlaidl) Jsal¥) Slacsa)
alildl allssy cdepreciable or amortizable operating assets

(PRINT) :1SSN 2682-3446 YA (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

Pension costs-revised treatment of sxilall 48l Juaad dait — doaclal)
Purchased research and ) juiall s sdatll g Caanll <léds 5 cinterest cost
iyl [ zleaYb Adid) culadls «development expenses
Al ye plall [l s cMerger/acquisition-related expenses
Unrealized gains/losses from hedging activities ksl aasil
-(Albring et al., 2010)
Venter et al (2014) aul o 4355 LS Uiy 8 Cagin 8 saxianal) 253l Jidii g
el e reversals LobuSad s dedll Plaac) ¢ doadl o) ) Ygeas
Glita lSey ugald) e Jsa¥ly ((PPE) asdlly clindl y cilShiadl
Gl Sall g (A8 giall Cilylanl) alaind (o il [ Sl 5 cJlae ) an (i il ¢ il
dugaldl e Jea¥ly dlaldll clbhiadd sy diud e daslliladl |/
oSl Caat sale) 5 cdpial) el Jysat By b il sale) 5 o laiiaY
D amt 5 AL (3 s 8 Sl Lew o inall gl Zaliall 2L J paa) e Lkl
(SAICA, 2009) sl jleiiuy) e dlalall 4
Sha e b slaiad 2y S agill o (KPMG 8 cilal YoV T ale g
) gl 3 Jis ASX 200 L Ty Jisdl o)) Gulie ) Y ey 2
sle 3 aauyl ddlaadl Callsl) ¢ ey sAlSed) Sale) s M gadul) il e
business JleY! 4l sale) 5 «disposals Juall (e (aldall ciilec 5 Sl
.initial public offerings a4 Y1 dalall cLLESY) 5 crestructures
(lanall 5 SV 5 ulSlieall dad Plaa) ¢ Jidy s r Slaady) o a0l o
A8k dind A i) 5 cageldl e AV Jsall s 8 el
dad  Plaanly cequity accounted investments ASldl §g4s

. write downs of inventories ;s 3l

(PRINT) :1SSN 2682-3446 Y4 (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

dadll ety Adlatall pAludll g CuulSall ¢ 4 Jiatiy badll g cliiiall e
il il y cderivative financial instruments 4l culisd) e dlala)
.economic hedges (sabaidyl o gl
Jsa¥l Gl i), cilanall [ dalgll asidl e Ay pual) ¢ 8 Jiatig roud) puall @
585l e Ay puall il pally A sl 51 ) [ RIS 5 el sl gy pual
o)yl dalias e
e e a5 LN ¢ 8 S g el i) am o) £l ol Sludg L e
JeeY) e gane (pe nl&Al, cAlia I il N 5 Aalill il il 5 J ga)
Goia A% sk Audad) G LY B 5ka e lSally ool ) liiia)
LASLa)
S5l Ay gually Adag yall CallSll ¢ 8 a5 1Al Bale) Jusal CiISE e
<l st Jaaxt 9 cderivative arrangement calsidall culy gt g o gall elgd)
.modification of debt arrangements ¢, sl
voluntary s iyl zouilly diladl el ¢ 4 Jian, cclicd) e
Aag el IS iy cagad) ulad e clild) s credundancies
alall syl
s s Ll s Al i an Ll 68 Jaatig 1 AT Jiled g aulsa @
AiaY) Ml G
DAY (e 833ma 3 g1 ey Blat Al Ll 8 Jiahy ot MATAY) g DAY @
(KPMG, 2016) duiSall G saldll e J gua¥) Niind Jie D)
gy 3l W slead 2 AN ualiadl of Laurion (2020) sl je caasad g
sale) Ciy jlean s oS pal e 3 pana) CallSs g cAglland QN colaanl) ) 2Ll oo Ludy)
Ml 5 o Jlaadl iy casiall eled s cJal) Ak Jpal) o paladl ¢Jia) Al
(3oedl) Aad Plaaa) bl J) el 3 Dlaa) 5 s sald) e J suall

(PRINT) :1SSN 2682-3446 v (ONLINE): ISSN 2682-4817



Yaove gujba JoY) ammd) dudaall & gad) ddaa

iba e Lo gt Y1 cslanay) of ) Black et al (2021) &l s <l
tax Ayl Jolally i) sole) CallSy 3l Jid) Gl I Y geay Jaal
el Plaaaly Claleiny) ahee @l WS L3 saiayl allee 5 cresolutions
) e And) S 5 i gald) e Jpal) Dl
el e S la A ety (A a5l o ) el Galdy Guw Laa
sy g DU AL Aleial) Jsal) g el dad Plaaa) o
Magind 5 eVl zad ol il libia s ¢ ga) au o ol [ S o
) g A gl e J a5 dalall culhiaall 5 g
A8 giall Olleall dlagivd (e iludl)l [ Gl o
Al 380 e 3 k) a8 g o3 st/ o Leatyl Al ileall [ Sl o
sale) ¢Jie Jaa) A0l 1) AV Jalal Jaal il (e Lgaiiad dladll a5l e
Aial) SOlall Jygad (55 8 il
L o sinal) ol Zaliall 3Ll Jgua¥) (o it o anlSall apaisale] o
ALl (5 g8a
Lax gy il ff ol s @
ALl Al Glaiadeg i clal] o
gl clileal) e Al ale) CallSs o
Ll A4S Joaat A Apae ) cililad) IS [ il o
B il olaill g cCanl il @
ogarl) ddadd (e diadl e leall [ ulSdl e
JAA il g Jaad) (ubdal) cm A gl g < Jaad) o191 Gulila G LB 1/Y/Y /1
D By sk IS el e maall (A daadl e Gl e 2Lyl S
o a5« AV Jalill Jaall jualic 5 6 luall g e ) Glu g oY) lilas

(PRINT) :1SSN 2682-3446 AR (ONLINE): ISSN 2682-4817



Yaove gujba JoY) ammd) dudaall & gad) ddaa

Aalaiall g Boasall ol YY) g S AN Bl o ) jha caa @lld g ALl bl
.(Clinchet al., 2018) sl aliaa
s Sy 4 ((ASIC) A au) e jlenuyly Al 3,1 A o S5 Ny
fob Ll gl Sy Jadl e1aY) (el Adleiall Ailall e sledl
Ll S AalE e
Jeldll Jaal) A e
AL 3gia 8l el AE e
Ggail) sl Al e
clld) @l e Aabaal) 2 el L)y e bl Gy Waalae) Y oSl
ond (B lm e gl Al o)l Al aeelS Alpl) upliall (el pie cang LS
18 g eyl Jpani€ Jaliall Jaa) 2aild Jaud ¢ QU Jians o) 3o 28 Jiud Jacaiie
Yao dsall el jasadl 4ny e (Jadl ol ) Jsasll ddadll aladl
S A 3l o e Wl bl G sils e (V) 38D VY g (Y) bl
Asulad) ubae leallain A Gl A (5 5in Chal gl (55 e B gl Can
A At (e Gy g s A0 @l of ) Lad (ASIC) @il s
s Al Gulidl ce #Lady) sale e
Al sl e
transaction <dlebeall Catiie Jie Al &l ye 5 Al Clatiie @
iy Al lall dmbiadll latiual ¢JAdl Juw Jle) documents
(Cllaall 3 3 gall ULl 5 ¢y saiunall dpaa@ill (yin g jall g (3 gl
prospectuses axdleyl il (i) gAY Cildbedll it @
takeover J sxiuy) Cilatiue 5 «SCheme documents dadaanll <l aviuall
-(ASIC, 2011) (documents

(PRINT) :1SSN 2682-3446 vy (ONLINE): ISSN 2682-4817



Yaove gujba JoY) ammd) dudaall & gad) ddaa

die Fladyl 83 (Jaal Al cila b il o)) s g g laddl] 23 50
8 shie Jle ol @@l sul 5 (o lEl (o8 Baudad < Ag Ll Cum sl Aladll &
Al ol o ey e adY) s s AY) AoV Jsall e e ua palliad a
Sl Al 3l s bl el dlaey Adsall aladdl U ot sasial ASLed) b
oo hadyl dilaad) clllidl e S (@il lia g L) dl eladl a8 dalsd
Jaey Aol uleall e G asiall LY o 5 daaiall Alaall ALl ~ L Y
o3 Apaal Tl Jaall Aal (a8 claliadyl sl Jie (e Al )
Aadi jall ol Ll 5 38 gal o o laall ey AL ULl 8 (s gy SV Lunlid)
Al e Lasa BRI Galss Al 8 a3 3Ll 2L Y e Ladyl,
Lgloa) o G ccllaadldl b i IS Leaes A claliadyly ddag sl
.(Charitou et al., 2018) ajll bl e s a0 cSUl b

T (S e gl Aan ) o plad) i o (Y0 19) Qi Al o < 8 8
olia s sl oY) Gilie (s o Zleady) ae Jaal Al Cila 8 Juad)
Al o8 gl deaiall claliagy) 8 sedais Jaad) sl AalE DA (e Jiad) 610y
NON-GAAP Sl 1) (ulibia aladicd adlga V/Y/1 /1

3 € 323 41 (NON-GAAP Jall ¢la¥) ol of e 5,8 ald) ellia
(Bhattacharya et al., 2003; Doyle et al., 2003; Lougee & (s aiiuall
.Marquardt, 2004; Choi et al., 2007)

el T g samall ~L Y1 QUi o cpm 3 4 Aubert (2009) dl 5a < S5 i
ey A 0 e gl (e T Uaf Jany 4 W) T Lilie ey ikl
Al ~ L) aulh Baa Aew Ay B Sk e dAple e jualic

AS il agall Laliidl) da Sy 438 NON-GAAP ol 6181 (il oo U
bl e agull e LS Caani Jedil) dlee o8 8 4l Cua L8y S S0
Loy «Jsay) dad Plawal 5 (Jsa¥) G paldill s ¢ saial) 5 medll clilee ¢ Jie

(PRINT) :1SSN 2682-3446 vy (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

ASall daalal Adeal o Akl 3as) ) an Y ) sealiadl el )
A, Al e il W 0 sS sualinl o3 Jie (b G alliall o3 ()5S0 Latic
padll A8l cllee paliall sda i of oS Y Ly s AV AW enlid)
iy o e Alad) i) alasiad of <l oY) afied Gl L L a3 dguladl)
Adadl) Jasill e Jial @lliy 5o Sl ey dabiadill e Jalsall il e
-(Dang, 2017) Al et 4 el ,al

O] 20l of amaa IS8 adid) 5 caasiuall Joad) oY) Gl oSy LS
S eclanl) (e dima jualic dlegad 2y 3848 A0 ) ola3U Juadl agd L)
A0 )lie A8 8l 1Y deeDle JiS15 ) gaa aad) Guliall iy Allall o328 5 clguld sale)
.(10SCO, 2002;CESR, 2005) &idadl) dpulaall gsaleal G5 Guliall Jaall,

V) Galie e ~Lady) adl g0 e aily Albring et al (2010) a0 & S5 S
ol elal alia by adl AN Al AL S DUis Sl 4 Non-GAAP
S e pt N e s (GAAP ool Tl sanal 2L ) (e &y paind 5 ilia S
O sadding (s de Jla o s = al ) ol a8 5 1Y) el il & AN
OB el ol Sl b A ie Sl deas oo AU daadl o)) Gulie sl
5o sear A8l Gillee g geail ALl el8Y) Gl serdian Gillaal g el Al
o3t e pasall o) Aulall b caanad LS L(Curtis et al., 2014) ddaal S
O S oaliall o3 e L) s ( Jlly Wl Gy @)l Do) sa claliasyl
il 5 5l e Ul o8y (el ey cbe sheall BBl pae e Js

il e e B Gabial) 13 s ol dadl o) Gilie suge Jalagg
laliadyl Y Juzadl (<8 48l ALl =3l agd o o seinnall aoludi 5 el slaal
Bhattacharya et ) s_,Siall e juabiall < 80 aagins Juadl o)) e e
¢l 2l PA é . (al.2003; Johnson et al. 2005; Lougee & Marquardt 2004
OSI Wgeun 48 il A0 ) oY) A5l o el Say il udl
ALl Lenlidl of Dang, (2017) dud 2 < S anall 13 a5 .(Rahman, 2016)

(PRINT) :1SSN 2682-3446 Ve (ONLINE): ISSN 2682-4817



Yaove gujba JoY) ammd) dudaall & gad) ddaa

OIS i Cua LS e e glaall Ul 30K e 53l e Jaad
e ed A e glaall 20l 40l e Jli Lae diliae cilelica ) dalia)
Pl s DY) o S 8 Lol dadl Alle Y gl S AN any Wl Jal
e sleall 35 jlie (e 323l Y (5S5 Alal) o288 L0 gal) Aad 0L f (Dlaa)
40 )lie AplSa) a0 st GUAT L5 ganall Jgaa) 3 ClS il 5 ecl€ ) el 2L
o Jexd ALy Genlie oot e Sl i€ 13l il Ayl ¢l gladl
Adeal e bl S slagiad

<) ol pahe L) Cilasles b of s A0 il all (e aall Liag s g
Leias Al Ganliall o Ll 0 paall S @dls 58 dabiadl) Clawal dapdi 3 e
.( Entwistle, 2004; Kyung et al., 2016; Black et al., 2021) ¢«J&all Juu Je

il aall U Gl @) gl Aalatind san (e caiddl e alad) Gedlid) el
ain oy o Gl o (A5 a5l Gans ) seda 3 pmadd S A Jleel A S
G Jelify Cigu «lSHal b Aadin @laa$y — Jaadl o131 Qe o sy W
BonS et 5 AN (3 gul) Dl slaa y pend) lead aa) g g o gy Sl
) 250l GAAP ol (o sy 5 A1 e sleal) 5 LY 3 gud Jasd o g U1
Al Jaay t Qe Gl e ZLadYls el Gubiall I Yopeas b st o
685 samall y S8 Jleel A (bl pall JW o) Gom Blaind 3hls e
.(Dang, 2017) GAAP ol

Juat doadl o1V Guliie o alaieY) a8l 50 aal of ) Gald) paldy Guw Laa
fsh Lad

sl Qs 5y e S dad 3 Cila slee gl paliall S dlagial jbe

Al aind Y 2l e i sty Cus # LYY il B
S Aad s Aliidl) Bl i anid Goas Llie Jiay @

(PRINT) :ISSN 2682-3446 Yo (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

clsally 5l 383 e 3y dall Gty Jaadl J05 A0 o)) agd o acliy o
bl daad)
Ao S8 AUl elal Galie g adl 5 RSN Adainll AL S S S ey @

A ) e
Al ALY el ad ey paianad) ae bl g il slaall L e (g Jlis @

a3 oke ST Claslas jig @
BRI UR A PP BURTA [PRTCATSW-A\ PR DA IS R - T PP WO S VR
A alasiad S baae 3 g o) V) g il gudll ) ja) DA
L B st Bas e caidill e dad) o1V Gl oo Zlady) Jeny @
(e g anad) o109 (i Tab g gie il clS il Jleef dam & el Jld
mie Al 8 CulS Al Aalaty) 50l aans d doadl el e dldiey) oSa @
Opdnll I aail Gl Galiall 028 e dlaie ) (S LS (g il
NON-GAAP Juall )1 (ulibial dga gall el aliiD) /\/Y/\/'&
oo Slliae Luliia o jlieY @lldy Joadl 1) il CISEY) (o anll Caga g
Jaal sasiall clY ol ALl 355V Jgln A ¢ Apadanill i) (e ayaal) 1o
Oiaie ) daall o)) Gulie 2 Gl alaee aa iy Yoo ) ale Ay pdatll Lgh
Loy ecpmaall il ~Lady) s il 485k e i Lo Laaaal (3laty ¢t
LN 5 3L aey SAY) aaiall Bl g ALY ZLOYI 8 e lld e o iy
o o L slegad 2y ) jealiall aage Sl d5a g aae oo Al Al
il e oy eaind) (i Jali G 2 Gy il Gl Y paay Jal
: Al

(PRINT) :1SSN 2682-3446 A (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

Ay LN B laly (alas cufaliss) 3 /A/Y/Y /3

SR W el Joa Y sladll 00 Al panlie oLl Gl ol (525
Bla) il sl aai e Y Apaddll agallias 2axsl Tane = Lady) 138 4 )5S o
Leoludial g Lol ot 5 (pild e JSAs claliall) o2a ailatié LRibeiro et al (2019)
(Charitou et al., 2018) % Lyl a8l sall A e ST eleay 5oy} ol Gy Y

LY e oty ~Ladyl of Ribeiro et al (2019) 4w 2 @ S5 a8
Gl o I A Gl ol (e cliagiy L Jleaill Alglas ¢ 28 Al
cpadiunal) ) guat o 8l dladl il slaall Gt 8 ol & s ¢ g bes
McVay, 2006; Davis, ) 4Sall 48 sl deglly dilaiall ol ) &) e il
Gy s ludll Jisat ) Ladlagiad oy A usliall o o) Capiual 503 385 .(2002
et B Y 0 A e 28580 Ji o oJadl Gl Wy - ) GAAP J
ol e cpeadiid) clad g e sl § aul ) GAAP Ll e el gl
Ol (axy ¢ el ey 385 . (Black & Christensen, 2009) Jsall il
e Jaxd Al 3 gl aladid ade g JAal (adds e Jaad Al o gl sl il J<
.(Curtis et al. 2014) sl

il g juaddl safid 13 Slhima 5 3 Jis Golie o of (e SEC ial i jia
¢(100.03) &8, QU Jlsudl 3 SEC dim <ol aid .U Jf gl amiiany alg ¢ iludll g
13 G AU e (B) (V0 0) A saclill gy o oSar din el o
o zLoYL el iy ol s (o S e ildlly g seadlly Jaié Jaadl
sl 13 e Jiaes g 85 (SEC, 2016) b il Guis DA s A5 66y Sl
dund ad 5 SEC dia Cuald Cus Yoo ¥ Gle 8 dllall Trump (ol g laad)
a5 5yl il g jume 4 Coniind LY (55 a Ul A,80 el Cua clana
oy anly iad cian #US 3 el (50 GAAP ol iy Llas ila (e
Maginly 8,80 AL axe o L) (311 Jgls A @l s Lelly (e 3N maal

(PRINT) :1SSN 2682-3446 vv (ONLINE): ISSN 2682-4817



Yaove gujba JoY) ammd) dudaall & gad) ddaa

Jaal a8 sall b Uliae lelila) B8 il g puaall slaid L) Z8LaaYly
safiaall e ) e gl e Liandl) oY) Gt e i ol (A Leie ladl)
.(Parrino, 2016) _ji
oilie (e Zlady) ladiud oS 4dl Laf Marques (2017) 4w 2 syl S

e Jaial hag oy Losale 5 i) Jalt Alglaal (el J8 e Jaadl el
P Lar s ol & gLl

Sha 0S8 Laie) Jaal e e pp A Abad) Guliadl e ~Ladyl e

(oo 3 gl copllaall lai g e J8 J3

By Sk yalic dadiu) @b e Ghgaill o) jals oyl BLE e

LAl a4 e Aol Gadidl ) S e e ams @

A5 Ll LAY o gLyl paay (glaii CJAES) Y/A/Y/Y /R
om0 e Jaad 20, 440 o Y FASB Al duuladll Jules Galae iy
A5l i Jon Alles o gla 4 jliey (0 seianall mlendl DA e e sladd) 50l
FASB ) (s_al 48 i (e abilae <le sheay Lo A8 58 J sa e sleall 6 jlia g e gl) yue
) Ll aal aal 0588 38 @l e o) sa) e 5,08 o FASB sl S (2010
@aa) b Jalls ((FASB 2010) adldl )l slae) sulee ) dalall ) sex
oot o e S o e Al AL YY) )l li (e Aldiaall OIS

el Ll 5 ALl il Bl Allatiad il didasll dylad) (ool
.(Black et al., 2021)

e A sl JSlad) o (I0OSCO) Al 3l 5V gl 4 gall dakaiall < S5 38
Ly pmd oy ol 5l cbutia e JSs Lgalanind 2313 Caaat ALl 2L Y1 Gaplia olasi
AL il oL Lo Ay yhay Cunliall o3 aladiad 2313 ) AS 580 U8 <SSy
Al il Adgal JelS e Chay an® o cAidad) dpulad) goaluld G g saasall
lealatind o Bl Bsdadll CaleY1 ce 7 a5 Aol Al e sladdl Y 1l

(PRINT) :ISSN 2682-3446 YA (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

dac) i i ae A8 a0 AL e glaall A3lhe oy sl o oall (e Jany 3
i alll e WA am o oS N LAY N aas s ATy
.(I0SCO, 2002) a8 il Mt ¢)aYL (3leiy Lo o pelfinnal) it ) Aol &1 Y1
D e lgmaa 5 A il Jidas (385 Hassan (2019) 4l s cilia 6 LS
ouliall e 1€ Tane aadis @l il o ) (MD&A) 5 13Y) edldas s cliilia
Oo aanll Jegs L) of Lag Al )l caaaaf a8y Llgie ~Lad)) 5 ) Al
(sl s cagdll LA ¢Jie Lpulad) clogladl 8 8 g5 o iy S Gailiadl)
JS GAL LAy ) i) g ¢l oda daeY as se yulaes ol Y1 (A5l A0
Llial ¢ glglay il Guebaiall 3B jaae Joadl Gubiadl dslaiad) ol slae) 3,k
.(Gaber et al., 2020) 4 jliall Lealils 5 cadlal el sl e
nlae Galae 538 Yl g (s AY) JSLERD) iy (uSa (5 AT ali g
Al L) 2 LY s3a 5236 iy FASB (2001) adlall duladd
&b By aae ) o) Lee L) e1aY) jualial A4S jide <iliy pai sgag a2 @
A o)) Gulie (e
o dasiul bzl g palisdl ae o 5 Jaad) m i o dsal ) e
LoD LS Jaal
Gl 8 Logs b A Awd ) AW Galidl Jss DAY e
.(Albring et al., 2010) 4Ll
Jaadl 1Y) Gubie 4n) 55 A gaadl pal o ) il galiy Gala o slisg
Poh Lad Jaah Lgnany ol 4l Ciga g All g
il I3V (i e L i alaiad iy I jealiall aal g nd o5 e
2L 5 I ¥ Gl b ol sl Jiadl 1 sl Y e
Ll g sl aeallias desdl (o paall J e anladiud gy ley)
o aSianall ) gty o= LY cilad g

(PRINT) :1SSN 2682-3446 ¥4 (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

el ae diadl ol Gulde e Al lady) Clujlae amy (b e
LA )
623 Jsall CDEAL g ¢l il CDEAL Bas g iy at g Cilassey o FY) a2 @
A E LAY Al 5 Jy A gray 3LSY) pae )
<) :ijj Jaall Al e Slgad i aefiy 323m0 g o BN s @
(S8 G A AL e 5 cAluie e Sileglae (a5 daadl =
gl el sl
AaieY) b aad paliad) Sl Ciiay 38 Joad) o)) (i e SlaieYisahyae @
sl oY) ulie e
(NON-GAAP Jsasd) £1a¥) (uliial Apanliil) 5 jahally Aualdd] cluad jall Jalasi ¥/4 /4
I Gl (2 d GUi g (Jadl) Alag
SN bl dandil) 308l Alaliall el Al Cpe apaadl bl el el ol
Dy Opaliiall e gl Gn Al sa g2 DDA e @iy (Jaal iliay (ol
lal ) aline cilia g5 285 .ONISON 1995 #3 sai aladiinly Lasaal o agay) 3l e
(Bradshaw & Sloan, 2002; Brown & Sivakumar 2003; Entwistle 4aLud

et al., 2010; Albring et al., 2010; Wieland et al., 2013; Venter et al.,
Lpep@ll 308 o) )« 2014; Ribeiro et al., 2019; Janin & Disle, 2020)

A bl dll ae cailia) Ly (Ja e e Juadl doadl o8V Lulid
O dhall uliall dpaniill 5 jakall 305 e Sy aai ol Gus ((Clinchet al., 2018)
el il

sasiall Y oL S&P 500 i< i Entwistle et al (2010) 4w jo cuasd
52l 5 agad) Sland Z3la Aasiulys Yerf dle Jag Yeur ale sl e
S 5aY) S 8 (e e ZladYl S Al dladl ~U Y o Y Al clia s
R dla e IS S Ay b e I3 b))

(PRINT) :1SSN 2682-3446 X (ONLINE): ISSN 2682-4817



Yaove gujba JoY) ammd) dudaall & gad) ddaa

oandl jaull (5 sie e JlasiY) z3la Venter etal (2014) 4w s Caeadial 5
calel A Al ~LY) e e Y1 claliadYl dileiall g oyl il dpap@ll 5 il
@ Aasde AS,0 BV E e AsSe Aol dpe culSy LLE 8 i IS0 e
Al dliagig Yerd ple Jag YooY ale e il e oz uils g dua
8 il e o R 5 i el (gl 30 O Lot ceomiall ALl L1 Y
GASAN a3 Al 2L e lady) oY ok ad ) A it el
Waabeginly S il a5l Al 2 5il (e Badas 4 gane i o 5l all Al 43 5S4
VoAl il gl Jull g cdaed 31 Aral jall il (uliall g a5 caa ge JSA
il 138 Jidd Jaad) eliall L aaady W 0 Sl Jedil i

Jlialy culd G dlide &its Y Clinchet al (2018) 4w cliagig

Dbl A0 A 50 e s (e A0 5K Al agdl jrag celaY) anlie (e 220 G AL
il 5 i 8 L il € a g Jg0 A (e Lgmen &3 L300yl Slac 30l
Ll o alaaeYh dasiall dsledll 5 cyysuall 5 ) gflain g Lllal 5 (35S 2358
XY ale Jas Yod) e ey Yerddle Jag Yoo bl e ol seSU Ay sl
Cenlie Ciantind A S AN a1 el [ Z L1 ABSe 3 1 Rl Jall st A
ALl Guliall ddlia) doandi 3 ae aa s (gl clgeasind o ) @llig ALl o))
Al Gl a5 A5k 8 5 S A Coag Al oY) L Lgie maadd)
Jsall Al Lo sunaid)

) Gildie s (Jad dla on 4 lde 40 Ribeiro et al (2019) ¢ sl
Oe die o iy el L0 Lein e LU paliad B Cua (e cJiad
G Al cliags YV e e gag Yeur ale el 3 A ) el
Rl s e Al A5 0e 2 5 Jaadl 210V Gl o

ks Janin & Disle (2020) dl s it ¢ Jlall jlaiiny) IS 15 Bl 4
ol il Ay 5501 a5l 4gl) Ll LS (EPRA 5 _Sad) 71 0 Ayl 5 el

(PRINT) :1SSN 2682-3446 €) (ONLINE): ISSN 2682-4817



Yaove gujba JoY) ammd) dudaall & gad) ddaa

TAY e 0sSE e aladiuly elldg (Jaadl olaY) Lulial 5838 ((EPRA) ddlal)
6 il Slainy) il 58 i Cum YV Y Gl Jag Yo Y ale e sl S 0
G el Aolall Aeil e Zlad)l (£4) by sl dladll ledd T 3y, 4Y)
ool o8 Al Al 8 ol pually il o) Ml g e sand Al el 8 Ay jlaiiy)
Joadl Gulgiall Apap@l 5 0l 52l I Al Ll cilia iy (Jaal Al s jlualdl
O D ALl il dFRS utedl Gy aaall Jaall dlal degil 5 j0id) oo
Cloa e Jend Alolall el 8 ) Jie J2all s e A 5all 2 i) slagind
A8y ) JSy Aulul) Jaadil) il
Gl all o3 akare of Y Caalll palty e e 5 ) clad ol ¢
Lpap@ll 5080l NON-GAAP Joad) o1 (bl dpapiill 5 08a) ¢ i j& )
sodid)l e Sl Jad) o)) Qi dpeil) o0l o ) clag cdaal) il
ol e dery doad) oY) G o ) @lld aa s cJaall ilal el
Duell U g% Lae e J2all e (e By ) i) ade g (Al Cauai 3 jualial)
A ) il €I 5y gear caguY) 2 se 5 s Ualg ) 515 gmy SN o0 e
L Wl L Jaal dla oo Juad) oloY) Gulial dpap@ll 5 p08al 2y 55 Ul 5 Aaliad
SSha e Jaad) 1) Gl Gl 3 j0iall (mliadl ) clia g Al all pady
D O S Al Jaadl oY) Glie ge Zlady) obcelld clle a@ Ja
Y dead) ) Gl Y seay J2al e o (soa3 A et o 5 el 31
il o s aagien A asul) Laal (3 Aal aed Guoesal ol s canl jall pass
50 ) DY) aliae 8 g0 Las el ol Galiia I Y gaas 2 il e
L il Gy elS ol Gy alall A o) a) Aygmaay Ay leil) Z LY
366 Agualaall e glaall o Jorion et al (2009) 2 o < S3 ad g chaal gl A ,a0
LY Y aal I oY) Aulle 8 lld aa g gl e ae Rpaniil g aia

Ty

F A sl o JY) il (m b SlEE) Sy A je i Le s g g

(PRINT) :1SSN 2682-3446 Al (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

43 j8a NON-GAAP Juasl) ¢ (ulibial Auay &1l 5 ja8all 4 gina duliad] aa g3 :H1
A ) A ) gally Sadbal) S Hall Jaal Blal dpail) 5 jaially
(NON-GAAP Jiad) ¢1a¥) (ubial 4yuil) 5 jaially daldd) cibad jall Julas /%
A dge 8 (ag Al g AU Ganll gad AL (Jaa) Alay

Dy pllaad Ll e A5l 5 pakall Ciy s ) (Y 0V A) adsal) A e el
el DA o5 Al Laid) il f ~L Y6 sl e jeaill 50
O ey i) 8 AS a0 ola e el 3 3ails J8 0 al Jaa) Al o g
Jaall ilay 4 Hadly o el 528 ST ALa Guliall e G el claliad) ¢
.(Leung & Veenman, 2018) _Liiuall ¢laY0 5l Cas (ra

2LV el s — el 120 Ay pal 5 kel Gl oy il all (oany il S
AN Galie cpe JS0 = LagdS o el ddadsll e dpail) @) o i)
O Aalially il jall any Culd 3 . bl (g Alalad) s Jaal il Jadl
(Barth et al., 2012; Sinnewe et al., _dle JSG5G W Guaball 450l 3l
s 3l sl 4 «2017; Leung & Veenman, 2018; Ribeiro et al., 2019)
Jiadl ol Gl I Y emsy Jaall il (e s i alaid oy ) jealiall A5
(Doyle et al., 2003; Kolev et al., 2008; Bond et al., 2017; Bentley et al.,
Ll 5 al salyy o sanfiuddl ualiall dyzall 5 08al (mlissl Jy <2018)
(Doyle et al., 2003; <lud )all 038 (any cliagiy . Jaall ila e Joad) (uliall

Kolev et al., 2008; Barth et al., 2012; Bond et al., 2017; Sinnewe et al.,
2017; Leung & Veenman, 2018; Bentley et al., 2018; Ribeiro et al.,

Al 5 el Cua e Jaall ila e Jaad) o13Y) Gl Al 1) <2019)
Al e Sl de g Audli) @ jlaa) Bond et al (2017) 2l s sl
Jaaly Yer¥ ale 3G Al jaa) il @aals o Kolev et al (2008)
N Gl e Zlad) e Yoy ale 8 (C & DIS) zladyl 5 Jliey) <l s
CRSP 51/B/E/S by ael g (e clily alasind e 4ul 5ol Gadel 5 .yl

(PRINT) :1SSN 2682-3446 &y (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

A si a lidle) aladinl &5 G Aad) Yol i laaY dallys .Compustat s
ey O i 0 5 AU laial 8 ) gl © Alaale Yoo A ble Sa g YA9A Lle 0
A siall oy bl sladiud 23 a# c C & DIS Jlaal i s duillys . )
— JaaY) e s © 5 syl Ji ¢ g 0 Laf — Yoy o e JagYeio e (e
tha e SlaleiaY) s sa 3520 50 Jas e G 2D jaa) of Al jall s3a Ciaa g
s el o Al L cliagiy L dadl o191 Qe ) Y geay Ja
3ol Jasi y — Apeny A8V Cud Ll (e a2 ) o= C & DIS ladyl 5 Jliey)
Sb s Aldial =L YL A5l L saie alias) e Jay lee cclalainl) 5a5a b
A sl Ayl 5 kel e daad) o)) ulid Ay ganll 5 i) saly )

ASX 500 S i e die Haziuls Ribeiro et al (2019) du s @l
LA (alliad de game cpu AlEe YoV € Jag Yoo dle geb il 8 30 )
Ay palbad i Glad Al ol SN la g sulal) Y Ll
Logd s .48 ) 5 cJadatll 5 cApanill 5 jadall g A 505l 5 aall g cdaall dygai g ) i)
e Ay 5o Sl il 1Y) ale o Y A A s 5 Al 5 sl (3lasy
e Alall s gl b 5,08 Cead e Jiadl o)) el ae by LS (Jad) il
RERLWA| R IO RN Y P

NOoN- dsadl e)YT Gl o ) Gaalidl (aliy Ll 0 ) il al) ¢ gum
Aadd) e Apail) BN (i (e o) s JAA ilia (e By5u0 5 j08e ST GAAP
)l Sl slaind e Jiadl o)1 Qe Jery WS L agbid) ~L Y ddsisl)
Ginl (b B (S Sl g i by Slfiase Lghsan ot 38 Al 5 A8 Sl Chus
r Ul sadll e
45 )lie NoN-GAAP Sl i) (ulibal 455,00 5 ja8all 4, giaa Abiiad] aa g3 :H2
g paal) Gy 5ally Bagiall clS pill JAAN sl Ayiputl) 5 jakally

1ol e AU e i) ) abilad o5 ol s jlaaY

(PRINT) :1SSN 2682-3446 £f (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

culiial Alis sl 400850 culBBatlly AudBall Ag5.00 5 aBall 4 gina duliad] aa 63 :H2a
Badall s il Jaal dlal 4yl 3 ja8all 4l NON-GAAP Juad) 1Y)
g paal) dua ) silly
oulial Adiacal) Jaal Alay dwlial) 45l 5 jakall 4 gina dliadl aa g3 :H2b
Badall il all Jaal dlal dsail) 5 ja8all 45 jds Non-GAAP Jaadl ¢\
g paal) dua ) gally
las (NON-GAAP Jiadl g ) dlal & ) paials dualid] et Jall Judas ¥/1
Gl gl (b GlEIES g A

Jad il oy dloaladly (Ul ale dgaa 8 cld ) (e Q) Cude N
JEApy cEsl M Ayl Cdus e NON-GAAP  diadl il
(Bhattacharya et al., 2003; Gu & Chen, 2004; Ribeiro et al., 2019;
Caaly Jadl ol e o) e Janin & Disle, 2020; Gee et al., 2021)
Jaall s e Laaleiad &y ) jualiall o o cJaal s e ST 3 ) el
S ey ecnlilly Caai ol ) I Y sam s

3aalde 11 €9 (due Jidas e Bhattacharya et al (2003) 4wl s cilee 238
O 5l Al ol sa) g . LeXISNEXIS (e lgmen a cAgledll 2adl ~ 1 Y1 oo
Jilie Alaal) ~ LS 2 ) i) s Autlaslaal) wnl Yo v r Sraws Jiag 1494 Ll
LY O s Bl B oS bl o Y A ol il il ad g Ll il
Aagll oda ¢ ) Al el ol gL daal b e Bl Z LY ) ol Al
s dad ol ol Aladl ALY Dl suse Ll A kil deay ae il
R e (e Al il ST 5 gl il

el abad) ~L Y1 3 el o ) Ribeiro et al (2019) Gl s cuala

Jadl ila (e saniudl puabiall o ) e Les eJ3al a4 ) e e LIS
oS as ) A

(PRINT) :1SSN 2682-3446 o (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

Jadl o) Gulie 528 50 Liad Janin & Disle (2020) dud s il
3305 e Aol 4l clia s Lo quila (5 cdaall e e 355 il g o el
el o A lad clia g a Jaal il ge Jiadl olaY1 Gubial dpapl) 350k
aliall dlaiid e Jasy Cus ) i) Gua e JRA) e (e Jundl Jaad
Gl glaadl 85 o 581 5 8 apal ails il g cAlalell dell & <l sl Jie 43854
Jiiaaal) (8 Lemy 558 (5 el i) Gaalial (S (A # LYY s

Cun e il m )l ila Aladl sae Gee et al (2021) dul o <nsl
e e b slatiad wy ) eabiall &) el s2e LA 30k e i) i)
naliall s Qg e pdge Aadial @lig L)l ) Y gy Jaa
Aglieil) Agail) a8 5 Aldiaal ~ UYL sall e L a8 Galisd g sl S5 e
Al Ay gi a ) 3LEe £9A0T (e Al all Ale Sy LA she a8 DA
Aol il g g Y4 ale Jim g Yoo ¥ ale eb il BAS 0 £) £V e Ai e
Maialy cppaall @8 8 Aty sl Al 4wl ) Leadli o e
DS e Jaall e e chabega) 8 cJaall bl e b Sl e alial
A5l Lgh ke (aliaily pualiall o3 auly cdinall Guliially da paall jualiall e LGS
Ay ) e Cua e Jaal) e e Jadl ol Abiadl ey Lee

NON- Sl e M iba of ) Gl iy Led gl 5 Al il ¢ gua i
e\ e nell (Al ila (e S e sealiall i slaiid e Jexy GAAP
e AL bl ol e 5 (Jaal ila e Jaad) Gulall 3y ) i) saly b Cauay
B (Say 3 g g g (Jadl) ilia e ST ) el caaly did) o
p ) et e Gl Caadl (o b
4 )i Ay gina 3y guan g 4y ) i ST NON-GAAP Juad) g ) la (6% :H3
g paal) dua ) gilly Badall cls il A ilay

(PRINT) :1SSN 2682-3446 1 (ONLINE): ISSN 2682-4817



Yaove gujba JoY) ammd) dudaall & gad) ddaa

A Jal) dpagriat /1

Sl J sliines Cangll 13a (Baiail g L Agiadatl) Al jall ¢l il o3 8 il J gl
Gl e by Cinasiy Al Ll Aue 5 adiaey Akl Al Al Cilaal (e JS
Alany) ) 5 Al all g s sl 8 deadtial dilianl oz alaill 5 Al
Al g b s iy il Ll ol pial dghea sl Clslanll s cAeadiu
toh LS el dledidan
Adadat) Ao ya) Cilaai Y /¢ /%

oald Al Aol pa gy jlas) ¢J ¥ alial) B Adudadl) Aol jal sda g
Joad) 1Y) elie s (Jaa) dla ¢y Alalidll sl g gkl Uy L
ol ¢ 8 Mliae Lysanll 5 aally @l 50l Cus (e @lldy (NON-GAAP
A el 5 ¢ i) Jaal ilay 5l g Al ddaanl Al cilsall,
Al Al die g aalina Y /8 /0

Ay padll dua sl 8 saiall Al e IS AN AS (e Al all paine () 5ST
e Jag YeVT (3l & ((Banimahd et al., 2013; Abdallah, 2018)
aicl sy delad Vo 3 Jaat 2850 VY0 Aud all Zgledll Al Caaly Mg (YA Y
Gl Y ALYl ¢ ae il Claglae adse e Gl by aen & Gl
IS 5 A g dae (V) A Jsanll gy oS il A5 SIS ol gall e 5 ) sl
Ll i A e Unl U 5 danie Gl Ll A

(PRINT) :1SSN 2682-3446 £y (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

(V) A,y dosa
Lel) il A ol Uil (88 g danda Al jal) A clS i Ayl g 200

dadl) | alsydd s g Uadll

AR 1 il slaall L o535 5 Dle) 5 ¥l
AR YA Gl g pa g apde]

A ! BEEBTSPIBEN

LA ) il g Jall cilasa
AR 1 g daelia Cilatiia g lead
AR V¢ a9 g duaa Ale
/A4 )Y 4 g dali

Lay \ sailie cilead ¢ 4dla
AR Y. < lie

1.0 \ 33 5

A Yo donaia Cleliy) g Y e
AR s 8 ere alu g s guia
AR Yo el ge

JA.4 VY Al 5 ge

Al ¢ i g Al A ge 5 (35
ARK \vo cls pad) e Al

o pall il e ulid g Ciua g3 Y/ € /1

G sial 4y ) Aadll 5, agaall ymas ¢85 ol ke Aap 8 Al ) e Jid
Al 2paa) & 5 ((NON-GAAP) daadl el Luliia g (Jaall ilia 5 (ALl
Canag aiy .l Qadl oY) Gulies o i) Jaal dlay gl
feh WS oaa o Al all g 8 (e a8 IS ) e DL Al Dall O ke il

(PRINT) :1SSN 2682-3446 €A (ONLINE): ISSN 2682-4817



Yaove gujba JoY) ammd) dudaall & gad) ddaa

J¥) Gaall (2 b ol pia 3 /¥ /1
skl i) -
@ (Y09 stiall) A, agud Baudl el Jias P oaged) o
JS Al 8 Ledlelad Ay sall J gl AS a4y g0 ) agaal) JUd yas
A 2y Aol agudl Jrw P Ge ol oYYV Al 2e) e oy
.(Clinchet al., 2018 ¢ Y+ ¢ sball) Zdladl dudl Al (e g
sl @) ial) — o
Gsial 4y ) Aedll a s :Book viue dslall (gglal 4y i) dadll e
B Jal e 3 ke a5 «Ribeiro et al (2019) aew JSI AL
Al 2e) 5 leall aga) Alea (§sial 3y ol el Lgie la g shae Cpanbil
ae o Al dpalell agul) ASle (8 giad Ay ol dailly Guliys (YY)
aeYl 22e (e 3 ke a5 «(Ribeiro et al., 2019) daildll dyalal) agu)
(YY) Al ne) sy o Ay A e@.u\ e lgia p pade 3 juadl dalal
s P A8 cllee s dadil Aa g s be ga5 NI JA e o
Bl ) slae] Uy U5 Ler Gl o5 Lol o Al 5 Asae Aia
any .(Maria &Camelia, 2015; Nishikawa et al., 2016) (5l
oo Al S a0 Jaall Al s ) gaid) Ul st By sk e 4uld
Y18 (aash Y00 csliall) YaYu Lo s YT Gle e s gl
(Y, dis
L) die Fladyl ab ubie 585 INON-GAAP o) 1) (ke o
e o AB3e et A jealiall (e dlafid b oo bile agles S
slaiiad PlA e Giliy s « Bansal et al (2013)Jaall  dla (o3 Sie
ilie o (madlly o AlaYL) 5, Sid) e 35l (e Badae Ao sena i
(YY) s Venter et al., 2014) adil o158y

(PRINT) :1SSN 2682-3446 £ (ONLINE): ISSN 2682-4817



Yaove gujba JoY) ammd) dudaall & gad) ddaa

(AL Gl Bl e Y/¥/E /R
sl o padial) =
Oe s aby a5 iCFOjte Al Abaial) Lnddy) (e 4pbll) BB o
sty ALl g lal Llal o o las Jlias oY Jadal) ddadil e gl
Jawd 3 iy Al A Al 4S50 Glle dalue gad b3
ol linly oLl 5 Agddill ol e Laliall cpaalisall U i 5 <l Sy
i) e Al clibnl) ded Aadiuly (ully (Y Ve dielen)) saaa
A Al 8 elld g (S il ) o) Al (e J5Y) andlly dlaial)
Y009 caane) Joadl el ulie s Jaall dla Luld
Al ol g V) il dina 6 5 LS g 5t Nl liasall Jadl) ila @
ol iaall 8 cApall S il Jaal) AailE 85 ) gudid) UL alasind 5y sk e
(Y2 csshall) bl ol gud 200
PP ) il —a
) il 4l s dina 6 20 LS NTJAY il o
Y Gl 4l s 4isa i o5 LS INON-GAAP ol 518 (ulda @
Gl Gl (g bl e Y/¥/E /A
ol o paial) =
LS G il Al g ddua g 5 LS 2 N (Aial) Jaal) dla o
oAl ddpa 5 5 LS 58 5T NON-GAAP 1 (Al Jaadl £18Y) (b @
BooSidl e asil) (g Badae Ao gane I abaiiud DA e Guls «J Y]
«Jida sVenter et al., 2014) Jaal ila Ge  (aasll g Lyl
Lol gl 2D gy ellag (Y404

(PRINT) :1SSN 2682-3446 X (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

s Eual) il —

(Y Gl 4l s disa g 5 LS NTJAY) Bla @

IV sl 4uld s adua 6 5 LS INON-GAAP Jiadl o)) (ulida @
(Sany) Julasl) zila € /1 /¢

Ossop Bl deles Al all @l il Lbiasl slaay) sCaldl aniy
S ol i Venter et al (2014) ety zila 4 deadiid) & il
A el s cAgmdll 3 oaal s Aan@ll 3 oaA ¢y dadl il pailiad
Slo Gl g G Gl g Al el (Jaall bl (ailiadll ¢y Ll
r il sail
oubiiall g Jaal Al o Alalially glaiall g Jg¥) G dl JLad) z3la 3 /¢ /¢ /1
Apandil) 3 ja8al Eua e NON-GAAP Jaaal)

BINCE Y PR UV NP ORI ST E UONF: A ) S5E- 2\ JNCAIW S0 IRV B\ S R
.(Hasso, 2013) agusy) Jlaad & yuill 3y gdall a5 ~ 1Y)

Dkl sl 5, HL Y (il Laa Ohlson 1995 3 sai alasiad aia g
(Entwistle et al., 2010; Venter et Jaall dla e il Gulsall Adiadl sa0
al., 2014; Misund & Osmundsen, 2015;“Clinchet al., 2018; Ribeiro$ et
;L LS el ¢ al., 2019)

Pit=ao + B1 BoOKVali i+ B2 Nlig + Eif veveveerennns 1)

ui [GEXLN

g

ot Al A e (e el ADB 2y | AS AN Bl agdl ez Pyt
Al AT AS g JS AL (§g8al 4, yibal) dag@l @ Bookvalit
ot Al anl
ot Al A s 80 AS Al aga ISV 3 dlia : Nt

kel 8 as,al Uaad) e aall xllaias i€ ®
pol LS elld g Jaad) (ubially NI Jiall dla Jladialy 23 satll (pui ol a8l i «

(PRINT) :1SSN 2682-3446 °) (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

Pit= ao + f1 Bookvalit+ f2 NONGAAPit + &t eevvvvnnnenee ?2)
o Sas
Al ge i ALl Jadl oY) Gl By 2 0 Jila : NONGAAP; =
ot aglal)

olid) 5 zised JIR? (9aaail Jalee DA (e dpapiill 3 08al) Gl Sl
Aa 3300 13 058 Sl il Jales A (5 (531 23 5aillé (35 40 4 gine (52
€YY ,d ae) paail Ol 8 Bl Aygiee g2 il Gl Ly o e
(Weiss, 2011
JA Ala o Alalially (haiall g cdge jiy SUEN Gl 8N JLAA) zila Y€/ /0
Llasal) A0 clsbatly Ayl 5,08 cua o NON-GAAP Jaadl (ubdal g
i) Jaal dlajg

Joadl IV Galiay cJaal dla (e JST Ayl 5 o) Geldy Galll gl
Sle g (H2 B (ol (e cme 5l A al amé LssY (Non-GAAP
Al a3t A e (Ribeiro et al., 2019 ¢ Yo VA ¢ b eall) il o

CFOitr1 =a + BNIit+ &t evvenennnnn. 3)
CFOit+1 =a + PNONGAAPit+ it vevvvvennnnnn ()]
Nlitt1 = a + fNIit + it eennnnnnnn.. &)
Nlits1 = o + BNONGAAPit+ it eevvnennnnnnns (6)

sl sl il ddand g 5 peddl) il padall 8 el A ey R? apasill Jalaa (')
Jazy R2 sl Jalre (8 gl <l il e dile i jaa lasil ol ja) &5 13 il
Lpnadaall @l yriiall ddasd g3 L ypeadi oy A cagul) B ge ol jland 8 il ek Gl e
e sheall 4pagsiil) 5 jaiall Luliia 4y yauadil) 5 j8all prancal ¢ (po g Aol al) 8 Aariional) Al
DA (sae LAY Adlaal) Al jall il By pudl 5 0all 4 jlie o) Lo WL 5 Apladll

.(Hasso, 2013) L Lasd dzaslaall Clla slaall dpapill 5 24l
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s
L A A e AS Al el AhssY) e el sl :CFOjty @
L A A ce i AS,AN Jaall la :Nljg
A ce i A8, daadl el ulid Ty =5 ila :NONGAAP; =
A1 A
L gine e JLialy ((R?) paatl Jelee P o A5l 3 08al a8 2
058y Sl aaat Jalee 4l (5K A 73 5aild L pad gl aanill B lelae (35l
Geadsaill aaadl Jalaad ool Agine dlay Al Ly el dppa 3 ose 1
(Weiss, 2011 ¢ Y VA, 2é sall)
oubiall g JaaY Al G Aldalially (glaiall g (Gl i ) LAz dlad ¥/E /€ /0
Ay ) i) dua o NON-GAAP Jiaad)
Jaadl o)) Gl g (3l ilia (e IS Ay ) paiad ey Canlil) a5y o g
rollll Jasty) ad gl DA (e H3 Gl ) all (a4 ,L3sY Non-GAAP

Nlitt1 = a0 + NIt + Eit eovvvnnvnnnnn. (7
NONGAAPit+1 = a + BNONGAAPit+ Eit vevevvenennnn. 8

Laadiuall Aslaa) cullul) o/¢ /1
Microsoft gl e slaeYl 4u o e by pea Jo Gald) Joe
(Y®) A JauaYI SPSS  Alasy mabiall aladinly il o2a Julas 5 5 «Excel
A Adlasy) ) Gl aadnl S8
e Jefy ded o a0ai Descriptive Statistics iasl slasyl o
Al el il g el Gl a5 ¢ luad) Jan gl
Aasiuly ¥ o xadll a5l a Al Ale by culS 1Y L i) e
<aldl B WS . (Kolmogrov-Smirnov&  Shapiro-Wilk) s _tasl
cO sl ol Y Jalre alasiiaaly Al Jall <l s oy Jalii JY) e Laaly

(PRINT) :1SSN 2682-3446 oy (ONLINE): ISSN 2682-4817



YoYe Gujla JoY) amd) dosulaal) & gal) dlaa

il (J¥) Al pasd aaY saad) bl jlaasy) zila Hadiu) e
AL ial A sl Ayl lia) § Jaall e o 3D
0 ieS agadl yras s (Allfie < jaieS

oa il s ae iy SEI Gl ¢ LAY Japul el laasy) 23l aladi) e
PEATTWONTER JPVFSIXQg PV W IS £ [ WOESPUIR- A S VRN
il paieS Al 5 jaall Agladal) Al csa o agdul s el Jaal sl
GAlie G el Joadl Gl o J2al dla g A0 lasl 5 el
Aagls a3 5 all Juadl eliall of Al 5 all Jaal dla

i) Al ol iiall 3 il 5 580 (a0 0a3) (R?) ypanill Jalee ooz @
Al i) Al

4 sire 2 LAY (Hotelling's t Test, Steiger's Z Test s jlaal Hladiu) o
e iy S 5 IV Al 5ol i i ((R?) apasall saaill Jales (55l

al e Jsad (P-Value) Significance level sixall (5 suse 3aa3 25 o
sy 3 el Ay gine ol JH (420 0) (5 sl

dad ) o el b gl clpluaa) /¢ /1
¢l T IS Al all ) puxial Agtaa gl lelian) e 2ae e bl adic)

Dl lia g lelan¥) o3d 358 Cun Al e g diad ol 5 oo bl il adYl
r il e dhia gl clelasyl o3 (Y) & Jsaall i yays A all bl
A ol o picial dhaa ol s luaal) (Y) Al Jgan

Std. Deviation | Mean | Maximum | Minimum | N adall
38.076 12.168 | 618.580 0.035 531 | Pit
7.452 1.200 165.788 -5.144 531 | Nlit
7.480 1.207 150.936 -5.046 531 | NONGAAP;:
17.768 9.230 317.153 0.053 531 | BOOKVAL.t
4.762 0.620 43.688 -72.448 | 531 | CFOit1
11.073 1.535 187.320 -7.631 531 | Nlit+1
10.885 1.428 194.648 -8.231 531 | NONGAAP; 1
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kel cagaal) Zans (e IS lisal o il o ) (V) 80 Jsaall (e ey
1.207 <1.200 tals 5 Aimll S8 agall 3y it Zadll 5 (NON-GAAP Jiad
el yuriall o3¢l Aad il 5 e e TS a8 ollia la Ly . ) e 9.230
sy Sl Je17.768 7.480 7.452 ¢ paiall (5 jbaall ol pai¥) ALy Sus
12,168 agdl rad loal) Ja siall iy LS Ll puriall @l i o giall (e e
il oY) gy A cagadl ad Aad ol s Al el aS (38 25a s ) A8LSYL
G L a e il (g L e 52 538,076 agd) o (5 landl
Al ISl gl Sl

Stha s gl Al aal) sl e J9 leal) Jas i) &l 28 La
1.429 ¢1.535 <0.620 ¢ laiwall NON-GAAP Jaadl (sbiiall 5 ¢ il Jaa)
el il odgl e a5 dad tef s S Tag 58 cllia of ) adlayl . J g e
e 10.885 11,073 «4.762 ¢S il 5 Ll (s jlnall il jaiy) af & (uSadl Laa
Ll i) o3¢l luall aw gl e el a5 sl

O35S Al Ll Ae o ) aa L il al) Ane < it o il o Galdl g g
Cag,lal)l ) AElaYl Adhise cilelUad 8 Jead <S8 (e Lgaen 0 52800e 531 (e
O uaall (b el Al g DA A padl Al el kAl daka)
oo L) Sleldiy s paall Ayl ayed Sl s Gl il all Gl
Gllll 5 G all (b bl GlSOE e LESH et e T Les Lla e (b, S
ZLY el i Jully S al et A cleadll s adadl leud 5 ¢ S
cagad ] el Ll 855 00 Sty (oA 5 Al g Alall dga) i)
O Bl Y1 JLas) il Vg /1

Alfiad) Al all il i WS G Ggmond LY WA elal Gl
ol yarial 238y Ay 53 Ae 2 gm g0 and B SLARY) e G aalad Cua Al
LlosY) Adshae dlade (V) A sl gy s didas ol al J8 &l
r i paaiall 8l e Bl all Oy (e piie JS Tl ) CDlas a5 3l g g gua
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Cgmsd Bl ) 48 ghaa (¥) B o

Pa NI Non-GAAPy: | BOOKVALy | CFOua | Nlia | Non-GAAPRa
correlation 1
Pit
sig
correlation | 0.757
NIit 1
sig n.ooo
correlation | 0.911 0.914
Non-GAAPit 1
sig n.ooo n.ooo
correlation | 0.5592 0.838 0.886
BOOKVALIt 1
sig n.ooo n.ooo n.ooo
correlation | -0.143 | -0.546 -0.375 -0.249
CFOit+1 1
sig n.o0ol n.ooo n.ooo 0.000
correlation | 0.939 0.763 0.944 0.545 -0.214
NIit+1 1
sig n.ooo n.ooo n.ooo 0.000 n.ooo
correlation | 0.938 0.504 0.964 0.856 -0.256 | 0.990
Non-GAAPit+1 1
sig n.ooo n.ooo n.ooo 0.000 0.000 | o0.000

L gine bali ) ADle aga (V) A Jsaall AL Ll )Y) A8 shas e Ga
& suse ie (0.757) bla V1 Jalae &l Cum (2l oy agudl o n 4 se
1) il g agudl e (g Aas g0 4 gine Jal ) A8l 3 ga 5 U134 ¢(0.000) 4, size
:(0.000) 4 sixe (s suse 2ie (0.911) LlaY) Jalas aly Cus NON-GAAP Uil
213 G g pa okl Ll Y Al of sy Gallal) g Bl Jalae 43 liey
g cagadl g 2 dla Gn Lelie (e 5 8 agaall 2 s (NON-GAAP Joadl
tba oo NON-GAAP Jial (ubiall dpepiil) 5 j08all 534 5 e Loase | e Jany L
i) st o) a) sie WY aie (38 b L ellhg LA
O A sie Allu By gine Bl ABle ssa g Liad Lol Yl ddsiias ciaadl
(0.546-) Ll V1 Jelea aly 28 Al dglgal) ) el y (Jaal) il
Al Apaidl) i) o Jals Y1 Jalee &y cus 3 ¢(0.000) 4y sine (5 siane ie
(0.000) 4, sixe (5 sise 2ic (0.375-) NON-GAAP Ll ¢la¥) (uliie 5 Al
Gila Ala 8 3l A o eday oS) L Aiaidie Ale 4 gine Ll ADe
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Liase | e Jany e 525« NON-GAAP Jaadl e1aY1 Guliie Alla 3 e ,Sf o)
o) e Ayl 45 jake 5ol 3 g cJaall il Alla 8 3,50 A sal 5 e
syl Jalay ate (38a0) e Lo sa g . ()

oy ¢ lital Jaall dlay el Jaal dla g Jals Y] cdllas dilaiy g
4 sina (5 e 2ie (0.763) blisy) delae iy Cus L Bus g0 4 siae Dol ) A8Dle 25a
el e1aY) Gl G s s CilS A gall Ay giaadl Jalg Y Ae o V) .(0.000)
& se 2ic (0.944) Lls V) Jalre iy Cm ¢ Litdl Jaall 3la 5 (NON-GAAP
daall lay 4l 80l 30b) Je Jawe JS Ju L 525 .(0.000) 4 sixe
Jalae gy ait Laf . Jaa) e oo NON-GAAP Jsadl 61oY) (ulial Ll
6 sie 2ic (0. 964) Lsiwdd 5 Il NON-GAAP Sl el Gl Lol Y|
Ll JyY) Al leie Sl a5 ¢ B se B sine Bl ) ABe 8 5¢(0.000) 2 yie
3y ) Sase S ady Lo say . Jlid) JA il D) Jaal il o
Jad dla e NON-GAAP Joadl 1o (el 2y )l et
Cagll (a9 d JLdl gilid A/g /N

tak WS el (a8 jloal il D Led Gl gl
H1 Js¥ ool jlas) gl y /A/¢ /1

Non-GAAP Jaadl oY) uliial doansill 3 jaall Ladl (o jdll 138 Canginl
Aaey) wy . (Y) 5 (V) Jasdy) dilas adgat e slaeYl cJaall il 4l
S paad Jalae ) 3 3 5aill o Cm ccpad gaill ((R?) ypaall Jalre A e
Lsine (3o LEA) 3 Gl dayy Apel) B8l Cua (e (S JS8) Juad) s
PO | XVSI PSRN RV - DU I IS [ DRTERC PR\ VR [RER D PO B PR
tol LS HL Y1 Gl i) il (0) by Jsandl pa s
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H1 g5 ol Juas) gt () o8 Jsa

Model (1) Model (2)
B t Test | P-Value B t Test | P-Value
N 0.032 | 0883 | 0378 | NONGAAPy | 0.56]1 | 16.198 | 0.000
BOOKVALx: | 0.865 | 24.001 | 0.000 | BOOKVALx | 0395 | 11413 | 0.000
R? wytatl fales 0.7949 R? b Jales 0.864
F iub 1031.090 F iub 1671.756
;I.;_gb.dl 5 s 0.000 ;'!3""3 5 s 0.000

L ginall (5 e aly Cus ccpadsall dygiae Gl (0) QB sl (e ey
DAY cpadsaill S dadla I i L sa s ¢(0.000) ¢(0.000) ¢(pad saill
3l deles of I Jaally Slaayl dalaill il 5l LS L3l 5l Jae (80
S J el e gay (gl e (0.863) ¢(0.796) ¢(Y)()) candsaill (R?)
Slal Lpap@ll 50l e NON-GAAP Jaadl ¢1aY) ulial duapiill 3 j0iall saly 3l
dais ClS Cua (gl saill paatl) Lelae G @508 Aysine g0 Jlialyy L JA
Al iy ¢(8.025) Steiger’s z ddlas) s ¢(8.439-) Hotelling’s t 4ilasl
o ld Jy by . cpnd ) G (R?) pastl Lalaa (8 350 & gina ) il
dlal Lpap@ll 3,08 ge NON-GAAP daadl ¢1aY) Gl dpapil 5 508l 320 )
O Al b Jad Al (i o e elyy L Jaa

Entwistle etal., 2010; Albring ) <bul js 44l) cilia i Lo e dagiil) el i
ae bas e 8 et al., 2010; Venter et al., 2014; Ribeiro et al., 2019)
Tal Jg¥) Ayl o jlad) dagi sty (Clinchet al., 2018) 4wl gl
Y sums Jadl ila o Ll ) Sl e sealiall 1 slasinly af Cua Lihis
Aaiis e ol Gl Q8 il ) lld ga5 (NON-GAAP Jadl Gl )
) i) Badla 115550 535 3 L) L clS alls i) 5 Al JleeY)
RV P [ PRUPR. < E SPVRTR-F - PRTCAT W4 IPY R Y-t T R PV
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H2a ALl (a8l J 61 o8N (o il jlad) mil Y/A/¢ /1

Al Aglaal) sl cilsally Ayl soadl las) (a1 Caagi
Sidas adsei e slaeYh (Jaall ilay 35 lie NON-GAAP il £13Y) (il
0583 Gy ¢l saill (R?) panill Jalas A e slaieY) 55 .(2) 5 (F) lassy)
mad) 30 Cum (e (S JSA) Juall) sa 5S) daat Jales 41 31 73 5l
b Bl Ay sine g2 HLEAN Al Cogn Gl aayy L AgbEil Aglanl) A bl
IV e Sl il lsal il (1) a8 Jsaad) miases o saill maail) cBlalas
tob WS H2a B (Al

H2a Al (2 Al J o) (o A Gl il JLadl quild (1) pd, dssa

Model (3) Model (4)

B t Test P-Value B t Test | P-Value
NI -0.546 | -15.003 0.000 NONGAAP: | -0375 [ -9.205 0.000
R? paadl fabes 0.298 R? paadl jabes 0.140
F Lui 225.091 F Lui 86.401
';-]35'-0” 5 $hn 0.000 Lj_,_d| 5 geun 0.000

Lginall (5 sime iy Cus padsalll Aysiae Gl (T) B sl e el
DRy opadsaill SIS Aadla Y Lsds Leosas ¢(0.000) ¢(0.000) ¢ sl
3l Jeles of ) Jsaally Slaal) Jilaill gl 5ods LS LAl 5ol Jae (iEdla
oaliad) ) i b sa o sl e (0.140) ¢(0.298) ¢(£)¢(Y) cuadsaill (R?)
5o%al 85 ae e salll DS Al Agdgl) Apadd) sl A5l 5l
4 sine 520 sl s JNON-GAAP Jiadl 61V uliiad Lgie Jaall slal gy 4y 5.0
Hotelling’s t 4silas) dadii cul€ Cua (gpadsall ol Lbae G 55 4l
lebre 8 (358 Aysine e Ju Ly s (10.758) Steiger’s z 4ibas) 5 (12.142)
Agail) lailly 3yl 5 jadall 32l e el Jay s L cpad sadl) o (R?) sl
ady ¢ il 5 .NON-GAAP Joadl ¢13Y) Ll Wi Jaall  lial 3l dle)
Al A Al A S e 8N i AN
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Leung & Veenman, 2018; Bentley <l jo 43l cilia 63 e aa lld caliay
L ao Soa Sy 385 G il Aags oY) ((Doyle et al., 2003 set al., 2018)
Agdlaie & (a dl lad) dagii ety (Sinnewe etal., 2017) 4 o4 clia s
25 il e ediadl Glidl Ayl caat A bl oY Tk
V) LSl Gl bl das 5 g Agdeadal) A culially Ay sl L e
G ) Al Ll i et A el sall e el Y as 5 28 () lasl dags
¢ e cApaliaidyl Gl al e daell Caan Aaliaidl LI ¢ Al all 3 8 (Pla
Jara 8ol Y (53 Laa L 5 cligysS G nd LI cilie)xig e puall jau yy ad
Bl el A ilall S Al cpe S (e et g Al Aladal) dpad) cilsa)
cama of ) «(Sinnewe et al., 2017) a2 4 <olil L pe 4ty Lo 52
a3 cnallal)l oY) de V) aay Lo b oIS daad) Gulall 3500 5 aid])
g oY) Al G ol Al eelly 8 Ly cAigeall 30 oall Aplasdyl a3l ) ells
A 30l sda P ) ) alad) e o f Al dgagdal) &) oS e Al
H2b Gl (a4l Gl e & (a8l jLod) gilds ¥/A /€ /%

AN bl daall Jaall dlay 3yl b oaidl Hlas) (o ) 13a Caagiu
D) dilas ad e e alaeYl @l (Jaal il 45 5lie NON-GAAP Jaadl)
zasalll o Cun ¢ Cpad gaill (R?) apaatll Jalrs G e slaiey) 23 LS L(T) 5 (0)
ohifiall Jaa 8liay 35l 50l Cus e daaflY) s ST aaat Jeles 41 53
sl miagg . e saill ppaaill COlalaa (& (35 8 4 gine (20 L) 5 Gl 2ay
toh LS H2b ) (el G e ) (Lol gl (V) A8
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H2b AU a8 SEY o 80 Ga Al Lol milds (V) a8 Jgaa

Model (5) Model (&)
B t Test | P-Value B t Test | P-Value
Nl 0.763 | 27.117| 0.000 NONGAAPy | 0.944 | 65.750 | 0.000
R? asaal] dales 0.582 R? wsaatl Sales 0.891
F b 735311 F b 4323.101
&y ginal] (g gons 0.000 A gindl] g glans 0.000

4 ginall (5 gie aly Cum (aad salll DS A gine Gl (V) ) Jsaall (e ey
O] LAY pad saill Aadla ) ey L 25 ¢(0.000) ¢(0.000) ¢ (s saill
(OIS (1)e(0) crmdsaill (R?) mpasill Jlaee o ) ol ol LS 3 5ol e
Jaal ileay 45l 50 30l ) eds L gas o Il e (0.891) ¢(0.582)
shelae (o B Al Dpgine g2e LAl L JRal Slal i Joall Gaball L)
dslas) s (44.966-) Hotelling’s t 4dlas) 4 CulS (uad gaill yaadil
on (R?) vl Ldes 4 Gl dgiee o Ju Ly (23.349) Steiger’s z
osbiall Ll Jaall  Sliay 45000 3 jaial) 30 e ey Jay Jallg . cpad sall
A ) (2 B G AU o 8N a8l (el ol L L Ja) s oo odoad
)

(Barth etal., 2012; Bond et al., 2017; Ribeiro et <ulul ) e <lld (584
oty S pealiall Jid Cus (Agllaia dAagii )il LAl daii ety .al., 2019)
058 o (el pad DAL LY e S osSa) Jaal sy 3 ) ain b
Jaall lay 23 50 AST i) il caaly 5315 diadl ol3Y) (e B
Vo Sie g ualie e oosm sging oMy o Jall Jad il oo i)
cohind) o)V ull mlia
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H3 Gl (a8 Lol milid € /A /¢ /%

4 )lia Non-GAAP Jaadl e1aY1 Guliial 3y ) aia) Lol (e dll 13 Cangtia
o alaeYl dy (A) 5 (V) s st adgal e slaeYl (Jaa il
Ja canl gl e Jasty) Jeles G 8 LS 4l Camy ((B) Laad¥) olrs Ao
Ja pall e Janil Jalre G iy 538 135 3 ) peind S il o) e elld
sl sl i (A) s sy Al saiaY) G e il o e ol
b WS H3 &b

H3 Gl (o il jlsd) milis (A) o, Joa

Model (7) Model (8)
B t Test | P-Value B t Test | P-Value
Nl 0.763 | 27,117 0.000 NONGAAPy | 0.964 | 83408 | 0.000
R? aatl Jalas 0.582 R? baatl Jabes 0.919
F iud 735311 F iud 6971.962
E_U_,'Mﬂ 5 e 0.000 Lj_,_ﬂ 5 e 0.000

Gl saill R? A jpudil) 55080 o (A) ) Jsandly Jlasiy) Jidas il (pe ey
Shal Jlaadyl Jeles dad ld L . N5l e (0.929) ¢(0.582) ¢cils (A) «(Y)
o o gl Juiy . gl e (0.964) ¢(0.763) scuilS daadl eda¥1 aliias Jaal
Ala oty dalae oY) ¢(0.763) Jaall ilial jlasiyl Jelea 33l 5 (e a2l e
G gl eyl sy ad e Jy el s g e 4l 53805 (0.964) Jiadl ol
LAY Aol Al b Jad sty A o ey cJAa) ila e LS A

(Ribeiro et al., 2019; Janin & Disle, bl js 4l cilia 6 b ae @) 3éh
Glual 48k of Cua ddgihiae (il Lol dagl iedg .2020; Gee et al., 2021)
(2l o e Ly 3 Sl e pualiall sbadind (o Jaad (Al (il ulial
Lzl e Sl 5 peas Ll 815 i) Gl A5 pSa pealial) Al el Y el
RUALGRAIREVRA PR INY
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danlual) Jalas 4 /¢ /1

8 Aanlu) ey zile Jedi sale) o dalall Jidas 8 Gall adic
cleladll Y ain Al il ) de (e s oiie b o ) Al all die i Jls
olas) sale) s L Apeaddl s Ay el cleladl Y an Al clSal de 5 dpelual)
CIBl i il 5 (H2b (H2a 4oy S il g (HL J Y1 (aill) Cand) (ag 8
: A il e elld g (H3
Lo liall cls il A aladiuly dad) a8 Las) milii 1/4/¢
delial cls il dde aladiuly HL J6¥ gl (ajd jLad) mili 1/ /4 /¢

4 )ie NON-GAAP Jaal e)aY) (il dan@ll 5,08l Lol (oa 5all 138 Canging
e dasiuly @lldg (Y) 5 (V) SasdY) dilad adsad Juani sale) g e Jiall il
HL Js¥) adl (s jlodl &l () &) Jeaall muags JAgeluall @iS il
fol LS elld 5 dpeliual) CulS il die olasiuly

(4) aly dsaa
Leliall cls il e aladialy Jo¥) Gad) (a8 Ll ol

Aey) A o beal] 18 ) K Aey) A o beal] 18 ) ise
Model (1) Model (1) Model (2) Model (2)
B P-Value B P-Value B P-Value B P-Value

Nl 0.032 | 0378 |-0.043] 0303 |NONGAAPs |0.561| 0,000 0.535 0.000
BOOKVALy | 0.865 | 0.000 | 0941 | 0.000 |BOOKVALw |0395| 0.000 0.422 0.000
R? Baadl Jalea 0.796 0.819 RY t30a ] Jales 0.864 0.872
F L‘fi 1031.09 854303 F L‘fi 1671.756 1282822
L‘ il (5 oa 0.000 0.000 L idl] (5 oa 0.000 0.000

L ginall (5 e aly Cus ccpadsall dygiae Gl (3) QB sl (e

DAY Gaadsaill DS Ladla ) udy L ga s ¢(0.000) ¢(0.000) ¢ sal
3l Jeles of I Jsaally Slaayl dalail il 5l LS L3l Sl Jae (80
Glase IS8 sl e sa g Il e (LAVY) (2. AY ) ¢(Y)e()) o saill (R?)

Dl eJaal dlaal el 30 e il ubiall duaydll 5 id) sali) )
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Hotelling’s 4dlas) dagi il Laal¥l o) geil saaill  Labas o 3580 4y sina
Slalae (B 35 8l Aysina te Ju Ly (5.758) Steiger’s z Asbas) 5 ¢(5.963-) t
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