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The extent of the superiority of the alternative performance measure that is 

not compatible with generally accepted accounting principles (Non-GAAP) in 

forecasting, evaluation, and continuity compared to the net income measure - 

evidence from companies listed on the Egyptian Stock Exchange 

Abstract 

The research aimed to study and test the superiority of an 

alternative performance measure that is not compatible with generally 

accepted accounting principles (Non-GAAP) over net income, in terms 

of: Evaluation ability, predictive ability of future operating cash flows, 

future net income, and continuity.  

To achieve the research goal and test its hypotheses, an applied 

study was conducted on a sample of non-financial companies listed on 

the Egyptian Stock Exchange in the period from 2016 to 2020. The final 

sample of the study amounted to 135 companies, with a total number of 

531 annual observations. 

The study concluded that the non-GAAP alternative performance 

measure is superior to net income in terms of: Valuation ability, 

predictive ability of future net income, and continuity. However, the 

results of the study showed the superiority of net income over the 

alternative non-GAAP performance measure in terms of predictive 

ability of future operating cash flows. 

 

 

 

Keywords: Non-GAAP Alternative performance measure, Net 

income, Evaluative ability, Predictive ability, Continuity. 
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1- 

IASB (2018

value relevancestewardshipRibeiro et 

al (2019

persistencePredictive 

ability

) Entwistle et al., 2010(

 
 سعار الاسهم, والتي يمكن التعبير عنها بالعلاقة الاحصائية التغييرات في أ محاسبية علي تفسير  قدرة الارقام ال  )1(

 (. (Ramli, 2018 سهمالأ و عوائدبين معلومات التقارير المالية وأسعار أ

 دارة فيما يخص استخداماتها للموارد من خلال توفيرالدور التعاقدي في تمكين أصحاب المصلحة من مساءلة الإ  يتمثل  )2(

 (. (Hasso, 2013دارة  معلومات مفيدة لتقييم تصرفات الإ

المتوقع في 2018)  عرفت دراسة الحوشي  ((3 به الجزء غير  بأنها: المدي الذي يؤدي  ( إستمرارية الأرباح 

وبالت  المستقبلية.  الأرباح  بشأن  توقعاتهم  بتعديل  المستثمرين  قيام  إلي  الأرباح  غير سلسلة  الأرباح  تنقسم  الي 

إ المستقبلية. المتوقعة  النقدية  والتدفقات  الأرباح  توقعات  علي  يؤثر  والذي  مستمر،  مكون  وهما؛  مكونين  لي 

 ومكون مؤقت، والذي لا يؤثر علي تلك التوقعات. 

مقدرة العنصر   ،ليإنها مصطلح يشير أعلي    نبؤيةلي تعريف المقدرة الت إ(  2018(شارت دراسة الحوشي أ  ((4

 .و التدفقات النقدية المستقبليةأرباح علي التنبؤ بالأ
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Osmundsen, (2015)Misund & 

Non-GAAP

 
عداد إطار  لإ  عتراف بها وفقا  منية معينة والتي يتم قياسها والإنشطة وعمليات الشركة خلال فترة زأنتيجة    )5(

 لي، ويتم الإشارة إMaria & Camelia (2015); Nishikawa et al (2016التقارير المالية المطبق )

أو المعد وفقا للمبادئ المحاسبية المقبولة قبولا    IFRSصافي الدخل المعد وفقا  لمعايير التقرير المالي الدولية  

 . "المعد وفقا للمعايير المطبقةداء ، في هذه الدراسة ب "صافي الدخل" أو "مقياس الأGAAPعاما  

مؤقتة أو فصاح عنه اختياريا ويتم حسابه عادة  عن طريق استبعاد بعض العناصر التي تعتبر  مقياس يتم الإ  )6)

 GAAP  (Bansal et al  عاما  رباح المعدة وفقا لمبادئ المحاسبة المقبولة قبولا  غير متكررة من أرقام الأ

أشارت اليه ؛  المثال  يطلق عليه العديد من المسميات وتختلف باختلاف الدراسات والدول فعلي سبيلو ،2013)

( الأساسية  Albring et al., 2010دراسة  بالأرباح   )core earnings  ،الشارع  أ  streetرباح 

earnings  رباح الذي يقدم بواسطة خدمات تتبع المحللين  و مقياس الأأ(I / B / E / S) (Bhattacharya 

et al., 2003)    وأشارت  في الولايات المتحدة.  وذلك( دراسةHitz, 2010; Rahman, 2016 )   بألمانيا

الإ دول  الأ وبعض  الأ تحاد  المتحدة  وروبي  والولايات  الشكلية  الأب خري  الصورية  أرباح   pro formaو 

earnings  ،  الأرباح الرئيسية  كما يطلق عليهheadline earnings  ( في جنوب افريقياVenter et 

al., 2014 )  ،ات الأرباح المتكررة  يضا اطلقت عليه العديد من الدراسأrecurring earnings   والأرباح

 earnings before one-off  والأرباح قبل العناصر غير المتكررة  normalized earningsالعادية  

items  Entwistle et al., 2006b; Marques, 2010)  ,)IFRS-Non    بأسترالياSinnewe (

et al., 2017)  ،( وقد اعتبرت دراسةRahman, 2016  ,)رباح قبل  رباح قبل بنود معينة مثل الأ ن الأ أ
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(Hitz, 2010)

(Bhattacharya et al., 2004)

Entwistle et al., 2010)

IFAC, 2014; CFA UK, 2015

Bradshaw & Sloan,  2002; Brown & Sivakumar, 2003

 
والضرائب   والإوالأ   ،EBITالفوائد  والفوائد  الضرائب  قبل  وارباح  ضمن م  EBITDA  لإستنفاذهلاك  ن 

لمقياس الأالأ الشائعة  المقبولة  متوافق  الغير  رباح  شكال  المحاسبة  وتتشابه معظم هذه   .قبولا  عاما  مع مبادئ 

داء س الأثرها من مقياأنها في البنود التي يتم استبعاد  نها تختلف فيما بي ألا  إ  ،ن الناحية المفاهيميةالمسميات م

الأإ  التقليدي وصولا   مقياس  البديللي  الإ  .داء  الأإشارة  وسيتم  مقياس  مبادئ  لي  المتوافق مع  البديل غير  داء 

قبولا   المقبولة  البديل    عاما    المحاسبة  الدراسة ب "مقياس الاداء  "أ "  Non-GAAPفي هذه  الربح و    صافي 

 ". المقياس البديلو "أالبديل" 

يعتمد تحديد مفهوم واضح للبنود غير المتكررة والتي يستبعد أثرها من صافي الدخل المعد وفقا  للمعايير   )7(

قائمة الدخل، والتي تتعلق بالإيرادات   لقياس الربح البديل علي التعرف علي خصائص البنود غير المنتظمة في

بعض  وهناك  الإستثنائية،  والبنود  المتوقفة  والعمليات  الأخري  والخسائر  والمصروفات  الأخري،  والمكاسب 

وبالتالي يمكن استبعاد أثره من صافي =   المعايير التي يلزم توافرها في البند حتي يتصف بأنه غير متكرر،=

للمعايير   المعد وفقا   المعايير في؛الدخل  البديل، وتتمثل هذه  ذا   وصولا  إلي مقياس الأداء  أن يكون العنصر 

أي أن البند غير المتكرر يعبر عن .  و/أو أن يكون العنصر غير متكرر أو نادر الحدوث  طبيعة غير عادية،

ذا طبيعة غير أحداث أو عمليات غير مرتبطة أو تختلف بشكل كبير عن النشاط الأساسي للشركة، ويتصف بأنه  

 (.2019عادية، و/ أو أن يكون هذا العنصر غير متكرر أو نادر الحدوث )خليل، 
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Sarbanes- OxleySEC

SECG

SEC

Non-GAAP

Non-GAAPG

Hitz (2010)

IASB

IASB 2017; 2018b

Non-GAAP

underlying profitcash profit

recurring earningsRibeiro et al., 2019

 
تعرف إدارة الأرباح علي أنها سلوك محاسبي يقوم به المديرون لتحقيق أهداف انتهازية، أو لتحسين صورة     (8)

المالية، وذلك مع عدم الخرو  القوائم  ثالث، أو أمام مستخدمي  المعايير المحاسبية، الشركة أمام طرف  ج عن 

وتضليل  الذاتية،  أهدافهم  لتحقيق  المحاسبية  السياسات  اختيار  في  التقديرية  سلطتهم  المديرون  يستخدم  حيث 

تعتمد علي  التي  التعاقدات  علي  للتأثير  أو  للشركة،  الإقتصادي  بالأداء  يتعلق  فيما  المالية،  القوائم  مستخدمي 

 (. Goel, 2012الأرقام المحاسبية المنشورة )

   مريكي بقانونالأوالتي تم تدوينها كاستجابة لتوجيهات من الكونجرس    ,مريكيةالأ  SECهي لائحة اصدرتها    )9(

Sarbanes-Oxley (SOX)  وتختص اللائحة  2002يونيو    30في .G    فصاح عن مقياس  والإبتنظيم القياس

   .وذلك كما سيتم سرده بالتفصيل لاحقا   Non-GAAPداء البديل الأ
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 ; Entwistle et al., Kolev et al., 2008

Leung  2010; Albring et al., 2010; Venter et al., 2014; Bond et al., 2017;

Ribeiro et al., 2019;  & Veenman, 2018;

Entwistle et al., 

2010; Albring et al., 2010; Venter et al., 2014; Ribeiro et al., 2019)

Leung & Veenman, ; Bond et al., 2017; (Kolev et al., 2008 

et al., 2019)Ribeiro 2018; (Bhattacharya et al., 2003; 

Ribeiro et al., 2019)

Andrejcik 

(2017

O’Hanlon & Pope, 1999

Bansal et al., 2013
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Current Operating Or Dirty 

SurplusAll-inclusive Or Clean 

Surplus

)(

 

 
 (،130رقم ) SFAS ومعيار المحاسببة المالية  (،6رقم )  SFAC إتفقت قائمة مفاهيم المحاسببة المالية  )10(

 2015المعدل لسببنة   (1)ومعيار المحاسبببة المصببري رقم  ،   (1)رقم   IAS المعدل  ومعيار المحاسبببة الدولي

خلال الفترة، والنبات  عن المعباملات   الشببببركبةعلي تعريف البدخبل الشبببببامبل ببأنبه "التغير في حقو  ملكيبة  

الشببامل جميع التغيرات في       والأحداث والظروف الأخري من مصببادر بخلاف الملاك"، وبالتالي يتضببمن

 .ن الإسببتثمارات بواسببطة الملاك والتوزيعات لهمحقو  الملكية خلال الفترة باسببتثناء تلك التغيرات الناتجة ع

ووفقا لمعيار المحاسبة المصري    .الاخرويتكون الدخل الشامل من مكونين وهما؛ صافي الدخل، الدخل الشامل  

( فإن الدخل الشبببامل ا خر يتضبببمن العناصبببر التالية؛ إعادة قياس نظم المزايا المحددة، والمكاسبببب  1رقم )

ترجمة القوائم المالية بالعملة الأجنبية لنشبباط أجنبي، والمكاسببب والخسببائر الناتجة عن والخسببائر الناتجة عن 

إعبادة تقييم الأصببببول المباليبة المتباحبة للبيع، والجزء الفعبال من المكباسببببب والخسببببائر علي أدوات التغطيبة  

 .(2018)المستخدمة في تغطية التدفق النقدي الحوشي 
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(KPMG, 2016)

Hitz (2010); Isidro & Marques (2013)

European Securities and Markets Authority

ESMA

, 2017)Marques

; Marques, 2017)(Venter et al., 2014

(Venter et al., 2014)

Entwistle et al., 2010; Albring et al., 2010; Venter et al., 2014; 

et al., 2019 Ribeiro; Bond et al., (Kolev et al., 2008

Ribeiro et al., 2019)Leung & Veenman, 2018; 2017; 

(Bhattacharya et al., 2003; Ribeiro et al., 2019)
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GAAP
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SAICA

IAS

SAICA, 2021

Bhattacharya et al (2003)GAAP

(Mulford & Comiskey, 2002; Phillips et al., 2002; Schiff & Schiff, 

2003)  

     Bansal et al (2013

 
  غير   أو   محقق  سواء )  تغيير  بأي   المتعلق  الخسارة  أو   الربح  في   به   المعترف  المبلغ  هي  القياس  إعادة  ((11

 يمكن و  .لتزام الإ  أو  الأصل  لهذا  المبدئي  الاعتراف   بعد  نشأ  الذي  الالتزام  أو  ،للأصل  الدفترية   القيمة  في(  محقق

  الحالة  هذه  تحدثو  ،لاحقاً  أو  القياس  إعادة   حدوث   عند  إما      الخسارة  أو  الربح  في   القياس   بإعادة  الاعتراف

  لإعداد  الدولية  للمعايير  وفقاً) الآخر  الشامل  الدخل  في   مبدئياً  القياس  إعادة عمليات  تسجيل   يتم  عندما  ،الأخيرة

 ،   المثال  سبيل  على.  تصنيفها  إعادة  أو   الخسارة  أو  الربح  في  لاحقاً  وإدراجها  ،(الصلة  ذات  المالية  التقارير

  في  التغيرات   آثار  -   21  رقم   الدولي   المحاسبة   معيار   بموجب   ، الأجنبية  العملات   تحويل   خسائر  أو   مكاسب

 . (SAICA, 2021)  - الأجنبية العملات  صرف  أسعار
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Parrino (2016)

Mulford & Pfeffer (2016)

Black et al (2018)

Gaber et al (2020) 

GAAPPCAOB

GAAP

PCAOB

)Laurion (2020

acquisition

restructuringamortization of 

intangiblesimpairments

Black et al (2021)

GAAPGAAP

Non-GAAP
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(Johnson et al., 2014) 
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(Charitou et al., 2018) 
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Parrino, 2016)

SEC

Parrino (2016)

Sarbanes-Oxley (SOX

b

GAAP

SEC

SOXGBlack & (

Christensen, 2018)

• b)(. 

• GAAP

GAAPParrino, 2016) 

GS-K

S-B

SEC

 
12))

  المعلومات   مع   يكون  والذي   –  بديل  مقياس   تقديم  للشركة   يجوز   لا :  يلي  ما  على (  b)  100  القاعدة  تنص  

  لحقيقة  صحيح  غير  بيان  على  يحتوي  -  المقياس  لهذا  مصاحبة  أخرى  مناقشة  وأي  ،المقياس  لهذا  المصاحبة

  التي   الظروف   ضوء  في  البديل  المقياس  عرض  جعل   أجل   من  ضرورية  جوهرية  حقيقة  ذكر  يغفل  أو  جوهرية

     (.(Parrino, 2016 مضلل غير فيها تقديمه يتم
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• 

GAAP 

• 

GAAP 

• (SEC, 2003) 

G

Black & Christensen, 2018)

     

Adams & Meckfessel (2021)

 
عن مقياس    GAAPالاداء المعد وفقا للمقياس    أكبر   أو   متساوية   أهمية  إعطاء   عدم   على   أمثلةبعض     )13(

 NON GAAP:الاداء البديل  

  من   القليل   مع  ،GAAPالمتوافقة مع    غير   الربح  بمعلومات   فقط   الشركة  أداء  على  التعليق  يتم  عندما -أ

 . GAAPالمتوافق مع  ربح رقم  من التسوية  لبنود تحليل  بدون أو  التحليل

المتوافق مع    غير  الربح  لمعلومات  حاشية   في  فقط  GAAPالمتوافق مع    الربح  رقم   عرض  يتم  ان -ب 

GAAP. 

ً   الربح  لمعلومات  الممنوح  التركيز  تغيير -ت     NON GAAP  رباح البديلةوالأ  GAAPل    المعد وفقا

 . (ما  لفترة نتيجة أفضل  يعطي ربح رقم أي  على  التركيز ، المثال سبيل  على)  أخرى إلى  فترة من

  يحتوي   مستند  كل   في  الأقل   على   واحدة   مرة   به   المرتبطة   والتسوية  GAAP  ربح  رقم  تقديم  عدم -ث 

 .GAAPغير متوافقة مع  أرباح معلومات  على

المتوافقة   الربح معلومات من وضوحًا أكثر GAAPالمتوافقة مع  غير الأرباح معلومات تكون أن - ج

 .المستند من الأولى  الصفحة على GAAPمع 

 عند GAAP الربح رقم مع والتسوية GAAP مع المتوافق  غير الربح رقم تفسير يظهر لا عندما - ح

 .  (ASIC, 2011)مرة لأول  GAAP المتوافق غير الربح رقم استخدام
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    (Zhang & Zheng,2011; Dilla et al., 2013)

frequently asked questionsFAQs

Compliance and Disclosure 

Interpretations C& DIs

Black & Christensen, 2018)

C &DIs

• 

GAAP 

• 

GAAP 

• 

GAAP 

• GAAP 

• record performance

exceptionalGAAP 

• 

GAAP 

• 

GAAP(SEC, 2016; Parrino, 2019; Adams & Meckfessel, 

2021)
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SECC& DIs

•  

•  

•  

• (Adams & Meckfessel,  

2021)

SEC

Adams & Meckfessel (2021Parrino, 2016)

C & DIs

S&P 500GAAP

S&P 500

SEC     

(Analytics, 2018)

FASB

Financial Accounting 

Standards Board (FASB)

Golden (2017Black & Christensen, 2018) (
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 Thomas LinsmeierFASB

IASB 

International 

Accounting Standards BoardIASB

IFRS

Hans HoogervorstIASB IASB

vacuumIFRS 

IAS 33

Charitou et al., 2018)

IFRS

Charitou et al., 2018)

PCAOB

Public 

Company Accounting Oversight Board(PCAOB)

10Q10K
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SECFASB

10

K10Q

SEC

PCAOB

Black & Christensen, 2018)(

The International 

Organization of Securities Commission (IOSCO

 (IOSCO

Non-GAAP

• 
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• 

 

• 

 (IOSCO, 2002 

The 

Predecessor of the European Securities and Markets Authority

ESMA

Transparency Directive

Prospectus Directive

ESMA, 2015

Non-GAAP

FRS 

IAS

EPS
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•  

• 

 

•  

• 

• 
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(Venter et al., 2014)

S&P

Non-GAAP

• Goodwill 

impairment chargesGains/losses 

from asset salesPension gains

Litigation or insurance settlements and 

proceedsReversal of prior-year 

charges and provisions 

• 

Employee stock option grant expense

Restructuring charges from ongoing operations

Write-downs of 

depreciable or amortizable operating assets
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Pension costs-revised treatment of 

interest costPurchased research and 

development expenses

Merger/acquisition-related expenses

Unrealized gains/losses from hedging activities

(Albring et al., 2010

Venter et al (2014)

reversals

PPE

SAICA, 2009

     KPMG

ASX 200

• 

disposalsbusiness 

restructuresinitial public offerings 

• 

equity accounted investments

write downs of inventories 
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• 

derivative financial instruments

economic hedges 

• ,

 

• 

,

 

• 

derivative arrangement

modification of debt arrangements 

• voluntary 

redundancies

 

• 

 

• 

(KPMG, 2016)

Laurion (2020)
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Black et al (2021)

tax 

resolutions

 

•  

• 

 

•  

•  

• 

 

• 

 

•  

•  

•  

•  

•  

• 
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(Clinchet al., 2018

ASIC) 

•  

•  

•  

• 

ASIC) 

•  

• transaction 

documents

 

• prospectuses

scheme documentstakeover 

documents(ASIC, 2011)  
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(Charitou et al., 2018)

Non-GAAP

Non-GAAP

(Bhattacharya et al., 2003; Doyle et al., 2003; Lougee & 

Marquardt, 2004; Choi et al., 2007)

Aubert (2009)

GAAP-Non
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2017)(Dang, 

(IOSCO, 2002;CESR, 2005)

Albring et al (2010

Non-GAAP

GAAP

Curtis et al., 2014

Bhattacharya et 

al.2003; Johnson et al. 2005; Lougee & Marquardt 2004

(Rahman, 2016)Dang, (2017)
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Entwistle, 2004; Kyung et al., 2016; Black et al., 2021

GAAP

GAAP(Dang, 2017)

• 

 

•  
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• 

 

• 

 

• 

 

•  

• 

 

• 

 

• 

Non-GAAP
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Ribeiro et al (2019)

Charitou et al., 2018)

Ribeiro et al (2019)

McVay, 2006; Davis, 

2002

GAAP

GAAP

(Black & Christensen, 2009)

Curtis et al. 2014

SEC

SECQU100.03)

BG

(SEC, 2016)

TrumpSEC

GAAP
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Parrino, 2016)

Marques (2017)

•  

 

•  

• 

FASB

FASB 

(2010FASB

FASB 2010

 

(Black et al., 2021)

(IOSCO)
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(IOSCO, 2002)

Hassan (2019)

MD&A

Gaber et al., 2020) 

FASB (2001)

• 

 

• 

 

• 

.(Albring et al., 2010) 

• 
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• 

 

• 

 

• 

 

• 

 

 Non-GAAP

Ohlson 1995

 (Bradshaw & Sloan, 2002; Brown & Sivakumar 2003; Entwistle 

et al., 2010; Albring et al., 2010; Wieland et al., 2013; Venter et al., 

2014; Ribeiro et al., 2019; Janin & Disle, 2020) 

Clinchet al., 2018

Entwistle et al (2010)S&P 500
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Venter et al (2014

Clinchet al (2018

Ribeiro et al (2019)

Janin & Disle (2020)

EPRA
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EPRA

IFRS

Non-GAAP

Jorion et al (2009)
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H1Non-GAAP

Non-GAAP

)

 

(Leung & Veenman, 2018)  

(Barth et al., 2012; Sinnewe et al., 

2017; Leung & Veenman, 2018; Ribeiro et al., 2019) 

(Doyle et al., 2003; Kolev et al., 2008; Bond et al., 2017; Bentley et al., 

2018) 

(Doyle et al., 2003; 

Kolev et al., 2008; Barth et al., 2012; Bond et al., 2017; Sinnewe et al., 

2017; Leung & Veenman, 2018; Bentley et al., 2018; Ribeiro et al., 

2019) 

Bond et al (2017)

Kolev et al (2008)G

C & DIs

I /B / E / SCRSP
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CompustatG

C & DIs

G

C & DIs

Ribeiro et al (2019ASX 500

Non-

GAAP

 

H2Non-GAAP
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H2a

Non-GAAP

 

H2b

Non-GAAP

Non-GAAP

Non-GAAP

(Bhattacharya et al., 2003; Gu & Chen, 2004; Ribeiro et al., 2019; 

Janin & Disle, 2020; Gee et al., 2021)

Bhattacharya et al (2003)

LexisNexis

Ribeiro et al (2019
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Janin & Disle (2020)

Gee et al (2021)

 

Non-

GAAP

H3Non-GAAP
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Non-GAAP

(Banimahd et al., 2013; Abdallah, 2018
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(Non-GAAP)
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• P

Clinchet al., 2018 

• Book vlue

Ribeiro et al (2019)

(Ribeiro et al., 2019)

 

• NI

(Maria &Camelia, 2015; Nishikawa et al., 2016)

 

•  :Non-GAAP

Bansal et al (2013)

 

Venter et al., 2014
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• it+1CFO

 

• it+1NI

 

• NI 

•  :Non-GAAP

• it+1NI 

• it+1GAAP-: Non 

Venter et al., 2014
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• NI 

•  :Non-GAAP

et al (2014) Venter

Non-GAAP

2013)Hasso,

Ohlson 1995H1

et  (Entwistle et al., 2010; Venter

Ribeiro et  ; Misund & Osmundsen, 2015; Clinchet al., 2018;al., 2014

al., 2019) 

…………..  (1)  i,tԐ+  i,tNI 2+ βi,t Bookval 1β+  0= αi,t P

▪ itPit 

▪ itBookvali

t 

▪ itNIi  t 

▪ itԐit

NI
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…………..  (2)  i, tԐ+  itNONGAAP 2β+ i,t Bookval 1β+  0α= i,t P

▪ it: NONGAAPi

t

)(2R

Weiss, 2011 

Non-GAAP

 

Non-GAAPH2

Ribeiro et al., 2019

…………..  (3)   it   Ԑ+ it = α + βNI it+1CFO

…………..  (4)it   Ԑ+ it = α + βNONGAAP it+1CFO

…………..  (5)it   Ԑ+ it = α + βNI it+1NI

…………..  (6)it    Ԑ+ it = α + βNONGAAP it+1NI 

 
التحديد   )14( المتغير    2Rمعامل  في  التغير  المتغيرات  يقيس نسبة  أو  المتغير  بواسطة  المُفسرة  التابع 

يعمل   R2و عائد علي المتغيرات المحاسبية، فإن معامل التحديد  المستقلة، فإذا تم إجراء انحدار سعر أ

التي يتم تفسيرها بواسطة المتغيرات المحاسبية   ،سهمعار أو عوائد الأس ار التغير في أعلي قياس مقد

المستقلة المستخدمة في الدراسة. ومن ثم، تصبح المقدرة التفسيرية مقياسا  للمقدرة التقييمية للمعلومات 

اختلاف المحاسبي مدي  المختلفة لاختبار  الدراسة  لعينات  التفسيرية  المقدرة  مقارنة  يتم  ما  وغالبا  ة. 

 (.Hasso, 2013المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية فيما بينها )
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▪ it+1CFOi1t 

▪ it+1NIi1t 

▪ it+1NONGAAPi

1t

2R

Weiss, 2011

Non-GAAP

Non-GAAPH3

(7)  …………..it   Ԑ+ it = α + βNI it+1NI 

…………..  (8)it   Ԑ+ it = α + βNONGAAP it+1NONGAAP

 

Microsoft 

ExcelSPSS

• Descriptive Statistics

 

• 

(Kolmogrov-Smirnov& Shapiro-Wilk
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• 

 

• 

 

• )2(R

 

• Hotelling's t Test, Steiger's Z Test

)2(R 

• Significance levelP-Value

 

    

N MinimumMaximumMeanStd. Deviation

itP 5310.035618.58012.16838.076

itNI531-5.144165.7881.2007.452

itNONGAAP531-5.046150.9361.2077.480

itBOOKVAL5310.053317.1539.23017.768

it+1CFO531-72.44843.6880.6204.762

it+1 NI531-7.631187.3201.53511.073

it+1NONGAAP531-8.231194.6481.42810.885
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Non-GAAP1.2001.207

9.230

7.4527.48017.768 

12.168

38.076

Non-GAAP0.6201.5351.429

4.76211.07310.885

531
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0.757

0.000

Non-GAAP0.9110.000

 

Non-GAAP 

Non-GAAP

0.546

0.000

 Non-GAAP0.3750.000
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 Non-GAAP

0.763

0.000 

Non-GAAP0.944

0.000

  Non-GAAP

 Non-GAAP0. 964

0.000

Non-GAAP

H1

Non-GAAP

2(R

H1
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H1

0.0000.000

)2(R0.7960.863

Non-GAAP

Hotelling’s t8.439Steiger’s z8.025

)2(R

Non-GAAP

Entwistle et al., 2010; Albring 

et al., 2010; Venter et al., 2014; Ribeiro et al., 2019)

Clinchet al., 2018)

Non-GAAP
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H2a

Non-GAAP

2(R

 

H2a

H2a

0.0000.000

)2(R0.2980.140

Non-GAAP

Hotelling’s t

12.142Steiger’s z10.758

)2(R

Non-GAAP
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 BentleyLeung & Veenman, 2018; 

)et al., 2018(Doyle et al., 2003

Sinnewe et al., 2017)( 

Sinnewe et al., 2017)(

H2b

Non-GAAP

2(R

H2b
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H2b

 

0.0000.000

)2(R

0.5820.891

Hotelling’s t44.966

Steiger’s z23.349)2(R

Bond et al., 2017; Ribeiro et (Barth et al., 2012; 

al., 2019)
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H3

Non-GAAP

 β

H3

H3

2R

 0.5820.929

0.7630.964

0.763

0.964

Janin & Disle, (Ribeiro et al., 2019; 

Gee et al., 2021) 2020;
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H1H2a H2b

H3

 

 H1 

     Non-GAAP

H1

 

 

0.0000.000

)2(R
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Hotelling’s 

t5.963Steiger’s z5.758

)2(R

H2a

Non-GAAP

H2a

 H2a

0.0000.000

)2(R0.3180.152

Hotelling’s t10.571

Steiger’s z9.311)2(R
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H2b

H2b

H2b

0.0000.000

)2(R0.587

0.902

Hotelling’s t14.021Steiger’s z11.546

)2(R
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H3

Non-GAAP

H3

H3

2R

 0.5870.931

0.7660.965

 

H1

     Non-GAAP

H1
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H1 

 

0.0000.000

)2(R0.4780.483

Hotelling’s 

t0.400Steiger’s z0.400

)2(R

H2a

H2a
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 H2a

0.0000.000

)2(R0.4650.462

Hotelling’s t0.128

Steiger’s z0.128)2(R

H2b

H2b
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H2b

0.0000.019

)2(R0.0510.037

Hotelling’s t1.631Steiger’s z1.617

)2(R

 

H3

Non-GAAP

H3
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H3

2R

 0.0510.625

0.2250.790
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Non-

GAAP

• (H1

Non-GAAP 

•  (H2a) 

Non-GAAP

 

•  (H2b)

Non-GAAP

 

• (H3)

Non-GAAP

(H1(H2b)

(H3)



 
 
 
 
 
 

2024ول مارس الأالعدد                                              بحوث المحاسبية مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         72             (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

 

     (H2a)

• (H1

 

•  (H2a) 

 

•  (H2b
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• (H3)

• 

Non-GAAP

 

• 

 

 

• 

 

• 
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• 

XBRL

 

• Non-GAAP

 

• 

Non-GAAP

 

• 

Non-GAAP

 

• Non-GAAP

 

• 

 



 
 
 
 
 
 

2024ول مارس الأالعدد                                              بحوث المحاسبية مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         75             (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

▪ 

 

▪ 

 

▪ 

 

▪ 

. 

▪ 

-Non

GAAP

  



 
 
 
 
 
 

2024ول مارس الأالعدد                                              بحوث المحاسبية مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         76             (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

▪ 

 

▪ 

 

▪ 

  

▪ 

 



 
 
 
 
 
 

2024ول مارس الأالعدد                                              بحوث المحاسبية مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         77             (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

▪  Adams, M. T., & Meckfessel, M. D. 2021. Are all non-GAAP 

disclosures created equal?. Business Horizons, 64(1)  7- 18. 

▪ Albring, S. M., Cabán‐García, M. T., & Reck, J. L. 2010. The value 

relevance of a non‐GAAP performance metric to the capital 

markets. Review of Accounting and Finance, 9(3): 264- 284 
▪ Analytics, A. 2018. Long-Term Trends In Non-GAAP Disclosures: 

A three-year overview. https://blog.auditanalytics.com/long-term-

trends-in-non-gaap-disclosures-a-three-year-overview/ 

▪ Andrejcik, D. 2017. Value Relevance of Profit or Loss and 

Comprehensive Income in the Slovak Republic. Open University 

(United Kingdom).  

▪ Aubert, F. 2009. The relative informativeness of GAAP and pro 

forma earnings announcements in France. Available at SSRN 

1414423. 

▪ Australian Securities and Investments Commission (ASIC). 2011. 

Regulatory Guide 230 – Disclosing Non-IFRS Financial 

Information, Australian Securities and Investments Commission, 

available at: www.asic.gov.au 

▪ Badertscher, B. A. 2011. Overvaluation and the choice of alternative 

earnings management mechanisms. The Accounting Review, 86(5): 

1491- 1518. 

▪ Bansal, N., Seetharaman, A., & Wang, X. F. 2013. Managerial risk-

taking incentives and non-GAAP earnings disclosures. Journal of 

Contemporary Accounting & Economics, 9(1): 100- 121. 

▪ Barth, M. E., Gow, I. D., & Taylor, D. J. 2012. Why do pro forma 

and Street earnings not reflect changes in GAAP? Evidence from 

SFAS 123R. Review of Accounting Studies, 17(3): 526- 562. 

▪ Bentley, J. W., Christensen, T. E., Gee, K. H., & Whipple, B. C. 

2018. Disentangling managers’ and analysts’ non‐GAAP 

reporting. Journal of Accounting Research, 56(4): 1039- 1081. 

▪ Bhattacharya, N., Black, E. L., Christensen, T. E., & Larson, C. R. 

2003. Assessing the relative informativeness and permanence of pro 

forma earnings and GAAP operating earnings. Journal of 

Accounting and Economics, 36(1-3): 285- 319. 

http://www.asic.gov.au/


 
 
 
 
 
 

2024ول مارس الأالعدد                                              بحوث المحاسبية مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         78             (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

▪ Bhattacharya, N., Black, E. L., Christensen, T. E., & Mergenthaler, 

R. D. 2004. Empirical evidence on recent trends in pro forma 

reporting. Accounting Horizons, 18(1): 27- 43. 

▪ Black, D. E., Black, E. L., Christensen, T. E., & Heninger, W. G. 

2012. Has the regulation of pro forma reporting in the US changed 

investors’ perceptions of pro forma earnings disclosures?. Journal 

of Business Finance & Accounting, 39(7-8): 876- 904. 

▪ Black, D. E., & Christensen, T. E. 2009. US managers' use of ‘pro 

forma’adjustments to meet strategic earnings targets. Journal of 

Business Finance & Accounting, 36(3‐4): 297- 326. 

▪ Black, D. E., & Christensen, T. E. 2018. Policy implications of 

research on non-GAAP reporting. Research in Accounting 

Regulation, 30(1): 1- 7. 

▪ Black, D. E., Christensen, T. E., Ciesielski, J. T., & Whipple, B. C. 

2018. Non‐GAAP reporting: Evidence from academia and current 

practice. Journal of Business Finance & Accounting, 45(3-4): 

259- 294. 

▪ Black, D. E., Christensen, T. E., Ciesielski, J. T., & Whipple, B. C. 

2021. Non GAAP Earnings: A Consistency and Comparability 

Crisis?. Contemporary Accounting Research, 38(3): 1712- 1747. 

▪ Black, E. L., Christensen, T. E., Kiosse, P. V., & Steffen, T. D. 2017. 

Has the regulation of non-GAAP disclosures influenced managers’ 

use of aggressive earnings exclusions?. Journal of Accounting, 

Auditing & Finance, 32(2): 209- 240. 

▪ Bond, D., Czernkowski, R., Lee, Y. S., & Loyeung, A. 2017. Market 

reaction to non-GAAP earnings around SEC regulation. Journal of 

Contemporary Accounting & Economics, 13(3): 193- 208. 

▪ Bowen, R. M., Davis, A. K., & Matsumoto, D. A. 2005. Emphasis 

on pro forma versus GAAP earnings in quarterly press releases: 

Determinants, SEC intervention, and market reactions. The 

Accounting Review, 80(4), 1011- 1038. 

▪ Bradshaw, M. T., & Sloan, R. G. 2002. GAAP versus the street: An 

empirical assessment of two alternative definitions of 

earnings. Journal of Accounting Research, 40(1): 41- 66. 



 
 
 
 
 
 

2024ول مارس الأالعدد                                              بحوث المحاسبية مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         79             (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

▪ Bray, C. 2001. SEC looking at pro forma earnings with purpose in 

mind. Dow Jones Newswires, 8. Available at: 

https://www.jstor.org/stable/30243790 

▪ Brown, L. D., & Sivakumar, K. 2003. Comparing the value 

relevance of two operating income measures. Review of 

Accounting Studies, 8(4): 561- 572. 

▪ Canadian Securities Administrators (CSA). 2003. CSA Staff 

Notice: 52-306 - Non-GAAP Financial Measures. Retrieved from 

Canadian Securities Administrators website. Available at: 

http://www.osc.gov.on.ca/en/13626.htm.  

▪ Canadian Securities Administrators. 2016. CSA Staff Notice 52-306 

(Revised) - Non-GAAP Financial Measures. Available at: 

http://www. 

https://www.osc.ca/sites/default/files/pdfs/irps/csa_20160114_52-

306_non-gaap.pdf 

▪ CFA UK. 2015. Non-IFRS earnings and alternative performance 

measures: Ensuring a level playing field. URL 

https://secure.cfauk.org/ 

▪ Charitou, A., Floropoulos, N., Karamanou, I., & Loizides, G. 2018. 

Non-GAAP earnings disclosures on the face of the income 

statement by UK firms: The effect on market liquidity. The 

International Journal of Accounting, 53(3): 183- 202. 

▪ Choi, Y. S., Lin, S., Walker, M., & Young, S. 2007. Disagreement 

over the persistence of earnings components: evidence on the 

properties of management-specific adjustments to GAAP 

earnings. Review of Accounting Studies, 12(4): 595- 622. 

▪ Christensen, T. E., Pei, H., Pierce, S. R., & Tan, L. 2019. Non-

GAAP reporting following debt covenant violations. Review of 

Accounting Studies, 24(2): 629- 664. 

▪ Christensen, T. E., Gomez, E., Ma, M., & Pan, J. 2021. Analysts’ 

role in shaping non-GAAP reporting: evidence from a natural 

experiment. Review of Accounting Studies, 26(1): 172- 217. 

▪ Clinch, G., Tarca, A., & Wee, M. 2018. The value relevance of IFRS 

earnings totals and subtotals and non-GAAP performance 

measures. Available at SSRN 3178567. 

http://www.osc.gov.on.ca/en/13626.htm
https://www.osc.ca/sites/default/files/pdfs/irps/csa_20160114_52-306_non-gaap.pdf
https://www.osc.ca/sites/default/files/pdfs/irps/csa_20160114_52-306_non-gaap.pdf
https://secure.cfauk.org/


 
 
 
 
 
 

2024ول مارس الأالعدد                                              بحوث المحاسبية مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         80             (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

▪ Committee of European Securities Regulators CESR. 2005. 

Recommendation on Alternative Performance Measures – CESR 

Recommendation 178b, Committee of European Securities 

Regulators, available at: www.cers-eu.org 

▪ Curtis, A. B., McVay, S. E., & Whipple, B. C. 2014. The disclosure 

of non-GAAP earnings information in the presence of transitory 

gains. The Accounting Review, 89(3): 933- 958. 

▪ Dang, S. 2017. Research on Application of Non-GAAP Financial 

Measures to Overseas Listed Companies. DEStech Transactions on 

Social Science, Education and Human Science, (msie). 

▪ Davis, A. K. 2002. The value relevance of revenue for Internet 

firms: Does reporting grossed‐up or barter revenue make a 

difference?. Journal of Accounting Research, 40(2): 445- 477. 

▪ Dilla, W. N., Janvrin, D. J., & Jeffrey, C. 2013. The impact of 

graphical displays of pro forma earnings information on 

professional and nonprofessional investors' earnings 

judgments. Behavioral Research in Accounting, 25(1): 37- 60. 

▪ Doyle, J. T., Lundholm, R. J., & Soliman, M. T. 2003. The 

predictive value of expenses excluded from pro forma 

earnings. Review of Accounting Studies, 8(2-3): 145- 174. 

▪ Entwistle, G., Feltham, G., & Mbagwu, C. 2004. Voluntary 

disclosure practices: The use of pro forma reporting. Journal of 

Applied Corporate Finance, 16(2‐3): 73- 80. 

▪ Entwistle, G. M., Feltham, G. D., & Mbagwu, C. 2006a. Financial 

reporting regulation and the reporting of pro forma 

earnings. Accounting Horizons, 20(1): 39- 55. 

▪ Entwistle, G., Feltham, G., & Mbagwu, C. 2006b. Misleading 

disclosure of pro forma earnings: An empirical examination. 

Journal of Business Ethics, 69(4): 355- 372. 

▪ Entwistle, G. M., Feltham, G. D., & Mbagwu, C. 2010. The value 

relevance of alternative earnings measures: a comparison of pro 

forma, GAAP, and I/B/E/S earnings. Journal of Accounting, 

Auditing & Finance, 25(2): 261- 288. 

http://www.cers-eu.org/


 
 
 
 
 
 

2024ول مارس الأالعدد                                              بحوث المحاسبية مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         81             (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

▪ European Financial Reporting Advisory Group EFRAG. 2009. 

“Pro-active accounting activities in Europe: performance 

reporting”, A European Discussion Paper. 

▪ European Securities and Markets Authority ESMA. 2015. Press 

Release ESMA/2015/1068 – ESMA Publishes Guidelines for 

Issuers Performance Measures, European Securities and Markets 

Authority, available at: www.esma.europa.eu 

▪ Financial Accounting Standards Board FASB. 2001. ‘‘Proposal 

for a new agenda project. Reporting information about the financial 

performance of business enterprises: focusing on the form and 

content of financial statements’’, available at: 

www.fasb.org/project/performance.pdf 

▪ Financial Accounting Standards Board  FASB. 2010.  Statement 

of Financial Accounting Concepts No. 8. Norwalk, CT: Financial 

Accounting Foundation, available at: https://www.fasb.org/ 

▪ Francis, J., LaFond, R., Olsson, P. M., & Schipper, K. 2004. Costs 

of equity and earnings attributes. The accounting review, 79(4): 

967-1010. 

▪ Frankel, R., McVay, S., & Soliman, M. 2011. Non-GAAP earnings 

and board independence. Review of Accounting Studies, 16(4): 

719- 744. 

▪ Gaber, M., Garas, S., & Lusk, E. J. 2020. Audit risk calibration: 

Extending the Non-GAAP SEC-Filter. International Journal of 

Research in Business and Social Science (2147-4478), 9(4): 182- 

195. 

▪ Goel, S. 2012. Financial Reporting–the Old Age Tussle between 

Legality and Quality in Context of Earnings Management. Procedia 

Economics and Finance, 3: 576- 581. 

▪ Golden, R. 2017. Why the FASB cares about non-GAAP 

performance measures. FASB Outlook: From the Chairman’s 

Desk, 1Q2017. 

▪ Gee, K. H., Li, K., & Whipple, B. C. 2021. A Firm-Quarter Measure 

of Non-GAAP Exclusion Persistence. Available at SSRN 3825314. 

 

http://www.esma.europa.eu/
http://www.fasb.org/project/performance.pdf
https://www.fasb.org/


 
 
 
 
 
 

2024ول مارس الأالعدد                                              بحوث المحاسبية مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         82             (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

▪ Guillamon‐Saorin, E., Isidro, H., & Marques, A. 2017. Impression 

management and non‐GAAP disclosure in earnings 

announcements. Journal of Business Finance & 

Accounting, 44(3-4): 448- 479. 
▪ Gu, Z., & Chen, T. 2004. Analysts’ treatment of nonrecurring items in 

street earnings. Journal of Accounting and Economics, 38: 129-170. 

▪ Hassan, S. 2019. Non-Gaap Financial Measures: Evidence From 

Canada (Doctoral dissertation, Ryerson University). 

▪ Hasso, T. 2013. Family Ownership and the Value-relevance of 

Accounting Information (Doctoral dissertation, Bond University). 

▪ Heflin, F., & Hsu, C. 2008. The impact of the SEC's regulation of 

non-GAAP disclosures. Journal of Accounting and 

Economics, 46(2-3): 349- 365. 

▪ Hitz, J. M. 2010. Press release disclosure of ‘pro forma’earnings 

metrics by large German corporations–Empirical evidence and 

regulatory recommendations. Accounting in Europe, 7(1): 63- 86. 

▪ Hiltzik, M. 2016. “Silicon valley nightmare: SEC wants to crack 

down on screwball accounting gimmicks”, available at: 

https://www.latimes.com/business/hiltzik/la-fi-hiltzik-silicon-

valley accounting-snap-htmlstory.html 

▪ Ibrani, E. Y., Faisal, F., & Handayani, Y. D. 2019. Determinant of 

non-GAAP earnings management practices and its impact on firm 

value. Cogent Business & Management, 6(1), 1666642:1- 17. 

▪ International Accounting Standards Board (IASB). 2008. 

Preliminary Views on Financial Statement Presentation,Discussion 

Paper, IASB, London. 

▪ IFAC. 2014. Developing and reporting supplementary financial 

measures - Definition, principles and disclosures. 

▪ International Accounting Standards Board. 2017. Disclosure 

Initiative-Principles of Disclosure. 

▪ International Accounting Standards Board (IASB). 2018. 

Conceptual Framework for Financial Reporting. 

 

 

https://www.latimes.com/business/hiltzik/la-fi-hiltzik-silicon-valley
https://www.latimes.com/business/hiltzik/la-fi-hiltzik-silicon-valley


 
 
 
 
 
 

2024ول مارس الأالعدد                                              بحوث المحاسبية مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         83             (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

▪ International Organization of Securities Commission(IOSCO). 

2002. Cautionary Statement Regarding Non-GAAP Results 

Measures, International Organization of Securities Commission, 

available at: www.iosco.org 

▪ Isidro, H., & Marques, A. 2013. The effects of compensation and 

board quality on non-GAAP disclosures in Europe. The 

International Journal of Accounting, 48(3): 289- 317. 

▪ Isidro, H., & Marques, A. 2015. The role of institutional and 

economic factors in the strategic use of non-GAAP disclosures to 

beat earnings benchmarks. European Accounting Review, 24(1), 

95- 128. 

▪ Janin, R., & Disle, C. 2020. The Value Relevance of Non-GAAP 

Earnings: The Case of EPRA Earnings for European Real Estate 

Investment Trusts (REITS). Available at SSRN 3647366. 

▪ Jennings, R., & Marques, A. 2011. The joint effects of corporate 

governance and regulation on the disclosure of manager‐adjusted 

non‐GAAP earnings in the US. Journal of Business Finance & 

Accounting, 38(3‐4)  364- 394. 

▪ Johnson, A., Percy, M., Stevenson‐Clarke, P., & Cameron, R. 2014. 

The Impact of the Disclosure of Non‐GAAP Earnings in Australian 

Annual Reports on Non‐Sophisticated Users. Australian 

Accounting Review, 24(3)  207- 217. 

▪ Johnson, W. B., & Schwartz Jr, W. C. 2005. Are investors misled 

by “pro forma” earnings?. Contemporary Accounting 

Research, 22(4), 915- 963. 

▪ Jorion, P., Shi, C., & Zhang, S. 2009. Tightening credit standards: 

the role of accounting quality. Review of Accounting 

Studies, 14(1)  123- 160. 

▪ Kolev, K., Marquardt, C. A., & McVay, S. E. 2008. SEC scrutiny 

and the evolution of non-GAAP reporting. The Accounting 

Review, 83(1)  157- 184. 

▪ Kothari, S. P. 2001. Capital markets research in accounting. Journal 

of accounting and economics, 31(1-3)  105- 231. 

http://www.iosco.org/


 
 
 
 
 
 

2024ول مارس الأالعدد                                              بحوث المحاسبية مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         84             (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

▪ KPMG,. 2010. Underlying profits report FY10, Audit (KPMG, 

Melbourne). 

▪ KPMG,. 2016. KPMG’s review of 30 ASX200 companies for 

non-IFRS performance measures in 2015  Annual Reports. 

Available at: 

https://assets.kpmg/content/dam/kpmg/pdf/2016/05/review-non-

ifrs performance-measures-asx200-february-2016.pdf 

▪ Kyung, H., Lee, H., & Ng, J. 2016. Does Non-GAAP Earnings 

Disclosure Improve the Quality of GAAP Earnings? Evidence 

from the Recognition of Goodwill Impairment Losses. Working 

Paper. 

▪ Laurion, H. 2020. Implications of Non-GAAP earnings for real 

activities and accounting choices. Journal of Accounting and 

Economics, 70(1), 101333. 

▪ Leung, E., & Veenman, D. 2018. Non‐GAAP earnings disclosure in 

loss firms. Journal of Accounting Research, 56(4): 1083- 1137. 

▪ Lougee, B. A., & Marquardt, C. A. 2004. Earnings informativeness 

and strategic disclosure: An empirical examination of “pro forma” 

earnings. The Accounting Review, 79(3)  769- 795. 

▪ Malone, L., Tarca, A., & Wee, M. 2016. IFRS non‐GAAP earnings 

disclosures and fair value measurement. Accounting & Finance, 

56(1)  59- 97. 

▪ Maria, G., & Camelia, M. 2015. Comprehensive Income Reporting 

by Listed Companies on the Bucharest Stock Exchange. 

Econometric Study. Ovidius University Annals, Series Economic 

Sciences, 15(1). 

▪ Marques, A. 2006. SEC interventions and the frequency and 

usefulness of non-GAAP financial measures. Review of Accounting 

Studies, 11(4): 549- 574. 

▪ Marques, A. 2010. Disclosure strategies among S&P 500 firms: 

Evidence on the disclosure of non-GAAP financial measures and 

financial statements in earnings press releases. The British 

Accounting Review, 42(2): 119- 131. 

https://assets.kpmg/content/dam/kpmg/pdf/2016/05/review-non-ifrs%20performance-measures-asx200-february-2016.pdf
https://assets.kpmg/content/dam/kpmg/pdf/2016/05/review-non-ifrs%20performance-measures-asx200-february-2016.pdf


 
 
 
 
 
 

2024ول مارس الأالعدد                                              بحوث المحاسبية مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         85             (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

▪ Marques, A. 2017. Non-GAAP earnings: International overview 

and suggestions for future research. Meditari Accountancy 

Research, 25(3):318- 335. 

▪ McVay, S. E. 2006. Earnings management using classification 

shifting: An examination of core earnings and special items. The 

Accounting Review, 81(3): 501- 531. 

▪ Misund, B., & Osmundsen, P. 2015. The value-relevance of 

accounting figures in the oil and gas industry: Cash flows or 

accruals. Petroleum Accounting and Financial Management 

Journal, 34(2)  90- 110. 

▪ Mulford, C. W. and Comiskey, E. E. 2002. The Financial Numbers 

Game: Detecting Creative Accounting Practices (New York: John 

Wiley). 

▪ Nichols, N. B., Gray, S. J., & Street, D. L. 2005. Pro Forma 

adjustments to GAAP earnings: Bias, materiality, and SEC 

action. Research in Accounting Regulation, 18  29- 52. 

▪ Nishikawa, I., Kamiya, T., & Kawanishi, Y. 2016. The definitions 

of net income and comprehensive income and their implications for 

measurement. Accounting Horizons, 30(4)  511- 516. 

▪ O'hanlon, J. F., & Pope, P. F. 1999. The value-relevance of UK dirty 

surplus accounting flows. The British Accounting Review, 31(4)  

459-482. 

▪ Ohlson, J. A. 1995. Earnings, book values, and dividends in equity 

valuation. Contemporary accounting research, 11(2)  661- 687. 

▪ Parrino, R. J. 2016. New compliance guidance by SEC staff signals 

increased scrutiny of non-GAAP financial measures. Journal of 

Investment Compliance, 17(4): 23- 33. 

▪ Parrino, R. J. 2019. Bringing order to non-GAAP financial 

measures: SEC sues to enforce “equal-or-greater-prominence” 

requirement. Journal of Investment Compliance, 20(4): 51- 57. 

▪ Phillips Jr, T. J., Luehlfing, M. S., & Vallario, C. W. 2002. Hazy 

reporting. Journal of Accountancy, 194(2): 47- 53. 



 
 
 
 
 
 

2024ول مارس الأالعدد                                              بحوث المحاسبية مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         86             (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

▪ Pitt, H. (2001). Remarks before the AICPA governing council. 

Miami Beach, FL. 

▪ PricewaterhouseCoopers. 2007. Presentation of Income Under 

IFRS: Flexibility and Consistency Explored. 

▪ Rahman, A. 2016. Inconsistencies and Composition, and the Value 

Relevance of Non-GAAP Earnings of Red Chip Companies. 

In American Accounting Association. American Accounting 

Association (AAA). 

▪ Ramli, I. 2018. The Relevant Value of Accounting Information on 

the Adoption of the IFRS in the Capital Market: Evidence in the 

Indonesian Banking Industry. In State-of-the-Art Theories and 

Empirical Evidence. Springer, Singapore: 107- 125. 

▪ Ribeiro, A., Shan, Y., & Taylor, S. 2019. Non‐GAAP earnings and 

the earnings quality trade‐off. Abacus, 55(1)  6- 41.  

▪ Schiff, A. I., & Schiff, J. B. 2003. In search of a pro forma earnings 

standard. Management Accounting Quarterly, 5(1), 40. 

▪ Securities and Exchange Commission (SEC). 2001. Cautionary 

Advice Regarding the Use of "Pro Forma" Financial Information in 

Earnings Releases No. 33-8039, 34-45124, FR-59. Retrieved from 

https://www.sec.gov/rules/other/33-8039.htm. 

▪ Securities and Exchange Commission (SEC). 2003, Conditions for 

Use of Non-GAAP Financial Measures. available at:  

https://www.sec.gov/rules/final/33-8176.htm 

▪ Seetharaman, A., Wang, X., & Zhang, S. 2014. An empirical 

analysis of the effects of accounting expertise in audit committees 

on non-GAAP earnings exclusions. Accounting Horizons, 28(1): 

17- 37. 

▪ Sinnewe, E., Harrison, J. L., & Wijeweera, A. 2017. Future Cash 

Flow Predictability of Non‐IFRS Earnings: Australian 

Evidence. Australian Accounting Review, 27(2): 118- 128. 

▪ South African Institute of Chartered Accountants (SAICA). 2004. 

Circular 7/2004: Status and Effective Dates of Statements of 

Generally Accepted Accounting Practice (GAAP) and 

Interpretations of Statements of GAAP, Johannesburg, SAICA    

https://www.sec.gov/rules/other/33-8039.htm
https://www.sec.gov/rules/final/33-8176.htm


 
 
 
 
 
 

2024ول مارس الأالعدد                                              بحوث المحاسبية مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         87             (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

▪ Standard & Poor’s 2002. Standard & Poor’s Core Earnings 

Technical Bulletin, available at: 

https://nanopdf.com/download/standard-amp-poors-core-earnings-

technical-bulletin_pdf 

▪ Turner, L.E. 2000. “Remarks to the 39th annual corporate counsel 

institute, available at: www.sec.gov/news/speech/spch418.htm  

▪ Venter, E. R., Emanuel, D., & Cahan, S. F. 2014. The value 

relevance of mandatory non‐GAAP earnings. Abacus, 50(1): 1- 24. 

▪ Wang, G. 2014. The presentation arrangements of pro forma 

earnings disclosures: Managerial incentives and market responses. 

Accounting and Finance Research, 3(3): 27- 42. 

▪ Weil, J. 2001. Companies pollute earnings reports leaving p/e ratios 

hard to calculate. The Wall Street Journal, 21. 

▪ Weiss, B.A. 2011. Hotelling's t Test and Steiger's Z test calculator 

[Computer software] Available 

from https://blogs.gwu.edu/weissba/teaching/calculators/hotellings

-t-and-steigers-z-tests/ 

▪ Wieland, M. M., Dawkins, M. C., & Dugan, M. T. 2013. The 

differential value relevance of S&P's core earnings versus GAAP 

earnings: the role of stock option expense. Journal of Business 

Finance & Accounting, 40(1-2): 55- 81. 

▪ Zhang, H., & Zheng, L. 2011. The valuation impact of reconciling 

pro forma earnings to GAAP earnings. Journal of Accounting and 

Economics, 51(1-2): 186- 202. 

 

https://blogs.gwu.edu/weissba/teaching/calculators/hotellings-t-and-steigers-z-tests/
https://blogs.gwu.edu/weissba/teaching/calculators/hotellings-t-and-steigers-z-tests/

