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 على الإيجابية والسلبية المحاسبي الإلكتروني نغمتي الإفصاح تأثيردراسة واختبار 
 في الشركات المقيدة بالبورصة المصرية إدارة الأرباح ممارسات

 ملخص البحث:
الالكترونى للشركات  المحاسبيواختبار أثر نغمة الإفصاح  استهدف البحث دراسة

على إدارة الأرباح لتلك  ،سواء كانت إيجابية او سلبيةة، المصرية المسجلة بالبورصة المصري
 .2022وحتى  2019الشركات خلال الفترة من 

بين نغمة وقد توصل الباحث، في ظل التحليل الأساسي، إلى وجود علاقة ايجابية 
دارة الأرباح  المحاسبيح  الإفصا ، فضلا عن المقيدة بالبورصةلشركات  ا  في  الالكترونى ككل وا 

الأرباح مع نغمة الإفصاح الإيجابي و علاقة سلبية مع نغمة  لإدارةوجود علاقة إيجابية 
يجابية معنوية للرفع معنوية  سلبية  الإفصاح السلبى بالإضافة الى وجود علاقة   لحجم الشركة وا 

، في حين علاقة إيجابية غير معنوية مع رأي مراقب مع إدارة الأرباح    كمتغيرات رقابيةالمالي  
ركة والعائد على الأصول وعلاقة سلبية غير معنوية مع جودة الحسابات بشأن استمرارية الش

 عملية المراجعة . 
، تفوق المقاييس المعتمد عليها بالتحليل كما توصل الباحث في ظل تحليل الحساسية إلى

  الأساسي لاختبار العلاقة محل الدراسة، حيث تم تغيير طريقة قياس إدارة الأرباح بدلا من
 الاستحقاقات الاختيارية.  اح الاختيارية لنموذج جونز المعدل المعتمد علىللأرب  القيمة المطلقة

 
، نغمة الإيجابيالإفصاح  ةالالكترونى، نغم المحاسبي نغمة الإفصاحالكلمات الافتتاحية: 

 الإفصاح السلبى، إدارة الارباح
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Study and Examine the Effect of Both Positive and Negative 

Accounting Electronic Disclosure Tone on Earnings Management 

Practices in Companies Listed on the Egyptian Stock Exchange 

 

Abstract: 

The Research aims to study and test the effect of Accounting 

Electronic Disclosure Tone(AEDT) for Both Positive and Negative 

Tone On Earnings Management(EM) Practices in a sample of non-

financial Companies listed in the Egyptian Stock Exchange (EGX) 

during period from 2020 to 2022. 

 

The results of Fundamental Analysis concluded there is a negative 

and relation between Accounting Electronic Disclosure Tone as Total 

and Earnings Management for the Egyptian companies, Also Positive 

Relation for Positive AEDT and EM while Negative Relation between 

Negative AEDT and EM.  In addition to the Negative and significant 

relation for the Company Size while positive and significant relation for 

the Leverage as a controlling variable with EM. Meanwhile there is 

Positive insignificant relation for Going Concern and Return On Assets 

ratio as a controlling variable with EM, while non-significant negative 

relation with the Audit Quality. 

 

Based on the Sensitivity Analysis test, the study found, the main 

measure for the EM variable used in the fundamental analysis is 

favorable after change the measurement method to be Modified Jones 

Model instead of the Absolute Discretionary Revenue. 

 

 

 

keywords: Accounting Electronic Disclosure Tone, Positive 

Disclosure Tone, Negative Disclosure Tone, Earnings Management 
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 مقدمة البحث: -1

في تضمين التقارير المالية معلومات سردية بجانب المعلومات الكمية  ملحوظ    تزايدا  يوجد
ن من الاعتماد عليها لاتخاذ القرارات، ونتيجة للمرونة وحرية التصرف فإن و حتى يتمكن المستثمر 

الافصاحات السردية تستخدم من قبل الإدارة لتوصيل رسائلها إلى المستخدمين الخارجيين إما 
( أو إمدادهم 2017؛ حسن وعبدالحكيم،2018بهدف إدارة انطباعاتهم عن الشركة )الطحان،

 Elsayed & Elshandidy, 2020; Tang et)الشركة وأدائها بمعلومات إضافية حول قيمة 

al., 2020)  ذلك من خلال اختيار الإدارة لمحتوى ونغمة الإفصاح سواء إيجابية   ق ما يتحق، وغالبا
أداة معلوماتية هامة قد يستخدمها   السرديتعتبر طبيعة النغمة المستخدمة في الإفصاح  و   او سلبية.

مفيدة للكشف عن   كأداةن في حالة ضعف البيئة المعلوماتية للشركة، فضلا عن استخدامه  و المدير 
أنشطة التلاعب المحتملة والتصرفات غير القانونية التي يمكن ان يمارسها هؤلاء المديرين ويتعمد 

سواء النغمة الإيجابية )المتفائلة( او    للأخبار  المناسبة  المحاسبيالمديرين استخدام نغمة الإفصاح  
 ,.Abernathy et al)للتاثير على سوق المال  الماليالسلبية )المتشائمة( لمناقشة أداء الشركة 

2018; Elamir & Mousa, 2019; Hasan, 2020; X. Liu et al., 2020; 

Puwanenthiren et al., 2019)  
سات أن الافصاحات السردية تمد ذوى المصلحة في نفس السياق، ترى بعض الدرا 

بمعلومات إضافية تتجاوز الافصاحات الكمية، وبالتالي تعزز من قيمة الشركة في المستقبل 
(Aly et al., 2018; Choi, 2020; Chung et al., 2019; Elsayed & 

Elshandidy, 2020) على النقيض، فإن الافصاحات السردية قد تتيح للإدارة المرونة ،
 كأداة والحرية في اختيار ونشر المعلومات لنقل صورة غير واقعية و غير كاملة عن الشركة 

 ,.Arslan-Ayaydin et al)على اختيارات المستخدمين والتأثيرمن أدوات إدارة الأرباح 

2021; Choi, 2020; Leung et al., 2015)  وفى السياق ذاته فأن طبيعة النغمة .
المستخدمة في الإفصاح تمثل جزءاً من استراتيجية الإفصاح داخل الشركة، حيث يتم توظيف 
تلك النغمة من خلال ممارسات إدارة الأرباح في تحقيق دوافع الإدارة المتعلقة بمقابلة توقعات 

 (.2023واستغلال فرص التوسع المتاحة )إبراهيم واخرون، 
مجال اهتمام  يعد عدم تماثل المعلومات بين المديرين والمستخدمين الخارجيين 

 ,Elsayed & Elshandidy)المستثمرين لما قد يسببه من الاختيار العكسي وتكاليف الوكالة
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وقد يرغب المدير الذى يعمل لصالح المساهمين في تقليل مخاطر المعلومات من  (2020
 & Merkl-Davies)خلال إرسال إشارات خاصة للسوق عبر الافصاحات السردية 

Brennan, 2007; Roma et al., 2020).  ومن خلال تحليل الدراسات السابقة يلاحظ .
، حيث استخدام النغمة الصافية بشكل كبير سبيالمحااهتماما متزايدا بتحليل نغمة الإفصاح 

الاضافى بالافصاحات السردية، حيث  المعلوماتيفي الدراسات السابقة التي تدعم المحتوى 
 .Choi, 2020; X)تفضل غالبية دراسات إدارة الانطباعات استخدام النغمة غير العادية 

Huang et al., 2014)لنغمة غير العادية في نقل . على النقيض، فانه يمكن استخدام ا
. وبالتالي فان الاختلاف (Ardia et al., 2022)إضافى لذوى المصلحة  معلوماتيمحتوى 

على إدارة الأرباح،  تأثيره في توظيف الإفصاح السردي يستدعى بحث نغمة الإفصاح وكيفية 
سواء  كترونيالإلالدراسة الحالية إلى تحقيقه من خلال تحليل نغمة الإفصاح  ىما تسعوهو 

كانت إيجابية او سلبية على المواقع الالكترونية للشركات المقيدة بالبورصة المصرية ، ويضيف 
التركيز على البيئة المصرية بعداً جديداً كأحد الدول الناشئة والتي تختلف عن البيئات الأخرى 

، فان السؤال قسبما وبناء على  المتقدمة من حيث الثقافة واللغة والتشريعات التنظيمية.
)الإيجابية /  الإلكترونيلنغمة الإفصاح المحاسبى  معنوي الأكثر منطقية هل يوجد تأثير 

السلبية( على إدارة الارباح للشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية، هذا ما سيجيب 
 عنه البحث الحالي نظريا وعمليا

 مشكلة البحث: -2

 Abou-El-Sood & El-Sayed, 2022; Ardia)ت مثل نتيجة لاتفاق العديد من الدارسا

et al., 2022; Carlsson & Lamti, 2015)    نغمة الإفصاح المحاسبي على إدارة على تأثير
وحجم الشركة، والعائد على   الماليالى دور بعض المتغيرات الأخرى مثل الرفع    وبالإشارة،  الارباح

في التأثير أيضا على  جودة عملية المراجعة وحكم مراقب الحسابات بشأن الاستمراريةالأصول 
 ,.Ahmad et al., 2016; Kiattikulwattana, 2014; Zhizhong et al) إدارة الارباح

ت التالية، نظريا يمكن التعبير عن مشكلة البحث في كيفية الإجابة على التساؤلا فانه. (2011
على إدارة ، سواء كانت إيجابية او سلبية ،الالكترونى المحاسبيهل تؤثر نغمة الإفصاح  وعمليا؛
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وذلك في الشركات غير ؟  الإلكترونيالأرباح لتلك الشركات التي تفصح الكترونيا على موقعها 
 المالية المقيدة بالبورصة المصرية.

 هدف البحث: -3

للشركات غير  الإلكترونينغمة الإفصاح دى تأثير دراسة واختبار ميهدف هذا البحث الى 
وذلك فى عينة من هذه الشركات خلال ،    إدارة الارباحعلى  المقيدة بالبورصة المصرية  المالية  

 .2022-2020الفترة من 

 أهمية ودوافع البحث: -4

التي عنيت بدراسة واختبار العلاقة  للبحوثتنبع أهمية البحث الأكاديمية من مسايرته 
كما   .الالكترونى سواء كانت إيجابية او سلبية على إدارة الارباح  المحاسبيبين نغمة الإفصاح  

في كونه يسعى الى اختبار تلك العلاقة في الشركات غير المالية  البحث العمليةتكمن أهمية 
 خاصة فى ظلمن ندرة نسبية في مصر،    المقيدة بالبورصة المصرية، وهو مجال بحثى يعانى

الالكترونى للشركات المسجلة في البورصة  للإفصاحعدم وجود قواعد محددة ومنشورة 
 المصرية.

نغمة  تأثيرمسايرة الجدل الأكاديمي حول مدى ورغم كثرة دوافع البحث إلا أن أهمها، 
على مدى  عمليدليل  على إدارة الأرباح، فضلا عن إيجاد الإلكترونيالإفصاح المحاسبى 

صحة تلك العلاقات من عدمه من خلال اتباع منهجية متكاملة. وأخيرا، مسايرة اتجاه البحوث 
لتغلب على نقص يكاد يكون ل، بإجراء تحليل أساسي وتحليلات أخرى  الأجنبية ذات الصلة

 متكررا في كثير من البحوث المحاسبية المصرية في هذا الشأن.
 حدود البحث: -5

على إدارة الارباح،   الإلكترونيذا البحث على دراسة واختبار اثر نغمة الإفصاح  يقتصر ه
 2020وذلك في عينة من الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية في الفترة من 

. وبالتالي يخرج عن نطاق البحث اختبار تلك العلاقة بالشركات غير المقيدة 2022وحتى 
الية، وتلك التي تعد قوائمها المالية بعملة أجنبية، وكذا الشركات الم ،بالبورصة المصرية

وأيضا يخرج عن نطاق البحث  الإلكترونيوالشركات التي لا تفصح الكترونيا على موقعها 
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خيرا فإن وحوكمة الشركات و  الارباح مثل؛ خصائص لجنة المراجعة لإدارة المحددات الأخرى 
 قابلية نتائج البحث للتعميم مشروطة بضوابط تحديد مجتمع وعينة الدراسة.

 خطة البحث: -6

 :التاليالبحث على النحو سوف يستكمل 
 واشتقاق فرض البحث تحليل الدراسات السابقة  -6/1
 منهجية البحث -6/2
 النتائج والتوصيات ومجالات البحث المقترحة -6/3

 فرض البحث:اق قتحليل الدراسات السابقة واشت -6/1

احدهما  شقينللشركة على  الماليلأغراض الموقف  المحاسبييحتوى الإفصاح 
بما يتضمنه من طبيعة نغمة  السرديخر، الإفصاح الاا و خاص بالقيم المالية المطلقة،  كمي

وقابلية التقارير المالية للقراءة من قبل المستخدمين،ويتعين على الإفصاح   المحاسبيالإفصاح  
أن يهتم بشرح تقديرات وافتراضات وأحكام للمديرين وعليه فان تحليل  السردي المحاسبي

لتحليل أداء الشركة  اً ، يمكن أن يكون مفيدالمحاسبيلمعلومات السردية ضمن الإفصاح ا
فضلا عن تقديم معلومات ذات قيمة للمستثمرين تساعدهم في اتخاذ قراراتهم  المالي

على السوق من خلال اختيار نغمة الإفصاح  بالتأثيرالاستثمارية، وعليه يقوم المديرون 
في التقارير   الماليكانت إيجابية او سلبية( لمناقشة أداء الشركة    المناسب ) سواء  المحاسبي

المستثمرين في فهم  ة في الافصاحنغمة النص المستخدم . تساعد(2022المالية )الصاوى،
 Kearney & Liu, 2014; Yang)النمط عبر المستخدمين المختلفين والشركات والسوق  

et al., 2008) المعلومات الخفية والبحث عن المعلومات الإضافية بجانب التي ، لتحليل
المفصح  تم ملاحظتها في المعلومات المالية وتساهم في زيادة كمية وجودة المعلومات

وايجاد منهجيات مختلفة لزيادة المعرفة في المحاسبة،    (Gandía & Huguet, 2021)عنها
 . (Fisher et al., 2016)المراجعة والمالية 

 المحاسبيالى تطور ممارسات الإفصاح  التكنولوجي في بيئة الأعمالأدى التطور 
 ليتضمن الإفصاح عبر المواقع الالكترونية بجانب الإفصاح التقليدي من خلال التقارير المالية  
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الفوري وبتكاليف أقل  المحاسبي للإفصاحقنوات التواصل الهامة للشركات  كأحدالتقليدية، 
والوصول إلى نطاق أكبر من المستخدمين، وذلك بالمقارنة بوسائل الإفصاح التقليدية مثل 

وتنويع طرق  المحاسبيالتقارير الورقية، مما يزيد الفرصة للشركات لتوسيع نطاق الإفصاح 
 ,Khlifi)وجذب المزيد من المستثمرين  المحاسبيعرض المعلومات لزيادة جودة الإفصاح 

المصالح   لأصحابعبر الانترنت العديد من المنافع    المحاسبيوعليه يؤدى الإفصاح  .  (2022
المختلفة حيث يسهل عملية جمع المعلومات، ومعالجتها فضلا عن الحصول على أنواع مختلفة 
من المعلومات المالية وغير المالية مما يساعد المستثمرين وغيرهم من أصحاب المصالح على 
دارة الأرباح بتلك الشركات  تضييق فجوة المعلومات وتخفيض عدم تماثل المعلومات وا 

(Gajewski & Li, 2015)وفى ذات السياق، وجدت دراسة.Davis & Tama-Sweet 

ان المديرين يقومون باستخدام نغمة الإفصاح المحاسبي الإيجابية والسلبية فيما يتعلق   (2012)
بالمكاسب الاقتصادية، لوجود احتمالية ان يستجيب السوق بصورة كبيرة لطبيعة النغمة 

بشكل استراتيجي،   المحاسبيا يدفع المديرين للتعامل مع الإفصاح  المستخدمة في الإفصاح، مم
الى ان  (2017)على قرارات أصحاب المصالح. وقد اشارت دراسة عرفة ومليجي  للتأثير

تعتبر من الأمور الهامة، فطبيعة النغمة  المحاسبيتحليل النغمة المستخدمة في الإفصاح 
 المحاسبييمكن أن تكون جزئا من استراتيجية الإفصاح  المحاسبيالمستخدمة في الإفصاح 

داخل الشركة ويتم تحديدها في سياق تلك الاستراتيجية بالتكامل مع دوافع واختيارات المديرين، 
المحاسبة  لأساليبيمكن أن ترتبط باختيارات المديرين  المحاسبيوبالتالي فنغمة الإفصاح 

 . المحاسبيا ) إدارة الأرباح( وتبنى سياسة التحفظ ـللتاثير على الأرباح المعلن عنه
بها كل من هيئة الرقابة المالية  تالمحاولات التي قام أحد، فان وبالنظر إلى مصر

والبورصة المصرية من خلال إلزام الشركات المقيدة بأن يكون لها موقع الكترونى   EFSAالمصرية  
خاص بها لاستخدامها كمنصة لتوفير معلومات الشركة عبر الانترنت. علاوة على ذلك، في عام 

الذى ينص على ضرورة قيام الشركات   15أصدرت الهيئة العامة للرقابة المالية القرار رقم    2012
قيدة بالبورصة المصرية بأهمية اطلاق موقع رسمي لنشر قوائمها المالية السنوية المصرية الم

والدورية وملاحظاتها التوضيحية فضلا عن تقارير مراقب الحسابات وغيرها من البيانات 
 (EFSA.2012).  2013والمعلومات ابتداءا من مارس 
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نغمة الإفصاح  تاتعريففي تعدد  أتضح وجودومن خلال مراجعة الدراسات السابقة 
 المحاسبيالى ان نغمة الإفصاح    Arena et al., (2013)، حيث أوضحت دراسة  المحاسبي

مقابل نغمة سلبية، والتي تتم من  المحاسبيتشير إلى استخدام نغمة إيجابية في الإفصاح 
خلالها استخدام الأسماء والصفات او الأفعال التي تعبر عن مشاعر المديرين المختلفة، وفى 

هي  المحاسبيإلى ان نغمة الإفصاح  Aly et al., (2018)نفس السياق أوضحت دراسة 
بار جيدة او سلبية، والتي تلك النغمة المستخدمة في الإفصاح عن الاخبار سواء كانت اخ

إلى ان   Kang et al., (2018)تتحدد في ضوء الأداء المالى للشركة. في حين اكدت دراسة  
تشير إلى كيفية وصف أداء الشركات واتجاهاتها المستقبلية بشكل  المحاسبينغمة الإفصاح 

أو سلبى في تقاريرها المالية، وأكدت الدراسة إلى وجود علاقة وثيقة بين التقارير  إيجابيي
الوارد  المحاسبيالمالية ذات الأداء المالى وحساسية أصحاب المصالح تجاه نغمة الإفصاح 

على انها: النغمة  المحاسبي( نغمة الإفصاح 2019فت دراسة أحمد )وقد عر  بتلك التقارير.
الإيجابية او السلبية، التي يتم اختيارها من قبل الإدارة عند الإفصاح عن الأداء المالى الحالي 

بالتقارير المالية، او الإفصاحات الدورية المنشورة والتي تؤثر على المستخدمين  والمستقبلي
إلى ان نغمة  Ferreira et al., (2019)إيجابا وسلبا عند اتخاذ القرارات. وأوضحت دراسة 

يمكن تعريفها بانها: لهجة لفظية تبرز مشاعر المديرين المعبر عنها في  المحاسبيالإفصاح 
بناء على استخدام الكلمات التي تحمل خصائص إيجابية و/أو سلبية.  المحاسبيصاح الإف

بانها هي نوع وتكرار  المحاسبينغمة الإفصاح  Luo & Zhou (2020)كما عرفت دراسة 
بملفات الشركات، بحيث تعتبر نغمة  المحاسبيالكلمات المختارة المستخدمة في الإفصاح 

اذا تجاوز عدد الكلمات المعبرة عن الاخبار الجيدة عدد الكلمات  الإفصاح إيجابية )متفائلة(
غمة سلبية، في حين المعبرة عن الاخبار السيئة، واذا حدث العكس تعتبر نغمة الإفصاح ن

بانها الوسيلة التي يمكن من خلالها قيام المديرين  Fisher et al., (2020)عرفت دراسة 
بسرد المعلومات المحاسبية بالتقارير المالية من خلال استخدام كلمات معينة مصحوبة بدلالات 

 قد تكون إيجابية او سلبية.
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( الى تعريف مقترح لنغمة الإفصاح المحاسبة وهى 2020وقد اشارت دراسة حسين )
في التقارير المالية عن الاخبار   للإفصاحيستخدمها المديرين  التي  الأداء الاستراتيجي    لإدارةأداة  

للشركة والتي تترك  التشغيليالجيدة بنغمة متفائلة او السيئة بنغمة متشائمة عند تقييم الأداء 
يمكن  على كيفية فهم ومعالجة المعلومات من قبل المستخدمين عند اتخاذهم القرارات. يراتأث

على انها استخدام مستويات  مختلفة من كل من لغة متفائلة   المحاسبيتعريف نغمة الإفصاح  
السردى في التقارير المالية للشركات ويتم تحديدها  بالإفصاحومتشائمة في الجزء الخاص 

 ,Sydserff & Weetman)فات أو الأفعال التي تكشف عن النوايا المختلفة باستخدام الص

 الوصفي ، استكمالا لهذا المجال، فان المديرين بالشركات يمكن أن يستخدموا الإفصاح  (1999
، بانها المحاسبيحيث يمكن تعريف إدارة نغمة الإفصاح    المحاسبيكأداة لإدارة نغمة الإفصاح  

ديرين بالشركات للتحكم في نغمة المعلومات الوصفية في التقارير المالية، : إجراءات يتخذها الم
 .(Dao et al., 2014)تبريرا في ضوء نتائج الأدلة الحالية  نلا يمكالتي 

في  يتضمن من خصائص النغمة المستخدمة السرديويرى الباحث ان الإفصاح 
حيث يزيد القوة التفسيرية للتقارير المالية، بهدف ،  سواء كانت إيجابية او سلبية،  ذلك الإفصاح

 المحاسبيخدمة أصحاب المصالح في اتخاذ القرارات المختلفة وبالتالي فإن نغمة الإفصاح 
يجب تحليلها وان تؤخذ في الاعتبار وليس الاعتماد على القيم المحاسبية فقط الذى  السردي

صورة غير مكتملة بشأن الظروف الاقتصادية  المعلومات المحاسبية لمستخدميقد يوفر 
للشركة، كذلك فإن خصائص النغمة المستخدمة يمكن أن تكون أداة مفيدة لاكتشاف أنشطة 
التلاعب المحتملة في الأرباح والتصرفات غير القانونية من قبل المديرين، حيث أن اختيار 

يستخدمها المديرين في  محتوى الإفصاح ليس هو المهم ، ولكن الأهم هو الطريقة التي
 Elamir & Mousa, 2019) ؛2019ليجي مالإفصاح )عرفة و 

 المحاسبيالتغير في مستوى الإفصاح  محددات التي تفسرالو أسباب الأبالنظر الى 
، توصلت للقراءةالمستخدمة بالتقارير المالية وقابليتها  المحاسبيمتضمنا طبيعة نغمة الإفصاح 

 ,.Abernathy et al., 2018; Cornaggia et al)العديد من الدراسات في ذلك الصدد منها 

2017; Elamir & Mousa, 2019; García-Meca & García-Sánchez, 2018; 

Hasan, 2020; P. Liu & Nguyen, 2020; Puwanenthiren et al., 2019) ن  أ إلى
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 المحاسبيومحتواه بما يتضمنه نغمة الإفصاح  المحاسبيالاختلاف في مستوى الإفصاح 
والمستقبليين،  الحاليينالمستخدم، أصبح من اكثر المحتويات الإخبارية للمساهمين والمستثمرين 

والمحللين الماليين وأصحاب المصالح الأخرى، حيث يوفر بجانب القيم المطلقة التي توفرها 
حول أداء الشركة والمخاطر القانونية التي يمكن  إضافي معلوماتيالمقاييس المحاسبية، محتوى 

قد تساعد المستخدمين   ية التيلأن تتعرض لها، فضلا عن القوة التفسيرية الإضافية إلى التقارير الما
 .في اتخاذ قراراتهم الاقتصادية

تشير هذه النظريات الاختياري،  المحاسبي للإفصاحوفيما يخص نظريات دوافع المديرين 
للمزيد   الاختياري إلى أن المديرين لديهم الدافع في تقليل عدم تماثل المعلومات من خلال الإفصاح  

تقليدي والافصاح عبر الانترنت، وتشمل هذه النظريات من المعلومات، والتي تتضمن الإفصاح ال
كلا من نظرية الوكالة، ونظرية الإشارة، ونظرية التكاليف السياسية ونظرية الشرعية وسيتم تناولها 

  (Alrazi et al., 2016; Einhorn, 2005)كالتالى  بإيجاز

 نظرية الوكالة: -أ

طراف المختلفة سواء كانت الإدارة او المساهمين، تستند نظرية الوكالة إلى تعارض المصالح بين الأ
ويترتب على تعارض المصالح تكاليف الوكالة، ويحاول المساهمون تقليل التعارض المحتمل مع 

طريقة فعالة   الاختياري المديرين من خلال تكاليف الرقابة والحواز للمديرين، وبالتالي فان الإفصاح  
 Orens)للشركات لتخفيض تعارض المصالح وعدم تماثل المعلومات وبالتالي تقليل إدارة الأرباح  

et al., 2010) 

 نظرية الإشارة: -ب

تفترض نظرية الإشارة أنه في ظل عدم تماثل المعلومات يترتب عليه مشاكل الاختيار المعاكس 
الرابح تمييز نفسها عن الشركات الأخرى ذات الأداء ، وبالتالي تحاول الشركات  الأخلاقيوالتخلخل  

المنخفض من خلال تقديم معلومات اختياريا، وبالتالي فان الإفصاح عبر الانترنت بمثابة إشارة 
 (Abdi & Omri, 2020)إلى ان الشركة ذات جودة عالية واكثر شفافية 

 نظرية التكاليف السياسية -ج
مجموعات معينة مثل الحكومة  اهتمام تفترض هذه النظرية ان التكاليف السياسية تنشأ بسبب 

مما يؤدى على زيادة الضرائب او مدفوعات الأجور وكذلك مقاطعة المنتجات وعليه تحاول 
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الشركات سياسات محاسبية لتخفيض الأرباح لتجنب مثل هذا الاهتمام ويكون لدى المديرين 
اختياريا عن المعلومات واستخدام الانترنت كقناة اتصال لتخفيض التكاليف   احللإفصدافع اكبر  
 (Abdi & Omri, 2020)السياسية 

 نظرية الشرعية -د
 الاجتماعي   العقدتفترض هذه النظرية بان هناك عقدا اجتماعيا بين الشركة والمجتمع، وأن هذا  

يتطلب امتثال الشركات لتوقعات وقيم المجتمع حتى تحظى بشرعية في المجتمع، مع قيام 
اختياريا لدعم الصورة الشرعية المجتمعية للشركة، وبالتالي تستخدم  بالإفصاحالشركات 

 Amin et)قنوات الاتصال لدعم شرعيتها    كأحدعبر الانترنت    المحاسبيصاح  الشركات الإف

al., 2020) 

 ىالمحاسب للإفصاح، يخلص الباحث من استعراض النظريات المختلفة قما سبوبناء على 
، وقد اثر التطور للإفصاحأن لكل منها حجج نظرية وافتراضات تتناول أبعادا مختلفة 

، المحاسبيمن حيث شكل ومحتوى الإفصاح    المحاسبيالتكنولوجي على ممارسات الإفصاح  
وكذلك التحول من الإفصاح التقليدي إلى الإفصاح عبر الانترنت كوسيلة جديدة لتوفير 

 معلومات خاصة بالشركات.

مع ذلك، فان نغمة الإفصاح تحتاج إلى كثير من الجهد لاكتشافه فهو يعطى فرصة و 
الشركة،   أداءعلى تصور أصحاب المصالح حول    للتأثيرللمديرين لاتخاذ الإجراءات الانتهازية  

ولذلك يستخدم المديرون الانتهازيون إدارة الانطباعات كوسيلة لانتهاز فرصة عدم تناسق 
نغمة الإفصاح فى الافصاحات السردية للشركات للتلاعب  تأثيراستخدام  المعلومات وبالتالي

على تصورات أصحاب المصالح حول أداء   التأثيرفي تقارير تلك الشركات بهدف 
ومن منظور نظرية الوكالة والتي    (Godfrey et al., 2003; Lehavy et al., 2011)الشركة

تفترض وجود مشكلة عدم تماثل المعلومات بين الأطراف الخارجية والأطراف الداخلية، وماينتج 
، وبالتالي moral hazardعنها من مشكلة الاختيار المعاكس ومشكلة عدم الأمانة الأخلاقية 

ماثل المعلومات مما يؤدى عبر الانترنت في تخفيض مشكلة عدم ت الاختياري يساهم الإفصاح 
 تالإنترنعبر  المحاسبيالى تخفيض إدارة الأرباح ، ومن منظور نظرية الإشارة فان الإفصاح 

بمثابة إشارة إلى ان الشركة أكثر شفافية وتستفيد من التكنولوجيا المتوفرة مما يزيد من شفافية 
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 (Albarrak et al., 2020)الشركة وتوقيت الإفصاح ومن ثم تخفيض إدارة الأرباح 
الشركات  مديري فحص إمكانية استخدام  (Maghraby & Ibrahim, 2022)هدفت دراسة 

على قرارات المستخدمين وقد  للتأثيرنغمة الإفصاح ضمن تقارير الانترنت البيئية كوسيلة 
توصلت الدراسة ان الشركات المصرية لديها ميل أكبر لاستخدام نغمة الإفصاح كإستراتيجية 

 دارة الانطباعات في تقارير الانترنت البيئية.لإ
على الرغم من أهمية استخدام المعلومات السردية لفهم البيانات الكمية الواردة بالقوائم و 
من خلال  نطباعات للتاثير على اداراك أصحاب المصالحالابإدارة  المديرون  يتعمدالمالية، 

نغمة الإفصاح التفاؤلية او التشاؤمية للتشويش سواء كانت    المحاسبيالتغيير في نغمة الإفصاح  
 ،(Brennan and Merkl-Davies, 2013على النتائج السلبية وتحسين النتائج الإيجابية )

يمكن عادية في مستوى الإفصاح   استخدام النغمة الغير  فان  Li et al., (2017)  لدراسة  فوفقا
كأداة لتحقيق سياسات الشركة الغامضة. في الواقع، أوضح  انتهازي استخدامها بشكل 

Clarkson et al., (2020)    خصائص اللغوية ضرورية لتقييم مصداقية المعلومات التي الان
تم الإفصاح عنها، وتفصح هذه الخصائص محاولات إدارة الأرباح. عندما يكون دافع الوكالة 

ومن ثم يتم استخدامها كاستراتيجية  للقارئ قد يصبح مضللا  السرديلإفصاح موجود، فان ا
بيئة الأعمال، فان سلوك وبالنظر الى    على ادراك أصحاب المصالح بدلا من اعلامهم.    للتأثير

المديرين في عملية اتخاذ القرارات متوقع ان يتم صياغته وفقا لاحتياجات ملاك الشركة 
وأصحاب المصالح. على الرغم من ذلك، فان نتيجة الفصل بين الملكية والإدارة بالإضافة إلى 

خطيرة  مثل وجود مشكلة تعارض المصالح وعدم تماثل المعلومات يمكن ان يؤدى الى مشاكل  
وذلك نتيجة لاهتمام المديرين في تأمين وظيفتهم،  وعدم الأمانة الاخلاقية العكسيالسلوك 

 ومن منظور.  (Beaver, 1966)المكافات والقدرة على البقاء في السلطة وتعظيم ثروة الملاك  
ل بينما يركز إشارات الفش بإخفاءافتراضات نظرية الوكالة، فان المديرين الانتهازيين قد يقوموا 

قد تحسن من صورة/سمعة الإدارة  إشاراتعلى المخرجات الإيجابية للشركة من اجل ارسال 
 السلبى على الأداء الضعيف للشركة. التأثيروتقليل او إزالة 
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عن المعلومات الايجابية  للإفصاحفي ذات الوقت، يكون لدى المديرين دافع قوى 
فانه من المتوقع ان الاخبار الجيدة متوقع ان يتم مشاهدتها   مقارنة بالمعلومات السلبية، وبالتالي

 ,.Hutton et al)اكثر واقل مصداقية من الاخبار السيئة بافتراض ثبات العوامل الأخرى 

2003; McNichols, 1989; Williams, 2015)   على الجانب الأخر، فان النظريات
ستراتيجيات انطباعات الإدارة لتغير ا ن الاجتماعية السياسية توضح ان المديرين يستخدمو 

أصحاب المصالح لقبول طريقة رؤية المجتمع   لأقناعإنجازات الشركة كمحاولة   متابعياداراك  
 . (Hooghiemstra, 2000)للإدارة 

 إيجابيللافصاح، حيث يوجد ارتباط  الكميتختلف طبيعة نغمة الإفصاح وفقا للمحتوى 
) الإيجابية( للافصاح، وعلى الرغم من ذلك، فان نغمة  التفاؤليةبين أداء الشركة والنغمة 

المالى للشركة، وبالتالي يوضح انه يتم استخدام   للأداءتقرير الشركات تكون غير موضحة  
نغمة الإفصاح لأغراض استراتيجية وتعمد عدم وجود معلومات واضحة، أيضأ، يفترض 

على استجابة القراء للمعلومات الموضحة   للتأثيرن يستخدمون نغمة محددة  أحيانا ان المديري
بالتقرير المالى، مما يعني ان نفس المعلومة يمكن فهمها بصورة خاطئة وتفسر بأكثر من 

، وبالتالي (Dao et al., 2014)المعلومات  لأرسالطريقة وذلك وفقا للنغمة المستخدمة 
على اداراك أصحاب المصالح المختلفة ومن   والتأثيرتعديل  أحيانا نغمة الإفصاح تستخدم ل

 بهدف إدارة الارباح ثم يمكن ان تحويل النغمة لشكل من اشكال انطباعات الإدارة
(Brennan & Merkl-Davies, 2018) 

 ، فإن متطلبات الإفصاح الحالية بمعايير المحاسبة المصريةالمصري ومن منظور السوق  
: عرض البيانات المالية( وقانون حوكمة الشركات 2015المعدل عام  الدولي 1)المعيار رقم 

، يتطلب من الشركات المصرية المدرجة في البورصة المصرية الإفصاح عن 2016لعام 
المعلومات المتعلقة بممارستها البيئية والقضايا وكافة الاحداث التي تمر بها الشركة، على 

م يقدم أي معيار من معايير المحاسبة المصرية او حوكمة الشركات شكلا الرغم من ذلك ل
المديرون فقط بفرصة اتباع العديد من  علا يتمتلهذه المعلومات أو كيفية تقديمها وبالتالي، 

الطرق التي من الممكن أن تعزز المعلومات الإضافية بل يمكنها أيضا زيادة قدرة المديرين 
 لخارجية لدى المستثمرين.على إدارة الانطباعات ا
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للشركات،   المالي( أنه يتعين على المديرين عند عرض الأداء والموقف  2020حسين )  يرى 
، باعتباره أداة الرقميالوصفى والافصاح المحاسبى    المحاسبيالاعتماد على كلا من الإفصاح  

معلوماتية هامة تضيف قوة تفسيرية إضافية إلى التقارير المالية التي قد تساعد المستخدمين 
 المحاسبي  للإفصاحفي اتخاذ قراراتهم الاقتصادية، وذلك من خلال استخدامهم لنغمة مناسبة 

ير المالية نتيجة سواء كانت إيجابية او سلبية ، والبعد عن دوافعهم الذاتية والتحيز في التقار 
 المحاسبي، والذى قد يتم من خلال استخدامهم لنغمة معينة في الإفصاح الانتهازي سلوكهم 

بغرض إخفاء المعلومات العكسية، وتكون أقل أو اكثر تحفظاً، أو تكون أقل إمكانية لقراءة 
 خدمين.تلك التقارير بما قد يضر بمصالح هؤلاء المست  مستخدميالإفصاحات الوصفية من قبل  

إلى بعض المعلومات الهامة التي يمكن  Hales et al., (2011)وفى نفس السياق، اشار 
يمكن توضيحها بواسطة في المعلومات الكمية وقد توصل إلى    تضمينها في نغمة الإفصاح ولا

على قرارات المستثمرين وبالتالي يتم تضليل  المحاسبيمعنوى لنغمة الإفصاح  تأثيروجود 
أصحاب المصالح من خلال استخدام المصطلحات الإيجابية للتمويه وصرف الانتباه عن أي 

انه في  Brennan & Merkl-Davies (2018)اوضح  ، فقدضعيف للشركة ماليأداء 
اح الإيجابي للتلاعب بدلا التقرير السنوي لشركة انرون قبل انهيارها، تم استخدام نغمة الإفص

من اعلام أصحاب المصالح بالمعلومات الحقيقية للشركة، وبناء على ذلك، تم اكتشاف التلاعب 
 Muslu etلتحديد جودة تقارير المسئولية الاجتماعية للشركات  ) المحاسبيبنغمة الإفصاح 

al., 2017; Sethi et al., 2017 انيين مطبقة حول (.  وبالتالي بسبب عدم وجود تنظيم وقو
كيفية الإفصاح عن المعلومات خاصة البيئية والاجتماعية، تكون فرصة لتلاعب المديرون 
الانتهازيون بها من خلال التلاعب في نغمة الإفصاح للشركات لتضليل المستثمرين بشأن 

دارة الارباح الأداء   .(Du & Yu, 2021) وا 

أساس الإستحقاق فى قياس الربح  لاستخدام تعتبر ظاهرة إدارة الأرباح النتيجة الأساسية 
المحاسبي ، حيث أن الإدارة لديها من الأساليب ما يمكنها من التأثير على الأرباح المنشورة 

المحاسبي، حيث أن هذا الأساس  الاستحقاقزيادة أو نقصًا من خلال مرونة تطبيق أساس 
تخضع لسيطرة الإدارة، وذلك يُمكنها من  التيقابلة بين الإيرادات والمصروفات  يتطلب عمل م
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تطويع هذه العملية لتحقيق رغبتها بشأن تحديد مقدار ما تنتج عنه من أرباح وتحقيق المستوى 
قيم أى بنود  فيالمفضل من الأرباح خلال الفترة المحاسبية، لذلك يقوم المديرون بالتأثير 

 (.1997ه )أبو الخير،ـيـوب فـح المرغـلمصروفات أو كلاهما للوصول لرقم الربالإيرادات أو ا

ء الشركات فإنها لاقت إقبالًا كبيرًا من الباحثين اونتيجة لأهمية إدارة الأرباح وأثرها على أد
الساعين  إلى التعرف عليها ودراستها، لذلك نجد أن لإدارة الأرباح تعريفات كثيرة فقد تم تعريفها 

قبل كل باحث بحسب معرفته ونظرته ومن أى جانب يراها ، سواء من حيث  الوسيلة من 
عام على المستوى الأكاديمي  اتفاقالمستخدمة للقيام بإدارة الأرباح أو الهدف منها ولا يوجد 

عبد المنعم قامت دراسة  (.  2020أو المهني حول مفهوم محدد ودقيق لإدارة الأرباح )عبدالله ،
بأنها " ممارسات متعمدة ومخططة من قبل الإدارة بشأن تحديد   يف إدارة الأرباحبتعر   (2017)  

للأداء  انعكاسارقم الربح والتقرير عنه لكي يعكس رغبات وأهداف ومصالح الإدارة من كونه 
سمح ممارسات الإداريين عند اعداد القوائم المالية بإدارة الأرباح، فقد والتي تالحقيقى للشركة 

إدارة الأرباح بانه السلوك الذى يحدث عندما يتدخل المديرون في   Schipper (1989)عرف  
 McNichols عملية إعداد التقارير بهدف الحصول على بعض المكاسب الشخصية، ويذكر

& Wilson (1988)    على التلاعب   تنطوي ان إدارة الأرباح قد تساعد في تحقيق أهداف محددة
فان إدارة الأرباح   Gao & Ye (2007) بالاستحقاقات من خلال الممارسات التقديرية. ووفقا لـ

وأنشطة الشركة   لأعمالقوائم مالية تقدم نظرة إيجابية    لإنتاجهي استخدام الخيارات المحاسبية  
 لها.  الماليوالمركز 

تناولت مفهوم إدارة  التيمن خلال عرض جميع تلك التعريفات  ويرى الباحث أنه
عملية  فيبين الباحثين على أنها تدخل متعمد من قبل الإدارة  اتفاقالأرباح إلى أنه يوجد 

وبالتالي يتم تعريف على تعريف موحد لإدارة الأرباح ،  اتفاقإعداد التقارير المالية، ولا يوجد 
إطار إتباع المبادئ  فيعلى أنها تدخل متعمد ومقصود من قبل الإدارة وذلك  إدارة الأرباح
التقدير والحكم الشخصي عند إعداد  استخدام  أو  (GAAP)قبولًا عامًا  المقبولةالمحاسبية 

 في ة بشكل غير مطابق للحقيقة ، وذلك بهدف التلاعب القوائم المالية وتنظيم العمليات المالي
صافى الربح أو الدخل لتضليل حملة الأسهم عن الأداء المالي للشركة وبالتالي عدم تحقيق 



 
 
 
 
 
 

2024الأول مارس العدد                                               مجلة البحوث المحاسبية   

(PRINT) :ISSN 2682-3446                       132           (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

الأجل   فيتعظيم قيمة الشركة    حقيقية بل قد تؤدي إلى أضرار طويلة الأجل أو  اقتصاديةمزايا  
 القصير وتحقيق مكاسب خاصة.

دوافع طبقاً للعديد من  أربعةإلـى  ف دوافع تطبيـق ممـارســات إدارة الأربــاحتصـنيويمكن     
 ( كما يلي:2017فودة ،،  Hosseini et al., 2016الدراسات  ومنها )

ممارسات إدارة الأرباح وذلك عندما  استخدام لدى الإدارة دافعًا نحو  ديتول تعاقدية:دوافع  -أ
تلتزم بها الشركة مع الأطراف الأخرى ) سواء الإدارة من خلال نظم  التيتعتمد التعاقدات 

صورة أسهم أو المقرضين من خلال عقود  فيالمكآفات والحوافز الممنوحة بشكل نقدي أو 
 ة وخاصة رقم الأرباح.من إشتراطات للمديونية( على النتائج المحاسبي تستلزمهالدين وما 

يعد التأثير على السوق الذى يستجيب بصورة إيجابية للأرباح من أهم دوافع السوق:  -ت
قد تضطر إدارة الشركات إلى تطبيق ممارسات إدارة الأرباح ، وذلك نتيجة  التيالحوافز 

 . لإدراك الإدارة للعلاقة بين الأرباح المفصحة والقيمة السوقية للشركة
تعد التكاليف السياسية والمدفوعات الضريبية من أهم الحوافز التنظيمية دوافع تنظيمية:  -ج

قد تدفع الإدارة لتطبيق ممارسات إدارة الأرباح كما أن زيادة الأرباح المحققة من شأنها  التي
الي وذلك لإعتمادها على ما تحققه الشركة من أرباح وبالت  المدفوعةأن تزيد من مقدار الضرائب  

إتجاه التخفيض للحد من التكاليف السياسية   فيقد تقوم الإدارة بتطبيق ممارسات إدارة الأرباح  
  والمدفوعات الضريبية.

أن إدارة الشركة من الممكن أن تمارس إدارة الأرباح لتحقيق مصالح  د. دوافع نظرية الوكالة:
فيها يتم وضع  والتيك الشركة تتم بين الإدارة وملا التيشخصية وذلك نتيجة علاقة الوكالة 
ستحصل عليها إدارة الشركة بأداء الشركة، وبقصد   التيشروط داخل عقودهم تربط المكافئات  

تحسين الأداء أمام الملاك تقوم الإدارة بممارسة إدارة الأرباح بهدف الوصول إلى الربح 
 الظروف التى تستدعى ذلك. فيالمستهدف 

تساعد الشركة على المحافظة على قيمتها السوقية  التيارسات  من المم  ويعتقد الباحث أنه   
 هيظل المنافسة الكبيرة بين الشركات والمحافظة على المستثمرين فيها  فيوتحقيق البقاء 

قتصادية    اجتماعيةممارسة إدارة الأرباح، لكن عند القيام بهذه الممارسات يؤدى ذلك إلى أثار   وا 



 
 
 
 
 
 

2024الأول مارس العدد                                               مجلة البحوث المحاسبية   

(PRINT) :ISSN 2682-3446                       133           (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

كما يؤدي عدم تماثل المعلومات بين الإدارة ومستخدمي هذه كبير،    اقتصاديعكسية  وتدهور  
المعلومات إلى تخفيض قيمة الشركة السوقية وفقدان المستثمرين وخروجها من سوق المنافسة، 
وأيضًا نتيجة لمشاكل الوكالة عندما يمتلك المديرين وضعًا أكثر للمعلومات عن الشركة عما 

 هو متاح لحملة الأسهم.
دارة الأرباحوبالنظر   ، للدراسات السابقة التي تناولت نغمة الإفصاح المحاسبي وا 

اراء الأشخاص هي من تؤثر على القرارات وسلوكياتهم، وبعض  أنالدراسات  هذه اثبتتفقد 
المعلومات في البيئة المحيطة تنعكس دائما في اللغة المستخدمة لهم ويعبر الأشخاص عادة 

وعليه   (Abbasi et al., 2008)  الكتابياو    اللفظيالتواصل  ومشاعرهم من خلال    آرائهمعن  
على الاثار الاقتصادية  المحاسبيركزت العديد من الدراسات التي اهتمت بنغمة الإفصاح 

يشير إلى أهمية نغمة الإفصاح  المترتبة على نغمة الإفصاح او أسلوب التقارير المالية، مما
 ;Blau Et Al., 2015)لإضافة إلى المعلومات المالية )والمعلومات الإضافية التي يتضمنها با

Cecchini Et Al.,2010; LOUGHRAN & MCDONALD, 2014; Tetlock Et Al., 

 tone atوبالنظر للدراسات في المحاسبة والمالية، فان مصطلح "نغمة الإدارة العليا  (2008

the top يشير الى ان المديرين يتبنون أسلوبا فريدا من أساليب الإفصاح وان خيارات "
 Bamber et al., 2010; Brown et)للمديرين تترابط مع مشاعر المستثمرين  الإفصاح

al., 2012; Ge et al., 2011; Tucker, 2015). مما يؤدى إلى تفاعل أصحاب المصالح .
مع نغمة الإفصاح مع الاخذ في الاعتبار الافصاحات السردية التي توفر قدرا أكبر من حرية 

 (Tucker,2015)التصرف مقارنة بالتقارير المالية 
المتعلق بالافصاح الوصفى عن  الإخباري أن المحتوى  (2020دراسة حسين )وقد أكدت 

أصبح   المحاسبيللشركة بالتقارير المالية بما يتضمنه من طبيعة نغمة الإفصاح    الماليالأداء  
الماليين وكافة  والمحللينمن أكثر المحتويات الإخبارية أهمية للمساهمين والمستثمرين 

ء الشركة ومخاطرها إضافى حول أدا  معلوماتيأصحاب المصالح المختلفة، حيث يوفر محتوى  
القانونية بالإضافة إلى القيم المالية، وكذلك يتأثر بعدة محددات من أهمها قيام المديرون 
باختيار نغمة الإفصاح المناسبة للأخبار الجيدة أو السيئة سواء كانت النغمة الإيجابية أو 

 R. Fisher)لالسلبية لعرض أداء الشركة في التقرير السنوي بغرض التأثير على سوق الما
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et al., 2020; Luo & Zhou, 2020) كما أن التغير في طبيعة النغمة المستخدمة يعتبر ،
في حالة ضعف البيئة المعلوماتية للشركة.  المديرون بمثابة أداة معلوماتية هامة يستخدمها 

المحاسبى فيما يتعلق  للإفصاحكذلك يميلون المديرون إلى استخدام النغمة الإيجابية 
من خلال قيامهم بممارسات  الانتهازي المكاسب الاقتصادية،  ونتيجة لسلوك المديرين ب

 الوصفيمحاسبية غير أخلاقية في اختيار خصائص النغمة المستخدمة من خلال الإفصاح 
بغرض التأثير على كيفية فهم ومعالجة المعلومات من قبل المستخدمين واتخاذ قراراتهم 

 .(Abou-El-Sood & El-Sayed, 2022; R. Fisher et al., 2020)الاقتصادية

ارتباط سلبى بين سعر السهم  Kothari et al., (2009)في ذلك السياق، وجدت دراسة 
الإيجابية، فضلا عن تفضيل  بالأخباروالافصاح عن الاخبار السيئة بشكل اكبر مقارنة 

المديرين تأخير الإفصاح عن الاخبار السيئة للمستثمرين بقدر الإمكان حتى لا يتأثر سعر 
واظهرت بعض الدراسات السابقة، ان نغمة الإفصاح هي معلومات إضافة للمشاركين  السهم.

ق، أوضحت المستقبلي للشركات، في ذلك السيا الماليفي السوق، وهى مرتبطة مع الأداء 
أن نغمة الإفصاح الموجودة في مناقشة الإدارة وتحليلها  Feldman et al., (2010)دراسة 

(MD&A)  يمكن أن يحتوى على معلومات إضافية يتجاوز بكثير المعلومات المالية مثل
  Demers & Vega (2011)مفاجآت الأرباح والاستحقاقات. وفى نفس السياق، اكدت دراسة  

وقد بان اللغة الواردة في افصاحات الإدارة عن الأرباح توفر معلومات هامة عن الشركة. 
السوق بدرجة كبيرة بنغمة الإفصاح المستخدم   بتأثر   Davis et al., (2012)توصلت دراسة  

من خلال الإشارات التي يرسلها المديرون والمحللون الماليون في تقاريرهم للمستثمرين 
 السيئةهذه التقارير فضلا عن قيام المديرون بإدارة نغمة الإفصاح عن الاخبار  ولمستخدمي

لجمل المفصح عنها في تقاريرهم فيما يتعلق بارباح الشركة من خلال حذف او تغيير بعض ا
 المعبرة عن أداء الشركة

إلى ان  Davis & Tama-Sweet (2012)وفى نفس السياق، أوضحت دراسة 
المالى الحالي  بالأداءالتي يستخدمها المديرين تتأثر  المحاسبيطبيعة نغمة الإفصاح 

المديرين يميلون لاستخدام والمستقبلى وبالمتطلبات القانونية للدولة، وأكدت الدراسة إلى ان 
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نغمة الإفصاح سواء كانت إيجابية او سلبية بناء على المكاسب الاقتصادية، أي ان استخدام 
بالتقارير المالية، يرتبط بعوائد مستقبلية أقل على  المحاسبيالنغمة السلبية في الإفصاح 

مة للتعبير عن المعلومات المستقبلية. كما أضافت الدراسة ان ءالأصول، كونها أكثر ملا
عن المعلومات بشكل استراتيجي يرتبط بمدى   الوصفيالمديرين يمكن أن يستخدمون الإفصاح  

للتأثير على رد فعل السوق، حيث يميلون في حالة  للإفصاحوجود دوافع استراتيجية لديهم 
أقل من النغمة السلبية في الإفصاح المحاسبي،  وجود مثل هذه الدوافع إلى استخدام مستوى 

وقد ارجعت الدراسة ذلك الامر، إما بسبب رغبة المديرون في توفير معلومات ذات مصداقية 
المصالح المختلفة أو بسبب المتطلبات التشريعية أو المخاطر القانونية. وقد وجدت  لأصحاب
ورد فعل  المحاسبيغمة الإفصاح علاقة معنوية بين ن Jegadeesh & Wu,(2013)دراسة 

 Dao et al., (2014)، وقدمت دراسة بالإفصاحالسوق لكلا من الكلمات الإيجابية والسلبية 
أدلة عملية على أن المديرين في بعض الأحيان يستخدمون نغمة الإفصاح بشكل استراتيجي 

الأرباح،   لإدارة يلة  بغرض تضليل أصحاب المصالح المختلفة عن الأداء المستقبلي للشركة كوس
المتفائلة يرتبط بضعف الأداء  المحاسبيحيث وجدت الدراسة ان استخدام نغمة الإفصاح 

 المستقبلي للشركة.
إدارة ين بقيام المدير   Huang et al., (2014)وفى نفس السياق، وجدت دراسة   

الأرباح والتدفقات  عن بالإفصاحنغمة المعلومات المفصح عنها بالتقارير المالية والمتعلقة 
النقدية من خلال ارسال إشارات معينة للمستثمرين تتعلق بالمعلومات الكمية المصاحبة لهذا 

إدراجها في النتائج الكمية  نلا يمكالإفصاح، او من خلال ارسال معلومات أخرى إضافية 
الإفصاح الحالية، أو من خلال القيام بإدارة نغمة الإفصاح وتضليل المستثمرين عن طريق 

عن الأداء المستقبلي للشركة. وتوصلت الدراسة يكون لدى الشركات حافزاً قويا  الكافيغير 
لإمالة المستثمرين ونحو التحيز للأخبار الجيدة، وهذه يحدث في حالة رغبة الشركة في إظهار 

عند  الأرباح المستقبلية وتوقعات المحللين بأنها سوف تساوى أو تفوق النتائج الماضية، أو
رغبتها في الاندماج مع شركة أخرى . ووجدت الدراسة أيضا ان إدارة نغمة المعلومات المفصح 
عنها من قبل المديرين تنجح في تضليل المستثمرين وتؤثر على إدارة الأرباح، فان النغمة 
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 الإيجابية تجعل المستثمرين متفائلين اكثر من اللازم تجاه سعر السهم وتجاه الأرباح المحققة
وتجاه قيمة الشركة، وذلك إذا قامت الشركة بإدارة نغمة المعلومات المفصح عنها إلى أعلى، 
والعكس صحيح إذا قامت الشركة بإدارة نغمة المعلومات بالتقارير المالية إلى أسفل وبالتالي 

 .ن الأرباحايجابى على حملة الأسهم قبل الإعلان ع  تأثيرفان معرفة النغمة الإيجابية غير الحقيقية له  

قيام المستثمرين بوضع وزنا أكبر   Williams (2015)في حين، وجدت دراسة 
للأخبار السيئة المتعلقة بزيادة عدم التأكد الكلى الناتج عن الغموض وعدم توافر المعلوماتـ 
وقيامهم بوضع وزنا متساويا لكلا من الاخبار الجيدة والسيئة في حالة انخفاض عدم التأكد 

المتعلقة بالارباح، وقد   للأخباروبالتالي يحدث عدم تماثل لاستجابة المستثمرين بالنسبة    الكلى،
أشارت الدراسة إلى أن هذه النتائج تعتبر أكثر وضحوا بالنسبة للشركات التي تغيرت أرباحها 
بالانخفاض عن الأعوام السابقة. وعلى النقيض فأنه في حالة عدم وجود غموض في الإفصاح 

للاخبار الجيدة والسيئة  متساوي لومات المحاسبية فان المستثمرين يستجيبون بشكل عن المع
القرارات في ظل ظروف المخاطرة، وبالتالي فيصبح لدى الشركات المزيد  اتخاذبما يتفق مع 

 للغموض في الإفصاح عن المعلومات المحاسبية. استجابتهامن التفاوت وعدم التماثل في 

ان المديرين يمكنهم استخدام نغمة الإفصاح  Ataullah et al., (2018)وأوضحت دراسة 
للشركة ومن ثم  الماليإما من أجل توفير معلومات مفيدة للمستثمرين عن الأداء  المحاسبي

تخفيض مشكلة عدم تماثل المعلومات، أو من أجل تضليل المستثمرين والتلاعب في 
 Cussatt)إدارة الأرباح. وقدمت دراسة  أدواتات نظرهم كاداة من ووجه وآرائهمانطباعاتهم 

et al., (2018    الشركات ذات المستحقات غير العادية المرتفعة،   مديري دليلا تطبيقيا على أن
، للتاثير المتعمد في بعض المحاسبي الافصاحتميل إلى استخدام كلمات أكثر إيجابية في 

القوائم المالية، وتشير الدراسة إلى أن المديرين يستخدمون نغمة التقديرات المحاسبية الواردة ب
كاجراء مكمل لممارسات إدارة الأرباح بغرض التأثير على وجهان نظر  المحاسبيالإفصاح 

 وتصورات المستثمرين.  
أن هناك علاقة طردية بين نغمة الإفصاح  Aly et al., (2018)وتوصلت دراسة 

المحاسبي عن الاخبار الجيدة والسيئة بالتقارير المالية والأداء المالي للشركة، كما توصلت إلى 
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 Abd Elكذلك توصلت دراسة     .المالي وجود تأثير متبادل بين نغمة الإفصاح المحاسبي والأداء  

Rehim (2021)  للقوائم المالية  التنبؤيةعلى زيادة القدرة  تساعد المحاسبيأن نغمة الإفصاح
التي يمكن أن تتعرض لها الشركة في المستقبل القريب، كما أكدت على أن نغمة الإفصاح 

الإيجابية ترتبط إيجابيا مع الأداء المستقبلي واستمرارية الأرباح وعكسيا مع مخاطر  المحاسبي
قائمة ) فهرس( مشاعر للمديرين بناء  بإنشاء Jiang et al., (2019)وقد قامت دراسة  الإفلاس.

السردى للشركات ووجدت ان مشاعر المديرين ترتبط ارتباط سلبى مع   الماليعلى نغمة الإفصاح  
التنبؤ بعوائد الأسهم مما يعطى دافع لدى المديرين بإدارة الارباح.  كما اشارت دراسة احمد 

المعلومات المفصح عنها هي الشركات كبيرة ( إلى ان الشركات التي تقوم بإدارة نغمة 2019)
الحجم، فتميل هذه الشركات إلى إظهار الميزانية العمومية بشكل أكثر تضخما وبصة خاصة 
عندما يكون لدى المديرين حافزاً قوياُ لرفع توقعات المستثمرين مما يؤدى إلى تضليلهم. وأوضحت 

هاز الفرصة من خلال استخدام نغمة قيام المديرون بانت Elamir & Mousa (2019)دراسة 
 ممما يدع لخلق صورة ذهنية معينة في أذهان أصحاب المصالح المختلف،  المحاسبيالإفصاح 

على تحسين جودة التقارير المالية، وكذلك فان  سما ينعكالثقة في أداء الشركة وأنشطتها، وهو 
ير المالية، قد يكون أمرا مفيدا في التقار  المحاسبيفحص وتقييم النغمة المستخدمة في الإفصاح 

للمراجعين والمحللين الماليين والمستخدمين الأخرين، عند تقييم أداء الشركة والمخاطر التي قد 
 تتعرض لها.

متزايد لفهم خصائص وملائمة  اهتمام( أن هناك 2020وقد وجدت دراسة حسين )
سواء الإيجابية او السلبية التي يستخدمها المديرون في  المحاسبيطبيعة نغمة الإفصاح 

 Caserio عند تحليل وتقييم أداء الشركة، ومن منظور أخر وجدت دراسة    المحاسبيالإفصاح  

et al., (2020)  يرون فيها نغمة القوى، يستخدم المد الماليإلى ان الشركات ذات المركز
المستقبلي، في حين   بالأداءالتي تساعدهم في تفسير الأداء الحالي والتنبؤ    المحاسبيالإفصاح  

 المحاسبيالضعيف، يعتمد المديرون على نغمة الإفصاح  الماليأن الشركات ذات المركز 
ما ك  الضعيف. الماليالوصفى الإيجابية كمحاولة لتضليل المستخدمين عن حقيقة الأداء 

إلى ان المديرين يمكنهم استخدام النغمة في الإفصاح  (Fisher et al. 2020أشارت دراسة 
لاخفاء الأخبار السيئة عن طريق   المحاسبيعن الشركات للتلاعب بنغمة الإفصاح    المحاسبي
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ذا نجح هؤلاء المديرين في إقناع  وصف الشركة باستخدام كلمات إيجابية بشكل غير طبيعي، وا 
ليس ضارا بشكل ملحوظ، فمن المحتمل   الماليأصحاب المصالح المختلفة، بأن سوء السلوك  

 أن تتجن الشركة الكثير من العواقب السلبية للتنفيذ الصارم للأنظمة واللوائح الخاصة بالشركة.

 سبق يري الباحث تعارض بين نتائج الدراسات السابقةء علي ما  وبنا 
 & Ataullah et al., 2018; Boudt)منها  إذ اتفقت بعض الدراسات السابقة، 

Thewissen, 2019; Davis & Tama-Sweet, 2012)  على وجود علاقة إيجابية ،
دارة الأرباح رغبة في التاثير على أصحاب ال مصالح وبيان الأداء بين نغمة الإفصاح وا 

 ,.Ataullah et al., 2018; Dao et al)القوى للشركة، في حين وجدت دراسات أخرى  

2014; Jaspersen et al., 2021) حيث يتم زيادة نغمة الإفصاح  اعلاقة سلبية بينهم
دارة الأرباح رغبة في اخفاء انخفاض في الأرباح والأداء الشركة  . المستقبليالمحاسبى وا 

علاقة متساوية بينهم. ويرجع الباحث  Williams (2015)على النقيض، وجدت دراسة 
 Vagueتعارض نتائج الدراسات يرى الباحث ان المديرين يقد يستخدموا عبارات فجة

statement   ونغمتهم القوية لرفض سلوك سلبى، وبالنظر لبيئة  أراءهم للتعبير عن
على المعلومات مقارنة بالمستثمرين الخارجيين،   داخليالأعمال، فان المديرين لديهم اطلاع  

قد يعكس بصورة جزئية الآراء  الماليوبالتالي فان توصيل المعلومات عن الشركة واداءها 
المالية والأنشطة الاحتيالية أو التوقعات  والأمورالشخصية للمديرين عن عوائد الأسهم 

 Blau et al., 2015; Demaline, 2020; Henry, 2008; Hu) للأرباحالمستقبلية 

& Jiang, 2019) على سبيل المثال وجدت دراسةBian et al., (2021)   ان المديرين
ت نغمة إيجابية في العروض التقديمية للشركة يشير إلى زيادة العائد خاصة في الأيام ذا

 Jaspersen et al., (2021) الأولى للطرح العام لاسهم البورصة. بالإضافة إلى دراسة

 السردياكدت ميل المديرون إلى إخفاء معلومات عن سلوك إدارة الأرباح في الإفصاح 
ثمرين اتخاذ قرارات صحيحة. ويتماشى مع نظرية انطباعات مما يجعله صعب على المست

بين الانطباعات الوصفية للإدارة مع  إيجابيالمديرين، والتي تؤكد على وجود ارتباط 
 ,Boudt & Thewissen) استخدام الاستحقاقات غير الاعتيادية في إدارة الأرباح
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توى الكلمات المستخدم في الباحث بوجود علاقة معنوية بين مح يتنبأوبالتالي   (2019
دارة الأرباح السرديالإفصاح   وا 

نغمة الإفصاح المحاسبى الالكترونى على إدارة  تأثير ذلك يعتقد الباحث بإمكانيةوبناء على 
ونتيجة لتضارب نتائج الدراسات السابقة ، بشأن اتجاه العلاقة التاثيرية محل الدراسة،  الارباح

مابين تأثير ايجابى وسلبى، فيرى الباحث أنه من المنطقى الاكتفاء بالتحقق من مدى وجود 
هذه العلاقة التاثيرية في بيئة الممارسة المحاسبية المصرية دون تبنى الباحث لاتجاه محدد 

 على النحو التالى: الرئيسي وعليه فيمكن اشتقاق فرض البحثعلاقة، لتلك ال

 Liدراسة    فقد أوضحتالمنطق وراء كيف ترتبط نغمة الإفصاح بإدارة الأرباح،    لاشك أن

et al., (2022)  معلومات جيدة عن الشركات،  الإيجابية يعكسكلما زادت نسبة الكلمات
يمكن  لأصحاب المصالح ومن ثم معلومات دقيقة المديرين يقوموا بتوصيل  أنمشيرا إلى 
سلوك إدارة الأرباح. فقد أوضحت  لإخفاءالمديرين قد يستخدموا النغمة الإيجابية  اناستنتاج 

الدراسات السابقة ان التقارير المالية للشركات ذات اربح منخفضة لديها صعوبة في القراءة 
(Li, 2008)  قوى على المساهمين هي الأكثر ميلا  تأثيروان الشركات الصينية التي لديها

يشير إلى ان المديرين يترددون في التقرير عن  مما (Dong et al., 2020)الأرباح  لإدارة 
 ,.Kang et alشارت دراسة أمعلومات دقيقة عندما تكون الاخبار سيئة. وفى نفس السياق، 

للتقارير المالية للتعبير عن  سرديالاستخدام المديرون إلى نغمة مرنة في الإفصاح  (2018)
نوايا محددة وفقا للمواقف المختلفة للشركة. وخاصة قد يستخدم المديرون اللغة بصورة 

وقد يحاول المديرون   (Dao et al., 2014)استراتيجية عندما تخالف الشركة القواعد التنظيمية  
 ,.Kang et al)ة الشركة أيضا خداع المستثمرين او إخفاء اخبار سيئة التي قد تضر قيم

 ,Chen)قد يكسف أنشطة الاختلاس في الشركة  النصي. وبالتالي فان التحليل (2018

مع احتمالية  الماليارتباط نغمة التقرير  Jaeschke et al., (2018). فقد وجد (2014

 .تؤثر نغمة الإفصاح المحاسبى الالكترونى على إدارة الارباح للشركات المقيدة بالبورصة المصرية: 1ف
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يير نغمة الملاحقة القضائية في المستقبل، وقد قامت الشركات التي تم ملاحقتها قضائيا بتغ
 الإفصاح في التقارير المالية.

ن هناك مستوى أعلى من اللغة أ Davis & Tama-Sweet (2012)كما وجدت دراسة 
المتشائمة في قسم تحليلات الإدارة ولديه ارتباط سلبى مع عوائد الأصول المستقبلية. وقد 

المعلومات المنشورة ضمن    المتفائلةصافى اللغة    مستوياتان    Davis et al., (2012)أوضح  
حول الأرباح لها علاقة إيجابية مع عوائد الأصول المستقبلية والأداء المستقبلي المتوقع للشركة 

وبالتالي من اجل انشاء سمعة إيجابية، قد يتورط المديرون في أكثر من  واستجابة السوق لهم.
الأرباح، ولن يمتنع المدير الذى يمارس إدارة الأرباح لن يمتنع عن إدارة نغمة  لإدارة سلوك 

إلى وجود  Abou-El-Sood and El-Sayed (2022)الإفصاح. في ذلك السياق، أوضح 
دارة الأرباح فضلا  السرديعلاقة إيجابية بين النغمة غير الطبيعية في الإفصاح  للشركات وا 

نغمة الإفصاح بالاشتراك مع إدارة الأرباح، باعتبارهما ممارسات إدارة  المديرينعن استخدام 
المهتم بممارسات   المالييعكسان المنطق التلاعبى للمديرين. في حين يستهدف التقرير    تلاعبيه

 Perrini, 2006; Du andإدارة الأرباح مجتمع المستثمرين وأصحاب المصالح المختلفة )

Yu, 2021)  الأرباح، من المرجح أن تتم ممارسات إدارة نغمة   لذلك عندما تحدث إدارة
الإفصاح في التقارير المالية وبالتالي زيادة الأنشطة الخاصة بالشركة وخاصة في مجال 
المسئولية الاجتماعية للشركات لكسب ثقة أصحاب المصلحة لتجنب المبادرات التأديبية التي 

 قد تحدث نتيجة ممارسة إدارة الأرباح.
 المحاسبي، يتعمدون إدارة نغمة الإفصاح  الإداري وبذلك فان المديرين نتيجة لحرية تصرفهم  

 الانتهازي من خلال التحيز في الإفصاح باختيار نمط التقديم والمحتوى الذى يخدم سلوكهم 
(Melloni et al., 2016)  نغمة الإفصاح المحاسبى، يقوم المديرون في محاولة   لإدارة ، ووفقا

المحاسبى باستخدام  بالإفصاحالأداء المالى الضعيف للشركة، بكتابة الجزء الخاص  لإخفاء

 على إدارة الارباح للشركات المقيدة بالبورصة المصرية. الايجابيةثر نغمة الإفصاح المحاسبى الالكترونى تؤ : ف اأ

 .على إدارة الارباح للشركات المقيدة بالبورصة المصرية السلبيةتؤثر نغمة الإفصاح المحاسبى الالكترونى : ف اب
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نغمة إفصاح إيجابية، بينما تحت الظروف القهرية يتم الإفصاح عن هذا الأداء الضعيف 
ة من قبل المستخدمين، وعلى النقيض من بانتقاء نغمة افصاح اكثر تحفظا وأقل قابلية للقراء

الجيد باستخدام نغمة إفصاح أقل تحفظا وأكثر قابلية  الماليذلك يتم الإفصاح عن الأداء 
ن، ويرى الباحث أنه نتيجة لاستخدام المديرون للنغمة الإيجابية للقراءة من قبل المستخدمي

و إخفاء أداء الشركة والوضع والسلبية للإفصاح المحاسبى الالكترونى سواء بهدف اظهار ا
المالي لها  كاداة لادارة الأرباح بهدف إدارة انطباع أصحاب المصالح للتأثير على اتخاذ 

 ;Dong et al., 2020; Kang et al., 2018)كما أشارت العديد من الدراسات  القرارات

S. Li et al., 2022)   الفرعية:وعليه فمن المنطقي اشتقاق فروض البحث 
 منهجية البحث -6/3

وفيما يلى يعرض ومن ثم اختبار فرضه، سيتم القيام بدراسة تطبيقية. تحقيقا لهدف البحث، 
، أهداف الدراسة، مجتمع وعينة الدراسة، توصيف وقياس متغيرات الدراسة، الباحث لكل من

جراءات الدراسة، أدوات التحليل الإحصائي، وأخيراً نتائج الدرا وذلك  سة التطبيقية.أدوات وا 
 :التاليعلى النحو 

 أهداف الدراسة التطبيقية: -6/3/1 
تستهدف الدراسة التطبيقية اختبار فرض البحث، للتحقق من مدى تأثير  

قياسا نغمة الإفصاح المحاسبي )الإيجابية والسلبية( على إدارة الأرباح للشركات المصرية  
 ;Abou-El-Sood & El-Sayed, 2022; Carlsson & Lamti, 2015) على

Caserio et al., 2020; Feldman et al., 2010; Shan, 2019)  
 مجتمع وعينة الدراسة: -6/3/2

فى سوق  EGX-100يتكون مجتمع الدراسة من كافة الشركات المدرجة في مؤشر       
شركة بالبورصة المصرية ولاختبار فرض  100الأوراق المالية المصرية، والذى يتضمن اعلى  
عبر موقعها الالكترونى   بالإفصاحوالتي قامت    البحث تم اختيار عينة تحكمية من هذه الشركات
. وقد حدد الباحث 2022وحتى عام  2020باللغة الإنجليزية فقط  خلال الفترة من عام 

ة من الشروط والمعايير الواجب توافرها في الشركات التي تتضمنها عينة الدراسة علي مجموع
 النحو التالي:
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  0أن تكون الشركة مقيدة ببورصة الأوراق المالية المصرية •
 عبر موقعها الالكترونى باللغة الإنجليزية فقط.   بالإفصاحأن تكون الشركة قامت  •

  0أن تكون العملة المستخدمة في القوائم المالية لشركات العينة هي الجنيه المصري  •

 للشركة.  الإلكترونيأن يتوافر التاريخ الخاص بنشر الإفصاح عبر الموقع  •

  0أن تكون القوائم المالية المعدلة لشركات العينة قوائم مالية سنوية ومستقلة •

بعد تطبيق الشروط والمعايير السابقة على كل شركة أمكن تحديد حجم العينة والمكون 
شركة ويعتبر هذا الحجم كافيًا ومناسبًا لإجراء التحليلات الإحصائية، ويمكن توضيح  85من 

 : التالي(  1الدراسة في الجدول رقم )  عينة الشركات طول فترة 
عبر الموقع الإلكتروني وعدد كلمات  بالإفصاح(: بيان بعدد الشركات التي قامت 1جدول رقم )

 على موقعها خلال فترة الدراسة في الإفصاح الإلكتروني مقسمة الى إيجابية وسلبية
اجمالي عدد كلمات الإفصاح  الإجمالي السنة

 الإلكتروني

اجمالى عدد الكلمات 
 الايجابية

اجمالى عدد 
 الكلمات السلبية

2020 81 208931 

 (100)% 

22840   

 (11)% 

6222   

 (2.98)% 

2021 85 237371 

 (100)% 

24436  

 (10.30 )% 

6780  

 (2.86)% 

2022 78 265171 

 (100)% 

24352  

 (9.18)% 

7034 

  (2.65)% 

  711473 243 الإجمالي

 (100)% 

71628  

 (10.07 )% 

20036  

  (2.82)% 

 المصدر : إعداد الباحث                           
قامت بالإفصاح على موقعها الشركات التي  إجمالي ( السابق، بان 1ونجد من الجدول رقم )

وبالنظر لعدد الكلمات الإيجابية ،  ( على مدار سنوات الدراسة243الالكترونى باللغة الإنجليزية إجمالي )
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وجود ارتفاع للكلمات  Loughran McDonaldالمستخدمة في الإفصاح الإلكتروني وفقا لنموذج 
الإيجابية مقارنة بالكلمات السلبية المستخدمة في الإفصاح عبر موقع الشركة الإلكتروني مع ارتفاع 

( من اجمالى عدد كلمات %10.07بنسبة )نسبى لعدد الكلمات الإيجابية على مدار سنوات الدراسة 
 ( من اجمالى عدد كلمات الإفصاح المستخدم للشركات قيد الدراسة.%2.82الإفصاح مقارنة بعدد الكلمات السلبية بنسبة ) 

 نموذج البحث وتوصيف وقياس متغيرات الدراسة:  - 6/3/3
 :التالييظهر نموذج البحث، وتوصيف وقياس المتغيرات على النحو 

 نموذج البحث:  -1/ 6/3/3
الإلكتروني سواء كانت  المحاسبينغمة الإفصاح متغيراً مستقلُا، وهو تتضمن متغيرات الدراسة: 

  المقيدة بالبورصة المصرية، ومتغيراً تابعاُ، وهو إدارة الارباح للشركات  الاجمالية، الإيجابية او السلبية
، ومتغيرات رقابية، تتضمن؛ حجم الشركة و نسبة الرفع المالى والعائد مقاسا بالمبيعات الاختيارية

 على الأصول وجودة عملية المراجعة وحكم مراقب الحسابات بشأن الاستمرارية. ويظهر نموذج البحث
 ( كما يلى:2تبعا لذلك فى الشكل رقم )

 وذج البحث (:  نم2شكل رقم )
 المصدر: اعداد الباحث         

 توصيف وقياس متغيرات الدراسة  -2/ 6/3/3
 :التالي( 2الجدول رقم ) كما فىمتغيرات الدراسة  تم توصيف
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 (: توصيف وقياس متغيرات الدراسة 2الجدول رقم )
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 الأرباحإدارة أولا: المتغير التابع :

اتباعا  Discretionary Revenueالقيمة المطلقة للمبيعات الاختيارية استخدام تم 
والتي تم قياسها من خلال  (Li et al., 2022; Stubben, 2010)دراسة لكلا من 

 المعادلة الاتية 
∆𝑨𝑹𝒊,𝒕 = ∝𝟎+ ∆𝑹𝒆𝒗𝒊,𝒕 + £𝒊,𝒕 

التغير السنوي في حسابات العملاء مقسوما على اجمالى الأصول  𝑨𝑹𝒊,𝒕∆حيث يعود 
التغير السنوي في المبيعات مقسوما على اجمالى  𝑹𝒆𝒗𝒊,𝒕∆، و(t)في السنة  (i)للشركة 

والتي  𝒊,𝒕£الأصول، في حين المبيعات الاختيارية هي باقى النموذج في المعادلة السابقة 
 (EM(Rev))اح تم استخدامها كمؤشر لادارة الأرب

 :الإلكتروني المحاسبيالإفصاح  ثانيا: المتغير المستقل:
 حيث تم الحصول على قائمة الكلمات الخاصة بالقاموستم الاعتماد تحليل المحتوى الألى 

، والتي تقوم بتصنيف الكلمات إلى  Loughran McDonald (2011)الخاص بدراسة 
ضعيفة  ،(litigious)خمس عناصر رئيسية وهما: إيجابية، سلبية، عدم تأكد، مخاصمة 

لقائمة الكلمات المفتاحية  من   الألى، وقدم الاعتماد على الاستخراج  (Constraining)ومقيدة  
التي تم تجميعها والتي تنهى العمل اليدوي وتزيد من سرعة وكفاءة   الإلكترونيملفات الإفصاح  

لدراسات السابقة وفقا ل  نغمة الإفصاح الإيجابية والسلبية  بقياس  تحليل البيانات وقد قامت الدراسة
 ;Caserio et al., 2020; Del Gaudio et al., 2020; S. Li et al., 2022 )منها 

Shan, 2019) يلى : كما 

 الالكترونى للإفصاحأولا: النغمة الإيجابية  
عبارة عن الكلمات التي تعطى الانطباع الإيجابي عن أداء الشركة والإدارة المتضمنة في 

للشركات مثل زيادة سعر السهم، وجود بيانات عن المبيعات، زيادة في  الإلكترونيالإفصاح 
استراتيجيات البحوث والتطوير  التدفقات النقدية وقدرة الشركة في دفع الديون فضلا عن

وتخفيض التكاليف بالإضافة الى الإفصاح عن المسئولية الاجتماعية للشركات على سبيل 
احتسابها وفقا  تمكين( وتم  المثال نغمة الإفصاح الإيجابية مثل )مفيد، ناجح، جيد، تحقيق،

 للمعادلة الاتية:
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اجمالى الكلمات الايجابية
𝑖,𝑡

 

لىاجما كلمات المستند
= النغمة الايجابية للافصاح الالكترونى

𝑖,𝑡

 

 

 الالكترونى: للإفصاحالسلبية  ةثانيا: النغم
عبارة عن الكلمات التي تعطى محتوي سلبى عن أداء الشركة والإدارة والتي تضمن في 
انخفاض لسعر السهم، وانخفاض المبيعات والتدفقات النقدية فضلا عن عجز الشركة في دفع 

الخاصة بالبحوث والتطوير وجودة المنتجات والتكاليف  تالاستراتيجياالديون وانخفاض جودة 
ومثال لنغمة الإفصاح السلبية مثل ) خسارة، فشل، هجر، رفض( وتم احتسابها وفقا للمعادلة 

 الاتية:

اجمالى الكلمات السلبية
𝑖,𝑡

 

اجمالى كلمات المستند
= النغمة السلبية للافصاح الالكترونى

𝑖,𝑡

 

 

 :الإلكترونينغمة الإفصاح  ىثالثا: صاف

على مستخدمين  رلا تؤثوهى تضمن الكلمات التي تضمن الأمور العادية عن الشركة والتي 
بصورة عامة، مثل الإفصاح عن دعوة مدير الإدارة لمتابعة أمور العمل، إعلانات إصدارات 

بها وفقا القوائم والتقارير المالية ، والافصاح عن بداية ونهاية السنة المالية للشركة وتم احتسا
 (Aly et al., 2018; Jacoby et al., 2019)للمعادلة الاتية 
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جراءات الدراسة: -6/3/4  أدوات وا 
بشأن أدوات الدراسة، فقد تم الاستناد الى البيانات الفعلية والثانوية الوارد بالقوائم 

مباشر   الإلكتروني، والبيانات المتاحة على الموقع  والايضاحات المتممة لشركات العينة  المالية
والتقارير المالية للشركات المقيدة بالبورصة  (/https://www.mubasher.info)معلومات 
بشأن اما  المتاح على المواقع الالكترونية لشركات العينة. المحاسبيوالافصاح  المصرية

فقد قام الباحث بتجهيز البيانات المطلوبة، من خلال تجميع كافة الإفصاح اجراءت الدراسة، 
لكل    (TXT)المحاسبي على المواقع الالكترونية باللغة الإنجليزية وتخزينها في ملفات بامتداد  

تم تحليل المحتوى  RStudioالاكواد الخاصة ببرنامج  شركة لكل عام وباستخدام مكتبة
تم  Loughran and McDonaldوتقسيمه الى مجموعة من الكلمات وباستخدام قاموس 

وحساب قيم تصنيف الكلمات الخاصة لكل شركة لكل عام وفقا سواء كانت إيجابية او سلبية 
اذج الملائمة لحساب بعض المتغيرات على اختلاف أنواعها، وأخيرا استخدام النسب والنم

 (Caserio et al., 2020; Zhizhong et al., 2011a)متغيرات الدراسة 

 
 الإلكتروني(: الكلمات الإيجابية والسلبية بناء على تحليل الإفصاح 3الشكل رقم )

https://www.mubasher.info/
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( من خلال تحليل البرنامج يلاحظ عدد من الكلمات الإيجابية 3يلاحظ الشكل رقم )
 Success، ومن اهم الكلمات الإيجابية لنغمة الإفصاح تتضمن في النجاح  للإفصاحوالسلبية  
، في حين تتمثل اكثر الكلمات benefitومنفعة  strongوقوى  goodوجيد  Bestوافضل 

، hazard، خطر concern، قلق severeالسلبية لنغمة الإفصاح تتضمن شديد الخطورة 
على  للتأثير. ويدل ذلك على تكرار عدد هذه الكلمات corruptو فساد  conflictتعارض 

 الالكترونى. المحاسبيأصحاب المصالح المختلفة من خلال نغمة الإفصاح 
 أدوات التحليل الإحصائي: -6/3/5

، لتحديد Pearson  بيرسون   الإحصاءات الوصفية ومعامل الارتباطتم الاعتماد على  
الخصائص الرئيسية لمتغيرات الدراسة ومدى الارتباط فيما بينها. ولاختبار فرض البحث   تم 

 & Abbott et al., 2004; Agrawal)قياسا على  المتعدد   نماذج الانحدارالاعتماد على  

Chadha, 2005; Huang et al., 2020; Kim et al., 2016; S. Li et al., 2022) ،
 .RStudioوبرنامج  SPSSببرنامج  تم تشغيلها والتي

 نتائج الدراسة التطبيقية كما يلى: -6/3/6
 يمكن عرض نتائج الدراسة التطبيقية كما يلى: 

 نتائج الإحصاءات الوصفية: 6/3/6/1

ذات الصلة بالمتغيرات  الإحصاءات الوصفية ومعاملات الارتباط المبدئيةبنتائج  بدءا
( والتابع ) نغمة الإفصاح إدارة الارباح(، المستقلة ) 3الأساسية للبحث في الجدول رقم )

، يلاحظ ارتفاع في سواء كانت النغمة الاجمالية او النغمة السلبية او الايجابية( المحاسبي
( 3.88( متماشيا مع انحراف معياري )1.48)  EMلمتغير إدارة الأرباح الوسط الحسابي 

ايضأ ارتفاع قيمة الوسط   اتضح  ممايدل على احتمالية إدارة الأرباح للشركات عينة الدراسة، وقد
( ويلاحظ 0.09( متماشيا مع انحراف معيار )0.149الحساب لنغمة الإفصاح الاجمالية )

( 0.205الحسابى )  ارتفاع فى قيمة الوسط  النغمة الاجمالية للافصاح هوسبب ارتفاع وسيط  
 المرتفع نسبيا بما يتماشى مع الانحراف المعيارى  Pos_Sentلنغمة الإفصاح الإيجابية 

( مع انحراف 0.055بمتوسط حسابى )  Neg_Sentمقارنة بنغمة الإفصاح السلبية  (  0.123)
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الإفصاح اهتمام شركات قيد الدراسة بنغمة لى ع لما يد(، 0.034معيارى منخفض أيضا )
ارتفاع قيمة الوسط الحساب لرأى  ، كما يلاحظ الالكترونى وخاصة النغمة الإيجابية للافصاح

( ممايدل على الأداء المالى الجيد للشركات 0.61)  GCبشأن استمرارية الشركات    مراقب الحسابات
( مما 0.28) AQانخفاض الوسط الحسابى لجودة المراجعة الخارجية واستمراريتها، أيضا وجد 

للشركات قيد الدراسة ويتماشى مع الانحراف المعيارى المنخفض يدل على انخفاض جودة المراجعة  
( 8.854اع الوسط الحسابى لعينة الشركات )نجد ارتف  Size(، اما فيما قيمة حجم الشركة  0.448)

أيضا، بالنظر   (. مما يدل على كبر حجم الشركات قيد الدراسة0.698وارتفاع للانحراف المعيارى )
( وكان الانحراف 0.375منخفض القيمة ) كمتغير رقابى Levللرفع المالى  الحسابى للوسط 

( مما يدل على انخفاض اعتماد عينة الشركات على اموال 0.214المعيارى له منخفض أيضا )
نجد انخفاض الوسط الحسابى   ROAنسبة العائد على الاصول  . وأخيرا،  الغير فى تمويل اصولها  

وبملاحظة الأرباح ( مما يدل على اعتماد انخفاض الشركات فى ادارة اصولها لتوليد 0.0374)
الجدول نجد عدم وجود قيم شاذة وان جميعها في القيمة الصغرى والعظمى لقيم المتغيرات ب

 المعدلات الطبيعية 
 ( الإحصاء الوصفى لمتغيرات الدراسة3جدول رقم ) 

 Obs Min Max Mean Std. Dev. 

EM(Rev) 243 .0001 28.3675 1.484258 3.8823421 

DT 243 .0235 .4247 .149562 .0904860 

Pos_Sent 243 .0439 .5890 .205493 .1235672 

Neg_Sent 243 .0149 .1644 .055932 .0340538 

GC 243 0 1 .61 .488 

AQ 243 0 1 .28 .448 

Size 243 7.4648 10.3326 8.85442 .6988618 

Lev 243 .0005 1.0000 .375031 .2145103 

ROA 243 -1.6194 .2272 .037440 .1373670 
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النغمة الاجمالية للافصاح الالكترونى،  DT ،الارباحإدارة عن  EMحيث تعبر 
Pos_Sent  ،النغمة الإيجابية للافصاح الالكترونىNeg_Sent  النغمة السلبية للافصاح
جودة المراجعة  AQرأى مراقب الحسابات بشأن استمرارية الشركة،  GCالالكترونى، 

 ROA وأخيرا، فع المالىيعبر عن نسبة الر  Lev، يعبرعن حجم الشركة  Size الخارجية،
  الأصول.العائد على 

( التالى، 4اختبار عدم الارتباط الخطى بين المتغيرات في الجدول رقم )بالنظر لنتائج 
 ات، والمتغير بإدارة الارباحيلاحظ بالنسبة لمعاملات ارتباط بيرسون بين المتغير التابع، الخاص 

او النغمة   DTنغمة الإفصاح المحاسبي الالكترونى سواء كانت النغمة الاجمالية  الخاص    ةالمستقل
ومعاملات الارتباط مابين المتغير التابع  Neg_Sentأو النغمة السلبية  Pos_sentالإيجابية 

بين  ايجابىوجود ارتباط  (.4هو موضح فى الجدول رقم )والمستقل مع المتغيرات الرقابية، كما 
لدى  ح واجمالى نغمة الإفصاح المحاسبي الالكترونى والنغمة الإيجابية للافصاح إدارة الأربا

 ,0.646) بمستوى معنوية (0.030,0.027)الشركات المصرية، حيث بلغ معامل الارتباط 

على النقيض، ارتباط سلبى بين إدارة الأرباح والنغمة السلبية للافصاح  .على التوالى (0.673
ويتضح أيضا من الجدول،  (0.757( عند مستوى معنوية )0.020-تباط)الالكترونى بمعامل ار 

والرفع المالى حيث بلغ  إدارة الأرباح وحجم الشركة وجود ارتباط ايجابي ومعنوى بين كل من
يجابى، (0.000على التوالي عند مستوى معنوية ) (0.347,0.263) معامل الارتباط   لكلا من  وا 

راى مراقب الحسابات بشأن الاستمرارية و العائد على الأصول مع إدارة الأرباح عند معامل ارتباط 
دارة في حين وجود علاقة سلبية غير معنوية بين جودة المراجعة  على التوالي.    (0.012,0.056) وا 

 .(0.092-) الارباح
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 البحث(: معاملات ارتباط بيرسون بين متغيرات 4جدول رقم )

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 :Fundamental Analysisنتائج اختبار فرض البحث في ظل التحليل الأساسي    6/3/6/2
 :البحث،على النحو التالىتم الاعتماد على نماذج الانحدار، لاختبار فرض 

 (:1نتيجة اختبار فرض البحث الرئيسي )ف -أ

 المحاسبياختبار ما اذا كان هناك تأثير لاجمالى نغمة الإفصاح    استهدف هذا الفرض
، وذلك بالاعتماد الالكترونى على إدارة الارباح بالشركات المصرية المقيدة بالبورصة المصرية

 ( كالتالى:2لمعادلة النموذج رقم )وفقا  المتعددعلى نموذج الانحدار 

𝑬𝑴𝒊,𝒕 =  𝜷𝟎 +  𝜷𝟏𝑫𝒊𝒔𝑻𝒐𝒏𝒆𝒊,𝒕
+  𝜷𝟐𝑮𝑪𝒊,𝒕 +  𝜷𝟑𝑨𝑸𝒊,𝒕 + 𝜷𝟒𝑳𝒆𝒗𝒊,𝒕 +

 𝜷𝟓𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊,𝒕 +  𝜷𝟔𝑹𝑶𝑨𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊,𝒕 (2) 

,𝑬𝑴, 𝑫𝒊𝒔_𝑻𝒐𝒏𝒆)حيث ) 𝑨𝑸, 𝑮𝑪, 𝑳𝒆𝒗, 𝑺𝒊𝒛𝒆, 𝑹𝑶𝑨  كما هو مشار اليه
ولاختبار هذا الفرض إحصائيا تم إعادة  . (t)لكل عام  (i)بالاحصاءات الوصفية لكل شركة 
 صياغته كفرض عدم، كما يلى:

0H   على إدارة الارباح للشركات  معنوياً  تؤثر نغمة الإفصاح المحاسبى الالكترونى: لا
 المقيدة بالبورصة المصرية
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 الأولالفرض الفرعى  
 الايجابية نغمة الإفصاح لإجمالياختبار ما اذا كان هناك تأثير  استهدف هذا الفرض

، وذلك بالاعتماد على نموذج على إدارة الارباح بالشركات المصرية المقيدة بالبورصة المصرية
 ( كالتالى:3وفقا لمعادلة النموذج رقم ) المتعددالانحدار 

𝑬𝑴𝒊,𝒕 =  𝜷𝟎 +  𝜷𝟏𝑷𝒐𝒔_𝑺𝒆𝒏𝒕𝒊,𝒕 +  𝜷𝟐𝑮𝑪𝒊,𝒕 +  𝜷𝟑𝑨𝑸𝒊,𝒕 + 𝜷𝟒𝑳𝒆𝒗𝒊,𝒕 +

 𝜷𝟓𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊,𝒕 +  𝜷𝟔𝑹𝑶𝑨𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊,𝒕  (3) 

,𝑬𝑴, 𝑷𝒐𝒔_𝑺𝒆𝒏𝒕)حيث ) 𝑨𝑸, 𝑮𝑪, 𝑳𝒆𝒗, 𝑺𝒊𝒛𝒆, 𝑹𝑶𝑨  كما هو مشار اليه
ولاختبار هذا الفرض إحصائيا تم إعادة  . (t)لكل عام  (i)بالاحصاءات الوصفية لكل شركة 
 صياغته كفرض عدم، كما يلى:

على إدارة الارباح  معنوياً  المحاسبى الالكترونىتؤثر النغمة الايجابية للإفصاح : لا  أ1ف 
 للشركات المقيدة بالبورصة المصرية

 الفرض الفرعى الثاني
السلبية اختبار ما اذا كان هناك تأثير لاجمالى نغمة الإفصاح  استهدف هذا الفرض

، وذلك بالاعتماد على نموذج على إدارة الارباح بالشركات المصرية المقيدة بالبورصة المصرية
 ( كالتالى:4وفقا لمعادلة النموذج رقم ) المتعددالانحدار 

𝑬𝑴𝒊,𝒕 =  𝜷𝟎 +  𝜷𝟏𝑵𝒆𝒈_𝑺𝒆𝒏𝒕𝒊,𝒕 + 𝜷𝟐𝑪𝑮𝒊,𝒕 +  𝜷𝟑𝑨𝑸𝒊,𝒕 + 𝜷𝟒𝑳𝒆𝒗𝒊,𝒕 +
 𝜷𝟓𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊,𝒕 +  𝜷𝟔𝑹𝑶𝑨𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊,𝒕  (4) 

,𝑬𝑴, 𝑵𝒆𝒈_𝑺𝒆𝒏𝒕)حيث ) 𝑨𝑸, 𝑮𝑪, 𝑳𝒆𝒗, 𝑺𝒊𝒛𝒆, 𝑹𝑶𝑨  كما هو مشار اليه
ولاختبار هذا الفرض إحصائيا تم إعادة  . (t)لكل عام  (i)بالاحصاءات الوصفية لكل شركة 
 صياغته كفرض عدم، كما يلى:

على إدارة الارباح  معنوياً تؤثر النغمة السلبية للإفصاح المحاسبى الالكترونى : لا   ب1ف
 للشركات المقيدة بالبورصة المصرية
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 قبل وبعد ادخال المتغيرات الرقابية: وفيما يلى توضيح نتائج اختبار فرض البحث
 ( : نتائج اختبار فرض البحث الرئيسي والفروض الفرعية5جدول رقم )

 (1) (2) (3) 

 Beta Sig. VIF Beta Sig. VIF Beta Sig. VIF 

Dis_Tone .004 .946 1.020 ---- ---- ---- ---- ---- ---- 

Pos_Sent ---- ---- ---- .002 .974 1.018 ---- ---- ---- 

Neg_Sent ---- ---- ---- ---- ---- ---- -0.004 .951 1.012 

GC .079 .199 1.047 .078 .200 1.045 .078 .201 1.039 

AQ -.025 .679 1.053 -.025 .678 1.053 -.026 .675 1.053 

Size -.298* .000 1.163 -.298* .000 1.163 -.298 .000 1.163 

Lev .171* .009 1.184 .171* .009 1.184 .171* .009 1.184 

ROA -.043 .471 1.018 -.043 .472 1.018 -.043* .008 1.018 

Sig .000 .000 .000 

F 7.200 7.199 7.547 

Adj-R Square 13.3% 13.3% 13.9% 

N 243 243 243 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 (3و) (2( و)1المصدر: الملحق رقم )
المعروفة بالارتباط   عدم وجود المشكلة الإحصائيةيتضح في البداية   (  5وبتحليل الجدول رقم )

الخطى الذاتي المتعدد بين المتغيرات عند اجراء تحليل الانحدار، لان معامل تضخم التباين 
(VIF) ( 10للمتغير المستقل والرقابي أقل من )(Aktas et al., 2013) 

( الخاص بفروض 3( والنموذج رقم )2( والنموذج رقم )1ويتضح معنوية النموذج رقم )
البحث سواء كان لاجمالى نغمة الإفصاح الالكترونى او النغمة الإيجابية او السلبية للافصاح 



 
 
 
 
 
 

2024الأول مارس العدد                                               مجلة البحوث المحاسبية   

(PRINT) :ISSN 2682-3446                       154           (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

( لجميع النماذج مما يدل على صلاحية النماذج 0.000الالكترونى عند مستوى معنوية )
( 1، وتختلف القوة التفسيرية للنماذج حيث كلا من النموذج رقم )ل الدراسةلاختبار العلاقة مح

%، في حين ترتفع القوى التفسيرية للنموذج 13.3( لديهم قوى تفسيرية بنسبة 2والنموذج رقم )
%( ويرى الباحث ارتفاع القوة التفسيرية للنغمة 13.9( الخاص بالنغمة السلبية بنسبة )3رقم )

الالكترونى يدل على مدى تاثير النغمة السلبية على المتغير التابع إدارة السلبية للافصاح 
غير  الأرباح للشركات مقارنة بنغمة الإفصاح السلبية. كما وجد الباحث وجود علاقة إيجابية

مع  المحاسبيوالنغمة الإيجابية للافصاح  المحاسبيلكلا من اجمالى نغمة الإفصاح  معنوية
  (0.946,0.974) على التوالي عند مستوى معنوية (0.002,0.004) إدارة الأرباح للشركات

الالكترونى والنغمة الإيجابية يؤدى إلى  المحاسبي، اى ان زيادة نغمة الإفصاح  لى التوالىع
للشركات،  كما أن احتمالية زيادة النغمة السلبية  المحاسبيزيادة إدارة الأرباح بالافصاح 

( أي كلما زادت النغمة السلبية 0.004-يؤثر سلبيا على إدارة الارباح ) المحاسبيللافصاح 
. وبالنظر (0.951)قل إدارة الأرباح للشركات عند مستوى معنوية المحاسبيللافصاح 

دارة الأرباح ، في حين وجود لاستمرار   ايجابيللمتغيرات الرقابية، نجد وجود تأثير   ية الشركات وا 
دارة الأرباح لجميع النماذج )  (0.025-علاقة سلبية غير معنوية لجودة عملية المراجعة وا 

دارة الأرباح )و  ( عند مستوى 0.298نجد وجود علاقة سلبية معنوية لحجم الشركات المصرية وا 
لشركة كلما قلت احتمالية إدارة ( لكافة نماذج البحث أي كلما زادت حجم ا0.000معنوية )

( معنوي 0.171الأرباح بتلك الشركات، وبالنظر لنسبة الرفع المالي، نجد وجود تأثير ايجابى )
دارة 0.009) دارة الأرباح، وأخيرا وجود علاقة سلبية للعائد على الأصول وا  ( للرفع المالي وا 

 نقبل وبالتالي ية لباقى النماذج ( وغير معنو 3( بصورة معنوية للنموذج رقم )0.043الأرباح )
، تؤثر نغمة الإفصاح المحاسبى الالكترونىلا  الفرض البديل القائل بأن    ونرفضفرض العدم  

 .على إدارة الارباح للشركات المقيدة بالبورصة المصرية النغمة الإيجابية والسلبية، معنوياً 
 ,.Ataullah et al)الدراسات السابقة ومنها إليه  وتتفق هذه النتائج مع ماتوصلت

2018; Dao et al., 2014; Fisher et al., 2020; Jaspersen et al., 2021; 

Jegadeesh & Wu, 2013) على الرغم من اختلاف بيئات التطبيق  ويرى الباحث أنه
توصلت نتائج البحث ، إلا أن وصعوبة قياس نغمة الإفصاح المحاسبي في البيئة المصرية
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نغمة الإفصاح وخاصة الإيجابية مؤشرا على وجود إدارة على أن  مع الدراسات السابقة  اجماعاٌ  
بالتحليل مما يؤكد على ضرورة الاهتمام    أرباح للشركات وعلى العكس للنغمة السلبية للافصاح

ثير على النصى للافصاح المحاسبي وضرورة الحيادية في نشر الاخبار والبعد عن التا
المستخدمين من خلال إدارة لنغمة الإفصاح المحاسبي كاداة للتأثير على المستثمرين لادارة 

 المالية للشركة. التقاريرزيادة ثقة المستثمرين فى الأرباح و بذل المزيد من اجل 

 تحليل الحساسية  6/3/6/3
، لتحليل الأساسىباالتي تم التوصل إليها  النتائج  Solidityلتقييم مدى قوة ومتانة 

الاعتماد عن طريق التحقق من أثر اختلاف افتراضاته، تم إعادة اختبار فرض البحث، في ظل  
المعدل، وذلك من  Jonesمن خلال نموذج على مقياس بديل للمتغير التابع، إدارة الأرباح 

 خلال الخطوات الاتية:
 يتم حساب قيمة المستحقات الكلية  -1

( مطروحا منها التدفق t( للفتره )iصافى الربح التشغيلى للشركة قبل الضرائب ) وتساوى 
 ( طبقا لهذه المعادلة:(t( للفترة iالنقدى من العمليات التشغيلية للشركة )

 

  
 .3α2 α1 αتقدير معالم النموذج  -2

 : المعادلة هذه  خلال من( 3α2 α1 αمعالم النموذج الثلاثة )ويتم تقدير 
𝑇𝐴𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
  =   𝛼1  (

1

𝐴𝑖,𝑡−1
) +  𝛼2 [

 𝛥𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡 −  𝛥𝑅𝐸𝐶𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
] +  𝛼3  (

𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
) + £𝑖,𝑡 

إجمالى الأصول 𝐴𝑖,𝑡−1( ، بينما t( للفتره )iالمستحقات الكلية للشركة ) 𝑇𝐴𝑖,𝑡حيث تمثل  
( ، وايضا t( للفتره )iالتغير فى إيرادات الشركة )𝛥𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡( ، بينما t( للفتره )iللشركة )

𝛥𝑅𝐸𝐶𝑖,𝑡( التغير فى الذمم المدينة للشركةi( للفتره )t  وأيضا ، )𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡   يمثل قيمة العقارات
الخطأ العشوائى )للبواقى( وتمثل الجزء  𝑖,𝑡£ ( ، بينماt( للفتره )iوالممتلكات والالات للشركة )

 من إجمالى المستحقات الذى لم يتم تفسيره من خلال متغيرات نموذج الإنحدار.
 

ONI - OCF =TACC 
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  𝑵𝑫𝑨𝒊,𝒕 حساب قيمة المستحقات غير الإختيارية -3
 معادلة:وذلك من خلال  هذه ال

𝑁𝐷𝐴𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1

  =   𝛼1  (
1

𝐴𝑖,𝑡−1

) +  𝛼2 [
 𝛥𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡 −  𝛥𝑅𝐸𝐶𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1

] +  𝛼3  (
𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1

)

+ £𝑖,𝑡 
 ، من خلال هذه المعادلة:  𝑫𝑨𝑪𝒊,𝒕حساب قيمة المستحقات الاختيارية   4-

  والاستحقاقات غير الاختياريةعن طريق الفرق بين الإستحقاقات الكلية 
 
 
إذا كانت القيمة المطلقة للمستحقات الاختيارية قيمة موجبة يعنى ذلك قيام الشركة بإدارة  -

أرباحها صعودا )تضخيم الأرباح المعلن عنها(، بينما إذا كانت القيمة سالبة يعني ذلك قيام 
 الأرباح المعلن عنها( . بإدارة أرباحها نزولا )تقليصالشركة 

 حساب قيمة متوسط الاستحقاق الاختيارى. -5
يتم حسابة عن طريق جمع المستحقات الاختيارية فى أثناء سنوات الدراسة مقسومة على   -

ذا كانت قيمة المستحقات الاختيارية فى السنه أكبر من أو يساوى قيمة  عدد سنوات الدراسة وا 
متوسط الاستحقاق الاختيارى تكون الشركة ممارسة لادارة الارباح، أما إذا كانت قيمة 
المستحقات الاختيارية فى السنه أقل من قيمة متوسط الاستحقاق الاختيارى تكون الشركة غير 

 . ممارسة لادارة الارباح
 التالية تللمعادلافيما يتعلق باختبار فرض البحث، تم اجراء تحليل الحساسية، وفقا و 

 :لاختبار فرض البحث الرئيسي والفرعي
𝑫𝑨𝒊,𝒕 =  𝜷𝟎 +  𝜷𝟏𝑫𝒊𝒔_𝑻𝒐𝒏𝒆𝒊,𝒕 + 𝜷𝟐𝑮𝑪𝒊,𝒕 + 𝜷𝟑𝑨𝑸𝒊,𝒕 + 𝜷𝟒𝑳𝒆𝒗𝒊,𝒕

+ 𝜷𝟓𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊,𝒕 +  𝜷𝟔𝑹𝑶𝑨𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊,𝒕  

𝑇𝐴𝐶𝑖,𝑡- 𝑁𝐷𝐴𝑖,𝑡= 𝐷𝐴𝐶𝑖,𝑡 
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𝑫𝑨𝒊,𝒕 =  𝜷𝟎 +  𝜷𝟏𝑷𝒐𝒔_𝑺𝒆𝒏𝒕𝒊,𝒕 +  𝜷𝟐𝑮𝑪𝒊,𝒕 +  𝜷𝟑𝑨𝑸𝒊,𝒕 + 𝜷𝟒𝑳𝒊𝒗𝒊,𝒕

+ 𝜷𝟓𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊,𝒕 +  𝜷𝟔𝑹𝑶𝑨𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊,𝒕  

𝑫𝑨𝒊,𝒕 =  𝜷𝟎 +  𝜷𝟏𝑵𝒆𝒈_𝑺𝒆𝒏𝒕𝒊,𝒕 + 𝜷𝟐𝑮𝑪𝒊,𝒕 + 𝜷𝟑𝑨𝑸𝒊,𝒕 + 𝜷𝟒𝑳𝒊𝒗𝒊,𝒕

+  𝜷𝟓𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊,𝒕 + 𝜷𝟔𝑹𝑶𝑨𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊,𝒕 
    للاستحقاقات الاختياريةإدارة الأرباح مقاسا بالقيمة المطلقة   (𝑫𝑨)حيث 

( نتائج انحدار اختبار فرض البحث قبل وبعد تغيير طريقة قياس ادرة الأرباح 6جدول رقم )
 بالاستحقاقات الاختيارية

 (1) (2) (3) 

 Beta Sig. VIF Beta Sig. VIF Beta Sig. VIF 

Dis_Tone .026 .670 1.020 ---- ---- ---- ---- ---- ---- 

Pos_Sent ---- ---- ---- .017 .789 1.018 ---- ---- ---- 

Neg_Sent ---- ---- ---- ---- ---- ---- -.010 .874 1.012 

GC .171* .007 1.047 .169* .007 1.045 .167* .008 1.039 

AQ -.085 .178 1.053 -.085 .176 1.053 -.087 .171 1.053 

Size -.170* .011 1.163 -.169* .011 1.163 -.167* .012 1.163 

Lev -.016 .812 1.184 -.016 .813 1.184 -.016 .810 1.184 

ROA -.178* .004 1.018 -.178* .004 1.018 -.178* .004 1.018 

Sig .000 .000 .000 

F 4.834 4.813 4.805 

Adj-R Square 8.6% 8.6% 8.9% 

N 243 243 243 

 (4(و)2الملحق رقم )المصدر: 
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( 1(، تبين صلاحية النموذج لاختبار العلاقة محل الفرض )ف6وبالنظر للجدول رقم )
والفروض الفرعية في ظل الثلاث نماذج من خلال مستوى المعنوية للنماذج النموذجين 

%( لكلا 13.3%( بدلا من )8.6تصبح )( فضلا عن انخفاض في القوة التفسيرية ل0.000)
( لتصبح 3( في حين انخفاض القوة التفسيرية للنموذج رقم )2( ورقم )1النموذج رقم )من 

. وبتحليل معاملات نموذج الانحدار اتضح بقاء العلاقة إيجابية %(13.9%( بدلا من )8.9)
دارة الأرباح وبقائها  الالكترونى أو  المحاسبيبين النغمة الاجمالية للافصاح   النغمة الإيجابية وا 

دارة الارباح وظلت العلاقة غير معنوية في سلبية  مع النغمة السلبية للافصاح الالكترونى وا 
تحليل الحساسية أيضأ، وبالنظر للمتغيرات المستقلة نجد بقاء طبيعة العلاقة كما هي مع باقى 

أن انخفاض القوة التفسيرية في تحليل الحساسية يدل على  ويرى الباحثالمتغيرات الرقابية  
قياس المستخدم في التحليل الاساسى لقياس إدارة الأرباح لعينة البحث. ولذا فقد تم كفاءة م

الفرض البديل   ونرفضفرض العدم    نقبلوعليه فإننا  رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل،  
الالكترونى والنغمة السلبية او الإيجابية  المحاسبيتأثير لنغمة الإفصاح  لايوجدالقائل 

إدارة الأرباح وتتفق هذه النتيجة مع ما تم التوصل اليه في التحليل على  معنويا  للافصاح 
 الأساسي للبحث.

 النتائج والتوصيات ومجالات البحث المقترحة:  6/4
نغمة الإفصاح المحاسبي الالكترونى سواء كانت   اختبار العلاقة بين  استهدف البحث

دارة الارباح على عينة من الشركات المسجلة بالبورصة  الاجمالى او الإيجابية او السلبية وا 
هو ، على أنها؛ نغمة الإفصاح المحاسبي الالكترونىلامكانية تعريف وخلص  المصرية.

سلبية لتفسير النتائج المالية بالقوائم  استخدام المديرين كلمات محددة لانشاء نغمة إيجابية او
 المالية من خلال الإفصاح السردى للتاثير على أصحاب المصالح على المواقع الالكترونية.
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فقد خلص الباحث إلى أنها؛ هي استخدام المديرين الخيارات المحاسبية   بشأن إدارة الارباحأما  
 المالية للتاثير على أصحاب المصالح لاظهار الشركة بصورة إيجابية في حالة ضعف نتائجها  

الايجابى غير التأثير ، إلى فى ظل التحليل الأساسىوعملياً، فقد خلص الباحث، 
المعنوي لنغمة الإفصاح الالكترونى والنغمة الإيجابية على إدارة الأرباح والتاثير السلبى غير 

، فضلا عن معنوية الارباح  المعنوى للنغمة السلبية للافصاح المحاسبي الالكترونى على إدارة
، وكذلك إدارة الارباحالتأثير الإيجابي لكل من نسبة الرفع المالى والعائد على الاصول مع 

يؤيد اتجاه الباحث فى تحققه من إمكانية  معنوية التاثير الإيجابي مع حجم الشركة. وهو ما
التأثير بصورة جوهرية، وجود العديد من المحددات ذات الصلة بجودة المراجعة، التى يمكنها 

 .إدارة الارباحأيضا، على 
لأفضلية المقاييس المستند عليها  الباحث فى ظل تحليل الحساسيةوأخيرا توصل 

بالتحليل الأساسى لاختبار العلاقة التاثيرية محل الدراسة، خاصة فى ظل وجود انخفاض فى 
ذى يؤيد توجه الباحث فى اختياره القدرة التفسيرية للنماذج بعد تغير طريقة القياس، الأمر ال

 .المستقل، فى ظل التحليل الأساسي وملاءمتها لطرق قياس المتغير  التابعلطريقة قياس المتغير  
ستنادا على ماسبق ، يوصى الباحث بضرورة اهتمام الهيئات التشريعية والتنظيمية وا 

عند   السردى الالكترونى على مواقع الشركات  مستوى الإفصاحالخاصة ببسوق المال  المرتبطة  
، لضرورة تفعيل دور الجهات الرقابيةذلك بالإضافة  المالية لتحقيق الشفافية. التقارير اعداد

لإفصاح المحاسبى الإيجابية والسلبية الواردة بالتقارير قياس مستوى نغمة اوتشجيعها علي 
للحد من ممارسات إدارة نغمة الإفصاح المحاسبى تفعيل الجزاءات والعقوبات المناسبة  المالية و 

تطبيق اليات حوكمة وأخيرا، ضرورة العمل علي إصدار ؛ من قبل مديرين الشركات المصرية
نتهازى للمديرين وتقليل تاثيرهم على النتائج المالية على الحد من السلوك الاالشركات لتنعكس  

  التي تتفق مع تحقيق رغباتهم.
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المجالات  فيفي مصر مستقبلا  المحاسبيوختاما فإننا نعتقد بأهمية اتجاه البحث 
الأداء المالي على  عن المسئولية الاجتماعية  المحاسبي الالكترونى  الافصاح  نغمة  ثر  أالتالية:  
، فضلا  نغمة الإفصاح المحاسبي الإلكتروني على إعادة اصدار القوائم الماليةثر أ،  للشركة

 ،المحاسبيالتحفظ مستوى و  تحليل مشاعر المديرين وأصحاب المصالحدراسة العلاقة بين 
واثر استخدام أدوات الذكاء الاصطناعي في تحليل نغمة الإفصاح المحاسبي الالكترونى واثره 

، وأخيرا واستخدام أدوات الذكاء الاصطناعي في اكتشاف إدارة الأرباحعلى الأداء المالي، 
والتنبؤ من خلال الشبكات   الأرباحاستمرارية  علي    نغمة الإفصاح المحاسبي الإلكترونيدراسة  

 .العصبية الاصطناعية العميقة
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 قائمة الملاحق

 ( : نتائج تشغيل نموذج البحث الرئيسي 1الملحق رقم )

 بتاثير نغمة الإفصاح المحاسبي الالكترونىنتائج فرض البحث: الخاص 

 على إدارة الأرباح للشركات المصرية
bEntered/RemovedVariables  

Model 
Variables Entered Variables Removed Method 

 

1 

dimension0 

ROA, DIS_TONE, 

AQ, GC, Size, 
aLev 

. Enter 

a. All requested variables entered. 

b. Dependent Variable: EM(Rev) 

 

Model Summary 

Model 

R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error 

of the 

Estimate 

 

1 

dimension0 

a.393 .154 .133 3.6080226 

a. Predictors: (Constant), ROA, DIS_TONE, AQ, GC, Size, Lev 
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bANOVA 

Model Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 562.340 6 93.723 7.200 a.000 

Residual 3085.225 237 13.018   

Total 3647.565 243    

a. Predictors: (Constant), ROA, DIS_TONE, AQ, GC, Size, Lev 

b. Dependent Variable: EM(Rev) 

 
aCoefficients 

 

 ( : نتائج تشغيل نموذج الفرض الفرعى الاول 2الملحق رقم ) 
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 بتاثير نغمة الإفصاح الايجابية المحاسبي الالكترونى علىنتائج فرض الفرعى الاول: الخاص 

 إدارة الأرباح للشركات المصرية

Model Summary 

Model 

R 

R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

 
    1 

dimension0            

a.393 .154 .133 3.6080496 

a. Predictors: (Constant), ROA, Pos_Sent, AQ, GC, Size, Lev 

 
bANOVA 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 562.294 6 93.716 7.19

9 

a.000 

Residual 3085.271 237 13.018   

Total 3647.565 243    

a. Predictors: (Constant), ROA, Pos_Sent, AQ, GC, Size, Lev 

b. Dependent Variable: EM(Rev) 

bVariables Entered/Removed 

Model Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 
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dimension0 

ROA, Pos_Sent, 

AQ, GC, Size, 
aLev 

. Enter 

a. All requested variables entered. 

b. Dependent Variable: EM(Rev) 
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aCoefficients 

 ( : نتائج تشغيل نموذج الفرض الفرعى الثانى3الملحق رقم )

 بتاثير نغمة الإفصاح السلبية المحاسبي الالكترونىنتائج فرض الفرعى الثانى:الخاص 

 على إدارة الأرباح للشركات المصرية                                   
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bANOVA 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 562.330 6 93.722 7.19

9 

a.000 

Residual 3085.235 237 13.018   

Total 3647.565 243    

a. Predictors: (Constant), ROA, Neg_Sent, AQ, GC, Size, Lev 

b. Dependent Variable: EM(Rev) 

 تشغيل نموذج البحث الرئيسي  بعد تغير مقياس إدارة الارباح( : نتائج 4الملحق رقم )

 بتاثير نغمة الإفصاح المحاسبي الالكترونى على نتائج فرض البحث: الخاص 

 إدارة الأرباح للشركات المصرية
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bVariables Entered/Removed 

Model 

Variables Entered 

Variables 

Removed 

Metho

d 

 

1  

dimension0  

ROA, DIS_TONE, 

AQ, GC, Size, 
aLev 

. Enter 

a. All requested variables entered. 

b. Dependent Variable: Absolute Discretionay Accruals 

 

Model Summary 

Model 

R 

R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

 
1  

dimension0 

a.330 .109 .086 .0835590 

a. Predictors: (Constant), ROA, DIS_TONE, AQ, GC, Size, Lev 

 

 
bANOVA 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression .203 6 .034 4.83

4 

a.000 

Residual 1.655 237 .007   

Total 1.857 243    

a. Predictors: (Constant), ROA, DIS_TONE, AQ, GC, Size, Lev 

b. Dependent Variable: Absolute Discretionay Accruals 
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 ( : نتائج تشغيل نموذج الفرض الفرعى الاول بعد تغيير مقياس إدارة الارباح5الملحق رقم )

 بتاثير نغمة الإفصاح الايجابية المحاسبي الالكترونى نتائج فرض الفرعى الاول: الخاص 

 على إدارة الأرباح للشركات المصرية                             
bVariables Entered/Removed 

Model 

Variables Entered 

Variables 

Removed Method 

 
1 

dimension0 

ROA, Pos_Sent, 
aAQ, GC, Size, Lev 

. Enter 

a. All requested variables entered. 

b. Dependent Variable: Absolute Discretionay Accruals 
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 Model Summary 

Model 

R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

 
1 

dimension0 

a.330 .109 .086 .0835784 

a. Predictors: (Constant), ROA, Pos_Sent, AQ, GC, Size, Lev 

 

 
bANOVA 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression .202 6 .034 4.813 a.000 

Residual 1.656 237 .007   

Total 1.857 243    

a. Predictors: (Constant), ROA, Pos_Sent, AQ, GC, Size, Lev 
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  نتائج تشغيل نموذج الفرض الفرعى الثانى بعد تغيير مقياس إدارة الارباح( : 6الملحق رقم )

 بتاثير نغمة الإفصاح السلبية المحاسبي الالكترونى نتائج فرض الفرعى الثانى: الخاص 

 على إدارة الأرباح للشركات المصرية                                 
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