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أثر طبيعة الملكية ) عائلية / غير عائلية( علي العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت 
    لمصريةا المقيدة بالبورصة الشركات عليتطبيقية دراسة  –نشر التقارير المالية  

  الملخص: 

 مبيثثث.أثرثادقبوةثالإ اوي ثعليثتوقيتثنشتتتتترثاداق ويرثاد  د  ثثاستتتتتالبحثادراسث واستتتتت ث ا ار و
ثث.ثModeratorتتتت ثرث تتتلاقثادطبقتتت ثملك طتتت ثاد ل  تتت اعتتت  ل تتت ثمثديرثعتتت  ل تتت  ث  ا يرثمطتتتب ثث

اد قيبةثثثثعين ثمنثادشتتتتتر   ثديرثاد  د  جراءث واستتتتت ثتلك ل  ثعليثإ دااقيقث بحثادراس،ثتمثث
إديثثثثفيثشتتتتقتثادالك قيثث.ث قبث لصثادراس2022ث-ثث2016م دكووصتتتت ثاد ،تتتتري ،ثدل ارةثمنث

 جو ثت ثيرثثستتتتتلكيثمطنويثدلقبوةثالإ اوي ثعليثتوقيتثنشتتتتترثاداق ويرثاد  د  ثدلشتتتتتر   ثاد قيبةثث
ثم دكووص ثاد ،ري .ث   ث لصثادراسثدوجو ثت ثيرثمطنويثدلك ط ثمل   ثادشر   

ث  ل   ث  ا يرثمطب ثدلطبق ثادر  س  ثمالثادبواس .اع  ل  ثمثديرثع

الملكياة    طبيعاة    –توقيات  نشااااااااار التقاارير الماالياة  –القادرة الإدارياة  ثثالكلماات المتتااحياة:
 .)عائلية / غير عائلية(
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The Effect of  the nature of Companies ownership(family / non-

family) on the relation between Managerial ability and timeliness 

of financial reports : An Empirical Study on companies Listed in 

the Egyptian Stock Exchange. 

Abstract: 

The primary objective of this research is to study and investigate The 

Impact of Managerial ability on timeliness of financial reports. And  

how this relation is influenced by the nature of Companies 

ownership(family / non-family) as moderating variables. to achieve the 

aim of the research an empirical study was conducted on a sample of 

non-financial firms listed in the Egyptian stock exchange between 2016 

and 2022.  the empirical study shows that Managerial ability has a 

significant negative effect on the timeliness of financial reports of the 

Egyptian firms. The research also reveals an a significant effect of the 

nature of Companies ownership(family / non-family) as moderating 

variables on this relation. 

 

Keywords: Managerial ability - timeliness of financial reports - 

family / non-family ownership. 
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  مقدماه البحث:- 1
اد  د  ،ث ثتطبثث اد ا سر ث مطلوم  ث دنظ مث ادنل  يث اد ناجث اد  د  ث ثادر  سيوثثباد ،ثاداق ويرث

توفيرثاد طلوم  ثاد  يبةثثثثفيادلبحثالأس سيثدلاق ويرثاد  د  ثث يا ثلثثثثاد ا سك  .دل طلوم  ثث
.ثثفيثاتخ ذثادقراوا ثالاقا،  ي ثداس عب مثثثث،د ساث رينث ادبا نينثلأصا بثاد ، دح،ث  ص ثا

إلاث،ثثاتخ ذثادقراوا ثثأكثرثمن ط ثد ساخبميل ثفي ثثثم يبةثثثاد ا سك  ثثاعار وثاد طلوم    ولا يمكن
،ثم طنيث ذدكثمنث ب ثاسا    ل ثدخ،  ،ل ثادنوع  ثالأس س  ث اد طززةثثثجو ة،ثثإذاث  نتثذا 

دلشر  ،ث ث الاقا،  يث دلوضعث ت ثيبثص  ق ث مب   ،ث ت ثلث ت ونث دل ق ون ،ث ق بل ثأنث ق بل ث
 ,Nguyen & Nguyen, 2017; Sufiyati) تقبمثفيثاداوقيتثاد ن سبل لم،ثثق بل ثدادااقق،ث ث

2017; Alsmady ,2018; Ben Rejeb et al., 2019 ;Toksoz & Özdemir,2021; 
Aksoy et al.,2021;Almuzaiqer, 2021)  . 

ادل م ث ثثثمنادوقا  ثث  تطب  ش  ف  ثثثثثح س  ثً،ث ع مبًثثدل طلوم  ثثالأس س  ادس   ث علىث يؤثرث
قبوةثث اد ن سبث ادوقتث فيث اد  د  ث اداق ويرث بنشرث الادازامث يبعمث اد  د  ،ث   ث اداق ويرث  جو ةث

نشرثا  يرثفيثث،ثبين  ثيبفعثاداد ساث رينث ادبا نينث اد ساخبمينثالآ رينثعليثفلمثأ اءثادشر  
 يؤ يثإدىثثث،ثثثادا ل  ثثت ط مرث نشووةثثاد طلوم  ثديرثثادادوصو ثإدىثثثثاد ساث رينثثثاد طلوم  ،ث

 ,Aktas & Kargin)قراوا ثثم دثثاد رترل ثثثثادا كبثعبمثثثث وج ثثزي  ة ثثث،اد طلوم  ثثثت  ثلعبمثث

2011; Moradi et al.,2013; Putri & Azhar, 2017;Asiriuwa et al.,2018; 
.Aksoy et al.,2021; Thinh et al.,2022)  

ثثد اخلاإذاث  نتثما ح ثفيثادوقتثاد ن سبثثثث ذا ثف  بةثمب   ثثثثاد ا سك  اد طلوم  ثثثثك  ثتطب
اداق ويرثاد  د  ثثثنشرثثيؤ يثت  يرحيسثثادقبوةثعلىثادا ثيرثعلىثادقراوا .ثثثثت قبادقراوثقكلثأنثث

م  ثيؤثرثسلرً ثعلىثثثاد ا سك  ث ياسكبثفيثتن قصثق  ال ،ثثثإدىثتقليلثمااوىث أ    ثاد طلوم  
فيثأسرعث قتثم كنثمطبثثاداق ويرثاد  د  ثثثثنشركسثأ    ثثيطبب وقثث  لااثثثثف  بتل ثد ساخبميل ،

اد ا سك   اد ارةث  & Aldaoud  & Malaysi, 2015; Sufiyati, 2017; Putri) انال ءث

Azhar, 2017; Suadiye, 2019; Zandi & Abdullah., 2019; Thinh et 

al.,2022; Ashibuogwu, 2022; Novandalina,  et al.2022).ث
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ادلايثتناليثف تثاد ارةثثثثادوقتفيثن سثثثثاد  د  اداق ويرثثثثنشرمنثاد  كنثنظريً ثثتثثأنعلىثادردمثث ث
ثادوقا  ثم ج وع ثمنثتا ثرثثحيسثثاد ا سك  ،ثإلاثأنثذدكثلاثي كنثتلك قتثمنثادن ح  ثادط ل  ،ثث

اد  د  ،ثثثثالمحددات أ ثثثثادطوامل،ث ؛ثحجمثثأ  ل ادايثي كنثأنثتؤثرثعلىثتوقيتثنشرثاداق ويرث
ادايثثثحجمثمنشآةثثاد راجط ل ،ث مساويثادرفعثاد  دي،ث ثادشر  ،ث وبايال ،ث مبيثتطقبثع ل  ت

 طك ط ثاد ل   ث تر ز  ،ثثثث،ث اداو   ،نوعثوأيثمراقبثاداس م  ثتراجعثقوا  ل ثاد  د  ثادسنوي ،ث ث
الإ ا أيضً ثث دل بيرينثادقبوةث ادس  س  ثثوي ث ا ا  وث تلكيقث عنث مسئود ث الإ اوةث ت ونث حيسث ،ث

 ;Abbott, et al., 2012 ; Rahmawati, 2013)ثثاد ا سك  ث الادازامثثمإط وثإعبا ثاداق وير

Clatworthy & Peel, 2016; Sufiyati, 2017; Johnston & Zhang, 2018 ; 
Suadiye ,2019 ; Ben Rejeb et al. 2019 ; Ozcan, 2019; Aksoy et al.,2021; 

Toksoz & Özdemir,2021; Novandalina,  et al.2022)ث

أحبثأ مثاد ا يرا ثادايثتمثتن  دل ثماث ً ثعلىثنل قث اسعثفيثثث ت ثلثادقبوةثالإ اوي ثدلشر   
الأ يرث ياوقفثثادسنوا ث فشلثة،ثحيسث أ ث علىثثادشر   ثثنج حث الأح  نث منث قبوا ثثثثفيث ثيرث
ثنطك سإ يثثثث تقبمل ثثادشر  ،ثف  اءثثمشكلثما روثثبيئ ثع لثما يرةثثثثظلثثفيث    ءةثمبيريل ثث

 ظر حثثثث،فلمثادوضعثالاقا،  يثثث،ث  وو ثق مثدتث  وثإيج بيث كيرثيُ كنثمنثمبيريل ثثدقبوا 
 ادخكرةثثثاد طرف علىثثاعا   اث ذدكث إتخ ذثادقراوا ثادرشيبة،ث،ثاد ا ح تقي مثاد رصثث ثاد،ن ع ،ث

 .Arora et   al)ثثادايثي كنثتلوير   ثثث اد ل وا ثثث،قبوا ثادشخ،   ادس   ،ث ادث،ثثاد اراك  

2017; Buloga et al. 2017; Park & Jung ,2017 ; SeTin  & 

Murwaningsari,2018; Abernathy et al. 2018 ; Eissa & Hashad, 2021) ث.ثث

دل بيرينثعلىثما يرا ثما سك  ث الإ اوي ث ادقبوةث ت ثيرث اد ا سكيث الأ بث ت  وثمنث تن   ث  قبث
الأوب ح،ث إ اوةثالأوب حث،ث عليثجو ةثمخرج  ثنظ مثثثث جو ةعبيبةثثمثل،ثس  س  ثالإف، ح،ثث

ترترطثادقبوةثالإ اوي ثدل بيرينث  كراتلمثفيثثثحيسث،ثثمطلوم  ثاد ا سر ثاد  د  ،ث تابيباًثادوقا  ثث
مش ن ث اد  د  ثث اد ا سكادنواحيثث الإف، حثثمقراواتلمث ثاد اطلق الأحك مث اداقبيرا ثث،ث ثس  س  ث

اد  د  اداق ويرث إعبا ث جوانبثثثث.ث    مط ل  ث علىث ؛تؤثرث تقريرثمثلث الأوب ح،ث ت  رث إعبنث
 ,.Bamber et al., 2010 ; Jiang et al)ادقوا مثاد  د  ثثثث ب دا ديثتوقيتثنشراد راجط ،ثث

2010  ; Baatwah et al. 2015;Abernathy et al.,2018; Borgi et al.,2021)  ث
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 Cascino et al., 2010 ; Khan & Khan, 2011; Lourenço et)ثك  ثسطتثادبواس  

al.,2018;Simamora, 2022; Elgiziry & Ahme, 2022)مل   ثثث طك ط ث ت ثيرث دك  نث
ثادشر   اثع  ل  ثمثديرثع  ل   ثعليثادقبوا ثالإ اوي ث،ث عليثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  .ث

 ثلا ار وثت ثيرثادقبوةثث2017تجلتث واس ثإبراه مثاأم ثف   ثياطلقثم دبواس  ثالأك  ي   ،ثفقبثاث
ا مل جيث ذ بث بين  ث اد ا سك  .ث الأوب حث جو ةث عليث ادقبوةثث2019الإ اوي ث ت ثيرث لا ار وث  ث
ثالإ اوي ثعليثجو ةثاداقريرثاد  ديث  لرثانل  وثأسط وثالأسلم.ث

ية( علي  أثر طبيعة الملكية)عائلية / غير عائلالبحث الحالي لدراسة واختبار    يسعيو 
في الشركات المقيدة بالبورصة    العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية

ث.المصرية

ثثمشكلاة البحاث:- 2

) Abernathy et al. 2018; Clatworthy & Peel, 2016 ;أش و ث ثيرثمنثادبواس  

Alsmady ,2018  ;Mappadang et al.,2021; Eissa & Hashad, 2021; Thinh 

et al.,2022 ; Waris & Haji Din,2023)  ثثاداوقيتثاد  د  ثفيثثثثاداق ويرأ    ثنشرثثإديثث
 عن،راًثمل ً ث أمرًاثم دغث،  ادخ،  صثادنوع  ثدل طلوم  ثاد ا سك  ،ثد ونثادوقا  ثمنثثاد ن سب

 ع ملثمؤثرثثجو تل ، بىث،ث ماب ثدمنثجوانبثإعبا ثاداق ويرثاد  د  ثثأس س  ثًثالأ    ،ث ج نر ثً
منل ق   ثثعلىثش  ف  ث مبءم ث ث قبوتل ثثثث،اد طلوم  ث اد   بةث ت قبث أنث ادا ثيرثعلىثثثفيثقكلث

 أصا بثاد ، دح،ث   ص ثاد ساث رينثادا ديينث اد اا لين.ثثثقراوا ث

ادبواس   ادطبيبثمنث تس ءدتث -Park & Jung ,2017;García-Meca & García)    قبث

Sánchez, 2018 ; Abernathy et al. 2018; Eissa &   Hashad, 2021)عنثت ثيرثثث
أ مثموو ثفيثثثالإ اوةثثثادقبوةثثثم عار وثأن،ثثعلىثتوقيتثاداق ويرثاد  د  ادقبوةثالإ اوي ثدل بيرينثث

يثمج وع ث اسط ثمنثعلثثادشر  ثيطززثمنثالاساخبامثاد ط  ثدتل واو ،ث ياققثاد   ءة،ثث يؤثرث
 حسنث ،ث تلك قل ثثد ط ييرثاد ا سك  اثفلمثثمش نثثثث اطلق ادجوانبثث ادثثادقراوا ،الاسارات ج   ث ث

اد  د  ،ث اداق ويرث إعبا ث مط ل  ث اد رترل ث الأحك مث اداقبيرا ث س  س  ثث ث م  وس  ،ثثثثإصباوث
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ع ل  ث تسليلثثثث،ث مبيثالاساج م ثدلاوقط  ثثإعبنثالأوب حث،ث ث توقيال ثث طلوم  ث،ث  ق ثادالإف، ح
ث،ث ب دا ديثسرع ثنشرثاداق ويرثاد  د  .ثاد راجط 

 Zaidi & Aslam, 2006; Buloga et al., 2017 ; Lourenço)  ك  ثتس ءدتثادبواس  

et al.,2018;Elgiziry & Ahme,2022;Simamora, 2022; Waris & Haji 

Din,2023)   ثعلي القدرات لإدارية  تؤثر    ثاع  ل  ثمثديرثع  ل   عنثم ثإذاث  نتثطك ط ثاد ل
ثدل بيرين،ث  لادكث قا  ثاداق ويرثاد  د  ث،ث أ اءثادشر   ثبوجتثع م.ث

بيئ ثثثفيثثع ل  ثًثثنثييادا دثثثادسؤادينثيُ كنثاداطكيرثعنثمشكل ثادراسثفيث  ف  ثالإج م ثعنثثثثدلادك
في   ي توقيت نشر التقارير المالية هل تؤثر القدرة الإدارية علي ؛ث ،رثادثثاد   وس ثاد ا سك  

الشركات المقيدة بالبورصة المصرية؟. وهل تؤثر طبيعة ملكية الشركات)عائلية/غير عائلية(  
في الشركات المقيدة بالبورصة    علي العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية

 المصرية؟. 

  هادف البحاث: -3

 ا ار وثأثرثطك ط ثمل   ثادشر   اع  ل  ثمثديرثع  ل   ثعليثادطبق ثيسالبحثادراسث واس ثث
 ذدكثثفيثادشر   ثاد قيبةثم دكووص ثاد ،ري ،ثثثثبينثادقبوةثالإ اوي ث توقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  

-2016فيثاد ارةثمنثثثثاد قيبةثم دكووص ثاد ،ري ديرثاد  د  ثثادشر   ثثثثعين ثمنثثعليثثم دالكيق
ث.2022

 وافع البحث: أهمية ود -4

ادقبوةثالإ اوي ث توقيتثثادطبق ثبينثثثثمنث ب ثتن  دتثد وضوعثثثدلراسثثالأكاديمية ث    تا ثلثالأ
نشرثاداق ويرثاد  د  ،ث تقي مثأثرثطك ط ثمل   ثادشر   اع  ل  ثمثديرثع  ل   ثعليثادطبق ث
مالثادبواس .ث ،وص ث أنثقض  ثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ثدلشر   ث اد ا يرا ثاد رترل ث

،ثثالأما ثثادس مق قليلثمنثثبل ثجلابتثانار قثادطبيبثمنثادر حثينثفيثادسنوا ثالأ يرة،ثإلاثأنثاد
   ثيوجبثنبوة،ثفيثادبواس  ثثثثاداق ويرثاد  د  .  قا  ثثادقبوةثالإ اوي ثثاتجلتثلا ار وثالاوتر طثبينثث
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ادايثتن  دتثالا ابف  ثبينثادشر   ثادط  ل  ث ادشر   ثديرثادط  ل  ث توقيتثنشرثاداق ويرث
اد ادط  ل  ث ديرث اد ل   ث ما يرث أنث م عار وث أسو ،اد  د  .ث م،نب قث أشرتث ياللبثث ط  ل  ،ث

الاسا ش حث مزيبثمنثادبواس ثحو ثت ثيرقثعليثقبوا ثاد بيرينث  قا  ثاداق ويرثاد  د  .ثدلادكثث
ثثثيا   ثادراسثتضييقثفجوةثادراوثثاد ا سك  ثفيث لااثاد ج  .

لا ابحثثثثط ليادا ثيرثثادثثمنثأنتثيسطيثداسل طثادضوءثعلي أهميته العملية  ادراس  يسا ب
ادقبوا ثالإ اوي ثد بيريثادشر   ثادط  ل  ث ديرثادط  ل  ثاد بوج ثفيثادكووص ،ث مبيثت ثير  ث

بوقا  ثاداقريرثثثاد رترل    ثيسطيثادراسثداقبيمثادطبيبثمنثالآث وثثعليث قا  ثاداق ويرثاد  د  .ثث
ر  ث اسابامل ث،ثثقبثيكونثدل ثت ثيرثعلىثس ط ثادشثثم دشر   ،ث اداياد  دي،ثمنل ثم ثياطلقثث

،ثم  ثيبفعثادشر  ثدلاقليلثمنثالإط وثادزمنيثدلاق ويرثاد  د  ثجلابثالأموا ثعليثاد بيثادلويل ث
ت ونثم يبةثدلجل  ثثثثو ي ثقب إدىثذدكثأيضً ثما  د ثتوفيرم لإض ف ثث  مق ون ثم دشر   ثالأ رى.ث

 عبق تل ثمقبوا ثثد  ثثادانظ    ث ص نطيثادس  س  ث،ثحو ثأسر بثادا  رثفيثنشرثاداق ويرثاد  
بااسينث قا  ث جو ةثاداق ويرثثثث،ثتاطلقص  د ثس  س  ثجبيبةثثثزي  ةثادوعيثمش نثد،ثثاد بيرين
 ميمساخبإ واكثإ اوا ثادشر   ،ث ث عليثثإيج بيثثمر   أنثيكونثدتثثالأمرثادلايثيُ كنثث  اد  د  .ث

 ،ث ادليئ ثادط م ثدلرق م .ثثاد ا سك   اد طلوم  

 مإجراء ،ثاد،ل ثثذا  الأجنك   ادراوثسع تثلاساخبامثمنلج  ثتس يرثثثثومن أهم دوافع البحث
،ث بلادكثيا   ثاداس س   ادااليلثالإض في،ث تاليلثث الأس سي، ادااليلث ؛ادااليلث من ثبث ثأنواع

 لااثادراسثتضييقثاد جوةثبينثادبواس  ثالأك  ي   ثادايثت تثفيث   ثماقبم ،ث ادبواس  ثادايث
ثت تثفيثج لووي ثم،رثادطرب  ثفيث لااثاد ج  .ثث

 حدود البحث: -5

يقا،تتتتتتتترث لااثادراسثعليث واستتتتتتتت ث تاليلثث ا ار وثادطبق ثبينثادقبوةثالإ اوي ث توقيتثنشتتتتتتتترثث
 مبيثت ثرث لاقثادطبق ثملك ط ثمل   ثادشتتر   اع  ل  ثمثديرثع  ل   ،ث ذدكثثثثاداق ويرثاد  د  ،

م دالكيقثعليثعين ثمنثادشتتتتتر   ثديرثاد  د  ثاد قيبةثم دكووصتتتتت ثاد ،تتتتتري .ث يقا،تتتتترثق  سث
 ذدكث فق ثث،ثثث(DEA Score)ادقبوةثالإ اوي ثلأدراضثادااليلثالأستتتت ستتتتيثإعا   اًثعليثمؤشتتتترثث



 
 
 
 
 
 

3202ثالث سبتمبرالعدد ال                                          بحوث المحاسبية          مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          665                     (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

،ث لأدراضثادااليلثالإضتتتت فيثتمثالاعا   ثعليثمطب ثDemerjian et al.(2012) دبواستتتت ثث
ادط  بثعليثالأصتتتتتتو ث  ل  سثدلقبوةثالإ اوي .ث بلادكثيخرطثعنثنل قث لااثادراسثأيثمق ي سثث

مثتتل؛ثاد ل  تت ث،ثثثثل ل  تت دثثأ ريثدلقتتبوةثالإ اويتت .ث  تت ثيخرطثعنثنلتت قثادراتتسثالأن تت طثالأ ريث
الأجنك  .ث   ثيخرطثعنثنل قثادراسثثادخ،  صثادانظ    ،ث ت ثيرثثاد ؤسس  ،ث اداكوم  ،ث ث

.ث   ثيخرطثعنثنل قثادطواملثالاقا،تتتتتت  ي ثاد ل  ث ادجز    ثثثاد ا يرا ثعليثمستتتتتتاويثادب د ث،
ادراسثادشتتتتتتر   ثديرثاد قيبةثم دكووصتتتتتت ثاد ،تتتتتتري ث اد ؤستتتتتتستتتتتت  ثاد  د  .ث   ثتقا،تتتتتترثفارةثث

.ث   ثأنثق بل  ثادنا  جثث2022 حايثستتتتن ثثثث2016ادبواستتتت ثفيث لااثادراسثعليثادستتتتنوا ثمنث
دلاط  مثمشتتر ط ثماب  ثادراسث ضتتوامطثا ا  وثمجا عث عين ثادبواستت ث   ف  ثق  سثما يرا ثث

ثادبواس .

 خطة البحث: -6

سااتكمل البحث ي    ، سااوفالهدف منه في إطار حدودهتحقيق  مشااكلة البحث و  لمعالجة
 علي النحو التالي:

 .ر المالية)المتهوم والقياس والمردود والمحددات(توقيت نشر التقاري -6/1

 القدرة الإدارية ) المتهوم والقياس والمردود من منظور المحاسبة المالية(. -6/2

تحليل العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشااااااااار التقارير المالية واشاااااااااتقا    -6/3
 .H1))الترض الأول للبحث

محل   الشاااااااركات) عائلية / غير عائلية( علي العلاقةأثر طبيعة ملكية  تحليل    -6/4
 .H2))الدراسة واشتقا  الترض الثاني للبحث

 منهجية البحث) التحليل الأساسي والتحليلات الأخري(. -6/5

 .ومجالات البحث المقترحة نتائج البحث والتوصيات -6/6
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 :والمحددات(توقيت نشر التقارير المالية)المتهوم والقياس والمردود    -6/1

يطبثالادازامثباوقيتثث.ث ثاداق ويرثاد  د  ثمنثادخ،  صثادنوع  ثدل طلوم  ثاد ا سك   قا  ثثطبثثتثُ
ادطواملثاد اطلق ثمش  فيال ث جو تل ثث اد  د  ثأحبث اداق ويرث اد   بةثمنادايثتؤثرثث ث،ثثنشرث ثعليث

ماخلايثادقراوثمشكلث كيرثتا ثرث   وا ثد ساخبميل ،ثحيسثثثادايثتااويل ث اد قبم ثاد طلوم  ث
 ;Moradi et al.,2013 ; Fakhfakh Sakka & Jarboui., 2016)ثثباوقيتثاد طلوم  ث

Sufiyati, 2017.قبثأش وثثثث (Sufiyati (2017اداق ويرثاد  د  ثباوقيتثثم لومثالادازامثثإديثأنثثثث
ثنشرزمنيثبينثنل ي ثفارةثإعبا ثاداق ويرث ت ويخثثاد  وقثث ادثثث،اداقريرثثإعبا ثفارةثثثث    ؛ثثدتثمطبانث
 اد  د  .ثثثثاداق وير

علىثثإديثادوقا  ثثثثVan Horne(1995)فقبثأش ووفيما يتعلق بمتهوم توقيت التقارير المالية،  
نقل ثثثث أنل بينث ادزمن  ث اد  د  ،ثثادشر   ثثانال ءاد ارةث ادقوا مث إعبا ث إت حثثثمنث ثال  ت ويخث

)Putri & Azhar,2017 Delaney et al.,1997 ;   ;دل ساخبمين.ث قبثأ ضحثادرطضثث

Sufiyati,2017) ادقراوثقكلثأنثثث اخلايثدثثفرثاد طلوم  اتوث ثثعلىثأنلادوقا  ثثي كنثتطريفثثأنتثثثث
إديثأنتثطرق ثZandi & Abdullah., (2019)    ثأش وثثثث.ادا ثيرثعلىثادقراوا ثثثفيثت قبثقبوتل ثث

اد   ه  اد  د  ثثدلإط وث دل ا سر ث فيثث   Conceptual Framework يث ،ثثثث2010اد،  وث
ادقراوثفيثادوقتثاد ن سبثدا ونثق  وةثعلىثثد اخلاياد طلوم  ثثتطرحثادوقا  ثعليثأنل ثإت ح 

ث واداق ويرثاد  د  ثثثثنشرتوقيتثثثثأنثثBen Rejeb et al.(2019)ادقراوا .ث   ثيريثثثثفيادا ثيرثث
 FASB)  ك  ثأش و  .ثاد راجط اد ارةثادايثتكبأثمنثنل ي ثادسن ثاد  د  ثدلشر  ثحاىثت ويخثتقريرث

 ياطلقثثث،س سثجو ةث ش  ف  ثاداق ويرثاد  د  أثث،ثي ثلتوقيتثاداق ويرثاد  د  ثإديثأنثثثث2021)
ةثثدل ساخبمينثفيثأسرعث قتثم كنثلاتخ ذثقراوا ثمسانيرثثثادشر  ع   ثثأثاد طلوم  ثحو ثثثثمإت ح 

 فيثادوقتثاد ن سب.ثث

المالية التقارير   ;Alsmady, 2018)  أ ضحثادرطض،  وفيما يتعلق بمقاييس توقيت نشر 

Ghafran & Yasmin, 2018;Ben Rejeb et al.,2019;Abernathy et al.,2018; 
Alsmady, 2018;Toksoz & Özdemir,2021; Borgi et al.,2021; Aksoy et 

al.,2021; Lourenço et al.,2018 ;Almuzaiqer, 2021;Thinh et al.,2022)أنتثثث
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الأي م مطب ث اد  د  ث اداق ويرث توقيتثنشرث ق  سث ت ويخثثثثي كنث اد  د  ث ت ويخثإبينث ادسن ث نال ءث
اد  د  ثثالإف، حثعنث مراجطال ثثاداق ويرث تمث ثث.ثادايث  ;Nguyen et al.,2021)بين  ثذ بثثث

Eissa & Hashad, 2021; Thinh et al.,2022)ببلاد ثثثدل  سثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ثث
تقريرثثثثاداوق عثعليمطب ثالأي مثبينثت ويخثانال ءثادسن ثاد  د  ث ت ويخثثت  رثتقريرثاد راجط ،ثث

أنتثي كنثق  سثتوقيتثنشرثاداق ويرث  Toksoz & Özdemir (2021)ثث.ث   ثأ ضحاد راجط 
مطب ثالأي مثث ادا  يرثفيثالإعبنثعنثالأوب ح،ث بينثاد  د  ثمنث ب ثالاعا   ثعليثمل  سث

 ;Sufiyati, 2017)حينثق مثثثثالأوب ح.ثفيثثثالإف، حثعنثت ويخثانال ءثادسن ثاد  د  ث ت ويخثث

Asiriuwa et al.,2018 ; Zandi & Abdullah., 2019 ; Aksoy et al.,2021; 

Novandalina,  et al.2022)توقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ،ثمنث ب ثما يرث   يث مل  سث
يومثمنثنل ي ثادسن ،ثثثث90توقيتثنشرثاداقريرثاد  ديثتمث ب ثمبةثثإذاث  نثث ثث1ي  لاثادل   ا

ث ادل   اص ر ثاذاث  نتثديرثذدك.ثث

 Lee) يريثادرطضثثقت المناسب،  وفيما يتعلق بمردود وأهمية نشر التقارير المالية في الو 

et al.2008; Aubert, 2009; Vuran,2013) أنثاد طلوم  ثاد  د  ثادايثتااويل ثاداق ويرثثث
دل طلوم  ثث موثوق  ث الأكثرث اد ،بوث مراجطال ،ث تمث ادايث اد ، دح.ث يُطبثثلأاد  د  ،ث صا بث

علىثاد طلوم  ث اد   بةثمنل ثثق   ثثثثحيسثتطا بثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ثُع مبًثم دغثالأ    ،ثث
ثفيثبيئ ثثثيس  مثفيثتقليلثعبمثادا كبثاد رترطثم دقراوا ثعنل ث،ثم  ثثثث الإف، حثثثتوقيتثإعبا   

م تاسمث ادايث ادسريعث اداطقيبثالأع   ث آ ر نثث.ث قبثث دن وث ثثأش وث ) & Clatworthyث

;Liu et al.,2016)2016 Peel,    أنثالإف، حثعنثاد طلوم  ثفيثادوقتثاد ن سب،ثيزيبثثإلي
منثثثادا كبث يقللثمنثعبمثثثثضثمنثعبمثادا  ثلثبينثالأطراح،ثمنثمبءمال ث موثوقيال ،ث يخ 

 ; Ahmad et al.,2016).ث   ثأش وثادرطضثثق   ثادشر  ثث ياسنثمنثثج نبثاد ساث رين،

Abernathy et al.,2018)ف  بةثثي ثلثثثثإديثأنثالإف، حثعنثاداق ويرثاد  د  ثفيثفارةثأق،ر،ثثث
نظرًاثلاوتر طل ثثثقراواتلم،عنل ثفيثثثثالاف، حثادلاينثيبمجونثاد طلوم  ثادايثتمثثككيرةثدل ساث رينثث

ثأم ملم.ثثثاد ا ح م د رصثث

https://onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1111/ijau.12101#ijau12101-bib-0020
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ادراوث أكب ثمطضث  Fakhfakh Sakka & Jarboui ,2016; Abernathy et)  لادكث

) Suadiye, 2019 Zandi & Abdullah., 2019; al.,2018;عليثأنتثي كنثاعار وثادازامثثثث
 حثفيثاداوقيتثاد ن سب،ث سيل ثدتاقليلثعبمثت  ثلثاد طلوم  ،ث تاسينثأسط وثادشر   ثم لإف،

 ادابثمنثنشرثادش  ط  ثثث،ادش  ف  ث،ث زي  ةاد اا لين ثثادا ديينثثثاد ساث رينث مس عبةالأسلم،ث
ثادا ويل.ثثجلابثمنثيسلل،ث ثاد ساث رينثمنثج نبثث زي  ةثادثق  حو ثأ اءثادشر  ،

توفيرثثثثعليثأنثث(Clatworthy & Peel, 2016; Park & Jung ,2017)ك  ثات قثادرطضثث
اد ن سب ادوقتث فيث ت  ثلثثفوا بث كيرةثثثثدتث،ثثاد طلوم  ث عبمث تقليلث منث ب ث دل ساث رينث

ت  د فثث ثثثمثلثت  د فثاداق ضياد اا ل ،ثثادطقوب  ثثاجنبثثاد طلوم  ،ث  لادكث افعثدل بيرينثدث
ثثثفقبانثادس ط .

أن    (Putri & Azhar, 2017; Sufiyati, 2017; Suadiye, 2019) آخرون   قبثأ ضحثث

تاسينث قا  ثاد   بةثمنثاد طلوم  ثسوحثتنخ ضثإذاثدمثيامثنشر  ثإدىثمساخبميل ث،ث أنثث
اداق ويرثاد  د  ،ث يثم ث م ثإش وةثمنثادشر  ثبالك  ثاحا  ج  ثالأصا بثاد ، دحث،ثم  ثيقللث

 Choudhary et al. , 2015;Edmonds)منثمخ طرثت سيرثاد طلوم  .ث   ثأكبث لثمنثث

)Suadiye, 2019 ;Ben Rejeb et al.,2019 et al., 2017;أنثث نشرثت  يرثثثثعليث
اد ساث رين،ثثثمنثثبيثزثياد طلوم  ،ثث بينث ادا  ثلث اداقبيرث عبمث قراواتلمثثثثمخ طرث عليث  يؤثرث
اد   ثثالاساث  وي ، وأسث ت ل  ث اوت  عث إدىث يؤ يث علىث   ءةثث،ث ثم  ث اد  د  .ثيؤثرث ثثثثثثثالأسواقث
يريثث نشرثثأنتثثثثBorgi et al.(2021)  لادكث نظرًاثثثاداق ويرثيجبث اد اب ث ادوقتث فيث ثثاد  د  ث

ثدلأ     ثادانكؤي ث ادا ث ثادطكس  لاي ث ث،دل طلوم  ث الاساث  وي .ثثثثثثثثثثثثثثث ادقراوا ث تطبيلث  إمك ن  ث
ثثعليثأنثتوفيرثاد طلوم  ثاد  د  ثفيثادوقتثاد ن سبثأمرًاثثثAksoy et  al.(2021)ك  ثأكبثث

،ثدا  ي ثس ط ثادشر  ث اسابامال ،ث بن ءثادثق ثبينثادشر  ث أصا بثاد ، دح،ث ت كينلمثثمل  ثً
أ اءثادشر  ،ث اتخ ذثقراوا ثوشيبة،ثم  ثيسللثمنثجلابثوأسثاد   ،ثث تطزيزث   ءةثثمنثتقي مثث

 ادسوق.ث
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ثثفيثتابيبتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ثيُطبثع مبًثم دغثالأ    ثثويخلص الباحث مما سبق إلي أن  
بمثثاد بءم ث اد وثوق  ،ث تخف ضثعثتقليلثعبمثادا كب،ث زي  ةثثاد طلوم  ث اد   بةثمنل ،ث ثق   ثث

تلك  ثالاحا  ج  ثمنث ثثث ادابثمنثنشرثادش  ط  ثحو ثأ اءثادشر  ،ثث،ادش  ف  ثث،ث زي  ةثادا  ثلث
 ت كينلمثمنثثث،ثاد ساث رينثث مس عبة،ثثثث بن ءثادثق ثبينثادشر  ث أصا بثاد ، دحث،ثث اد طلوم  

ث تقليل ح  ي ثس ط ثادشر  ث اسابامال ،ثثثث،ث تاسين إتخ ذثقراوا ثوشيبةثث،تقي مثأ اءثادشر  
 .ثت ل  ثوأسثاد   

ثل ناق  ا ثشبيبةثمسكبثتوقيال .ث ذدكثلأنثمساخبميم ثثتواجتثثاداق ويرثاد  د  ويري الباحث أن  
ج نبثث،ثحيسثت ثلثادوقا  ثثيردكونثمشكلثمازايبثفيثادا،و ثعلىثاد طلوم  ثفيث قتثق،يرث

كما يري ثث.عبي  ثاد   بةثيجطلل ثث،ثثتقبي ل ثفيث قتثما  رثثثلأنثثثماطلقثم بءم ثاد طلوم  ،ملمثث
فيثثث قتثالانال ءثمنثإعبا   ثثعنثاداق ويرثاد  د  ثثالإف، حادوضعثاد ث ديث وثثأنثثثثالباحث
 منثثث، دير  ثمنثاد طلوم  ثثل مش نثثثلإت  مثع ل  ثاد راجط ادوقتثادبزمثث إنال ءثث.ثثاد ارةنل ي ثث

ثحايثلاثت،رحع جبًث د سثآجبً،ثثفيثأق،رث قتثث  ثثاد طلومالأفضلثدلشر   ثادسطيثدنشرثث
 . م ر وثادوقتثف  بةاد طلوم  ثاد ا سك  ثأقلث

فقد    ،التقارير المالية   نشرالتي تؤثر على توقيت    وفيما يتعلق بأهم العوامل أو المحددات 
الدراسات  خلصت من   ;Abbott, et al., 2012 ; Rahmawati, 2013)العديد 

Clatworthy & Peel, 2016; Nguyen & Nguyen ,2017; Sufiyati, 2017; 
Johnston & Zhang, 2018 ; Suadiye ,2019 ; Jorge, 2019 ; Ben Rejeb et al. 

2019 ; Ozcan, 2019; Aksoy et al.,2021; Toksoz & Özdemir,2021)إديث جو ثثثث
مانوع ث دشر   ثاد كيرةثدبيل ثق عبةثثفرثاداق ويرثاد  د  .ثث توقيتثنشثثحجم الشركة اوتر طثبينثث

أقربلإثث،ث تسطيد ساث ريناثثمن فيث قتث اد  د  ث تق وير  ث منثثث،ثصباوث احا  ج تلمث دالك  ث
فلبيل اد طلوم   اد  د  ث أنظ  ثوق م ث ا ل  ثثثث،ثأكثرث كرةثما سكونثثثث،ث قوي ،ث يراجعثقوا  ل ث

ثاد اللينثث كيرثمنثثعب ثث يا مطل ثث،ثعلىثتسريعثع ل  ثاد راجط قبوةثثادثدبيل ثثثثمنش  ثمراجط ث كريث
.ثثفيثأقربث قتأككرثدلإف، حثعنثاد طلوم  ثث  وج  ثثتاطرضثدض وطثثثثاد  ديين،ث   ثأنل 

اد ن سب.ثثثعليحرصً ثثثثت ونثأكثرث ب دا ديثث ادوقتث اد  د  ثفيث اد طلوم  ث أش وث   ثثثثإصباوث
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ثث  Clatworthy & Peel, 2016;Nguyen & Nguyen ,2017; Aksoy et)ثثآ ر نث

al.,2021)فيثثثتوقيتثاداق ويرثاد  د  .ثتاسينثثحجمثادشر  ثيؤثرثمشكلثإيج بيثعلىثثإديثأنث
يؤثرثثثثادشر  أنثحجمثثثث(Johnston & Zhang, 2018; Ozcan, 2019)حينث جبثادرطضثث

ث.سلرً ثعلىثتوقيتثاداق ويرثاد  د  

 Habibفيريثثمستوي الرفع المالي الشركة،  اداق ويرثاد  د  ثنشرتوقيتثثماب ا ثكما يعُد من 

& Bhuiyan (2011) مرترطثبوجو ثثيكونثثقبثثادا  يرثاد ازايبثفيثإصباوثاداق ويرثاد  د  ،ثثأنثثثث
 ,Clatworthy & Peel, 2016 ; Ozcan)   ثأش وثادرطضثثثثمش كلثم د  ثفيثادشر   .

   ثثثثثثثثثثثثثثإيج بيثعلىثتوقيتثاداق ويرثاد  د  .ؤثرثمشكلثثيثأنثادرفعثاد  ديثثإديثث  (2019
فيثادشر   ثذا ثمساويثادرفعثاد  ديثنثاد بيرينثثعليثأثثBen Rejeb et al.(2019)أكبثث

 .ثادبا نينثثج نبثثدبيلمثادا فزثداسريعثالإف، حثعنثاداق ويرثاد  د  ثمسكبثادض طثمنثثاد رت ع
ثثاد  ديثيرترطثسلرً ثباوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ،ثأنثادرفعثث  Aksoy et al.(2021)بين  ثأضحثث

  د  ثلاحا   ثتطرضل ثدض  ق ثم د  ثادثث   دشر   ثذا ثاد بيون  ثادط د  ثقبثتؤ رثتقبيمثتق ويرثف
  تخل ل ثعنثسبا ث يونل .ث

يُطبثمنثثثالمراجعة  منشآة  حجم  أنثث   (Jorge, 2019; Suadiye ,2019)أ ضحث لثمنثثك  
ثثثBig4ف دشر   ثادايثيامثمراجطال ثمنثقكلثمنشآةثثثثث،ثالتقارير المالية  نشرتوقيت  محددات  

تقبمثتقريرثاد راجط ثمشكلثأسرع،ث تقللثمنثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  .ث   ثأش وثادرطضث
(Zandi & Abdullah ,2019;Aksoy et al.,2021;Toksoz & Ozdemir,2021)أنثثثث

،ن ع ثادثثثفيمراجطينثماخ،،ينثثدبيل ثاد زيبثمنثاد واو ث ادا نودوج  ث ادخكرة،ث ثثث Big4منش  
ث ب دا ديثادا كينثمنثتقليلثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  .ثث،ثأسرعثثثثمشكلث راجط لإجراءثع ل  ثاد

ادرطض أش وث أنثثثث (Habib & Bhuiyan, 2011; Vuran, 2013)فيثحينث ادا  يرثإديث
   قبثأ ضحث.ثثنوع رأي مراقب الحسابات   اداق ويرثاد  د  ،ثيكونثمازامنثمعاد ازايبثفيثإصباوثث

Rahmawati (2013)ت  يرثثث دبيل ث يكونث نظ ف،ث مراجط ث تقريرث دبيل ث ادايث ادشر   ث أنث
 Abernathy et al., 2018; Toksoz)زمنيثأقلثفيثنشرثاداق ويرثاد  د  .ث   ثأش وثادرطضثث
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& Özdemir,20218يؤثرثعلىثت  رثاداق ويرثاد  د  .ثثثثمراقبثاداس م  أنثنوعثوأيثثإديثثثث
معثثثثياللبثثاد اا ظديرثثثثف درأي اداس م  ثمن قش  ثملود ث ت  يرثمراقكيث إدىث يؤ يث م  ث ،ث
 .ثتوقيتثإصباوثاداق ويرثاد  د  ثيؤثرثعليبب وقثث ثث،اد راجط ثثتقريرثث

 ,Rahmawati)فقبثأ ضحث لثمن،ثثاداق ويرثاد  د  ثثنشرثتوقيتثثثثمنثماب ا ثثثالربحية ك  ثتطبثث

2013; Novandalina,  et al.2022)  أنثتوقيتثإعبا ثاداق ويرثاد  د  ثاد  د  ثيرترطثم، فيث
إدىثثثت يلثثثادشر   ثذا ثالأ اءثادجيبأنثث  Toksoz & Özdemir(2021)ادب ل.ث   ثأش وثث

 ;Nguyen & Nguyen, 2017)   ث جبثآ ر نثثثثثث.اد ن سبثتق وير  ثاد  د  ثفيثادوقتثثثثنشرث

Aksoy et al.,2021)  أنثمراقكيثاداس م  ثيسا رقونث قاً ثأطو ثفيثمراجط ثادشر   ثادايث
أ اء  ث اد  د  ثفيثأقربثلإظل وث تق وير  ث اد ربا ثت ،حثعنث ادشر   ث بين  ث دبيل ث س  ر،ث

معدل العائد على   أنثثثثVuran (2013)   ثأش وثثثثادجيبث تطزيزثثق ثاد س   ينثفيثاد بيرين.ث
 Thinh قبثأ ضحثثثثتوقيتثإعبا ثاداق ويرثاد  د  .ثثثت  يرثثثت ثيرثسلكيث كيرثعلىثثدتثثثثالأصول

et al.(2022)  ثت ثيرثسلكيثعلىثتوقيتثإعبا ثاداق ويرثاد  د  .ثثثثدتادط  بثعلىثحققثاد ل   ثثأنث

مطكئثادط لثم نش  ثاد راجط ،ثمش نثمراجط ثادقوا مثاد  د  ثثثترتبط نهاية السنة الماليةك  ثث
يواجتثث اد راجط ثثتابيً ثفيثإصباوثثونثثاد راجطدلشر   ،ث ب دا ديث ادوقتثثتقريرث فيث دط ب لمث

 ;Abernathy et al.,2018)ثثاداق ويرثاد  ديثثإصباوثثتوقيتثثم  ثقبثيؤثرثعليثسرع ثثاد اب .
.Zandi & Abdullah,2019; Borgi et al.,2021)ثثثثثثثثثثثثث

تطقيبثثثإديثأنثث (Abbott, et al., 2012; Toksoz & Özdemir,2021)ك  ثأش وثادرطض
ث إصباوثاداقريرثع ل  ثاد راجط منثثاداطقيبثاد ا سكيثفيثادشر  ثقبثيرلئث ثثادشر  ،ثثع ل   

 ثث ادلايثبب وقثقبثيطيقثادشر   ثعنثنشرثتق وير  ثاد  د  ثفيثادوقتثاد ن سب.

ادرطضثث يريث حوكمة أنثث  (Hirschey et al., 2015; Waris & Haji Din,2023)ك  ث
 Fujianti,2016)ثث،ثفقبثات قتث واس  اداق ويرثاد  د  ثثنشرتوقيتثثمنثماب ا ثثثثتُطبثثثالشركات

)2023Jorge, 2019; Waris & Haji   Din, ;  يرترطثثاداق ويرثاد  د  ثنشرثأنثتوقيتعلي
مككرثحجمثمجلسثالا اوةث مبيث جو ثأعض ءثمساقلينثمت،ث  لادكثيرترطثبلجن ثاد راجط .ث لادكثث
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 Putri & Azhar, 2017; Ghafran & Yasmin, 2018; Ghani & Che)   يريث لثمن

Azmi, 2022)أنثدجن ثاد راجط ث     ال ث اجال    ث عب ثاجا  ع تل ثدل ثت ثيرثإيج بيثعليثثثث
ثأنث كرةثوؤس ءإلي   Ghafran & Yasmin (2018)كما أشار    توقيتثتق ويرثاداق ويرثاد  د  ،.

 ب دا ديثتاسينثتوقيتثنشرثثثثتقريرثاد راجط ،ثفارةثثثا  رثبثدج نثاد راجط ثدل ثاوتر طثسلكيث كيرثث
أنثتر زث  (Jorge 2019; Waris & Haji Din,2023)   ثأ ضحث لثمنثثثث د  .اداق ويرثاد 

ث  اد ل   ثيؤثرثعليثاداوقيتثادزمنيثدنشرثاداق ويرثاد  د  .

 & Habib & Bhuiyan ,2011;Abernathy et al.,2018; Eissa)  ك  ثيريثآ ر نثثث

Hashad, 2021)  منث،ثثاداق ويرثاد  د  ثثتوقيتي كنثأنثتؤثرثعلىثثدل بيرينثثادقبوةثالإ اوي ثثأنثث
 .ثم ع   ثادشر   واي ثثلم،ث   ثأنلمثأكثرثث تقبيراتثلمثحك ملأث ب ثاساخباملم

ي كنثأنثثادايثثثث،ثادطواملأ ثثثثأنتثتوجبثمج وع ثمنثاد اب ا ،ثويخلص الباحث مما سبق إلي  
توقيتثث علىث اد  د  ثثثنشرتؤثرث ادشر  ،ث وبايال ،ث مبيثثاداق ويرث حجمث في؛ث تطقبثث،ث تا ثلث

ادايثتراجعثقوا  ل ثاد  د  ثادسنوي ثثثثثثثثثثثثثثثثثحجمثمنشآةثثاد راجط ل ،ث مساويثادرفعثاد  دي،ث ثع ل  ت
ث تر زثاد ل   ،ثث ادقبوةثالإ اوي ثدل بيرين.ثث،ث اداو   ،ثثنوعثوأيثمراقبثاداس م  ،ث ث

،  التقارير الماليةووقتية  القدرة الإدارية  بين  تبار العلاقة  وسوف يركز الباحث علي دراسة واخ
 لاختبار مدي تأثير اختلاف قدرات المديرين علي وقتية نشر التقارير المالية.  

أش و ثادطبيبثمنثادبواس  ثثالمالية، فقد    توقيت نشر التقاريرلوفيما يتعلق بالنظريات المتسرة  
(Lourenço et al.,2018; Aksoy et al.,2021; Kartadjumena et al., 2021; 
Sunarto et al., 2021; Toksoz & Özdemir,2021; Novandalina,  et al.2022)ث

تردبثفيثثثادشر   ثادايثدبيل ثأ ر وثجيبةفإنثثثثثSignaling theoryأنتث فقً ثدنظري ثالإش وةثث
 ت ونثثث،ثمشكلثأفضلثثالاقا،  يثمنثفلمثادوضعثثثثواثيا كنحاىثثثثإدىثدل ساث رينثثتوصيلل ثفوواث
أنثدلشر   ثح فزثدااسينثثثLourenço et al.(2018) قبثأض حث.ثثجيبلأ ا ل ثادم ث م ثإش وةثث

توقيتثالإعبنثعنثالأ ر وثادسيئ ثأيضً ،ثببافعثادرغر ثفيثتقليلثو   ثاد طلثادسلك  ثلأصا بثث
ث بسكبثاد بحق ثالاعبم  .ث اد ، دحثتج قثالأ ر وثادسيئ ،ث
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حينثث منثثيريثفيث  Kim et al.,2011; Park & Jung ,2017; Waris & Haji) لث

Din,2023) الوكالة  لنظأنتث فقً ثثثث ح د ثمنثAgency Theory رية  اد  د  ث اداق ويرث تخلقث
ادقلق،ثمسكبثمش كلثادو  د ،ث تض وبثاد ، دحثبينثاد س   ينث الا اوةث،ث إتج قثاد بيرينث

،ثم  ثيؤ يثإدىثت  يرثنشرثاداق ويرثاد  د  .ثبين  ثأ ضحثادسلك  ثثلإ   ءثاد طلوم  ث  ،وصً ثث
Alsmady (2018)ثثت  ثلداخف فثمنثعبمثثاثثث،ثيس عبثعلياد طلوم  ثثنشرثثتوقيتثأنثتاسينثثثث

ثثث. اد بيرينثاد س   ينثثث يقللثمنثمش كلثادو  د ثبيناد طلوم  ث

ادرطض أ ضحث نظرية ل ثثأنتث فق ثًثث(Lee et al.2008 ; Surachyati et al., 2019)   قبث
المص ادوقتثثStakeholders Theory   لحاأصحاب  فيث اد  د  ث اداق ويرث نشرث يس  مث ،ث

بينلم،ث يقللثثثالأ باحثاد شار   تاقيقثثثث،دح ثادطباد ثبينثأصا بثاد ،ثثتاقيقثثاد ن سب،ثفي
 Ben Rejeb etك  ثأ ضحثث   ب دا ديثتزيبثوف  يالم.ثثمنثت  د فثادا،و ثعلىثاد طلوم  ث،ث

al.(2019)نظرًاثلاساا د ثإ   ءثاد طلوم  ثادسيئ ثمسكبثث ث،ثثاد ، دحث فقً ثدنظري ثأصا بثثأنتثثثث
ثث.رينثدبيلمثاد رص ثفقطثدا  يرثالإف، حثعنثاد طلوم  ثادسيئ ثماللر  ثالإف، ح،ثفإنثاد بي

ملا ونثباقي مثالأ اءثادبا لي،ث ادلايثياب ثمك فآتلمث مك نالمثاد لن  .ثثثثلمنفإثم لإض ف ثإدىثذدك،ثث
ثادانظ    ثث ارةادثأ ثعنبثانال ءثثثث،دلادك،ثدنثيامثنشرثالأ ر وثادسيئ ثإلاثمطبثادااققثمنل ث تكرير   ث
ثيرثاد  د  .ثعبا ثاداق وثلإ

ق   ثثثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ثج نبثملمثفيثتابيبوإجمالًا يخلص الباحث مما سبق إلي أن  
اد طلوم  ث اد   بةثمنل ،ث زي  ةثمب  ال ث موثوقيال ،ثلأصا بثاد ، دح،ثد س عبتلمثعليث

 إنال ءث قتثثثث،ثثثإعبا   ث قتثالإنال ءثمنثثثثتقي مثأ اءثادشر  .ث أنتثيجبثنشرثاداق ويرثاد  د  
ثيل تؤثرثعل.ث د نثترترطثادوقا  ثم دطبيبثمنثاد اب ا ،ثادايثي كنثأنثثثثإت  مثع ل  ثاد راجط 

ث،ث منل ثادقبوةثالإ اوي ثدل بيرين.ث
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 القدرة الإدارية ) المتهوم والقياس والمردود من منظور المحاسبة المالية(: -6/2

الإدارية   القدرة  بمتهوم  يتعلق   Holcomb et  أ ضح،    Managerial ability فيما 

al.(2009)الإ اوي ثثأنثثثث أ مثثادقبوةث دل  ال ،ثثثموو ثت ثلث يض فث ادشر  ث منثثثفيث ث ي كنل ث
 وج ث يثثادقبوةثالإ اوي ثثأنثثثثDemerjian et al.(2012)    ثيريثثث.دل واو ثثاد فءالاساخبامثث

  ك  ءةثاد بيرينثادان يلايينثفيثاساخبامثاد واو ثالاقا،  ي ثاد ا ح ثادشر  ث تاويلل ثإدىثإيرا ا .

ادقبوةثالإ اوي ثتا ثلثفيثقبوةثاد بيرينثادان يلايينثداوديبثثثأنث  Choi et al. (2015)  لادكثيريث
ثHuang & Sun (2017)فيثحينثيريثثث.الأوب حثمنث ب ثالاساخبامثاد ط  ثد واو ثادشر  

الإ اوةث اد ل وا ثث اد طرف ث ادخكرةث أسلوبث مثل؛ث ادخ،  صث مطضث تا ثلث الإ اوةث قبوةث ث أنث
 شر  ث نا  جل ثالاقا،  ي .ثالإ اوي ،ث ادايثت ثيرث كيرثعلىثقراوا ثاد

إديثأنثادقبوةثالإ اوي ث يثنا ج ثاداطلمث ادخكرةثاد اراك  ثث Arora et al.(2017)وكذلك أشار
  يثمبيثاد ل وا ثادايثتُ كنثاد بيرينثمنثفلمثادوضعثالاقا،  يثدلشر  ث ظر حثاد،ن ع ث
 قبوتل ثعلىثتقي مث قيقثد لثمنثاد رصثاد ا ح ث اد ساقكل  ث أ اءثادشر  ثع ومً .ث قبثأ ضحث

 تطنيثثثالمهارات البشريةوت  عثادقبوةثالإ اوي ثدل بيرينثفي؛ثثادايثتؤ يثإدىثإثثالمهاراتأنثأ مثث
المهارات  ادجو ةثادايثي ال ل ثاد بيرثدلط لثمشكلثفط  ثمعثالآ رينث تا يزثالأفرا ث ادج  ع  .ثث

 تطنيثاد طرف ثاد ن  ثدلوظ  فثاد خال  ث ادقبوةثعلىثادا   ضث اداط ملثمعثادا نودوج  ثثثثالتنية
ثثوالمهارات المتاهيمية ظمثاد طلوم  ،ث اداط ملثمعثأنظ  ثادرق م ثادبا ل  .ثث اداط ملث اساخبام،ثن

اد خال  ثفيث ادوظ  فث بينث ادطبق  ث ادشر  ث وحبةث احبة،ث إ واكث ادقبوةثعلىثوؤي ث  تطنيث
 Buloga et al.(2017) ادشر  ،ثم لإض ف ثإدىثادقبوةثعلىثفلمث تلويرثالأف  و.ث  لادكثيريثث

الإ اوي ث  ادقبوةث ج  عثأنث فيث اد اقبم ث اد ل وا ث منث د ج وع ث اسط ث اد بيرينث إمابكث يث
 ثث2019  لادكثعرفل ثمل جيثاثثثث.اد ج لا ث،ثمنثاداخل طث ادا ويضثإدىثاداواصلث اداا يزث

م نل ثمطضثادخ،  صثادايثيا،فثبل ثاد بيرينثادان يلايينثمثلثاد طرف ث ادس ط ث الأسلوبثث
ادشخ،  ث اد طاقبا ث،ث ادايثت كنلمثمنثاد لمثادسل مثدلكيئ ثثث اد طرف ث ادخكرةث اداطل مث اد ل وا 

ثالاقا،  ي ث الاساخبامثاد ط  ثدل واو ث إتخ ذثأفضلثادقراوا .ث
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دل طرف ث اداطلمث ادخكرةثثامابكثاد بيرينثادان يلايينثثثثمديأنثادقبوةثالإ اوي ث يثثثثويري الباحث
اد اقبم ثفيثاد ج لا ثاد خال  ث اد اطب ةث ادايثاد اراك  ث ادخ،  صث الأسلوبث اد ل وا ثث

ثث لم ادث،  ت كنثمنثاداط ملثمشكلثفط  ثمعثالآ رين،ث فلمثادطبق  ثاد اطب ة،ث تلويرثالأف  و
م  ثي كنثمنثثثثادسل مث اد ا ح ،ث اد رصث دلشر  ،ث تقي مث اد ط  ثادوضعثالاقا،  يث الاساخبامث

ثادرشيبة.ثثث  إتخ ذثادقراواثدل واو ثالاقا،  ي ثاد ا ح ث،ث

،ثتوجبثصطوب ثفيثق  سثادقبوةثالإ اوي ثدل بيرينثمشكلثثثوفيما يتعلق بقياس القدرة الإدارية 
الاستشهادات  مر شر،ث توجبثمق ي سثأ ثطرقثمخال  ثاعا ب ثعليل ثادبواس  ثادس مق ،ث منل ؛ثث

نثادان يلايينث  س  لثالإعبمث اد ق لا ثالا ر وي ث ادايثتان   ثقبوا ث أ اءثاد بيريثثالصحفية 
 ب ثفارةثادخ سثسنوا ثادس مق ،ث يطكسث لااثاد ل  سثتقي مثادسوقثدلقبوا ثالإ اوي ثدل بيرينث

;Baik  Francis et al.,2008Rajgopal et al, 2006 ;  (Milbourn, 2003 ;ادان يلايينثث

et al.,2011)أنتثين سبثفقطث2017إبراه ما.ث قبثأ ضحثثثث اد ل  سثيط بثعليث أنث لااث  ث
،ث  ل  ثزا ثثمعدل العائد علي الأصول المعدل بالصناعة ادشر   ث كيرةثاداجم.ث أيضً ثمل  سثث

 Rajgopal)مطب ثادط  بثعليثالأصو ،ث  نثذدكثمؤشراًثعليثإوت  عثادقبوا ثالإ اوي ثدل بيرين

al.,2015 ) ; Choi et Francis et al.,2008et al, 2006 ; ث أيضً ثق  سث وج ثادقبوةثث.
،ث ذدكث فق ثثثث Managerial Ability Scoreثث(DEA Score)مؤشر  الإ اوي ثإعا   اًثعليثث

 ادلايثيُ كنثمنثق  سث   ءةثاد بيرينث فقً ثد   ءتلمثفيث   Demerjian et al.(2012 )بواس ثد
إيرا ا ثاتوديبثمطب ثأعليثاساخبامثاد واو ثمنث ب ثقبوتلمثعليثتاويلثمواو ثادشر  ثإديثث

 تش لثثثويتم هذا القياس علي مرحلتين؛   منثاد خرج  ثمنثما وع ثمطين ثمنثاد ب ب  .ث
تابيبثاد   ءةثاد ل  ثاد قبوةثدلشر  ،ث ذدكثمنث ب ثاساابامثأسلوبثتاليلثثثالمرحلة الأولي
 Demerjian). فق ثدبواس ثا  Data Envelopement Analysis(DEA)ثثثث 1ام لفثادك  ن  

et al, 2012,2013     ،منث ب ثاسارط  ثثوتشمل المرحلة الثانية تعديل درجة كتاءة الشركة
 

يعني اسم مغلف البيانات أن الشركات ذات القدرات والكفاءة المرتفعة تغلف الشركات ذات القدرات      –(  1)

   . (Park & Jung ,2017) والكفاءة المنحفضة
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ت ثيرثمطضث ،  صثادشر  ،ثم لإض ف ثدرطضثادطواملثادايثتقللثمنثمجلو ا ثالإ اوةث،ثث
اد ل   اد   ءةث ت ثير  ثعليث وقد اعتمد    . Akbari et al)2018 ,,( ذدكثبلبحثتاييبث عز ث

 ,Demerjian et al)دراسةلثثوفقاً   DEA Score)علي مؤشر)    القدرة الإدارية الباحث في قياس  

2012 )   . 

الإدارية،   القدرة  ومردود  بأهمية  يتعلق  أ ضحثوفيما   Chemmanur & Paeglis فقبث

أنثاد بيرينثذ يثادقبوةثادط د  ثي كنلمثتاسينثأ اءثادشر  ث،ثلأنلمثق  و نثعليثثث (2005)
أش و وبا  .ث   ث أكثرث مشر ع  ث قبوةثثثث Plumlee and Yohn (2010)ا ا  وث أنث إديث

اد بيرينثالإ اوي ثت كنلمثمنثفلمثاد ط ييرثاد ا سك  ثمشكلثأفضل،ث إتج  لمثدلإف، حثعنث
 Baik et كما يري   . ثقبثينطكسثعليثتوقيتثاداقريرثاد  ديثالأوب حثفيث قتثمركر،ث  وثم

al.  (2011) أنثاد بيرينثذ يثادقبوا ثادط د  ثدبيلمثت ثيرثأككرثعلىثاتج قثادشر   ثدلإ ا  مثث
ثم د سؤ د  ثالاجا  ع  ثدلشر   .ث

أنثاد بيرينثالأكثرثقبوةثدبيلمثمطرف ثأككرثم ار   ثث Demerjian et al.(2013)  قبث جبث
الإقا،  ي ثثثأ اء ادض وطث معث الاساج م ث اداط ملث ادشر  ،ث  واي ث أكثرث   ءةث ي كنلمث

 اداش يل  ثدلشر  ،ث ادنواحيثادان فس  ،ث يا اطونثم د طرف ثم دالووا ثادا نودوج  ث،ث   ثدبيلمثث
ادقبوةث اد   ءةثعليثإصباوثأحك مث تقبيرا ثمشكلثسل م،ثم لإض ف ثأنثدبيلمثقبوا ثأككرثعلىث

كؤثم لأوب ح.ث أنثاد   ءةثالإ اوي ثمرترل ثمشكلثمر شرثمجو ةثالأوب ح.ث فيثن سثالاتج قثثادان
  ,Hui & Matsunaga, 2015;Cui et al., 2019; Rajabalizadeh & Oradi)يريث

مك  ءةث بشكلثأفضل،ث بلريق ثأفضلثثثأنثادقبوةثالإ اوي ثت كنثمنثاساخبامثاد واو ثث ( 2022
اد خ طرث اد ن سر ،ث اداط ملثمعث ادكيئي،ث فلمثفرصثالاساث  وث ادا كبث اداط ملثمعثعبمث فيث

دل ث مواجلال . أكبثث   تاليلل ث الاساج م ث  Cheung et al.2017; Haider  et)ك  ث

al.,2021)ظرا لمثذ يثادقبوا ثثعليثأنثاد بيرينثذ يثادقبوا ثالإ اوي ثادط د  ثيا يز نثعنثنثث
اد نخ ض ،ثحيسثيقبمونثأ اءًثف  قً ،ث يا اطونثم ل وا ثت   ضثاساثن    ث دبيلمث كرةثذا ثث

 ب دا ييرا ثاد ساقكل  ثمك  ءةث،ث توج تث قيقثم د،ن ع ،ثيسال طونثاداوقعث ادانكؤثم  اءثادشر  ثث



 
 
 
 
 
 

3202ثالث سبتمبرالعدد ال                                          بحوث المحاسبية          مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          677                     (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

  ،ث تقبيمثمطلوم  ث ق ق ث فيثدلأوب ح.ث   ثتقللثادقبوةثالإ اوي ثمنثإع  ةثإصباوثادقوا مثاد  د
 اداوقيتثاد ن سب.ث

إديثأنثاد بيرينثذ يثمساوىثاد   ءةثاد رت ط ثدبيلمثث Abernathy et al.( 2018) ك  ثتوصل
ادقبوةثفيثادا  ظثعلىثالأنظ  ث ادضوامطثادايثتقومثعليل ثادشر  ،ث ي،بو نثإف، ح  ثم د  ث

ثإصباوثاداق ويرثاد  د  ثمشكلثع م.ثفيثادوقتثاد ن سبث،ثم  ثيؤثرثعلىثتوقيتث

ثالإ اوي ثثثعليثأنثادقبوةث  (Baik et al.,2018 ; Eissa & Hashad, 2021)ثثادرطضثث قبثأكب
ت ثلثأحبثاد واو ثاد ل  ثادايثتض فثدلل   ،ث أنل ثأحبثاد اب ا ثادر  س  ثدتنج حث اسا راوي ث

 ت  ثدلشر   ،ث زي  ةثادش  ف  ،ثثادشر   ثعلىثاد بىثادلويل،ث تط لثعلىثتاسينثادكيئ ثاد طلوم
 تقليلثعبمثت  ثلثاد طلوم  ثبينثالأطراح.ث   ثأنثاد بيرينثذ يثادقبوا ثالإ اوي ثأكثرث واي ث
اداق ويرث إعبا ث مط ل  ث اد رترل ث الأحك مث اداقبيرا ث إصباوث فيث م دشر  ث اد،ن ع ،ث أفضلث

ثاد  د  ،ث تسريعثإعبا   ،ث تسليلثع ل  ثاد راجط .ث

أنثاد بيرينثذ يثادقبوةثادط د  ثي كنلمثتطزيزثالإف، ح  ثثثثChoo et al.(2021 ضحثا   ثأث
ثثثثثثثثثثث.اد  د  ،ث تقليلثمخ طرثاد طلوم  ،ث مشكل ثادو  د ،ثم  ثيسللثمنثجلابثادا ويل

أنثاد بير نثذ يثادقبوةثثثث((Imeni et al.,2021; Putra et al.,2021 قبثأض حثادرطضثثثث
ادشر    فيث و  س ً ث ع مبًث يطب نث ادا  يرث ادااليلث ،ادط د  ث علىث أعلىث قبوةث منث دبيلمث د  ث

 الابا  و،ث اساخبامثاد واو ثمك  ءةث،ث أقلثانخراطً ثفيثادسلوكثالانال زي،ث إ اوةثالأوب حث دبيلمثث
ث .ادقبوةثعليثتخف ضثت ل  ثادو  د .ثمشكلثإيج بيثمسكبثالانخ  ضثفيثإ اوةثالأوب حث

ثم دنواحيثثاد اطلق ثثلمثعلىثقراواتتؤثرثثثثاد بيرينثث اويادقبوةثالإ ثويخلص الباحث مما سبق إلي أن  
 كنلمثمنثاداط ملثمعثعبمثادا كبثثيثثث دل ثمر   ثإيج بي،ثث. كلثثاد  د  ث ادانظ    ث أ اءثادشر   

،ث تقللثمنثادسلوكثالانال زي،ث تاسنثثث مواجل ثاد خ طرثث،فرصثالاساث  و تاليلثث،ث فلمثث
   ثثث.ثعبمثت  ثلثاد طلوم  ثبينثالأطراحثثمنثثادش  ف  ،ث تقللثث تزيبثمنمنثادكيئ ثاد طلوم ت  ،ثث

إصباوثالأحك مث اداقبيرا ثاد رترل ثمط ل  ثإعبا ثاداق ويرثاد  د  ،ث تسليلثت كنثمنثحسنثث
ث.ثنشرثاداقريرثاد  ديثينطكسثإيج مً ثعليثتوقيتثثثث ب دا ديع ل  ثاد راجط ،ث
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تحليل العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشااااااااار التقارير المالية واشاااااااااتقا    -6/3
 : (H1)الترض الأول للبحث

تؤثرثثالإ اوةثثثثقبوةثثثأنث(Gabaix & Landier, 2008; Park & Jung ,2017)  يريثادرطض
اداج وي ،ث ادقراوا ثاد اطلق ثثعليثمج وع ث استتتتتتتط ثمنثاستتتتتتتارات ج   ثادشتتتتتتتر   ث م  وستتتتتتت تل ث

أ اءثادشتتتتتتتتتتتتتتر ت ث،ث إعتبا ثاداقت ويرث ث ادالويرثثوثادرامت دنواحيثاد ت د ت ث ادا ويتلث الاستتتتتتتتتتتتتتاث ت وث ث
ادقتتبوةثالإ اويتت ثت ثتتلثأ مثموو ثفيثأنثثثثHolcomb et al.(2009) قتتبثأ ضتتتتتتتتتتتتتتحثث  ع ومتتً .

ادشتتتتر  ثيطززثمنثالاستتتتاخبامثاد ط  ثدتتتتتتتتتتتتتتتتتتل واو ،ث تزيبثمنثثإمك ن  ثإعبا ثتق ويرثم د  ثمجو ةثث
أنثقبوةثاد بيرينثثث(Demerjian et al.,2013; Huang, 2013) أضتتتتتت حثادرطضثثمرت ط .

تبفقثاد طلوم  ثإدىثسوقثثثوزيادة  ثثتا ثلثفيثمقبوتلمثعليثاد لمث ادالكيقثدل ط ييرثاد طقبةث،
عليثأنثثث(Chen et al. ,2015; De Franco et  al. 2017)أكبث لثمنثوأسثاد   .ث   ثث

زي  ةثمطبلا ثادنج حث ادن وث الابا  وثفيثادشتتتر   ثيرترطثم وت  عثقبوتل ثالإ اوي .ثف د بير نثث
ذ يثادقبوا ثادط د  ،ثأكثرثاستتاج م ثداوقط  ثاد ستتاث رين،ث ي،تتبو نثمطلوم  ثمشتت نثتوقط  ثث

رثالأوب حثمشتتتتتكلثستتتتتريعث أكثرث ق ،ث ادايثبب و  ثتاستتتتتنثمنثعوا بثالأستتتتتلم،ث تقللثمنثمخ ط
اد طلومت  ،ث يطززثمنثستتتتتتتتتتتتتترعت ثأعتبا ثاداقت ويرثاد ت د ت ،ث يقلتلثمنثاحا ت  ثتطرضتتتتتتتتتتتتتتلت ثلإعت  ةثث

ثالإصباو.

ث(Bamber et al., 2010 ; Jiang et al., 2010)ثثأ ضحث لثمن  ،ثفقبثومن ناحية أخري 
ادنواحيثث فيث اد بيرث على اد ا سكأنث كرةث ت ثيرث  مث دل ث مش نثث ث اد  د  ث س  س  ثثثثقراواتتث

ث قبثات قثادرطضمرت ط .ثثمثتق ويرثم د  ثمجو ةثثيث طلوم  ثعنثالأوب حث تقب  ق ثاد،ثثالإف، ح
(Jiang et al. 2010; Salehi et al., 2018)ادلايثثثث اد بيرث أنث اد طرف ثعليث إدىث ي اقرث

قبثيجكرثبب وقثث ع ل   ثإعبا ثاداق ويرثاد  د  ،ثثثثم دنواحيثاد ا سك  ،اد  ف  ث ادخكرةث الإد  مثث
ثث،ث ب دا ديثيؤ رثتقريرثاد راجط ثثث،ثاد راجط ثفيث قتثما  رثثع ل  علىثببءثثثثمراقبثاداس م  

ثBaatwah et al. (2015) فيثن سثالاتج قثأش وثثثثثاداق ويرثادسنوي .ثث ثيؤ رثتوقيتثنشر
 تسليلثنشرثفارةثتقريرثاد راجط ،ثثمنثثللونثثاد ا سك  ثيق ثذ يثادخكرةثاد  د  ثثثثاد بيرينأنثثإديثث

ثث قبوا ثثس   ثثثأن  Borgi et al. (2021)   ثأ ضحثث.ثثادوقتثاد ن سبثثاداق ويرثاد  د  ثفي
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د ارةثث اثثثاق ويرثاد  د  ادثثع ل  ثإعبا ثثثدبيلم،ث علياد طرف  ثثثثادنواحيثعلىثثتؤثرثثثثاد بير نث  كراتلم
ث.ثلإف، حثعنل دادايثتسا رقل ث

اسليلثثترترطثبثقبوةثالإ اوةثثأنثثثثKrishnan & Yang (2009)  فقبثأ ضحثومن ناحية أخري،  
ثه كلثثق ثأككرثفيثثدبيلمثثثث د بيرينثالأكثرثقبوةثثفثث،ع ل  ثاد راجط ث اد    ض  ثمعثاد راجعث

دبيلمثاحا  د  ثأقلثدا  رثتقبيمثث ث،ثثفيث قتثمركرعنثالأوب حثثثث ت ،حث،ثثدبيلمثثثادبا ل  ثثادرق م 
اد بيرينثذ يثادقبوةثثأنثثHabib & Bhuiyan (2011) الاتج قثيريثثثثتق وير مثاد  د  .ث فيثن س

منثاد رجحثأنثيقبم ونثقوا  لمثاد  د  ثفيثادوقتثاد ن سب،ثلأنلمثأكثرث واي ثثثاد رت ط الإ اوي ثث
اد ازايبثفيث م ع  دلم،ث ق  وينثعليثإصباوثأحك مث تقبيرا ثمشكلثأفضل.ث   ثأنثادا  يرث

يك اد  د  ،ث اداق ويرث معثثإصباوث مازامنث مراجط ثثبا  رونث فيثثثثتقريرث م د  ث مش كلث   جو ث
 وثثثةثالإ اوثثد   ءةثالا ار وثادال قيثعليثأنثثثAktas & Kargin (2011)    ثأكبثثثادشر   .ث

ادقبوةثعلىثض  نثادطرضث ادنشرثاد وويثدل طلوم  ثاد  د  ثاد وثوق ،ث  لااثمنثش نتثتاسينث
عبمثث ثثث،اد طلوم  ثثت  ثلعبمثثثثزي  ةثثثأيثت  يرثفيثمثلث لااثادط لثسوحثيؤ يثإدى ثثثتل ،صووث

ث  اد ساث رين.ثثاد اطلقثمقراوا ثثادا كب،

ادقبوةثالإ اوي ثي كنثأنثتؤثرثعلىثثبث ثجوانبثثأنثثثثAbernathy et al.(2018)  ك  ثأ ضح
اد  د  ثثثباوقيتثثماطلق  اد راجط ،ث ثثثما ثل ثفي،ثثثاداق ويرث تقريرث ت  رثإعبنثالأوب حث،ث ت  رث

ثث،ثنا  جثادشر  ثثتؤثرثعليثث  كراتلمثاد بيرينثثعنثادقوا مثاد  د  .ث أض حثأنثقبوا ثثثثالإف، ح
مساوىثث الأمرث ياللبث عنبم ث س   ث إعبا ثثمثثاد رترل الأحك مث اداقبيرا ثثمنثثثثمرت علاث ط ل  ث

دبيلمثفلمثأككرث،ث ثثأكثرث كرةث،ث ثمؤ لينث،ثادط د  ثالإ اوي ثذ يثادقبوة د بيرينثثف.ثاداق ويرثاد  د  
 يكونثدبيلمثادقبوةثعلىثثث.ثإصباوثادقوا مثاد  د  منثع ل   ثإع  ةثثعب ثثأقلثثثث دبيلم،ثثدشر  تلمث

 يقللواثمنث قتثإعبا ثاداق ويرثاد  د  ،ث إلاعبنث،ثثالأوب حثثجو ةث ترت عثدبيلمثثثثتوديبثالإيرا ا ،ث
  د  ثفيثادف، ح  ثثالإيقبمونثث،ث ث راجط ادت  رثتقريرثثعبمثث،ث ثثثعنثالأوب حثفيث قتثمركر

ثثثادقبوةثالإ اوي .ثإوت  عثمساويثثتوقيتثاداق ويرثاد  د  ثمع،ث ب دا ديثيااسنثادوقتثاد ن سبث
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أنثاد بيرينثذ يثادقبوا ثالإ اوي ثادط د  ثدبيلمثحوافزثثثPark & Jung (2017)  ك  ثأ ضح
أقوىثدلإف، حثعنثاد طلوم  ثفيثادوقتثاد ن سب،ث ادلايثي كنثأنثي ثلث سيل ثم يبةثدلإش وةثث

اد بيرينثثإلي أن      Eissa & Hashad (2021)مشكلثديرثمر شرثإدىثقبوتلم.ث   ثتوصلثث
 ، إ اوةثادشر  ،ث توفيرثجو ةثأعلىثدلأوب حثعليثثدقبوةثثادط د  ثي ال ونثاثثثالإ اوي ثثذ يثادقبوا 

اد ن سبث ادوقتث اد  د  ثفيث ادقوا مث ادقبوةثالإ اوي ثثث، تقبيمث م  ثيطنيث جو ثعبق ثسلك  ثبينث
إعبا  يريثثث.اد  د  ثثاداق ويرثث نشرثثث ت  رث ادقبوةثثثثIbrahim (2022) أيضً ث زا  ث أنتث ل  ث

 يكونثأضطفثفيثح د ثادشر   ثادايثتط نيثث،ثإصباوثتقريرثاد راجط ث قتنخ ضثإالإ اوي ،ث
أنثادشر   ثادايثدبيل ثمبير نثث  Demerjian et al.( 2020)  بين  ثيريث .منثض  ق ثم د  

اوت  عثمش كلثذ يثقبوا ثإ اوي ثمرت ط ،ثت ونثجو ةثالأوب حثدبيل ثمنخ ض ث،ث تط نيثمنثث
ثادو  د ،ث ادايثتؤ يثفيثادنل ي ثإدىثزي  ةثمخ طرثانل  وثأسط وثالأسلمث ت ل  ثوأسثاد   .ث

الباحث مما سبق إلي أن ثثباوقيتثثماطلق الإ اوةثي كنثأنثتؤثرثعلىثجوانبثثثثقبوةثثثويخلص 
ثد  د  .ث أنادقوا مثاثث  قا  ثنشرإعبنثالأوب حث،ث ت  رثتقريرثاد راجط ،ثثثثمثل؛ثثثاداق ويرثاد  د  

إوت  عثمساويثادقبوةثالإ اوي ،ثياسنثمنثسرع ثالاساج م ثدلاوقط  ثمش نثالأوب ح،ث يطززثمنث
 ث اد  د  ثدل ثت ثيرث اد ا سكاد  د  .ث أنث كرةثاد بيرينثفيثادنواحيثثسرع ثأعبا ث نشرثاداق ويرثث

على مش نثث  مث الإف، حثثقراواتتث ادس  س  ث إعبا  طلوم  ثث،ث  ق ث اداق ويرثثث نشرثثث ع ل   ث
أنثثاد  د   ادال قيثث.ث   ث ادقبوةثعلىثض  نثثثثةثالإ اوثثثد   ءةالا ار وث نشرثثثتاسينث قا   وث

أنثاد بيرينثذ يثادقبوا ثالإ اوي ثادط د  ثثثكما يخلص الباحث إلي  .د طلوم  ثاد  د  ثاد وثوق ا
ادقبوةثثثمساويثثمعثإوت  عدبيلمثحوافزثأقوىثدلإف، حثعنثاد طلوم  ثفيثادوقتثاد ن سب.ث أنث

ثثث تااسنث قايال .ثاد  د  ثاداق ويريقلثت  رثإعبا ثثالإ اوي 

الباحث احا  ح  ثثثثويري  تلك تث فيث بوعيلمث يرترطث دل بيرينث الإ اوي ث ادقبوةث مساويث إوت  عث أنث
اد طلوم   منث اد اطب ةث اد انوع ث اد ، دحث اتخ ذثثثثأصا بث منث دا كينلمث أسرعث قت،ث فيث

ثثانلر ع  ثجيبة يطليثثثثالإ اوةفيثثثثالمثثقم  ثيزيبثمنثثثثقتثاد ن سب.ادقراوا ثادرشيبةثفيثادوث
ث.ثثثفيثاد ساقكلثمش نل 
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تؤثرثادقبوةثالإ اوي ثعليثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ثأنثثوب ناء علي ما سبق يتوقع الباحث  
م دكووص ثاد ،ري  اد قيبةث الترض  .ثثدلشر   ث اشتقا   يمكن  النحو H1)  الأولولذا  ( علي 

 التالي: 

H1  المقيدة للشركات  المالية  التقارير  نشر  توقيت  علي  معنوياً  الإدارية  القدرة  تؤثر   :
 بالبورصة المصرية.  

بين   أثر طبيعاة ملكياة الشاااااااااركاات) عاائلياة / غير عاائلياة( علي العلاقاةتحليال   -6/4
 ( :H2القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية واشتقا  الترض الثاني للبحث)

 Zaidi & Aslam, 2006; Chakrabarty, 2009; Jaggi et)  تا قثمطضثادبواستتتتتتتتتتتتت  

al.,2009 ; Andersson et al.,2018; Juwita, 2019) ث يادشتتتر   ثادط  ل  ثثثثعليثأن
شر   ثأ ث يامثإ اواتل ثبواسلالمثأ ثع  بتلمث،ث،ثثثع  ل ث احبةثشر   ثم لو  ثد ؤسسينثمنثث

ت ونثفيل ثع  ل ث احبةثأ ثمج وع ثمنثادط  ب ث يثاد ستتتتتتتتتت  مثاد ستتتتتتتتتت لرثعلىثادشتتتتتتتتتتر  ث،ثث
،ثأ ثتار زثالإ اوةث ا لثأفرا ثث   يشتتتتت وكثفيل ثاد ؤستتتتتسث ثمثأ ثأحبثمنثأفرا ثادط  ل ثفيثالإ اوةث

فيثاتخ ذثادقراو.ثثثثونث،ث ي ال ونثد دك  ثحقوقثادا،تتتتتويتثفيثمجلسثالإ اوةث،ث يااك ثثالأستتتتترةث
 .   يكونثدبيثأفرا ثالأسرةثاد س لرينثإمك ن  ثادوصو ثإدىثاد طلوم  

 .de Lema & Duréndez,2007; Simamora, 2022; Elgiziry & Ahme)كما أشار  

2022; Kragl et al.,2023)    ثث  ث يثأصلثالأع   ثاداج وي ،ث أكثرثثثإديثأنثادشر   ثادط  ل
،ثث تستتتتطيثادشتتتتر   ثادط  ل  ثث.ثثفيثادب  ثاد خال  ،ثثشتتتتيوع ،ث دل ثمستتتت    ث كيرةثفيثالاقا،تتتت  

 ادا  ظثثاداخل طثطويلثالأجل،ثث ثالأع   ،ثثمج  ثفيثث الاستتتتتتتاقراوثثدستتتتتتت لرةثالأستتتتتتتري ادااقيقثث
ث.(Elgiziry & Ahme, 2022) تاسينثادس ط ثث،نسج مثادط  ليعلىثالإ

 ،ثفقبثتس ء ث  وأداء الشركات  وفيما يتعلق بتأثير طبيعة ملكية الشركات علي قدرات الإدارة
  (Zaidi & Aslam, 2006; Khan & Khan, 2011; Elgiziry & Ahme, 2022)   ادرطضث

 لثتط لثادشر   ثثإ اوي ثأفضلثمنثدير م؟ث ثثث لثاد بيرينثمنثديرثأفرا ثادط  ل ثدبيلمثقبوة
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  لثتؤثرثاد ل   ثادط  ل  ثعلىثقراوا ثثثثادط  ل  ثمشكلثأفضلثمق ون ثم دشر   ثديرثادط  ل  ؟.ث
ث.ثادشر  

أنتثعلىثادردمثمنثه  ن ث   (Kim & Yi, 2006; Pindado et al., 2008)ثث أ ضحثادرطضث
إيج بيثعليثثاد ت ثيرث دتث ادط  ل  ثعليثقراوا ثادشر  ،ثإلاثأنثذدكث أ اءثادشر  ث ق   ث ل   ث

ثادشر  ث وبايال .ث

 (Wang, 2006; Anderson et al.,2003; Cascino et al., 2010)   قبثأش وثادرطض

إدىثأنثجو ةثاداق ويرثاد  د  ثدلشر   ثادط  ل  ثأعلىثمنثدير  ثمنثادشر   ث،ثمسكبثعبمثث
 سرة.ث   ثيوضحثإنخراطل ثفيثادسلوكثالانال زي،ث وفً ثمنثالأضراوثاد اا ل ثعليثس ط ثالأ

Siebels & zu (2012) أنثاد بيرينثفيثادشر   ثادط  ل  ثد سثدبىلمث افعثانال زيث،ثلأنل ثث
تسطيثدااقيقثالأ باحثالاجا  ع  ،ثمج نبثالأ باحثالاقا،  ي ،ثحيسثتاجتثلإق م ثعبق  ثث

 & An.ث   ثأش وطويل ثالأجلثمعثأصا بثاد ، دحثمن؛ثادط ملينث اد وو ينث اد قرضينث

Naughton (2015)  تز ا ثدبيل ثاد طرف ث ادقبوةثالإ اوي ثثإديثأنثاد ل   ثادط  ل  ثشبيبةثادار يز،ثث
 تقلثدبيل ثادسلو    ثالانال زي ،ث تنخ ضثدبيل ثت ل  ثادو  د ث،ث ب دا ديثتااسنثثثمط ل   ثادشر  ،

 ;González-Cruz & Cruz-Ros, 2016)ك  ثأش وثادرطضثث ق   ثادشر  ث جو ةثالأوب ح.ث

Martín & Herrero, (2018) ادشر   ثديرثثثثأفضلثمنإدىثأنثأ اءثادشر   ثادط  ل  ثثثث
ث،ثلانخ  ضثت ل  ثادو  د ثفيل ث،ث زي  ةثثق ثادط ملينثفيثاد بيرثاد  دك.ث ادط  ل  

إدىثأنثأنثنج حثأ ثفشلثادشر  ثفيث ثيرثمنثالأح  نث  Buloga et al. (2017)    قبثأش و
 ءةثاد بيرينث اد ل وا ثالإ اوي ،ث أنتثيوجبثا ابحثفيثادقبوا ثالإ اوي ثيطا بثعلىثقبوا ث   

ادط  ل ثأكثرث ف د بيرينثفيثادشر   ث ادط  ل  ،ث ادط  ل  ثعنل ثفيثديرث دل بيرينثفيثادشر   ث
عليثأنثادشر   ثادط  ل  ثتقبمثأ اءًثأفضلث  Juwita (2019)فط د  ثمق ون ثم ير م.ث أيضً ثأكبثث

ادط  ل  ،ث أنثمبيريثادشر   ثادط  ل  ثأكثرثمسؤ د  ث اساج م ثلأصا بثثثثمنثادشر   ثديرث
أنتثي كنثدل  كلثاد ل   ثشبيبةثادار يزثثثElgiziry & Ahme (2022)ثث   ثأ ضحثاد ، دح.ثث

أ اءثادشر  ،اداخف فثمنثت ثيرثت  د فثادو  د ثثمثلثح د ثاد ل   ثادط  ل   ثث،ثم  ثياسنثمنث
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إديثأنثد درً ثم ثيا وقثأ اءثاد بير نثمنثأفرا ثثثثKragl et al.(2023)   وقد أشار .ال  وباي
ادط  ل ثعلىثدير مثمنثاد بيرينثمنث  وطثادط  ل ثحاىثدوثدبيلمثقبوا ثإ اوي ثضع   ،ث ذدكثث
دقبوتلمثعلىثاداقي مث ادانكؤث اد راقر ثمشكلثأفضلث،ث  لااثمنثش نتثأنثيخ فثمنثمشكل ثسوءث

ثقي.ثالا ا  و،ث ادخلرثالأ ب

 Claessen et al. 2000 ; Ball et al.,2003; An) أش وثادرطضسبق،    واختلافاً مع ما

&  Naughton, 2015) إدىثأنثاد ل   ثادط  ل  ثتقللثمنثق   ثادشر  ث جو ةثالأوب ح،ثمسكبثثثث
س لرةثادط  ل ثعليثع ل  ثصنعثادقراوثعليثج  عثاد ساوي  ث تاج  لثاداقريرثعنثمطلوم  ثث

 Anderson & Reeb (2003)  الأوب ح،ث تسطيثد ،  وةثثر ةثمس   يثالأقل  .ث   ثأكبث

أنثادشر   ثادط  ل  ثتباوثملريق ثديرثملن  ،ثعلىثأس سثم،لا ثالأسرة،ثمسكبثعبمثثعليثث
أنثادشر   ثادط  ل  ثأقلثإنا ج  ث  Barth et al. (2005)ك  ءةثادقبوا ثالإ اوي ،.ث   ثيريثث

أنثادشر   ثادط  ل  ثمشكلث  Zaidi & Aslam (2006).ث قبثأ ضحثث ط  ل اد  منثادشر   ثدير
ع مثلاثتا اعثثمإمك ن  ثبوجو ثمبيرينثمو وبين،ث د نث لااثلاثيقللثم دضر وةثمنث    الم،ث ادايث

ادشر   ثثثثأن  de Lema et al. (2007)ي كنثأنثترت عثمعثتوفيرثبرامجثتبويك  .ث   ثأ ضح
ادط  ل  ثتخ،صثمواو ثأقلثدلنواحيثادابويك  ،ثمق ون ثم دشر   ثديرثادط  ل  ،ثم  ثيقلثمنث

أنثطك ط ثاد ل   ثتؤثرثعليثالإ اوةثث  Salvato & Moores (2010)اد قبوةثالإ اوي .ث يريث
بثثمشكلث كيرثفيثادشر   ثادط  ل  ثنا ج ثاد،راعثبينثاد بيرينثاد بكث مس   يثالأقل  ،ثمسكث

ثادل  ن ثادط  ل  .ثث

إديثأنتثإذاث  نث ن كثأ اءث  (Bloom et al.2011; Juniarti,2015)ثثك  ث لصثادرطض
مابنيثفيثادشر   ثادط  ل  ،ثف نتثي كنثأنثيرجعثإديثإفاق وثادقبوةثالإ اوي ثدل بيرينثاد بك.ثث

ادشر   ثثأنتثإذاث  نتثادشر   ثادط  ل  ثتا اعثم  اءثأفضلثمنثث Suyono (2016)  قبث جب
ديرثادط  ل  ،ثد نثد سثم دضر وةثأنثيرجعثذدك،ثدلقبوةثالإ اوي ثدل بيرينثاد بك،ثبلثقبثتطو ثث

 & Yopie ك  ثأش و  دخ،  صثادشر  ،ث دس ط ثادط  ل ،ث ادايثترترطثم دنج حثالإقا،  ي.

Itan, (2016) ثإديثأنثأ مثشئثم دنسر ثدلشر   ثادط  ل  ث وثتاقيقثادس ط ثادلير ثبين  ثث
 Alshirah, et al., 2020; Li)ت تيثادقبوةثالا اوي ثفيثاد رتر ثادث ن  .ث قبثأ ضحث لثمنثث
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& Ryan,2022) عليثادردمثمنثأنثادشر   ثادط  ل  ثمنثاد اا لثأنثتنخ ضثفيل ثأنتثثثث
ت  د فثادو  د ،ثإلاثأنل ثتسكبثمش كلثادو  د ثمنثادنوعثادث ني،ث اد ا ثلثتط وضثاد ، دحثث

ثرينثالأدلك  ث مس   يثالأقل  .ثبينثاد ساث 

طريقة فعالة لإدارة الأعمال   أنثاد ل   ثادط  ل  ثلاثتوفرإديثثثث Simamora(2022)ك  ثتوصل

حيسثتنخ ضث ،ثت ثيرثسلكيثعلىثادقبوةثالإ اوي الإدارة المحترفة، بل لها  توافر    بسبب عدم
ادقبوةثالإ اوي ثفيثادشر   ثادط  ل  ،ثدار زثالإ ا  مثعليثاد ، دحثادط  ل  ،ث س ط ثالأسرة،ثث

د ل در ثث  D'Este & Carabelli, (2022)عليثحس بث   ءةثاد   وس  ثالإ اوي .ث قبث عيثث
شر  ثادشر   ثادط  ل  ثمضر وةثادا  يرثباطيينثعب ثأككرثمنثاد بيرينثاد اارفينثمنث  وطثاد

 Foongثثداطزيزثقبوةثادشر  ثالإ اوي ،ث ادا  ظثعليثثر ةثادط  ل ،ث تقليلثاد خ طر.ث قبثأ ضح

& Lim (2023) اد بيرينثفيثادشر   ثادط  ل  ثمنثديرثأفرا ثادط  ل ثيامثتطويضلمثبت جرث أن
ث أعلىثدقبوتلمثالإ اوي ثمق ون ثاد بيرينثاد بك.ث

التقارير    نشر  وتوقيت  العائلية  الشركات  في  المديرين  قدرات  بين  بالعلاقة  يتعلق  وفيما 
  ادشر   ثادط  ل  ثإديثأنثث  (Cormier et al., 2005; Wang, 2006)  ادرطضثثأش وثالسنوية،  

داطزيزثاداواصلثمعثمساخبميثاداق ويرثاد  د  ،ثمنث ب ثتقبيمثمطلوم  ثع د  ثادجو ةثث تسطي
  ثديرثادط  ل  ثفليثأقلثإحا  لاثلإ اوةثالأوب حث تسطيثداقبيمثمطلوم  ثم د  ثمق ون ثم دشر 

أكب ادشر   ثث  Cascino et al.(2010)ذا ثجو ة.ث   ث تا كيث ادط  ل  ث ادشر   ث أنث عليث
اد كيرةثفيثالإ ا  مثباطزيزثس طال ث شرعيال ،ثمنث ب ثزي  ةثالإف، حثعنثاد طلوم  ث توفيرقثث

 Deephouse &  Jaskiewicz,2013; Liu et)   ثأ ضحثادرطضثثثثفيثاداوقيتثاد ن سب.

al., 2016)  ادس ط ،ث اد ك ن ثثث عليث م دا  ظث يلا ونث ادط  ل  ث ادشر   ث فيث اد بيرينث أنث
ادط  ليثث،ثوإظهار صورتهم بصورة إيجابية  الاجا  ع  ،  ،ث أكثرثمنثمبيريثادشر   ثديرث

إدزامً  ثمنثأجلثتطزيزث  تقومثم لإف، حثعنثمطلوم  ثذا ثجو ة،ث تاج  زثم ث وثمللوبث
ادشرع  ،ث تجنبثادبع  ىثادقض    ثاد اا ل ،ث ادايثي كنثأنثتؤثرثسلرً ثعلىثثر ةثادط  ل .ثث

أش وثث في    Chen et al.(2014) قبث المديرين  أن  علىثإلي  ادقبوةث دبيلمث ادط  ل  ث ادشر   ث
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  س  ثإعبا ثاداق ويرثاد  د  ،ث دبيلمثحوافزثقوي ثلإعبا ثتق ويرثم د  ثذا ثجو ةثثادا ثيرثعلىثس
ثمنثأجلثتجنبثاد سؤ د  ثادق نون  ث تخف فثت  د فثادو  د ،ث تاسينثادس ط .ثثث

عليثأنثتر زثاد ل   ثفيثأيبيثعب ثقليلثمنثثثLim   et al. (2014)،ثأكبثوفي نتس الاتجاه 
دط  ل  ثتجطلل ثأكثرثف عل  ثمنثحيسثقراوا ثالإف، ح،ث زي  ةثثاد س   ينث   ثفيثادشر   ثاث

ادش  ف  ث،ث يبفطل ثدب ا  مثباوقيتثالإعبنثعنثالأوب حث،ث تقليلث قتثت  رثإعبا ث نشرث
تر زثاد ل   ثيقللثمنثعبمثت  ثلثاد طلوم  ،ثث  أن  Jorge (2019)اداق ويرثاد  د  .ث  لادكثيريثث

 Lourençoوقد أشار   يزيبثمنثادش  ف  ،ث يبفعثادشر   ثدلإف، حثفيثاداوقيتثاد ن سب.ثث

et al. (2018)  إديثأنتثمنثاد رجحثأنثتقومثادشر   ثادط  ل  ثم لإف، حثعنثاداق ويرثاد  د  ث
ثرثادط  ل  .ادسنوي ثفيثاداوقيتثاد ن سب،ثم د ق ون ثم دشر   ثدي

طك ط ثه كلثاد ل   ثتطبثمنثس   ثث أنث  Aksoy et al.(2021)   ،ثأ ضحثواتتاقاً مع ما سبق
،ثف د س   ينثاد ؤسسيينث مثأكثرثمل در ثم لإف، حث  ماب ا ثتوقيتثإعبا ثاداق ويرثاد  د  

ادط  ل  ثأنثاد ل   ثثعليثث  Almuzaiqer (2021)كما أكد    عنثاد طلوم  ثفيثادوقتثاد ن سب.ث
م  ثياسنثمنثجو ةثاداق ويرثث ترترطثاوتر طً ث ث قً ثباقبيمثاداق ويرثاد  د  ثفيثادوقتثاد ن سب

أنتثفيثح د ثه كلثاد ل   ثشبيبثادار يز،ث   ثثثWaris & Haji Din(2023).ث   ثيريثثاد  د  
ثفيثح د ثاد ل   ثادط  ل  ،ثيقلثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ث.ث

أنتثيُنظرث(  (Brown  et al., 2011; Javid, 2012  ادرطضثثيريث  ، مما سبقوعلي العكس  
إدىثادشر   ثادط  ل  ثعلىثأنل ثأقلثش  ف  ث أقلثتط  نً ثفيثتوفيرثاد طلوم  ،ث لاثتاكنىثم  وس  ثث

الإف، ح.ث منث أش وث جيبةث تقللث فيثإلي    Liu et al.(2016)  قبث اد ل   ث تر زث إوت  عث أنث
منثث يزيبث الإف، حادشر   ث منث ،ث يطيقث اد ، دحث دبيلمثث،  تط وضث اد ل  نينث ف د س   ينث

 ،ثم  ثيؤثرثعلىثالإف، ح،ث عليثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  إمك ن  ثادوصو ثإديثاد طلوم  
أ ضحثث اد ن سب.ث   ث ادوقتث م، المثث  Silva et al.(2016)فيث ادط  ل  ،ث ادشر   ث مبكث أنث

م،لا ثادط  ل ،ث م،  وةثثر ا ثمس   يثالأقل  ،ثمنثثثاد س  مثادر  سي،ثيسطونثإدىثتاقيق
 Ben Rejeb  ب ثتقليلثش  ف  ثاد طلوم  ثاد ا سك  ث ت  يرثتوقيتثالإف، حثعنل .ث قبثأكبث
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et al.(2019)طلوم  ثثادثث يثادايثتقبمثثادشر   ثادايثدبيل ثعب ثأككرثمنثاد س   ينعليثأنثثثث 
ثم دشر   ثذا ثاد ل   ثاد ر زة.ث،ثمق ون ثفيثادوقتثاد ن سبث

ا ابحثادتبواستتتتتتتتتتتتتتت  ثف  ت ثبينلت ثحو ثتت ثيرثطك طت ثمل  ت ثويخلص البااحاث مماا سااااااااابق إلي  
ادشتتتتتتر   ثاثع  ل  ثمثديرثع  ل   ثستتتتتتواءثعليثقبوا ثاد بيرينثأ ثعليثتوقيتثنشتتتتتترثاداق ويرثث

ن ءثعبق  ث ل   ثادط  ل  ثتستتتتتتطيثدلا  ظثعليثستتتتتت ط ثالأستتتتتترة،ث باد  د  .ثفيريثادرطضثأنثاد
طويل ثالأجلثمعثأصتتتا بثاد ،تتت دحث،ث أنل ثترترطثم وت  عثادقبوةثالإ اوي ،ثمشتتتكلثأفضتتتلثمنث

الأ رثإنخ  ضثادقبوةثالإ اوي ثفيثادشتتتتتتتتتتتتر   ثادط  ل  ث،ثلأنل ثتباوثثثثبينما يري البعضدير  .ثث
ست بثث،ثمستكبثالا ا  مثمست ط ثالأسترة،ثعليثحالإدارة المحترفةتوافر  لعدم ملريق ثديرثملن  ،ثث

،ثث تستتتتتتتتتتتتتتطي  ادشتتتتتتتتتتتتتتر   ثادطت  ل ت أنثثإديثأنثادرطضثيريثثثثكماا يخلص البااحثاد  ت ءةثالإ اوي .ثث
داطزيزثست طال ث شترعيال ،ثمنث ب ثزي  ةثالإف،ت حثعنثاد طلوم  ،ث فيثاداوقيتثاد ن ستتب،ثث
مت د قت ونت ثمت دشتتتتتتتتتتتتتتر ت  ثديرثادطت  ل ت .ث أنثاد ل  ت ثادطت  ل ت ثترترطثاوترت طتً ث ث قتً ثباقتبيمثاداقت ويرثث

ادط  ل  ثأقلثشتتتتتتت  ف  ثثثثأنثادشتتتتتتتر     في حين يري البعض الأخر  د  د  ثفيثادوقتثاد ن ستتتتتتتب.ا
 أقلثتط  نً ثفيثتوفيرثاد طلوم  ،ث تستتتتتتتتتتطيثإدىثتاقيقثم،تتتتتتتتتتلا ثادط  ل ،ث م،تتتتتتتتتت  وةثثر ا ثث

ث،ثمق ون ثم ير  ثمنثادشر   .ثث طلوم  ثفيثادوقتثاد ن سبثثادثثمس   يثالأقل  ،ث لاثتقبمث

ادقبوا ثثأنثا ابحثادبواس  ثف   ثبينل ثحو ثت ثيرثطك ط ثمل   ثادشر   ثعليثثثويري الباحث 
الا اوي ث،ث عليثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ،ثي ثلثأمراثمنلل ً ثلا ابحثإ اوا ثادشر   ثف   ث
بينل ثفيثاد   ءة،ث ادب افع،ث ادوعيثفيثعبق تلمثم صا بثاد ، دح،ث مبيثودكالمثفيثتلك  ث

ثاد ساقكل  .ثثاحا  ج تلمثمنثاد طلوم  ثفيثاداوقيتثاد ن سب،ثدااسينثادس ط ،ث إ اوةثادطبق  

يخالفثت ثيرثادقبوةثالإ اوي ثعليثتوقيتثنشرثاداق ويرثثوب ناء علي ما سبق يتوقع الباحث أن  
اد ،ري ث م دكووص ث اد قيبةث م  ابحثطك ط ثمل   ثادشر   اع  ل  ثمثديرثثثثاد  د  ثدلشر   ث

 ( علي النحو التالي: H2)  الثاني ولذا يمكن اشتقا  الترض .ثع  ل   ث

H2  يختلف التأثير المعنوي للقدرة الإدارية علي توقيت نشر التقارير المالية للشركات :
 المقيدة بالبورصة المصرية باختلاف طبيعة ملكية الشركات)عائلية / غير عائلية(. 
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 منهجية البحث) التحليل الأساسي والتحليلات الأخري(:   -6/5

.ثثرض تعرضثمنلج  ثادراسثت ليباًثلا ار وثفثثادجز   ثمنثادراس، لاقثثثثيان   ثادر حسثفي
ادبواس حيسثث ادبواس ،ث مجا عث عين ث ادر حسثد لثمن؛ثأ باحث ادراس،ثثس طرضث ،ث ن وذطث

ادبواس ث ادبواس ، توص فث ق  سثما يرا ث ا ار وثفر ضثثث،ث أ  ا ث إجراءا ث نا  جث  أ يراًث
ث ذدكثعليثادناوثادا دي:ثادراس،

 :يةأهداف الدراسة التطبيق -6/5/1

تثطك ط ثمل   ثذاث  نإم ثثثفرضتتتتتتتتتتتتيثادراس،ثداابيبثث،ثا ار و،تستتتتتتتتتتتتالبحثادبواستتتتتتتتتتتت ثادالك ل  
ادطبق ثبينثادقبوةثالإ اوي ث توقيتثنشتتتتتتترثاداق ويرثثعليثثثرادشتتتتتتتر   اع  ل  ثمثديرثع  ل   ثتؤث

SeTin & Murwaningsari) اد  د  ثدلشتتتر   ثاد قيبةثم دكووصتتت ثاد ،تتتري ،ثثق  ستتتً ثعليثث

,2018 ; Abernathy et al.,2018).   

 :مجتمع وعينة الدراسة -6/5/2

اد قيبةثبكووصتتتتتت ثالأ واقثثثثديرثاد  د  ثيا ونثمجا عثادبواستتتتتت ثمنثج  عثادشتتتتتتر   ثاد ستتتتتت    
  ذدكثق  ستتتتتتتتتتً ثعليث واستتتتتتتتتت ،ثثث(1)ث2022 حايثثث2016اد  د  ثاد ،تتتتتتتتتتري ،ث ب ثاد ارةثمنث

Eissa & Hashad,  ; SeTin  & Murwaningsari,2018 ;Abernathy et al.,2018 (

 ثتوصتتتتت فثدطين ثث1-6.ث يوضتتتتتحثادجب  ثاثث(2) تمثا ا  وثعين ثمنث لاقثادشتتتتتر   ،ثثث2021(
ثادبواس .

 
لتجنب التأثير   2015ركز الباحث علي عينة ما بعد تبني معايير التقرير المالي الدولية في مصر في    –(  1)

 متغيرات البحث.  المحتمل لهذا التبني علي بعض

أن تكون   ؛تم اختيار عينة تحكمية من هذه الشركات، وتم مراعاة عدة اعتبارات في اختيارها، أهمها  –(  2)

قوائمها المالية والإيضاحات المتممة لها متوفرة خلال سنوات الدراسة، وأن تقوم بنشر قوائمها المالية بالعملة  

وبلغت عددها   2022كات التي لم تتوفر قوائمها المالية لعام   المصرية. وقد تم استبعاد بعض مشاهدات الشر

( مشاهدة   472( شركة، بأجمالي حجم )70وقد بلغ عدد شركات العينة محل الدراسة عدد )( مشاهدة،  18)

 ((. 1)ملحق رقم )
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ث ثتوص فثعين ثادبواس ث1-6جب  ثاث

 عدد المشاهدات عدد الشركات بيان 

 525 75 الإجمالي

 35 5 المستبعد

 472 70 العينة النهائية

 235 35 عينة الشركات العائلية 

 237 35 عينة الشركات غير العائلية

ث

 نموذج البحث: -6/5/3ث

ث ثن وذطثادراسث1ادشكلثوقمثاثثثثثثثثث
ثمتغيرات رقابية                                                               

 
 نموذج البحث: من إعداد الباحث
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 متغيرات الدراسة: توصيف وقياس  -6/5/4

يوضحثادجب  ثادا ديثما يرا ثادبواس ث وموز  ثفيثن وذطثالاناباوث طريق ثق  سث لثمنل ث
ث اتج  ل ثاد اوقع.ثث

 العلاقة  التوصيف وطريقة القياس  نوعه الرمز  المتغير 

 المتوقعة 

 

 

 

 

 

 القدرة الإدارية  -1

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

MA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مستقل 

 

 

 

 

 

 

للمعرفة والتعلم والخبرة المديرين التنتيذيين    وتعني مدي امتلاك
المتراكمة والخصائص والأسلوب والمهارات المتقدمة، والتي تمكن  
الترص   وتقييم  للشركة  الاقتصادي  الوضع  السليم  التهم  من 

من   يمكن  بما   ، الاقتصادية  المتاحة  للموارد  التعال  الاستخدام 
القراراتالمتاحة،    ;Arora et al.,2017) الرشيدة  وإتخاذ 

Huang & Sun,2017; Buloga et ; al.,2017)   مليجي ؛
القدرة  و .  2019 درجة  قياس  تم  الأساسي  التحليل  لأغراض 

مؤشر   علي  إعتماداً  وفقا (DEA Score)الإدارية  وذلك   ،
حيث يتم قياس كتاءة       Demerjian et al. (2012 )لدراسة

الموارد من خلال قدرتهم   لكتاءتهم في استخدام  المديرين وفقاً 
تحوي من  علي  أعلي  معدل  )توليد  إيرادات  إلي  الشركة  موارد  ل 

  المخرجات من محموعة معينة من المدخلات(، وذلك قياسا علي 

, 2018; SeTin  & (Akbari et al
Imeni et  Murwaningsari,2018;

Rajabalizadeh & Oradi   al.,2021;Simamora, 2022;
Foong & Lim,  Eissa & Hashad, 2021;; ,2022

 ويتم هذا القياس علي مرحلتين:   .  ;2019مليجي ،  2023;  

وتشاااامل المرحلة الأولي تحديد الكتاءة الكلية المقدرة للشااااركة ،  
 Data   وذلك من خلال اسااتحدام أساالوب تحليل مغلف البيانات

Envelopement Analysis(DEA)  لااااادراسااااااااااااااة  وفاااااقاااااا 

(Demerjian et   al, 2012,2013)     : بالمعادلة التالية 

Maxθ ꞊ Sales / ( COGS + SGA +  PPE+ Inta + 
R&D + Oper Leases)      (1) 

 حيث أن: 

 تتمثل المخرجات في: 

Salesit: مبيعات الشركة  i  للسنةt  . 

 المدخلات في:وتتمثل 

 

 

 

 

 + 

 

 أو

 

 - 
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COGSit : تكلتة المبيعات للشركةi   في السنة.t 

SGAit  :  للشركة العامة  والبيعية  الإدارية  في    iالمصروفات 
 t.السنة

PPEit    : والمعدات والممتلكات  الأصول  في    iللشركة    صافي 
  t.السنة

Intaitللشركة   :  الأصول غير الملموسةi  في السنة.t 

R&Ditللشركة   : مصروفات البحوث والتطويرi  في السنة.t 

OperLeasesitللشركة   : الإيجار التشغيليi في السنة.t 

وتتراوح درجة كتاءة الشركة بين الصتر والواحد الصحيح ، حيث  
( هي الشركات الأعلي كتاءة ،  1أن الشركات التي تأخذ القيمة )

المتاحة مقارنة بغيرها من   وتحقق أقصي استتادة من مواردها 
الصناعة. بينما الشركات التي تأخذ القيمة  الشركات في نتس  

)صتر( هي الشركات الأقل كتاءة، وبالتالي تحتاج لزيادة إيرادتها  
 أو لتقليل مدخلاتها. 

وتشمل المرحلة الثانية تعديل درجة كتاءة الشركة، والتي يمكن  
إرجاعها لكل من؛ الإدارة وخصائص الشركة، لذلك يتم استبعاد  

)حجم الشركة ، والحصة السوقية،  بعض هذه الخصائص، مثل  
والتدفقات النقدية الحرة الموجبة، وعمر الشركة، بالإضافة لبعض 
عمليات   تعقد  مثل)   ، الإدارة  مجهودات  من  تقلل  التي  العوامل 
بهدف  وذلك   ، الدولية(  التجارية  والعمليات  الشركة،  وقطاعات 

موذج  . ويتم استخدام ن(تحييد وعزل تأثيرها علي الكتاءة الكلية
التالي وفقا   كما    Demerjian et al. (2012)الانحدار  وذلك 

 :  (Akbari et al,, 2018)يلي 

Firm Eficiency=β0 +β1 Log (Total Assets) + β2 
Market Share+β3 Positive Free Cash Flow +β4 
Log (FirmAge)+β5 Foreign Currency Indicator + 
β6Business Segment Concentration + β7Year 
Indicator +ε.       (2) 

 حيث أن : 

 Firm Eficiencyit  : للشركة المقدرة  الكلية  للكتاءة    تشير 

 (. 1والمحسوبة وفقاً للمعادلة )

Log (Total Assetsit)  :    اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي أصول
 . tفي السنة  i الشركة
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 Market Share it  :للشركة   الحصة السوقيةi  في السنة t .
 وهي نسبة مبيعات الشركة إلي إجمالي مبيعات الصناعة. 

: Positive Free Cash Flow it   الحرة النقدية    التدفقات
( إذا حققت الشركة 1الموجبة، وتمثل بمتغير وهمي يأخذ القيمة) 

 تدفقات نتقدية حرة موجبة، والقيمة )صتر( خلاف ذلك. 

Log(FirmAge)it  : وتم الشركة،  لعمر  الطبيعي  اللوغاريتم 
 . t  في السنة  iحسابة بعدد السنوات منذ القيد بالبورصة للشركة  

Foreign Currency Indicator it يأخذ وهمي  متغير   :
( إذا حققت الشركة  أرباح عند تسوية وترجمة العملات  1القيمة) 
 ، والقيمة )صتر( خلاف ذلك. t في السنة الأجنبية

BusinessSegmentConcentrationit قطاع تركز   :
الأعمال، ويمثل بنسبة مبيعات قطاع الشركة إلي مجموع مبيعات  

 . tقطاعات الشركة في السنة 

Year Indicator it:   مؤشر للسنة، وتمثل بمتغير وهمي يأخذ
في  1القيمة)  المالية  سنتها  تنتهي  التي  للشركات   )31 /12  ،

 والقيمة )صتر( خلاف ذلك. 

 εit :  تشير للبواقيResidual   وهي الجزء غير المتسر من ،
نموذج معادلة الانحدار، والتي تعبر عن  درجة القدرة الإدارية 

MA Score . 

باستخدام  ،  ولأغراض تحليل الحساسية، تم قياس المقدرة الإدارية  
، كمقياس بديل، وتم  معدل العائد علي الأصول المعدل بالصناعة  

صافي الدخل التشغيلي / متوسط إجمالي  حسابه من خلال قسمة  
الأصول، وذلك كمؤشر للقدرة التشغيلية للمدير، وكلما زاد معدل  
القدرات  إرتتاع  علي  مؤشراً  ذلك  كان  الأصول،  علي  العائد 

 ; Francis (Rajgopal et al, 2006الإدارية،  قياساً  علي  

;  et al.,2008 ، 2017)إبراهيم.Choi et al.,2015;  

توقيت نشر التقارير   -2
 المالية 

 

 

time   

 

 تابع

إلي   وقت  ويشير  في  المالية  التقارير  نشر  أو  عن  الإفصاح 
على  ل،  مناسب التأثير  في  قدرتها  تتقد  أن  قبل  القرار  متخذي 
.  (Fujianti,2016 ; Zandi & Abdullah., 2019 )القرارات

الأساسي   التحليل  لأغراض  قياسه  تاريخ  بوتم  بين  الأيام  عدد 
قياساً   وذلك.  انتهاء السنة المالية وتاريخ إصدار التقارير المالية

)Toksoz & Özdemir,2021Alsmady, 2018; ;  علي

Borgi et al.,2021; Aksoy et al.,2021; Lourenço et 

)Thinh et al.,2022 al.,2018 ;.    ولأغراض تحليل الحساسية
القيمة)  يأخذ  بمتغير  قياسه  كان  (1تم  التقرير إذا  نشر  توقيت 

يوم من نهاية السنة، والقيمة)صتر(    90المالي تم خلال مدة  
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قياساً علي   ذلك،  )Asiriuwa et  ;Sufiyati, 2017بخلاف 

; Aksoy et Zandi & Abdullah., 2019 al.,2018;
Novandalina,  et al.,2022)   21 ;al.,20  

 طبيعة ملكية الشركات  -3

 ) عائلية/ غير عائلية(

 

 

 TOW 

 

 

 

 معدل

وتعني شركات مملوكة لمؤسسين من عائلة واحدة ويتم إداراتها  
سيطرتهم،   تحت  وتقع  عائلاتهم  أو  تمثيل  بواسطتهم  وجود  أو 

 )للمؤسس و/ أو أفراد الأسرة الآخرين بصتتهم بمجلس الإدارة

)Lourenço et al.,2018 Zaidi & Aslam, 2006;  . وتم
حامل الأسهم المسيطر إذا كان  (  1قياسه كمتغير يأخذ القيمة)

عائلة بخلاف   هو  والقيمة )صتر(  الادارة،  بمجلس  مشارك  أو 
)Almuzaiqer, Lourenço et al.,2018 ;ذلك، قياساً علي 

)Foong & Lim, 2023 ; .Simamora, 2022;2021   

 + 

 

 أو

 - 

 

 حجم  الشركة  -4

 

Size 

 

 

 رقابي 

المادية   وإمكانياتها  طاقتها  إلي  والتكنولوجية،  يشير  والبشرية 
لتوليد إيرادات النشاط.    وحجم عملياتها، وإجمالي حجم أصولها،

، قياساً  لمجموع الأصول  للوغاريتم الطبيعيوتم قياسه من خلال ا 
)Foong  ; Simamora, 2022 ;  Thinh et al.,2022علي  

)& Lim, 2023.    

 + 

 أو

 - 

 درجة الرفع المالي  -5

 

Lev 

 

 رقابي 

تمويل تشير   في  الغير  أموال  علي  الشركة  اعتماد  مدي  إلي 
  ي أصولها وعملياتها. وتم قياسها بنسبة إجمالي الدين الي إجمال 

قياساً علي     ) Imeni et al.,2021 ; Thinh etالأصول، 

al.,2022 ; Foong & Lim, 2023.   

 + 

 أو

 - 

 حجم مكتب المراجعة  -6

 

 

Big 

 

 

 

 

 رقابي 

  المراجعة الكبري   منشاتالمراجعة مع إحدى    منشآة  يشير لشراكة  
Big4( إذا كانت الشركة يتم 1. وتم قياسه كمتغير يأخذ القيمة )

مراجعة شريك    لمنشآة حسابات ينتمي    مراجعتها من قبل مراقب
 بخلاف   المراجعة الكبري. ويأخذ القيمة )صتر(  منشأتمع إحدي  

);Borgi et al.,2021;  Toksoz & Özdemir,2021  ذلك

Aksoy et al.,2021;Thinh et al.,2022).  

 + 

 أو

 - 

نوع رأي مراقب   -7
 الحسابات  

 

 

OP 

 

 

 رقابي 

القوائم  وعدالة  صد   بشأن  الحسابات  مراقب  رأي  إلي  ويشير 
للشركة المالية  القوائم  تقريره علي  الذي تضمنه  وتم   .المالية، 

الحسابات  1قياسه كمتغير يأخذ القيمة ) إذا كان رأي مراقب   )
( إذا كان الرأي نظيتاً  2نظيتاً بدون لتت انتباه، ويأخذ القيمة ) 
( إذا كان الرأي معدلًا  3مع فقرة توضيحية، بينما يأخذ القيمة )

)متحتظ أو معاكس أو يمتنع عن أبداء الرأي (، وذلك قياساً علي 
al.,2018; Aksoy et al.,2021 )(Abernathy et     

 + 

 أو

 - 
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معدل العائد علي   -8
 الأصول 

 

ROA 

 

 رقابي 

 

يشير إلي مدي فعالية الإدارة في استخدام أصولها في عملياتها  
قياسه   ويتم  الأرباح.  لتوليد  الربحالتشغيلية  صافي  بعد    بنسبة 

.Imeni et) ، قياساً عليإلى إجمالى الأصول  التوائد والضرائب

al.,2021 ; Foong & Lim,2023)       

 + 

 أو

 - 

 نهاية السنة  -9

 

 

 

 

Year 

 

 

 

 رقابي 

 

 

 

 

ترتبط نهاية السنة المالية بعبئ العمل بمنشأت  المراجعة، بشأن 
يواجه  وبالتالي  ومردودها،  للشركات،  المالية  القوائم  مراجعة 

لعملائهم في الوقت تقرير المراجعة تحديًا في إصدار  ون  المراجع
يعزز وبالتالي  سرعة  المحدد.  التقارير    إصدار  توقيت  من 

. وتم قياسه كمتغير يأخذ  (Zandi & Abdullah,2019)المالي
  31/12( إذا كانت السنة المالية للشركة تنتهي في  1القيمة ) 

من كل عام. ويأخذ القيمة )صتر( بخلاف ذلك، وذلك قياساً علي  
(Athanasakou & Hussainey,2014; Abernathy et 

al.,2018 ; Borgi et al.,2021)     

 + 

 أو

 - 

 

 الشركة ربحية  -10

 

 

 

Pro 

 

 

 

 

 رقابي 

 

 

تمثل مؤشرا لتقييم أن الشركة قادرة على تحقيق الأرباح وما إذا  
كانت تعمل على نحو فعال، كما أنها تعد مؤشر لمهارات الإدارة 

الشركة   كما  (Nguyen & Nguyen, 2017)وأداء  تميل  . 
الشركات ذات الأداء الجيد إلى تقديم المعلومات المالية في الوقت  

كمتغير  و   .(Novandalina,  et al.2022 )المحدد قياسه  تم 
(  إذا حققت الشركة صافي ربح موجباً ، والقيمة  1يأخذ القيمة ) 

علي   قياساً  ذلك   بخلاف   & Toksoz))صتر( 

)Imeni et al.,2021 Özdemir,2021;.  

 + 

 أو

 - 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 
 
 
 
 

3202ثالث سبتمبرالعدد ال                                          بحوث المحاسبية          مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          694                     (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

   :أدوات وإجراءات الدراسة -6/5/5

  )Abernathy et al.,2018 Sufiyati, 2017 ;(تمثإجراءثادبواستتت ثادالك ل  ثق  ستتتً ثعليثمنلج  ثث

،ثمنث ب ثاستتاخبامثادك  ن  ثاد طل  ثادواو ةثم دقوا مثاد  د  ،ث الإيضتت ح  ثاد ا   ثدل ثدشتتر   ثعين ث
  ن  ثاد طل  ث.ث ق مثادر حسثمإجراءثتاليلثدلك(1)2022 حايثثث2016ادبواستتتتتتتتتتتتت ثعنثاد ارةثمنثستتتتتتتتتتتتتن ث

ادواو ةثم دقوا مثاد  د  ،ث الإيضت ح  ثاد ا   ثدل ثدشتر   ثعين ثادبواست ،ث ق مثادر حسثمل  سثما يرا ث
ادبواستتتت ث   ثتمثب  نتثمجب  ثادل  سثادستتتت بق.ث شتتتت لتثإجراءا ثادبواستتتت ثع لثتاليلثمااويثدلاق ويرث

مثاد ا يرا ثعليثا ابحثأنواعل .ثاد  د  ثدشتتتتتر   ثادطين ثعنثفارةثادبواستتتتت ث إستتتتتاخراط،ث حستتتتت ب،ثق 
ث أ يراًثاساخبامثادنسبث ادن  ذطثاد ب   ثداس بثمطضثما يرا ثادبواس .

ثالاحصاءات الوصفية:   -6/5/6

ثالاح، ءا ثادوصف  ثد ا يرا ثثث(1-6جدول )يوضحث

 ( 2-6جدول رقم)
Std.Dev Mean Max Min  المتغير 

.22097 .1361 1.42 .00 MA 

28.60633 71.6476 266.00 13.00 Time 

.50053 .5021 1.00 .00 TOW 

.81103 9.1075 11.06 5.57 Size 

.43352 .4713 .71 4 .00 Lev 

.09244 . 0716 .69 .00 ROA 

.49110 .5966 1.00 .00 Big 

.77586 1.5775 3.00 .00 Op 

851.41998 42.9477 184.97 .00 Pro 

.42487 .7643 1.00 .00 Year 

 
المعلومات    –(  1) لنشر  مباشر  موقع  خلال  من  العينة  لشركات  المالية  القوائم  علي  الحصول  تم 

.www.mubasher.info/countires /eg 
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ث ثإديثثثثث00. ثتارا حثمنثاثMA ثأنثق   ا2-6وقمثا،ثيلاحظ علي الجدول السابق
اد ع  ويثاد، يرثا1.42) اثث  ثتارا حثTime .ث   ثأنثق   ا22097.م  ثيا  شيثمعثالاناراحث

ا13.00منا إديث ا266.00 ث دتث اد ع  ويث الاناراحث  .ث أيضً ث  نتث28.60633 ث   نث
مناTOWق   ا تارا حث اثث 0 ث ا1.00إديث دتث اد ع  ويث الاناراحث  .ث   ث  نتث50053. ث   نث
 .ثفيثحينثث81103. ث   نثالاناراحثاد ع  ويثدتثا11.06 ثإديثاث5.57 ثتارا حثمناSizeق   ا
مناLevق   ا تارا حث إديا00. ث ا4.71 ث دتث اد ع  ويث الاناراحث  .ث   نتث43352. ث   نث
مناROAق   ا تارا حث ا0 ث إديث ا ثث69. ث دتث اد ع  ويث الاناراحث  .ث   ث  نتثث09244.   نث
 ثOp .ث   نتثق   ا49110. ث   نثالاناراحثاد ع  ويثدتثا1.00 ثإديثا0 ثتارا حثمناBigق   ا

 ثتارا حثPro .ث   ث  نتثق   ا77586. ث   نثالاناراحثاد ع  ويثدتثا3.00 ثإديثاث0تارا حثمنا
ا0منا إديث الان184.97 ث متث يا  شيث م ث ا ث  وث اد كيرث اد ع  ويث  .ث   نتث851.41998اراحث

ث .ثث42487. ث   نثالاناراحثاد ع  ويثدتثا1.00 ثإديثا0 ثتارا حثمناYearق   ا
   :تحليل النتائج واختبار فروض البحث في ظل التحليل الأساسي  -6/5/7

ثتان   ث لاقثاد رع  ثمنثادراسثا ار وثفر ضثادراسث   ثيلي:ث
     :H1)) (1)نتيجة اختبار الترض الأول   -6/5/7/1

ا ار وثمبيث جو ثت ثيرثمطنويثدلقبوةثالإ اوي ثعليثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ثث ثث(H1اسالبحثاد رض
 إح،    ثً ثث(H1دلشر   ثاد قيبةثم دكووص ثاد ،ري ،ثعليثمباوثفارةثادبواس ،ث تمثص  د ثاد رضثث

ث   ثيلي:ثثثثH0ك رضثعبمث
:H0كات المقيدة بالبورصة  تؤثر القدرة الإدارية معنوياً علي توقيت نشر التقارير المالية للشر لا  ثث

 المصرية.  
ث ث1 لا ار وث لااثاد رضثتمثاساخبامثن وذطثالاناباوثوقمثا

                                  (1) Timeit = β0 + β1MAit + eit     
نا  جثتاليلثالاناباوثدلن وذطث(  5- 6،) 4-ث6 ،ا3-ث6 ،ثا2-ث6 توضحثادجبا  ثوقمثاثث

 ((H1 الاوتر طثبينثاد ا يرا ثادخ ص ثم  ار وثادطبق ثمالثاد رضث ،ث تاليلث1وقمثا
 

 

 
 المتغيرات في نماذج الانحدار كما جاء بجدول توصيف وقياس المتغيرات. –( 1)
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Regression 

 Model Summary (2- 6جدول رقم)   

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the 

Estimate 

1 .119a .014 .012 28.68147 

a. Predictors: (Constant), MA 

ANOVAa)3-6 (جدول رقم  

Model Sum of Squares df Mean 

Square 

F Sig. 

1 

Regression 5399.265 1 5399.265 6.563 .011b 

Residual 377585.542 459 822.626   

Total 382984.807 460    

a. Dependent Variable: time 

b. Predictors: (Constant), MA 

                               Coefficientsa    ) 4 -6(جدول رقم  

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 73.728 1.569  46.980 .000 

MA -15.505- 6.052 -.119- -2.562- .011 

a. Dependent Variable: tim 
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( 5-6جدول رقم)  

ث
 ادايثتوضحثاد قبوةثادا سيري ث Adj R)2 ( ثأنثق   ثمط ملثاداابيب2-6ياضحثمنثادجب  ثوقما

 ،ثحيسثت سرثادا يرا ثفيثاد ا يرثاد ساقلثادا يرا ثفيثاد ا يرث0.012دلن وذطثقبثبل تثا
دتثثث((Sig ثمطنوي ثادن وذطثحيسثادل   ثالاحا  د  ثث3-6ادا معث،ث   ثياضحثمنثادجب  ثوقما

اد قكو ثث0.011بل تا اد طنوي ث مساويث ادن وذطثص دحثثثث%5 عنبث أنث إديث يشيرث م ث ،ث  وث
القدرة  ثياضحثأنثاد ا يرثاد ساقلا4-6قً ثدلجب  ثوقمالا ار وثادطبق ثمالثادبواس .ث أيضً ث فث

ادل   ثالاحا  د  ثثالإدارية بل تث  ث،ث مط ملثاناباوقثث0.011دتثاثث((Sig ث  نثمطنويً ثحيسث
 ثث4-6 ث.ث أيضً ثيظلرثتاليلثالاوتر طثجب  ثوقمثثثثثثثثثثثثا15.505-س درً ثحيسثبلغثا

قبوةثالإ اوي ث توقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ،ثحيسثثن سثادنا ج ث،ثحيسثتوجبثعبق ثمطنوي ثبينثاد
 .   0.011اثث((Sigك نتاثادقبوةثالا اوي  ثمطنوي ،ث ق  ال ثالاحا  د  ث

البديل   العدم وقبول الترض  تأثير معنوي (H1) وبالتالي يتم رفض فرض  القائل بوجود   ،
المقيدة بالبورصة المصرية. كما  للقدرة الإدارية علي توقيت نشر التقارير المالية للشركات  

 أن التأثير كان سلبياً. 

الدراسات   بعض  إليه  توصلت  ما  مع  النتائج  هذه   ;Park & Jung ,2017)وتتتق 

)Ibrahim ,2022 ;Eissa & Hashad, 2021 Abernathy et al.,2018ثث

س  س  ثثثثادقراوا ثمش نثثعلىيظلرثت ثيرقثاد كيرثثثثاوت  عثمساويثادقبوةثالإ اوي ثثأنويري الباحث  
تقريرثحيسثياضحثذدكثمنث ب ثتقليلثت  رثثثث.ثاداق ويرثاد  د  ثث نشرثث ع ل   ثإعبا ،ثثالإف، ح
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أنث. كما  يزيبثمنثجو تل  ياسنثمنث قا  ثادقوا مثاد  د  ث يقللثمنثت  رثنشر  .ثث،ثثثثاد راجط 
ثثرطثبوعيلمثمش نثتلك تثالاحا  ح  ثمنثاد طلوم  ثإوت  عثمساويثادقبوةثالإ اوي ثدل بيرينثيرتث

اد بيرينثذ يثادقبوا ثالإ اوي ثيسطواثدكن ءثانلر ع  ثجيبةثعنلمثفيثفيثأسرعث قت.ث   ثأنثث
ثاد ساقكلثمنث ب ثتاسينثادوقا  ث سرع ثالاساج م ثلأصا بثاد ، دح.ث

 :((H2نتيجة اختبار الترض الثاني  -6/5/7/2

لا ار وثم ثإذاث  نثادا ثيرثاد طنويثدلقبوةثالإ اوي ثعليثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ثدلشر   ثث
اد قيبةثم دكووص ثاد ،ري ثيخالفثم  ابحثطك ط ثمل   ثادشر   اع  ل  ثمثديرثع  ل   ث،ثتمثث

ث   ثيلي:ثثH0إح،   ً ث  رضثعبمثث(H2)ص  د ثاد رضث

:H0ةثالإ اوي ثعليثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ثدلشر   ثاد قيبةثثلاثيخالفثادا ثيرثاد طنويثدلقبوثثث
ث.ثم دكووص ثاد ،ري ثم  ابحثطك ط ثمل   ثادشر   اع  ل  ثمثديرثع  ل   ث

ث ث2 لا ار وث لااثاد رضثتمثاساخبامثن وذطثالاناباوثوقمثا

Timeit = β0 + β1MAit+ β2TOWit + β3MAit * TOWit + eit      (2)   

 ،ثث2نا  جثتاليلثالاناباوثدلن وذطثوقمثا   9-6 ،ا8-6 ،ا7-6 ،اث6-6ادجبا  ثوقما توضحثث
 ( (H2  تاليلثالاوتر طثبينثاد ا يرا ثادخ ص ثم  ار وثادطبق ثمالثاد رض

 

Regression 

  Model Summary   جدول
( 6-6رقم)  

Mode
l 

R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of 
the Estimate 

1 .293a .086 .080 .28556 

a. Predictors: (Constant), MATOW, TOW, MA 
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ANOVAa 

( 7-6جدول رقم)   

Model Sum of 
Squares 

df Mean 
Square 

F Sig. 

1 

Regression 3.486 3 1.162 14.252 .000b 

Residual 37.102 455 .082   

Total 40.588 458    

a. Dependent Variable: time 

b. Predictors: (Constant), MATOW, TOW, MA 

  

Coefficientsa )8-6(جدول رقم           

Model Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) .028 .022  1.258 .209   

MA .025 .099 .019 .254 .799 .373 2.684 

TOW .088 .031 .149 2.883 .004 .755 1.324 

MATOW .273 .113 .190 2.406 .017 .321 3.112 

a. Dependent Variable: time 

Correlations            
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(9-6جدول رقم)     

 
اد شكل ثث عبمث جو ث تاليلثياضحث إجراءث عنبث اد اطب ث ادخليث م لاوتر طث اد طر ف ث الإح،    ث

 ،ث   ث080. ثأنثاد قبوةثادا سيري ثدلن وذطثقبثبل تثا6-6الاناباو.ث ياضحثمنثادجب  ثوقما
وقما ادجب  ث منث الاحا  د  ثث7-6ياضحث ادل   ث حيسث ادن وذطث مطنوي ث بل تث(Sig ث دتث  ث

  وثم ثيشيرثإديثأنثادن وذطثص دحثلا ار وثادطبق ث،ثث%5 عنبثمساويثاد طنوي ثاد قكو ثث0.000ا
أنثما يرثطك ط ثمل   ثادشر   اع  ل  ث   ثإدي8-6مالثادبواس .ث   ثتشيرثنا  جثادجب  ثوقما

عليثتوقيتثنشرثثثإيجابي معنوي   معثما يرثادقبوةثالإ اوي ثدتثت ثيرثثثتتاعلي ديرثع  ل   ثمشكلثث
وص ثاد ،ري ثحيسث  نثمط ملثالاناباوثدت،ثموجرً ث يس  يثاداق ويرثاد  د  ثدلشر   ثاد قيبةثم دكوث

ث .ث0.017ا% 5 ثتقلثعنث(Sig ث   نتثادل   ثالاحا  د  ث273.ا

وقما جب  ث الاوتر طث تاليلث يظلرث ادخ صثث9-6 أيضً ث اد ا يرث مطنوي ث ما يريثثثثبالتتاعل ث بينث
عليثثإيجابي معنوي  دتثت ثيرثطك ط ثمل   ثادشر   اع  ل  ث ديرثع  ل   ث ادقبوةثالإ اوي ثفقبث  ن

الاحا  د  ثث ادل   ث اد  د  ،ث بل تث اداق ويرث ا(Sigتوقيتثنشرث يؤثر متغير  0.000 ث . ومن ثم 
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طبيعة ملكية الشركات)عائلية / غير عائلية(عندما يتتاعل مع متغير القدرة الإدارية علي توقيت 
 نشر التقارير المالية للشركات المقيدة بالبورصة المصرية.  

(، القاائال بااختلاف التاأثير المعنوي  H2وباالتاالي يتم رفض فرض العادم، وقبول الترض الباديال)
للقدرة الإدارية علي توقيت نشار التقارير المالية للشاركات المقيدة بالبورصاة المصارية باختلاف  

 طبيعة ملكية الشركات)عائلية وغير عائلية(.

 ;Buloga et al.,2017; Juwita, 2019) دراسااات ثوتتتق هذه النتيجة مع ما توصاال إليه
Kragl et al., 2023; Lourenço et al. 2018; Waris & Haji Din,2023)ث

أنثا ابحثادبواس  ثحو ثت ثيرثطك ط ثمل   ثادشر   ثعليثادطبق ثبينثادقبوا ثثثويري الباحث
اد بيرين،ث   افطلم،ث س  تلمث لا ابحث   ءةث يرجعث اد  د  ،ث اداق ويرث نشرث الا اوي ،ث توقيتث
منث الاحا  ج  ث تلك  ث فيث ادرغر ث اد ، دح،ث مبيث م صا بث فيثعبق تلمث ادشخ،  ،ث  عيلمث

ثقيتثاد ن سب،ثدااسينثادس ط ،ث إ اوةثادطبق  ثاد ساقكل  .ثاد طلوم  ثفيثاداوث

 التحليلات الأخري:    -8/ 6/5

مإع  ةثا ار وثادطبق ثمالثادبواس ثادخ ص ،ثم دااليلثالأس سيثفيثظلثالاعا   ثعليث  ق مثادر حس
ما يرث إديث اد طب ث اد ا يرث تاويلث وق ب  ،ث  لادكث مط دجال ،ث  ا يرا ث يامث جبيبةث ما يرا ث

ادا معث اد ساقل ،ث ت ييرثوق اد ا يرث اد ا يرا اث ق  سث ت ييرثطرقث إض في ،ث  لادكث  بياتاليلث
طك ط ثادطين اثتاليلثاداس س   ،ث ذدكثم رضثتوفيرثاد زيبثمنثادوضوحثعليثادطبق  ثادر  س  ث

  ذدكث   ثيلي:ث، م دااليلثالأس سي

 ثالتحليل الإضافي:  -1/ 8/ 6/5

 :ثثرات الرقابيةحالة إدخال المتغي  -1/1/ 8/ 6/5

إ    ث الأس سي،ثمطبث م دااليلث ادث نيث م د رضث ادخ ص ث ادبواس ث ادطبق ثمالث ا ار وث إع  ةث يامث
ما يرا ثوق ب  ث  ص ثمكلثمنثاثحجمثادشر  ،ث ادرفعثاد  دي،ث مطب ثادط  بثعليثالأصو ،ث حجمث

حايثيامثإجراءثمق ون ثث نل ي ثادسن  ثثثث،مكابثاد راجط ،ث نوعثوأيثمراقبثاداس م  ،ث وبا  ثادشر  ث
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بينثنا  جثادااليليينثالإض فيث الأس سيث تابيبثمبيثالا ابحثبينلم،ث ذدكثم رضثتوفيرثاد زيبث
منثادوضوحثعليثادطبق  ثادر  س  ثم دااليلثالأس سي،ث ادااققثمنثقبوةثادا ثيرثعليثقوةثأ ثاتج قث

ادبواس ثث مالث ادرق ب  ث ذدكثثثث–ادطبق ث اد ا يرا ث إ    ث عليثثمطبث . Abernathy etق  سً ث
)al.(2018 

 قبثتس ء ثادر حسثع  ثإذاث  نثت ثيرثثادقبوةثالإ اوي ثعليثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ثدلشر   ث
ادشر  ثاثع  ل  ثمثديرثع  ل   ثمنث اد ،ري ثيخالفثم  ابحثطك ط ثمل   ث اد قيبةثم دكووص ث

حجمثث اث مثل؛ث وق ب  ،ث ما يرا ث إ    ث مطبث عليثعبمت،ث ادط  بث اد  دي،ث مطب ث ادشر  ،ث ادرفعث
 الأصو ،ث حجمثمكابثاد راجط ،ث نوعثوأيثمراقبثاداس م  ،ث وبا  ثادشر  ،ث نل ي ثادسن  .ث

 دلإج م ثعليث لااثاداس ؤ ،ثق مثادر حسثمإع  ةثا ار وثاد رضثادث نيثدلراسثم لاعا   ثعليثاد ب لث
ثادرق بيثد ط دج ثاد ا يرا .

ث ث3 رضثتمثاساخبامثن وذطثالاناباوثوقمثا لا ار وث لااثاد

Timeit = β0 + β1MAit+ β2TOW it + β3 MAit * TOWit + β4Size it + β5Lev 
it + β6RoAit + β7Bigit + β8opit + β9proit + β10year it +eit.    (3)   

  ث:ث3 ثنا  جثتاليلثالاناباوثدلن وذطثوقمثا11-6 يوضحثادجب  ثوقمثاث

 تحليل الانحدار الخطي المتعدد لاختبار العلاقة الخاصة بالتحليل الإضافي نتائج 
 في ظل التحليل الاضافي

 )متغيرات رقابية( 

 في ظل التحليل الأساسي

 )تجاهل المتغيرات الرقابية( 

 النموذج

 

Sig β Sig β Variables 

.000 59.106 .209 .028 Constant 

.793 -2.549- .799 .025 MA 

.128 4.835 .004 .088 TOW 

.180 -14.903- .017 .273 MATOW 

.537 -1.105- - - Size 
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.705 -1.185- - - Lev 

.013 -37.480- - - ROA 

.001 9.762 - - Big 

.000 9.688 - - Opn 

.907 .008 - - PRO 

.186 5.043   Year 

 Fإحصائية  14.252 5.437

.000 .000 Sig (F) 

.108      .086 R2  

.088    .080 Adj R2   

 ثث080.منثاثث    (Adj R2)زي  ةثادقوةثادا سيري ثدلن وذط   11-ث6ياضحثمنثجب  ثالاناباوثادس بقثوقماثث
فيثظلثالأ لاثفيثالاعار وثما يرا ث لثمنثاثحجمثادشر  ،ث ادرفعثاد  دي،ث مطب ثادط  بث (088.) إدي

مكابثث الأصو ،ث حجمث ادشر  ،ث نل ي ثعليث اداس م  ،ث وبا  ث مراقبث وأيث اد راجط ،ث نوعث
د لث  معنوي  وغير سلبي تأثير وجودالانحدار   معاملات . كما يتضح من تحليل  ادسن  ك ا يرا ثوق ب  

 .د ا يرامطب ثادط  بثعليثالأصو  ثوتأثير سلبي ومعنوي  منثما يرا اثحجمثادشر  ،ث ادرفعثاد  دي .ثث
 تأثيرو د لثمنثما يرا احجمثمكابثاد راجط ،ث نوعثوأيثمراقبثاداس م   .ثث  معنوي و  إيجابي تأثيرو 

عليثتوقيتثثثكمتغيرات رقابية د لثمنثما يرا ثاوبا  ثادشر  ،ث نل ي ثادسن  ،ث معنوي وغير  إيجابي
. ويتضح أن متغير القدرة الإدارية أصبح نشرثاداق ويرثاد  د  ثدلشر   ثاد قيبةثم دكووص ثاد ،ري 

كما   ثيرقثسلكيثديرثمطنويثعليثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ثدلشر   ثاد قيبةثم دكووص ثاد ،ري .ت 
ادشر  ثاع  ل  ث ديرثع  ل   يتضح   مل   ث ادبواس ،ثكمتغير معدل    أنثما يرثطك ط ث دلطبق ثمالث
ادرق ب  اادااليلثالإض في .ثثغير معنوي    أصرح اد ا يرا ث إ    ث للباحث  مطبث أمكن  الإجابة  وبذلك 

تأثير القدرة الادارية علي توقيت نشر التقارير المالية للشركات المقيدة عن ما إذا كان  علي التساؤل  
متغيرات   بعد إدخال  ،بالبورصة المصرية يختلف بحسب طبيعة ملكية الشركة )عائلية / غير عائلية(

 رقابية.
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   :حالة تحويل المتغير المعدل إلي متغير رقابي  -6/5/8/1/2

مإع  ةثا ار وثادطبق ثمالثادبواس ثادخ ص ،ثمنث ب ثتاويلثمط دج ثاد ا يرث  ق مثادر حس
اد طب ثطك ط ثمل   ثادشر  ثاع  ل  ثمثديرثع  ل   ثإديثما يرثوق بي،ث ذدكثم رضثتوفيرث

حايثيامثإجراءثمق ون ثبينثنا  جث،  الأس سياد زيبثمنثادوضوحثعليثادطبق  ثادر  س  ثم دااليلثث
ادااليليينثالأس سيث الإض فيث تابيبثمبيثالا ابحثبينلم،ث ادااققثمنثقبوةثادا ثيرثعليث

 . (Dang et al., 2020)قوةثأ ثاتج قثادطبق ثمالثادبواس ،ث ذدكثق  سً ثعليث

ث ث   ثيلي:ث4 لا ار وث لااثاد رضثتمثاساخبامثن وذطثالاناباوثوقمثا
Timeit = β0 + β1MAit+ β2TOW it + β3Size it + β4Lev it + β5RoAit + 
β6Bigit + β7opit + β8proit + β9year it +eit.    (4)ثث

ك  ثي كنثإجراءثمق ون ثتوضحثنا  جثتاليلثالاناباوثاد اطب ثلا ار وثادطبق ثفيثظلثالأ لاثث
ع  ل   ثث  ا يرثوق بي،ث ما يرثمطب ثدلطبق ثفيثالاعار وثطك ط ثمل   ثادشر  ثاع  ل  ث ديرثث

مالثادبواس اثادااليلثالأس سيث الإض في ،ث فيثظلثتج  لتث،ث   ث وثموضحثم دجب  ثوقمثث
  .ث12-6ا

( لاختبار 3( نتائج تحليل الانحدار الخطي المتعدد للنموذج رقم )12-6ويوضح الجدول)
 بي مقارنة بالحالات الأخري العلاقة في حالة تحويل المتغير المعدل لمتغير رقا 

 في ظل التحليل الاضافي 

- )متغير طبيعة ملكية الشركة 
 - عائلية /غير عائلية

 )كمتغير الرقابي( 

 في ظل التحليل الاضافي 

طبيعة ملكية   )متغير 
الشركة عائلية /غير  
 عائلية) كمتغير معدل(

في ظل التحليل 
 الأساسي 

) متغير طبيعة   
-ملكية الشركة 
عائلية / غير  

 عائلية(

 في ظل التحليل الأساسي 

) تجاهل طبيعة ملكية   
الشركة )عائلية / غير  

 عائلية(

 النموذج

 

Sig β Sig Β Sig β Sig β Variables 

.000 58.712 .000 59.106 .209 .028 .000 73.728 Constant 

.032 -12.840- .793 -2.549- .799 .025 .011 -15.505- MA 

.292 3.036 .128 4.835 .004 .088 - - TOW 
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- - 
.180 

-
14.903- 

.017 .273 
- - 

MATOW 

.605 -.923- .537 -1.105- - - - - Size 

.767 -.924- .705 -1.185- - - - - Lev 

.016 -35.989- .013 
-

37.480- 
- - - - 

ROA 

.001 9.703 .001 9.762 - - - - Big 

.000 9.650 .000 9.688 - - - - Opn 

.896 .008 .907 .008 - - - - PRO 

.219 4.679 .186 5.043 - - - - Year 

5.830 5.437 14.252 6.563 
إحصائية 

 
F 

.000      .000 .000 .011 Sig (F) 

.105 .108      .086 .014     R2  

.087 .088    .080 .012    Adj R2   

 ثأنتثمطبثإ    ثما يرثطك ط ثمل   ثادشر  اع  ل  ثمث12-6 ياضحثمنثجب  ثالاناباوثادس بقثوقماثث
 Adj )ديرثع  ل   ث  ا يرثوق بي،ثأنثادن وذطثظلثمطنويً .ث   ثياضحثأنثادقوةثادا سيري ثدلن وذطثث

R2)الاعار وثما يرثطك ط ثمل   ثث ثمق ون ثم دا لا ثالأ ريثفيثظلثالأ لاثفيثث 087.م زدتثمرت ط اثث
ادشر  ثاع  ل  ثمثديرثع  ل   ث  ا يرثوق بيثبين  ث  نتثأعليثفيثح د ث ونثما يرثطك ط ثمل   ث

 مط مب منثتاليلثكما يتضح   ث. 088.ادشر  ثاع  ل  ث ديرثع  ل   ،ث  ا يرثمطب ثحيسثبل تا
ادشر  ث  ا يرثوق بي،ثعليثتوقيتثثثد ا يرثطك ط ثمل   ثثمطنويث  دير إيج بي ت ثير  جو الاناباوثث

نشرثاداق ويرثاد  د  ثدلشر   ثاد قيبةثم دكووص ثاد ،ري .ث ذدكث   ث  نثفيثح د ثمط دجاتث  ا يرث
أنثما يرثادقبوةثالإ اوي ث  ا يرثمساقلثأصرحثمطنويً ثمطبثكما يتضح    مطب ثدلطبق ثمالثادبواس .ث

وق بي ادشر  ث  ا يرث مل   ث طك ط ث ما يرث مالثثثثإ    ث دلطبق ث مطب ث متث  ا يرث مق ون ث وق بي،ث
ت ثيرثادقبوةثعنثم ثإذاث  نثثثث. وبذلك أمكن للباحث الإجابة علي التساؤلادبواس اادااليلثالإض في 

ثما يرثثالا اوي ثعليثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ثدلشر   ثاد قيبةثم دكووص ثاد ،ري ثيخالفثمطبثإ    
ث.ثم  ثيؤ بثصا ثادنا  جثادس مق .ثوق بيث  ا يرث،ديرثع  ل   طك ط ثمل   ثادشر  ثاع  ل  ث ث
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   :تحليل الحساسية -6/5/8/2

مإجراءثتاليلثاداس س  ثمنث ب ثت ييرثطرقثق  سثاد ا يرا اثاد ا يرثادا معثث  ق مثادر حسث
ادطبق  ثث عليث ادوضوحث منث اد زيبث توفيرث م رضث ادطين ،ث ذدكث طك ط ث  اد ساقل ،ث ت ييرث

  ذدكث   ثيلي:ث،  ادر  س  ثم دااليلثالأس سيث

   : مالية(تغيير طريقة قياس المتغير التابع) توقيت نشر التقارير ال -6/5/8/2/1

 اد اطلقثباوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ،ث ذدكثثثثالمتغير التابعبا ييرثطريق ثق  س،ثث  ق مثادر حسث
يومثمنثثث90توقيتثنشرثاداقريرثاد  ديثقبثتمث ب ثمبةثثإذاث  نثث ثث1منث ب ،ثإعل ءقثادل   ا

عليثث ق  سً ث ذدكث ذدكث ديرث إذاث  نتث ادسن ،ث ادل   اص ر ث نل ي ث  & Zandi)ت ويخث

Abdullah., 2019)ث ذدكثدك  نثأي نثمنثطرقثادل  سثأفضلثدلااققثمنثادطبق  ثمالث.
ادن  تش يلث إع  ةث تمث اد ،ري .ثحيسث بيئ ثالأع   ث فيث م  ار وثفرضثادبواس ث ادخ صث وذطث

ادراسثادث ني،ث ادلايثياطلقثم  ار وثم ثإذاث  نثت ثيرثادقبوةثالإ اوي ثعليثتوقيتثنشرثاداق ويرث
اد ،ري ثم  ابحثطك ط ثمل   ثادشر   اع  ل  ثمثديرثث م دكووص ث اد قيبةث اد  د  ثدلشر   ث

ادس بقثوقمثاثع  ل   .ث تمثإجراءثتاليلثاداس س  ثم لاعا   ثعليثن سثن وذطثالان  ثث3اباوث
ثلا ار وثفرضثادراسثادث ني،ث ف   ثيليثتوض حثدللااثادن وذط:ث

Timeit = β0 + β1MAit+ β2TOW it + β3 MAit * TOWit + β4Size it + β5Lev it 

+ β6RoAit + β7Bigit + β8opit + β9proit + β10year it +eit.    (3) 
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في ظل كل من نموذج   H2 ) اختبار الترض الثاني ) ( نتائج 13-6ويوضح جدول رقم )
 تحليل الحساسية والإضافي والأساسي

 النموذج في ظل التحليل الاساسي في ظل التحليل الإضافي في ظل تحليل الحساسية

  H2)الفرض الثاني )                  

P-Value Beta P-Value Beta P-Value Beta Variables 

.012 .401 .000 59.106 .209 .028 Constant 

.846 .019 .793 -2.549- .799 .025 MA 

.002 .103 .128 4.835 .004 .088 TOW 

.018 .269 .180 -14.903- .017 .273 MATOW 

.001 -.058- .537 -1.105- - - Size 

.310 .032 .705 -1.185- - - Lev 

.062 .286 .013 -37.480- - - ROA 

.248 .035 .001 9.762 - - Big 

.025 .042 .000 9.688 - - Opn 

.649 .000 .907 .008 - - PRO 

.302 .040 .186 5.043 - - Year 

 F إحصائية  14.252 5.437 6.293

.000 .000 .000 Sig (F) 

.123 .108      .086      R2 

.104 .088    .080     Adj R2 

دلن وذطثاد اطلقثثثP-Value)) ثإديثانخ  ضثادل   ثالاحا  د  ثث13-6وقماثثالسابقتشير نتائج الجدول  
م د رضثادث نيثفيثح د ثتاليلثاداس س  ،ث   ثفيثح د ثادااليلثالأس سيث ادااليلثالإض في،ثعنبث

،ثم  ثيطنيثصبح  ثن  ذطثثادااليلثالأس سيث الإض فيث اداس س  ثثثث%5 مساويثاد طنوي ثاد قكو 
 ادايثتوضحثاد قبوةثث( 2RAdj (أنثق   ثمط ملثاداابيبثثكما يتضح  لا ار وثادطبق  ثمالثادبواس .ث

ادا سيري ثدلن وذط،ثزا  ثفيثظلثن وذطثتاليلثاداس س  ثدل رضثادث نيثعنتثفيثح د ثادااليلثالأس سيث
 جو ثت ثيرثمطنويثطك ط ثثكما يتضح  ،ثم  ثزي  ةثادقوةثادا سيري ثدل .ثث    104. الإض فيثحيسثبل تثا

ينثادقبوةثالإ اوي ث توقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ثثمل   ثادشر   اع  ل  ثمثديرثع  ل   ثعليثادطبق ثب
دلشر   ثاد قيبةثم دكووص ثاد ،ري .ثسواءثفيثح د ثتاليلثاداس س  ثأ ثادااليلثالأس سيثعنتثفيث

ث.بنموذج تحليل الحساسية (H2)ادااليلثالإض في.ث ب دا ديثتمثقكو ثاد رضث
ث
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   :القدرة الإدارية(تغيير طريقة قياس المتغير المستقل)  -6/5/8/2/2

 اد اطلقثم دقبوةثالإ اوي ،ث ذدكثمنث ب ،ثاساخبامثثثالمتغير المستقلبا ييرثطريق ثق  س،ثث  ق مثادر حس
مطب ثادط  بثعليثالأصو ثاد طب ثم د،ن ع ث،ث  ل  سثببيل،ث ذدكث  ؤشرثدلقبوةثاداش يل  ثدل بير،ث

.ثثثث ;al.,2008 Francis et(Rajgopal et al, 2006 ;   Choi et al.,2015 ( ذدكثثق  سً ثثعليثث
 ذدكثدك  نثأي نثمنثطرقثادل  سثأفضلثدلااققثمنثادطبق  ثمالثادبواس ثفيثبيئ ثالأع   ثاد ،ري .ث
حيسثتمثإع  ةثتش يلثادن وذطثادخ صثم  ار وثفرضثادراسثادث ني،ث ادلايثياطلقثم  ار وثم ثإذاث  نثث

اداق وث الإ اوي ثعليثتوقيتثنشرث ادقبوةث اد ،ري ثيخالفثت ثيرث م دكووص ث اد قيبةث دلشر   ث اد  د  ث يرث
م  ابحثطك ط ثمل   ثادشر   اع  ل  ثمثديرثع  ل   .ث تمثإجراءثتاليلثاداس س  ثم لاعا   ثعليث

ث ثلا ار وثفرضثادراسثادث ني،ث ف   ثيليثتوض حثدللااثادن وذط:2ن سثن وذطثالاناباوثوقمثا

في ظل كل من نموذج   H2 ) الترض الثاني )   ( نتائج اختبار14-6ويوضح جدول رقم )
 تحليل الحساسية والتحليل الأساسي 

في ظل استخدام معدل العائد علي  
الأصول كمقياس للقدرة الإدارية  

 )تحليل الحساسية( 

 DEA) في ظل استخدام مؤشر
Score)   كمقياس للقدرة الإدارية

 )التحليل الأساسي ( 

 النموذج 

 

Sig β Sig β Variables 

.577 -.014- .209 .028 Constant 

.005 .528 .799 .025 MA 

.000 .187 .004 .088 TOW 

.014 -.718- .017 .273 MATOW 

 F إحصائية  14.252 11.199

.000 .000 Sig (F) 

.067      .086      R2  

.061    .080     Adj R2   
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دلن وذطثثثP-Value)) ثإديثانخ  ضثادل   ثالاحا  د  ثث14-6وقماثثتشير نتائج الجدول السابق
في ظل استخدام معدل العائد علي الأصول   اد اطلقثم د رضثادث نيثفيثح د ثتاليلثاداس س  

،ثثث%5 ك  ثفيثح د ثادااليلثالأس سي،ثعنبثمساويثاد طنوي ثاد قكو كمقياس للقدرة الإدارية 
كما  لأس سيث اداس س  ثلا ار وثادطبق  ثمالثادبواس .ثثم  ثيطنيثصبح  ثن وذجيثادااليلثا

 ادايثتوضحثاد قبوةثادا سيري ثدلن وذط،ثانخ ضتثثثث(2Adj R (أنثق   ثمط ملثاداابيبثثيتضح  
فيثظلثن وذطثتاليلثاداس س  ثدل رضثادث نيثعنتثفيثح د ثادااليلثالأس سيثحيسثبل تثث

 جو ثت ثيرثمطنويثد ا يرثطك ط ثيتضح  كما  ،ثم  ثانخ  ضثادقوةثادا سيري ثدل .ثث   ث 061.ا
اداق ويرث ادقبوةثالإ اوي ث توقيتثنشرث ادطبق ثبينث مل   ثادشر   اع  ل  ث ديرثع  ل   ثعليث

اداس س  اث ح د ثتاليلث فيث اد ،ري .ثسواءث م دكووص ث اد قيبةث دلشر   ث طريقة اد  د  ث تغيير 
بنموذج تحليل  (H2)أ ثادااليلثالأس سي.ث ب دا ديثتمثقكو ثاد رضثثثثقياس المتغير المستقل( 

 مما يؤكد صحة النتائج السابقة بدرجة كبيرة..ثأيضاً ثالحساسية 

 : حالة تغيير طبيعة العينة) عائلية / غير عائلية(-6/5/8/2/3

.ث عين ث ادط  ل لبواس ثإدىثعيناينث  ي؛ثعين ثادشر   ثثدطين ثالإج  د  ثثادق مثادر حسثباقس مثث
ادط  ل  ادشر   ثث عليديرث ق  سً ث ادااليلثثثث).2015احسينثثثث،،ث ذدكث ن وذطث علىث  اعا   اًث
مإع  ةثا ار وثثث،   ث و،ثبب نثأىثتطبيب ثثادخ ص ثم د رضثالأ  ثثثثالأس سي ادر حسث ق مث

 ،ث ذدكث   ثيلي:ثفيثظلثتقس مثعين ثادبواس ثإدىثادطيناينثاد رعياينثالأ  ثثفرضثادراس

   حالة عينة الشركات العائلية:-6/5/8/2/3/1

لا ار وثمبيثت ثيرثادقبوةثالإ اوي ثعليثتوقيتثنشتتتترثاداق ويرثاد  د  ثدلشتتتتر   ثادط  ل  ثاد قيبةثث
ثثH0ك رضثعبمثث   ثًم دكووصتتت ثاد ،تتتري ،ثعليثمباوثفارةثادبواستتت ،ثتمثصتتت  د ثاد رضثإح،تتت  

ثك  ثيلي:ثث

:H0    لا تؤثر القدرة الإدارية معنوياً علي توقيت نشر التقارير المالية للشركات العائلية المقيدة
ث ث5لا ار وث لااثاد رضثتمثاساخبامثن وذطثالاناباوثوقمثابالبورصة المصرية. و
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Timeit = β0 + β1MAit + eit      (5) ث
  ثثث5نا  جثتاليلثالاناباوثدلن وذطثوقمثا،  17-6 ،ا16-6 ،ثا15-6 توضحثادجبا  ثوقمثاث

Regression 

  Model Summary  (15-6جدول رقم)    

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

1 .174a .030 .026 28.71051 

a. Predictors: (Constant), MAF 

ANOVAa )16-6(جدول رقم  

Model Sum of 
Squares 

df Mea
n 

Squ
are 

F Sig. 

1 

Regression 5978.548 1 
5978
.548 

7.253 .008b 

Residual 190411.761 231 
824.
293 

  

Total 196390.309 232    

a. Dependent Variable: time2 

b. Predictors: (Constant), MAF 

Coefficientsa )17-6(جدول رقم           

Model Unstandardized Coefficients Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) 71.807 1.881  38.177 .000 

MAF -12.968- 4.815 -.174- -2.693- .008 

a. Dependent Variable: time2 
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ادجب  ثث منث اداابيبث15-6وقماياضحث مط ملث ق   ث أنث اد قبوةثثثث(2Adj R( ث توضحث  ادايث
 ثمطنوي ثادن وذطثحيسثث16-6 ث   ثياضحثمنثادجب  ثوقما026.ادا سيري ثدلن وذطثقبثبل تثا

،ث  وثم ثيشيرثثث%5 عنبثمساويثاد طنوي ثاد قكو ثث008.دتثبل تثاثث( (Sigادل   ثالاحا  د  ثث
 ثياضحث17-6إديثأنثادن وذطثص دحثلا ار وثادطبق ثمالثادبواس .ث أيضً ث فقً ثدلجب  ثوقما

الاحا  د  ثث ادل   ث بل تث حيسث مطنويً ث الإ اوي  ث  نث ادقبوةث اد ساقلاث اد ا يرث دتثثثث((Sigأنث
اناباوقثس درً ثث008.ا للقد  12.968-)) ،ث مط ملث تأثير معنوي  الإدارية  ، وبالتالي يوجد  رة 

أن   كما  المصرية.  بالبورصة  المقيدة  العائلية  للشركات  المالية  التقارير  نشر  توقيت  علي 
 التأثير كان سلبياً. ويتسق ذلك ما تم توصل إليه الباحث بالتحليل الأساسي.   

   حالة عينة الشركات غير العائلية:-6/5/8/2/3/2

شتتتتتتتتترثاداق ويرثاد  د  ثدلشتتتتتتتتتر   ثديرثادط  ل  ثثلا ار وثمبيثت ثيرثادقبوةثالإ اوي ثعليثتوقيتثن
ك رضثعبمثث اد قيبةثم دكووصت ثاد ،تري ،ثعليثمباوثفارةثادبواست ،ثتمثصت  د ثاد رضثإح،ت    ثً

H0ث   ثيلي:ثثثث

:H0    لا تؤثر المقدرة الإدارية معنوياً علي توقيت نشر التقارير المالية للشركات غير العائلية
ث ث1لا ار وث لااثاد رضثتمثاساخبامثن وذطثالاناباوثوقمثاالمقيدة بالبورصة المصرية. و

Timeit = β0 + β1MAit + eit      (6) ث
ثثثث ث1تاليلثالاناباوثدلن وذطثوقمثانا  جثث،  20-6 ،ا19-6 ،ثا18-6 توضحثادجبا  ثوقمثاثث

ثث

ث

ث

ث
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Regression 

 Model Summary  (18-6جدول رقم)    

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

1 .152a .023 .019 .17125 

a. Predictors: (Constant), MAnf 

ANOVAa )19-6(جدول رقم  

Model Sum of 
Squares 

df Mean 
Square 

F Sig. 

1 

Regression .157 1 .157 

5
.
3
5
4 

.022b 

Residual 6.628 226 .029   

Total 6.785 227    

a. Dependent Variable: time 

b. Predictors: (Constant), MAnf 

Coefficientsa )20-6(جدول رقم           

Model Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) .031 .011  2.707 .007 

MAnf .289 .125 .152 2.314 .022 

a. Dependent Variable: time 

 ادايثتوضتتتتتتتتتتتتحثاد قبوةثثث(2Adj R( ثأنثق   ثمط ملثاداابيبثث18-6ياضتتتتتتتتتتتتحثمنثادجب  ثوقما
 ثمطنوي ثادن وذطثث19-6 ،ث   ثياضتتتتتتتتحثمنثادجب  ثوقما019.ادا ستتتتتتتتيري ثدلن وذطثقبثبل تثا

،ث  وثم ثث5% عنبثمستتتتتتاويثاد طنوي ثاد قكو ثث022.دتثبل تثاث((Sigحيسثادل   ثالاحا  د  ثث
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 ثث20-6ايشتيرثإديثأنثادن وذطثصت دحثلا ار وثادطبق ثمالثادبواست .ث أيضتً ث فقً ثدلجب  ثوقمث
ث((Sigياضتتتحثأنثاد ا يرثاد ستتتاقلاثادقبوةثالإ اوي  ث  نثمطنويً ثحيسثبل تثادل   ثالاحا  د  ثث

وباالتاالي يوجاد تاأثير معنوي للقادرة الإدارياة  ،ثث   289. ،ث مطتت متتلثاناتتباوقثموجرتت ا022.دتتتثا
ما  علي توقيت نشاار التقارير المالية للشااركات  غير العائلية المقيدة بالبورصااة المصاارية. ك

 أن التأثير كان إيجابياً.  

فيث الأ لاث ظلث فيث ادطبق ث لا ار وث الاناباوث تاليلث نا  جث توضحث مق ون ث إجراءث ي كنث ك  ث
ث .21-6ا ابحثطك ط ثمل   ثادشر  اثع  ل  ثمديرثع  ل   ث،ث   ث وثموضحثم دجب  ثوقمثا

ظل كل من  في  نتائج تحليل الانحدار الخطي المتعدد لاختبار العلاقة محل الدراسة 
 الشركات العائلية وغير العائلية

في ظل طبيعة ملكية الشركات  
 غير العائلية 

في ظل طبيعة ملكية الشركات  
 العائلية 

 النموذج 

 

Sig β Sig β Variables 

.007 .031 .000 71.807 Constant 

.022 .289 .008 -12.968- MA 

 F إحصائية  7.253 5.354

.022 .08 Sig (F) 

.023     .030 R2  

.019  .026 Adj R2   

زي  ةثادقوةثادا سيري ثدلن وذطثفيث   (Adj R2) 21-6ياضحثمنثجب  ثالاناباوثادس بقثوقماثث
عليثاداواديثثث (019.)  ثث026.ح د ثادشر   ثادط  ل  ثعنثادشر   ثديرثادط  ل  ثحيسثبل تثا

عليثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ثثثسلبي معنوي ت ثيرثثويتضح أن متغير القدرة الإدارية له  ،ثث
عليثتوقيتثثثإيجابي معنوي ت ثيرثثبينما له    دلشر   ثادط  ل  ثاد قيبةثم دكووص ثاد ،ري .

  نشرثاداق ويرثاد  د  ثدلشر   ثديرثادط  ل  ثاد قيبةثم دكووص ثاد ،ري .
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له    ما يرثطك ط ثمل   ثادشر  ثاع  ل  ثمثديرثع  ل   ثثأنوبذلك وبصتة عامة يتضح  
.ثثتأثير معنوي علي توقيت نشر التقارير المالية للشركات المقيدة بالبورصة المصرية

ت ثيرثادقبوةثالا اوي ثعليثعنثم ثإذاث  نثثثثوبذلك أمكن للباحث الإجابة علي التساؤل
 ثاد ،ري ثيخالفثماسبثطك ط ثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  ثدلشر   ثاد قيبةثم دكووص

ثمل   ثادشر  ثاع  ل  ثمديرثع  ل   .ث

 خلاصة نتائج اختبار فروض البحث:  -6/5/9
 اختبار فروض البحث: نتائج خلاصةيوضح الجدول التالي ثثثثثث

التحليل    صيغة التارض  الترض 
 ساسي الأ

التحليل  
 الإضافي 

تحليل  
 الحساسية 

 H1الترض الأول 

توقيت نشر   الإدارية معنوياً علي  القدرة  تؤثر 
بالبورصة   المقيدة  للشركات  المالية  التقارير 

 المصرية.  
 تم قبوله 

 
 تم قبوله 

 H2الترض الثاني  

علي   الإدارية  للقدرة  المعنوي  التأثير  يختلف 
توقيت نشر التقارير المالية للشركات المقيدة  

طبيعة   باختلاف  المصرية  ملكية  بالبورصة 
 الشركات)عائلية / غير عائلية(.

 تم قبوله 

 

 تم قبوله  تم رفضه 
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 :  ومجالات البحث المقترحة نتائج البحث والتوصيات -6/6

لنتائج البحث، والتوصاايات، ومجالات البحث المقترحة،    اً البحث عرضاا  الجزء من  هذا  يتناول
    وذلك علي النحو التالي:

 نتائج البحث : -6/6/1

تن   ثادراسث واس ثأثرثطك ط ثمل   ثادشر   اثع  ل  ثمثديرثع  ل   ثعليثادطبق ثبينثادقبوةثث
ديرثاد  د  ثثادشتتتتتتتتتتتتر   ثثثمطضثثعليثثم دالكيق ذدكثثالإ اوي ث توقيتثنشتتتتتتتتتتتترثاداق ويرثاد  د  ث،ثث

 .ثثاد قيبةثم دكووص ثاد ،ري 

تأثير معنوي للقدرة الإدارية القائل بوجود  ،ثث(H1)قبول الترض    ليإ  تطبيقياً   وخلص البحث
علي توقيت نشر التقارير المالية للشركات المقيدة بالبورصة المصرية. كما أن التأثير كان  

ادقراوا ثثثثعلىيظلرثت ثيرقثاد كيرثثثثاوت  عثمساويثادقبوةثالإ اوي ثثثسلبياً. وأن ذلك قد يرجع إلي أن
أنثإوت  عثمساويثادقبوةثالإ اوي ث ثثث.اداق ويرثاد  د  ثث ع ل   ثإعبا ،ثثس  س  ثالإف، حثثمش ن

ث.ثفيثأسرعث قتثيرترطثم دوعيثمش نثتلك تثالاحا  ح  ثمنثاد طلوم  

القاائال بااختلاف التاأثير المعنوي  ،ثث(H2)  قبول الترض  ليإ  تطبيقيااً   وأيضااااااااااً خلص البحاث
المصااااارية  للقدرة الإدارية علي توقيت نشااااار التقارير المالية للشاااااركات المقيدة بالبورصاااااة  

أنثا ابحثتت ثيرثثثثويري البااحاث.  بااختلاف طبيعاة ملكياة الشاااااااااركاات)عاائلياة / غير عاائلياة(
ديرثع  ل   ثسواءثعليثقبوا ثاد بيرينثأ ثعليثتوقيتثنشرثثثثمطك ط ثمل   ثادشر   ثاع  ل  ثث

 بن ءثثاداق ويرثاد  د  .ثقبثترجعثإديثأنثاد ل   ثادط  ل  ثتستتتتتتتطيثدلا  ظثعليثستتتتتتت ط ثالأستتتتتتترة،ثث
اداوقيتثثثثفيمنث ب ثالإف، حثعنثاد طلوم  ،ثثثثعبق  ثطويل ثالأجلثمعثأصا بثاد ، دح

،ث أنل ثترترطثم وت  عثادقبوةثالإ اوي ،ثمشكلثأفضلثثثثاد ن سب،ثم د ق ون ثم دشر   ثديرثادط  ل  
ثثطبمديرجعثثإنخ  ضثادقبوةثالإ اوي ثفيثادشر   ثادط  ل  ث،ثثثثأنثمنثادشر   ثديرثادط  ل  .ثأ 

الإ اوةثاد اارف ،ثمستتتتتتتتكبثالا ا  مثم د ،تتتتتتتت دحثادط  ل  ،ثعليثحستتتتتتتت بثاد   ءةثالإ اوي ،ثثثثتوافر
 أقلثتط  نً ثفيثتوفيرثاد طلوم  ،ث تستتتتتتتتطيثإدىثم،تتتتتتتت  وةثثر ا ثثثث،أقلثشتتتتتتتت  ف   ب دا ديثفليث
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مستتت   يثالأقل  ،ث لاثتقبمثاد طلوم  ثفيثادوقتثاد ن ستتتبث،ثمق ون ثم ير  ثمنثادشتتتر   .ث   ثث
 ابحثادقبوا ثالإ اوي ثبينثادشتتتتتتتر   ،ثيطبثأمراًثمنلل  ثف   ثبينل ثفيثاد   ءة،ث ادب افع،ثثإأنثث

 ادوعيثفيثعبق تلمثم صتتتتا بثاد ،تتتت دح،ث مبيثودكالمثفيثتلك  ثاحا  ج تلمثمنثاد طلوم  ثث
رفض الترض    ليإفقبث لصثادراسثثوفيما يتعلق بالتحليل الإضااافي،  .ثثفيثاداوقيتثاد ن ستتتب

(H2)،رفض الترض  .ث   ث لصثادر حسثأيضتتتتتتً ثإديثثما يرا ثوق ب  ثث    مطبثإثث(H2)،مطبثثثث
منثما يرثمطتب ثإديثثثث،طك طت ثمل  ت ثادشتتتتتتتتتتتتتتر ت ثاعت  ل ت ثمثديرثعت  ل ت  ثثما يرثثتاويتلثإ  ت  

بنموذج تحليال    (H2)تمثقكو ثاد رضثثوفيماا يتعلق بتحليال الحساااااااااااساااااااااياة  .ثثوقتت بيثثما ير
،ثثبعد تغيير طريقة قياس كل من المتغير التابع) توقيت نشااار التقارير المالية(   ،الحسااااساااية

.   اد اطلقثام دقبوةثالإ اوي  ثم  ثيؤ بثصتتتتتتا ثادنا  جثم دااليلثالأستتتتتت ستتتتتتيثثثالمتغير المسااااتقل 

لبواست ثإدىثعيناي؛ثادشتر   ثثدطين ثالإج  د  ثثادتقست مثثفيثح د ثثثثث(H1)قكو ثاد رضثث  تم   وكذلك
ادط  ل  .ث  وثم ثيؤ بثصتتتتتتتتتتتتا ثم ثتوصتتتتتتتتتتتتلثاد تثادراسثمنثنا  جثفيثادااليلثث ديرثثثثادط  ل  ،

ثالأس سي.

ث توصيات البحث: -6/6/2

، وفي ضاااوء حدوده، يوصاااي  بشاااقيه النظري والعملي  نتائجمن  البحث    وفقاً لما انتهي إليه
 الباحث بما يلي:

 ب.اد طلوم  ثفيثادوقتثاد ن ساقبيمثثبثثالادازامثثث لاثادشر   ثعلىثما لثادجبت أنثيجبثث •
فيثادوقتثثثثعليثنشترثتق وير  ادشتر   ثثباا يزثثثثثثضتر وةثق  مثادليئ  ثاداظ    ثفيثم،تر •

 ثثب.اد ن س
ضتتتر وةثإ ا  مثادشتتتر   ثمجلابثأفضتتتلثاد بيرينث اد وا وث ادطن صتتترثادرشتتتري ثد  ثدتثمنث •

 ويكلمثم سا راو.ثت ثيرث كيرثعليثأ اءثادشر  ،ث سرع ثإنج زثالأع   .ث   ثيجبثعليل ثتب
ضتر وةثق  مثادشتر   ثادط  ل  ثم ستاقبامثمبيرينثمنث  وجل ثمج نبثأصتا بثادشتر   ثد  ث •

 دلمثمنث كرةثفيثإ اوةثالاع   .
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 مجالات البحث المقترحة:  -6/6/3

 المستقبلية، علي النحو التالي:   وث يقترح الباحث عدداً من مجالات البح

 .اداق ويرثاد  د  ث ت يرا ثأسط وثالأسلمثادطبق ثبينثتوقيتثإصباوثث •
 أثرثإ اوةثالأوب حثعليثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  . •
 أثرثادانوعثادجنسيثد جلسثالإ اوةثعليثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  . •
 أثرث وج ثالادازامثاداو  يثدلشر  ثعليثتوقيتثنشرثاداق ويرثاد  د  . •
 أثرثادقبوةثالإ اوي ثعليثمساويثالإف، حثعنثوأسثاد   ثاد  ري.ثث •
 أثرثادقبوةثالإ اوي ثعليثق بل  ثادقوا مثاد  د  ثادسنوي ثدلقراءة.ثث •
 أثرثادقبوةثالإ اوي ثعليثالأ اءثاد  ديثاد ساقكليثدلشر   .ثث •
 أثرثادقبوةثالإ اوي ثدلشر   ثعليثت ل  ثادا ويلثم لإقاراض.ثث •
اوي ثعليثمستتتتتتتتاويثإف،تتتتتتتت حثادشتتتتتتتتر   ثاد قيبةثم دكووصتتتتتتتت ثاد ،تتتتتتتتري ثعنثأثرثادقبوةثالإ  •

 مؤشرا ثادرق ن .ثث
أثرثادقبوةثالإ اوي ثعليثمستتتاويثإف،تتت حثادشتتتر   ثاد قيبةثم دكووصتتت ثاد ،تتتري ثعنثإ اوةثث •

 مخ طرثالأمنثادسيكراني.
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