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 مستخلص:

القيمة   المالية بالإعتماد على  القياس المحاسبي للأصول  يهدف البحث إلى تحديد العلاقة ما بين 
العادلة وملائمة المعلومات المحاسبية بالمقارنة بالإعتماد بالقياس على التكلفة التاريخية ،وهل يختلف 

با مقارنة  العادلة  بالقيمة  القياس  تم  إذا  المالية  الأصول  على  العائد  التاريخية  معدل  بالتكلفة  لقياس 
من البنوك المصرية المسجلة ببورصة    9،إعتمدت الباحثة فى نتائجها على الدراسة التطبيقية لعينة من  

،وتم الحصول على بيانات الدراسة من خلال    2020وحتى    2016الأوراق المالية خلال الفترة من  
صول المالية التى يتم تقيمها بالقيمة موقع البورصة المصرية للحصول على بيانات عن مجموعات الأ 

العادلة أو بالتكلفة التاريخية ،وبيانات عن أسعار الأسهم لعينة الدراسة وتم إجراء الإختبارات الإحصائية  
T test  وتحديد معامل الإرتباط ،R2 ,   وأوضحت نتائج الدراسة التطبيقية أنه لا يوجد إختلاف جوهرى

ل المالية سواء إذا تم القياس بالقيمة العادلة أو تم القياس بالتكلفة  ما بين معدل العائد على الأصو 
التاريخية ،وإتفاق جميع النتائج الإحصائية على أن العلاقة معنوية ذات تأثير جوهرى ما بين تطبيق 
القياس بالقيمة العادلة للأصول المالية وبين ملائمة المعلومات المحاسبية ،وعلاقة ذات تأثير غير 

ما بين تطبيق القياس بالتكلفة التاريخية للأصول المالية وبين ملائمة المعلومات المحاسبية    جوهرى 
 ممثلة فى أسعار الأسهم  

العادلة   القياس بالقيمة  الدراسة أيضا أنه من الأفضل الإعتماد على نموذج يجمع ما بين  وتستنتج 
ادلة دون أن يتم التخلي عن التكلفة التاريخية  والتكلفة التاريخية  وبذلك تصبح البيانات مقاسة بالقيمة الع

 مما يحقق ملائمة وموثوقية المعلومات المحاسبية كأحد أهم الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية 

 

 

 

 

 



 
 
 
 
 
 

3202 ثانى يونيوالعدد ال                                          بحوث المحاسبية          مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          660                       (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

 : مقدمة

ــهد ــنوات فى العالم شـ ــهلت التى الإقتصـــادية التكتلات بظهور ســـريعة تطورات الأخيره السـ  عملية سـ
ــاد من والتحول ، الإتفاقات وإبرام الأموال رؤوس تدفق ــنيع على القائم الإقتصــ ــاد إلى التصــ  الإقتصــ
ــب  المعرفة على القائم ــلبية النتائج ،وبسـ  حتميًا على ،كان النقد وحدة ثبات فرض على المترتبة السـ

ــبة ــتخدمين إحتياجات وتلبى تتطور أن المحاســـــ ــية الركائز دعم خلال ،من المســـــ ــاســـــ  لجودة الأســـــ
ــبية المعلومات ــبية المعلومات جودة مفهوم ،ويعتبر المحاســـ ــتحدثة المفاهيم من المحاســـ  والتى المســـ
 إعداد عند أهمية من له لما العالمية العلمية الهيئات قبل من العلمية الدراســـات إليها تتجه أصـــبحت
ــا  متطلبات وتحقيق المالية والتقارير القوائم ــد تلك من اللازم الإفصـــــ  جودة بمفاهيم القوائم،ويقصـــــ

 المعلومات بها تتســــم أن يج  التى والفرعية الرئيســــية الخصــــائص تلك هى المحاســــبية المعلومات
 وبين الأهداف تحديد مرحلتي بين ضــــــــــرورية حلقة المعلومات خصــــــــــائص ،وتحديد المحاســــــــــبية
 (. 198، ص 2009)أبو الخير،  .للمحاسبة الفكرى  للإطار الأخرى  المقومات

ومن الخصــــائص التى يج  أن تتســــم بها المعلومات المحاســــبية لتحقيق الجودة لمســــتخدميها ملائمة  
ــبية ولتحقيق ذلك   ــبة معايير مجلس ســـعى المعلومة المحاسـ  الإنتقال إلى  ( ( IASB الدولية المحاسـ

 رمعيا الدولية المحاســبة معايير مجلس أصــدر 2011 مايو ففى ، العادلة القيمة عن نحوالمحاســبة
 أثار على الوقوف يمكن وبالتالى العادلة، القيمة عن المحاســـــــــبة(13) رقم الدولى المالى التقرير
،   2008  ،)الســــيد.  المحاســــبية المعلومات ملائمة على العادلة القيمة عن المحاســــبة معيار تطبيق
 . ( 245ص 

 مشكلة البحث:

للمعلومات تعتبر المحاسبة  بالوحدة المتعلقة المحاسبية المعلومات توفير على  بقدرته يتميز نظامًا 
 القرارات إتخاذ فى المختلفة الخارجية الأطراف من وغيرها الإدارة بها تستعين التى الإقتصادية
 والإقتصاد  المعلومات عصر في للمعلومات البالغة  الأهميه الحالى الوقت فى ويتضح.السليم،

 وبالتالى مؤثرة إقتصادية  قيمة وذات المعاصرة الأعمال  بيئة فى بالغة أهمية ذات تعتبر المعرفي،حيث
 موردًا إقتصاديًا هامًا.  تمثل فهى

المعلومات المحاسبية لتحقيق الجودة لمستخدميها ملائمة   ومن الخصائص التى يج  أن تتسم بها 
 الإنتقال إلى  ( ( IASB الدولية  المحاسبة معايير مجلس سعى المعلومة المحاسبية ولتحقيق ذلك  

 معيار الدولية  المحاسبة معايير مجلس أصدر 2011 مايو ففى ، العادلة  القيمة عن نحوالمحاسبة
 تطبيق أثار على الوقوف يمكن وبالتالى العادلة، القيمة عن المحاسبة(13) رقم الدولى المالى التقرير
 . (   245، ص  2008 ،)السيد .  المحاسبية المعلومات ملائمة على العادلة القيمة عن المحاسبة معيار
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 كأساس العادلة والقيمة التاريخية التكلفة نموذجى بين ما يتأرجح المحاسبي الفكر فإن طويل وقت ومنذ
 المحاسبية المعلومات فى توافرها الواج   الخصائص إلى  ذلك ويرجع المحاسبي والتقييم للقياس
فمن والموثوقية الملائمة وخاصة  موثوقية أكثر أنها على التاريخية التكلفة إلى ينظر ناحية ، 

 التى  للبنود نشطة سوق  فيها توجد لا التى الحالات فى وخاصة العادلة بالقيمة بالمقارنة وموضوعية
 ( 1،ص   2002حماد ، . (العادلة بالقيمة قياسها يراد

وتعد عملية إختيار أســاس القياس العامل الرئيســي فى تحديد النموذج المحاســبي المســتخدم فى إعداد  
التقارير المالية ،وتحقق النماذج المحاســــــــــــــبية المختلفة درجات مختلفة من الملائمة والموثوقية ،وعلى  

لذلك أخذت المقاييس الإدارة الســـــــعي لتحقيق التوازن بين الملائمة والموثوقية للمعلومات المحاســـــــبية ،
ــأن   ــار بشــــكل متزايد فى أطر الإبلاف المالي ، وفى هذا الشــ ــتند إلى القيمة العادلة فى الإنتشــ التى تســ

ومجلس معايير المحاســبة المالية    IASBأصــدرت الجمعيات المهنية مجلس معايير المحاســبة الدولية  
FASB  ــو ــتند إلى إعتماد القيمة العادلة في تقييم الأصــــ ل والإلتزامات ،وقد واجهت تطبيق معايير تســــ

ــكلات بيما يتعلق بأثر تطبيق القيمة العادلة على معلومات التقارير  هذه المعايير مجموعة من المشـــــــــ
المالية التى تصـدرها منشـات الأعمال والأثر على ملائمة وموثوقية التقارير المالية الصـادرة.)النجار،  

 (465،ص  2013

تحديًا واضحًا  العادلة القيمة عن المحاسبة (IFRS 13) الدولى بةالمحاس معيار لصدور كان وقد
 والتقييم للقياس كأساس العادلة والقيمة التاريخية التكلفة نموذجى بين يفاضل والذى  المحاسبي للفكر

 المحاسبية للمعلومات التنبؤية القدرة المحاسبية،وبخاصة المعلومات ملائمة على ذلك  وأثر  المحاسبي
  .للملائمة الفرعية الخصائص أهم كاحد

 تحويل  أو الأصل بيع عملية عنده تتم الذى  السعر تقدير إلى العادلة للقيمة التقييم أسالي  وتهدف
 .السائدة السوق  ظروف  وفى القياس تاريخ فى السوق  مشاركى بين الإلتزام

 المعلومات لها يتا  والتى الحالية الظروف تناس  التى التقييم أسالي  تستخدم أن  المنشأة على ويج 
 المدخلات إستخدام وتدنى الملائمة المشاهده المدخلات إستخدام وتعظم العادلة القيمة لتقدير الكابية
 (Wayne van&Hewlett, 2022, pp.81) . مشاهده الغير

 زمن منذ سواء حد على والمهنى الأكاديمى الفكر بإهتمام المالية الأصول تقييم مشكلة تحظى
 فى الأصول تقييم دور  عن دراسة المتحدة المملكة فى  المحاسبة معايير  مجلس نشر طويل،حيث

 تقييم نظام تدريجيًا من التحول ينوى  المحاسبة معايير مجلس أن أوضحت وقد المالية  القوائم  إعداد
 المالية  الأصول  قيمة فى  وبالتحديد العادلة القيمة  نظام إلى  التاريخية التكلفة أساس على  الأصول
 (Charbi , 2016, pp. 170)الإقتصادية.  للوحدة
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كما أن تطبيق القيمة العادلة فى تقييم الأصول والإلتزامات المالية هو إعتراف حقيقي بالقصور الذى 
ى القياس كان موجود بالتقارير المالية فى السنوات السابقة التى كانت تعتمد على التكلفة التاريخية ف

الإقتصادية  الأزمات  إجماع بعد حدوث  الأسعار أصبح هناك  فى  التقلبات  المحاسبي ،ومع ظهور 
الناشئة عنها أنه لابد من التحول نحو طريقة قياس محاسبي أخرى لتواجه القصور الذى أعترى التكلفة  

  .التاريخية التى لم تستطيع مواجهة هذه الأزمات

 هذه  ظل وفى  الطريقة هذه ،كون  المالية الأصول تقييم فى التاريخية التكلفة إستخدام إنتقاد تم ولذلك
 المطالبات  تزايدت وعليه الأصول لهذه الدقيق المحاسبي القياس تعطى أن  تستطيع لا الظروف
 خلاله من والذى الدقيق المحاسبي القياس يحقق بشكل المالية الأصول تقييم فى البديل إيجاد بوجوب
 ( 27، ص2007 ،)خطاب.المحاسبية المعلومات ملائمة على أثرة معرفة نستطيع

 إلا المالية للأصول للقياس كأساس العادلة  القيمة محاسبة تواجه  التى الصعوبات من  الرغم وعلى 
 التاريخية التكلفة مع بالمقارنة أفضل بشكل الإقتصادى الواقع لتعكس  فعالية الأكثر الطريقة تعد قد إنها

 فعاليته  وبين العادلة وفقًا للقيمة المالية للأصول القياس فعالية بين ما ا ًً قائم زال ما الجدل ،كما أن
 إعتماد بأن  (IASB) الدولية  المحاسبة معايير مجلس أوصي  عليه التاريخية،وبناء للتكلفة اًً وفق
 شأنها من أساسية خصائص أربع على أثرها إرتباط يتطل  المحاسبى للقياس كأساس العادلة القيمة
 .مللفه ،والقابلية للمقارنة ،والقابلية ،والموثوقية الملائمة( وهى اًً تأثير أكثر المحاسبية المعلومات جعل

 القيمة أو التاريخية التكلفة على الإعتماد بين ما المقارنة البحث مشكلة تتناول سبق ما على وبناء
ذلك  المالية الأصول لقياس كأساس العادلة  لمجموعة من  المحاسبية   المعلومات ملائمة على  وأثر 

 عام وحتى2016 عام من الفترة خلال  العادلة القيمة قياس مستويات ضوء فى  البنوك المصرية  
 : هامة متغيرات البحث يتضمن وبالتالى2020

 التاريخية بالتكلفة المالية الأصول إجمالى قياس-

 . العادلة  بالقيمة المالية الأصول إجمالى قياس-

 الإرتباط ما بين القياس بالتكلفة التاريخية وأثر القياس على ملائمة المعلومات المحاسبية . -

 الإرتباط ما بين القياس بالقيمة العادلة وأثر القياس على ملائمة المعلومات المحاسبية . -

 الأسهم . أثر القياس بالتكلفة التاريخية على تقديرات أسعار-

 أثر القياس بالقيمة العادلة على تقديرات أسعار الأسهم . -

 : التالى  البحثي السؤال  فى البحث مشكلة صياغة يمكن علية وبناء
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 إذا عنه العادلة بالقيمة للقياس اًً وفق الأسهم أسعار وتقديرات يختلف معدل العائد على الأصول هل
 التاريخية؟ بالتكلفة القياس تم

 :التالية  البحثية الأسئلة منه ويتفرع

 ملائمة على المالية للبنوك المصرية الأصول لقياس العادلة القيمة عن المحاسبة تطبيق أثر هو ما
 المحاسبية؟ المعلومات

المصرية    المالية الأصول لقياس التاريخية التكلفة عن  المحاسبة تطبيق أثر هو ما  علىللبنوك 
 المحاسبية؟ المعلومات ملائمة

 : البحث هدف

 للأصول  التاريخية والتكلفة  العادلة بالقيمة القياس  إستخدام  بين  المفاضلة دراسة  يهدف البحث إلى
المعلومات  على ذلك وأثر المالية ملائمة  على  والأثر  المالية  الأصول  على  العائد  معدل  من  كل 

 يعتمد للمستثمرين،حيث ملائمة إقتصادية وبالتالى إتخاذ قرارات المحاسبية ممثلة فى أسعار الأسهم
 ،ودقة الأصول صافي  بقيمة التنبؤ خلال من المالى  المركز قائمة فى  التنبؤات دقة  تقييم فى  البحث
 .السهم بربحية التنبؤ خلال  من الدخل  قائمة فى التنبؤ

 البحث منهجية

والذى   المنهج على البحث يعتمد  القيمة ومكونات لمفهوم النظرى  الإطار تحليل يتناولالإيجابي 
 معايير مجلس إصدارات خلال من أو الباحثون  قدمها التى والدراسات الأكاديمى المستوى  على العادلة

 لإستنباط  المحاسبي،وذلك للقياس كأساس العادلة  القيمة تبنى على تشجع التى الدولية  المحاسبة
 والقياس العادلة بالقيمة القياس تطبيق وسلبيات  بإيجابيات )الفروض(المتعلقةالنظرية   العلاقات بعض
 على ذلك وإنعكاس ملائمة المعلومات المحاسبية على  ذلك المالية وأثر للأصول التاريخية بالتكلفة
 .المستثمرين قرارات

يستند نتائجه كما  فى  البنوك التطبيقية الدراسة على البحث  من  تجميع  المصرية لعينة   ويتضمن 
 المقارنة عن  نتائج  إلى  للوصول  الإحصائى التحليل ،وإجراء الفروض معنوية لإختبار اللازمة البيانات
على معدل العائد على   وأثرها التاريخية والتكلفة العادلة القيمة بإستخدام المالية للأصول القياس بين

 .مات المحاسبيةالأصول وعلى تقديرات أسعار الأسهم كمؤشر لملاءمة المعلو 
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 :البحث أهمية 

 بالقوائم الرئيسية للبنود  وخاصة التطبيق فى المعاصرة الموضوعات من العادلة  القيمة موضوع يعتبر
 نماذج من يعد المحاسبة فى العادلة القيمة إستخدام أن المالية،حيث الأصول بنود وبخاصة المالية
 )الإعتراف المحاسبية الوظيفة مقومات فى جوهرى  تغيير حدوث إلى تؤدى حيث الهامة التطور
 وعلى  المالية القوائم على مباشر وغير مباشر تأثير من لها والإفصا (وما والعرض والقياس

 .المحاسبية المعلومات ملائمة على وإنعكاساتها إستمراريتها

 :العلمية الناحية فمن

 العادلة القيمة معلومات على الإعتماد أهمية على  ميدانى دليل توفير فى العلمية الأهمية تكمن
 .والأثر على معدل العائد على الأصولالمالية الأصول  لقياس التاريخية أوالتكلفة

 :العملية الناحية من أما

 التاريخية التكلفة أساس وعلى العادلة القيمة مفهوم أساس على المعدة المالية التقارير قدرة مدى قياس
 العادلة السوقية القيمة ملائمة،وتقدير أكثر بمعلومات المحاسبية المعلومات  مستخدمى تزويد فى

 ملائمة المعلومات المحاسبية   على ذلك وأثر المالية للأصول

 حدود البحث: 

من البنوك المصرية فى تحديد معدل العائد على الأصول  9إعتمدت الباحثة على البيانات المتعلقة ل
وأثر القياس بالقيمة العادلة للأصول المالية على ملاءمة المالية بالقيمة العادلة أو بالتكلفة التاريخية  

التاريخية بالتكلفة  بالمقارنة  المحاسبية  الالمعلومات  إستبعاد  تم  بيصل  ،كما  لبنك  المتعلقة  بيانات 
الإسلامى لتعذر الحصول على بيانات خاصة بتقرير مجلس الإدارة ،وتقرير مراق  الحسابات وتعذر 

 التوصل إلى بيانات عن القوائم المالية .

 : البحث فروض

 التالية:  الفروض الدراسة تختبر البحث مشكلة  ضوء فى

 الفرض الأول:

 على عنه العادلة بالقيمة القياس أساس  على العائد على الأصوليختلف معدل   : العدمي الفرض
 .التاريخية بالتكلفة القياس أساس
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البديل: العائد على الأصولالفرض   على  عنه العادلة بالقيمة القياس أساس على  لايختلف معدل 
 .التاريخية بالتكلفة القياس أساس

 الفرض الثانى :

 على عنه العادلة بالقيمة الأصول قياس أساس على الأسهم أسعار تقديرات تختلف:العدمي الفرض
 .التاريخية بالتكلفة القياس أساس

 على  عنه العادلة  بالقيمة الأصول قياس أساس على الأسهم أسعار تقديرات لاتختلفالفرض البديل:
 .التاريخية بالتكلفة القياس أساس

 :البحث خطة

 للبحث العام : الإطار الأول  الفصل

 السابقة : الدراسات الثانى  الفصل

التاريخية للأصــــــــــول   أوبالتكلفة العادلة بالقيمة القياس أثر بين ما : المقارنة الثالث  الفصل
 المالية  والأثر على ملائمة المعلومات المحاسبية

 التطبيقية : الدراسة  الرابع الفصل

 والتوصيات: الخلاصة والنتائج  الخامس  الفصل
 الدراسات السابقة:

 (2000دراسة )الشامى  ، 

تناولت الدراسة المحاسبة عن الإستثمارات المالية فى ظل معايير المحاسبة المعاصرة بهدف دراسة  
منفعة المعلومات المتعلقة بالقيمة العادلة ،وقد أوضحت الدراسة أنه على الرغم من أهمية مبدأ التكلفة 

بإعتبارها من المبادئ الرئيسية التى يقوم عليها النموذج المحاسبي إلا أن الإعتبارات الخاصة  التاريخية  
إلى  أدت  ودائنين  مستثمريين  من  المالية  القوائم  لمستخدمى  بالنسبة  المحاسبية  المعلومات  بملائمة 

لمالية نظراً الخروج عن هذا المبدأ فى مواقف متعددة وخصوصاً بيما يتعلق بالمحاسبة عن الأدوات ا
لإمكانية تحديد قيمتها العادلة بدرجة كبيرة من الموضوعية ،وللإعتقاد السائد بأن الزيادة فى الملائمة  
الناتجة عن التقرير عن القيمة العادلة لتلك الأدوات تفوق أى إنخفاض قد يحدث فى مصداقية تلك 

 المعلومات أو إمكانية الإعتماد عليها .
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 :  وأوضحت نتائج الدراسة
أن المعلومات المتعلقة بالربحية والقيمة الدفترية للسهم تعتبر ملائمة للمستثمرين فى الدول التى بها 
أسواق مالية ناشئة وأن أسعار الأسهم فى تلك الأسواق تعكس المعلومات المتعلقة بالإختلافات بين  

محققة على الإستثمارات تعتبر القيمة السوقية للإستثمارات وتكلفتها ،كما أن المكاس  والخسائر الغير  
 ذات فائدة فى التنبؤ بالعوائد المالية للأسهم . 

لمعايير محاسبية تتطل   التى بها أسواق مالية ناشئة  الدول  إلى ضرورة تبنى  الدراسة  وإستخلصت 
ر التقرير عن المكاس  والخسائر الغير محققة على الإستثمارات وعن القيمة السوقية العادلة لها بالتقاري
.المالية الدورية وذلك لوجود دلالة هامة لمنفعة تلك المعلومات للمستثمرين  

 (2002دراسة )حماد ، 

تناولت الدراسة مشكلات تطبيق المحاسبة عن القيمة العادلة فى البيئة المصرية بالتطبيق على البنوك 
دلة كأساس لقياس الأدوات التجارية ،وإستهدفت الدراسة تحليل نموذجى التكلفة التاريخية والقيمة العا
  .المالية فى البنوك المصرية وذلك فى ضوء خاصيتى الملائمة والموثوقية

 وتوصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج أهمها : 

وجود تباين واضح بين المستجيبين حول تحديد مفهوم القيمة العادلة وكذلك وجود خلط بين مفهوم   -1
وتوقيت تطبيق معايير القيمة العادلة على الأدوات المالية فى البيئة    القيمة السوقية والقيمة العادلة 

 المصرية . 

والقياس   -2 الإثبات  تحكم  التى  المعايير  بين  المفاضلة  المستجيبين حول  بين  تباين واضح  وجود 
 والإفصا  المحاسبي للأدوات المالية . 

بالقيمة العادلة بحيث تسمح للمراجعين  وجود تباين واضح بين المستجيبين بشأن مبررات التمسك  -3
العادلة فى التلاع  بالدخل ،أما بالنسبة لعنصر الموثوقية ثم  القيمة  بإمكانية إستخدام تقديرات 

 عامل إستقرار المحاسبة بالتكلفة لفترة طويلة تختلف أهمية تلك العوامل بالنسبة للمحاسبين .

بال  -4 يتعلق  بيما  المستجيبين  بين  إتفاق  ونموذج وجود  الكامل  العادلة  القيمة  نموذج  بين  مفاضلة 
 التكلفة التاريخية ونموذج القياس المختلط ،ويفضل غالبية المستجيبين نموذج القياس المختلط. 

 ( 2006دراسة )دهمش وأبو زر ، 

الزمنى  التطور  فى ضوء  التاريخية  والقيمة  العادلة  القيمة  بين  المفاضلة  إجراء  إلى  الدراسة  تهدف 
يير المحاسبة وذلك من قبل واضعى المعايير )المجلس الإستشارى لمعايير المحاسبة الأمريكى   لمعا
(FASB   ومجلس معايير المحاسبة الدولية )IASB)      أو ما يتضمنه مبادىء المحاسبة الأمريكية)
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(GAAP  وتطرق الباحثان إلى مواضيع مهمة تتعلق بالقيمة العادلة مثل الموثوقية والقابلية، ) لتحقيق
تقديرات القيمة العادلة والإعتبارات المتعلقة بإدارة المحفظة الإئتمانية ،وقد أوضحت الدراسة بأن هناك 

 مبررات وإنتقادات لإستخدام القيمة العادلة . 

 وإستخلصت الدراسة ما يلى : 

ن نتائجها إن الأمر يحتاج إلى تطوير للطريقة المحاسبية البديلة )محاسبة القيمة العادلة (لضمان أ
 ستؤدى إلى تحسينات فعلية فى الممارسات المحاسبية .

 (  2007،الجرف  (دراسة

 دقة على المحاسبي التقرير فى العادلة القيمة عن المحاسبة إستخدام أثر توضيح إلى تهدف الدراسة
 التنبؤ خلال من المالى المركز قائمة على التنبؤات دقة تقييم فى البحث ،وإعتمد المحاسبية التنبؤات
 السهم بربحية التنبؤ خلال من الدخل  قائمة فى التنبؤات ،ودقة(NAV) الأصول صافى بقيمة

(EPS)بورصتى  فى  المالية المحافظ ومديرى  الماليين المحللين  على يوزع إستبيان خلال من وذلك 
 المحللين تفاقإ إلى الدراسة  توصلت الإستبيان لبيانات الإحصائي ،وبالتحليل والأسكندرية القاهرة
 التنبؤات دقة  وبين العادلة القيمة عن  المحاسبة تطبيق بين معنويه علاقة توجد  إنه على  الماليين
 علاقة  إنه توجد على  للإستبيان الرئيسية الأطراف ،وإتفاق الأصول صافى بقيمة المتعلقة المحاسبية
 السهم ربحية لقيمة المحاسبية التنبؤات دقة  وبين العادلة القيمة عن المحاسبة تطبيق بين معنويه
 قرارات  ترشيد على تساعد العادلة القيمة معلومات إن على للإستبيان الرئيسية الأطراف ،وإتفاق

 الإقتصادية.  التنمية وتحقيق المستثمرين

 (2009دراسة )أبو الخير ، 
الأصول الغير مالية بالتطبيق تناولت الدراسة إستخدام القيمة العادلة كأساس للتقرير المحاسبي عن  

على شركات الإستثمار العقارى ،حيث أن مشكلة إستخدام القيمة العادلة كأساس للتقرير المحاسبي 
تكمن فى صعوبة الحصول على أسعار سوقية قابلة للمشاهدة للأصول الغير مالية دون تحمل تكلفة 

 وتوصلت الدراسة الى ما يلى : 
دلة ملائمة لإتخاذ القرارات ولكن بصورة محددة حيث لم يكن لقيم فروق تعتبر معلومات القيمة العا-

 القيمة العادلة تأثير كبير على أسعار الأسهم للشركات التى تبنت القيمة العادلة . 
تختار الإدارة توقيت الإعتراف بفروق القيمة العادلة الأمر الذى يعنى أن الإدارة يمكنها إستخدام    -

 العادلة فى تطويع الربح المحاسبي .القيمة 
ترتفع درجة التقل  فى الربح للشركات التى تتبع نموذج القيمة العادلة عن الشركات التى تتبع نموذج   -

 . التاريخية  التى -التكلفة  للشركات  الزمنية لأسعارأسهم  السلسلة  الزمنية لأسعار  السلسلة  وقد جاءت 
 السلسلة الزمنية لأسعار أسهم الشركات التى تبنت التكلفة التاريخية    تبنت القيمة العادلة أكثر ترابطاً من
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 (   (Shamkuts , 2010دراسة 
تهدف الدراسة إلى تقديم تحليل نظرى لمفهوم وأهمية وطرق تطبيق محاسبة القيمة العادلة لدى منشات 

( 39للمعيار المحاسبي رقم)  الأعمال ،حيث تم عرض مفهوم وطريقة تنفيذ محاسبة القيمة العادلة وفقاً  
وتم إجراء مقارنة بين محاسبة القيمة العادلة وبين التكلفة التاريخية ،وتم الربط بين تطبيق محاسبة  
 :القيمة العادلة على الإستثمارات المالية وأزمة أسواق المالية العالمية وتوصلت الدراسة إلى نتائج منها 

لائمة من تطبيق التكلفة التاريخية لأن القيمة العادلة تعطى إن تطبيق محاسبة القيمة العادلة أكثر م
معلومات محدثة أول بأول لتعكس القيمة السوقية ومن ثم زيادة الشفابية ،لكن قد تؤدى تطبيق محاسبة  
القيمة العادلة إلى إعطاء فرصة للإدارة للتلاع  فى المعلومات حيث أن القيمة السوقية قد لاتعكس 

 ى حالة عدم كفاءة السوق.القيمة العادلة ف
 (2011، ) عماد  دراسة

 تهدف الدراسة إلى بيان علاقة محاسبة القيمة العادلة بحدوث الأزمة المالية العالمية  

 وتمثلت مشكلة الدراسة فى السؤال  التالى :

علاقة  هل لإستخدام محاسبة القيمة العادلة فى التقييم والقياس المحاسبي للأصول والإلتزامات المختلفة  
 بحدوث الأزمة المالية العالمية؟ 

للأصول   المحاسبي  القياس  فى  العادلة  القيمة  محاسبة  لعلاقة  تناولها  فى  الدراسة  أهمية  وتكمن 
 والإلتزامات المالية بالأزمة المالية العالمية ،وإتبعت الدراسة المنهج الإستباطى والمنهج الإستقرائي. 

 وتوصلت الدراسة إلى نتائج منها :
للقياس ،ومن عيوب ترج العادلة فى عدم وجود أساس واضح أو ثابت  القيمة  ع مشكلات محاسبة 

القياس بإستخدام محاسبة القيمة العادلة عدم الموثوقية فيها في ظل غياب السوق النشط والأسعار 
 المعلنة ،مما يؤدى إلى زيادة حدة التقلبات فى الدخل . 

خدام السئ لبعض قياسات الأصول والإلتزامات من جان  حيث أظهرت محاسبة القيمة العادلة الإست
 إدارة المؤسسات المالية والوحدات الإقتصادية المتغيرة .

وأوصت الدراسة بالعمل على زيادة الوعي وتوفير قواعد إسترشادية للقياس المحاسبي بإستخدام القيمة  
  معدى القوائم المالية لتجن  العادلة حيث يؤدى ذلك إلى تقليل مساحة التقديرات الشخصية من جان

 المشاكل الناجمة عن إدارة الوحدات الإقتصادية . 

 ( (Christensen & Niikolaev , 2012دراسة 
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تهدف الدراسة إلى معرفة ظروف وإمكانيات تطبيق محاسبة القيمة العادلة بدلًا من التكلفة التاريخية 
 وتوصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج أهمها : 

إن تطبيق القيمة العادلة على الأصول المادية طويلة الأجل مثل المبانى والمعدات يقدم معلومات أقل  
لمقارنة مع التكلفة التاريخية لهذه الأصول ،وإن معايير الإفصا  المالى  ملائمة لمتخذى القرارات با

(IFRS)    قدمت ميزة مهمة للشركات لم تقدمها الشركات الأخرى التى سبقتها وذلك لأنها أتاحت المجال
النوع من الأصول مع الإلتزام  التاريخية والقيمة العادلة لذلك  التكلفة  للشركات فى أن الإختيار بين 

 ثبات والإفصا  عن السياسات  المحاسبية المطبقة . بال
 ( 2016) عابد ،   دراسة

تهدف الدراسة إلى تحليل إنعكاسات تطبيق معايير المحاسبة للقيمة العادلة على سعر السهم للوحدة 
 الإقتصادية المدرجة فى بورصة فلسطين فى ظل الأزمة المالية العالمية .

أربع فئات هم الأكاديمين والمديرين الماليين ،المدققين الداخلين والمدققين  وركزت عينة الدراسة على  
 إستبيانة على عينة الدراسة .  200الخارجين ووزعت 

وإستنتجت الدراسة أن القوائم المالية المعدة على أساس القيمة العادلة أكثر ملائمة فى إتخاذ القرارات 
س التكلفة التاريخية ،وبالتالي فإن معلومات القيمة العادلة  مقارنة مع القوائم المالية المعدة على أسا

 أكثر ملائمة لإتخاذ القرارات .
 ( 2019دراسة )عباسي ، 

تهدف هذه الدرسة إلى معالجة الأصول الثابتة وطرق تقييمها ومدى إمكانية تطبيق نموذج محاسبة 
،وهذا من خلال إستعراض   2010نة  القيمة العادلة المستحدث بعد إعتماد النظام المالى المحاسبي لس

المفاهيم الأساسية للقياس المحاسبي ونماذجه المكونة من التكلفة التاريخية والقيمة العادلة ،ومعرفة ما 
هى المتطلبات الواج  توافرها في البيئة المحاسبية الجزائرية للوقوف على مختلف الصعوبات التى 

بالقياس ولتح العادلة  القيمة  لمؤسسة سونلغاز تواجه تطبيق  العملى  التطبيق  تم  الدراسة  أهداف  قيق 
 كحالة تطبيقية .

وتوصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج أهمها أن إستخدام القيمة العادلة يعتمد على الكثير من 
العوامل وتهيئة عدد من الظروف ،وأن البيئة المحاسبية الجزائرية لا توفر البيئة الملائمة لتطبيق نموذج 

 قيمة العادلة فى الوقت الراهن.ال
 (  2020دراسة )الرزين ، 

بتكلفتها  نقدية  الغير  أصولها  بقياس  المنشات  تلزم  السعودية  المحاسبة  مفاهيم  أن  الدراسة  توضح 
التاريخية مع إجازته لأسس أخري للقياس بجان  التكلفة التاريخية فى حين لا تلتزم الأطر الفكرية 

بة المالية واضعى المعايير المحاسبية بإعتماد التكلفة التاريخية أساساً لقياس العالمية المختلفة للمحاس
 الأصول والخصوم . 
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الإعتقاد بوجود عدد من   تقوم على  الحالي  للواقع  أن نظرتة  الأمريكي على  المفاهيم  بيان  أكد  وقد 
بة الدولية على الأسس للقياس وليس أساساً واحداً مع عدة إستثناءات ،كما نص مجلس معايير المحاس

 أنه ليس فى نيته إعتماد نموذج محاسبي دون الأخر )التكلفة التاريخية أو القيمة العادلة (. 
أما ما يرد فى أدبيات المحاسبة فى أن أساس قياس الأصول فى البيئة الأمريكية هو التكلفة التاريخية 

العرف لم يوجده الإطار   ( وهذا  ( conventionفإنه يمكن عزوه إلى ما يسمى بالعرف المحاسبي
الفكرى ولا المعايير المحاسبية ولكنه وجد لأسباب عملية مثل إنخفاض تكلفتة ،وضرورة زيادة الثقة فى   

 موضوعية المعلومات المحاسبية فى وقت كانت يكتنف قياس القيمة العادلة صعوبات كثيرة. 
المحاسبية وعليه فإن أساس القياس تركز الأطر الفكرية المختلفة على الخصائص النوعية للمعلومات  

ليس مقصوداً لذاته ،وإنما المقصود أن تتوافر فى المعلومات المحاسبية الخصائص النوعية وتحديدا  
( وعليه فإن المقياس الأفضل هو  (reliability and relevanceإمكانية الإعتماد عليها وملائمتها 

 ف بالخاصيتين السابقتين.الذي يجعل المعلومات المحاسبية تحقق أقصى إتصا
 (  2021دراسة )موسي ، 

تهدف الدراسة إلى التعرف على العلاقة ما بين القياس المحاسبي المستند إلى القيمة العادلة وملائمة  
 وموثوقية المعلومات المحاسبية .

ة  أهم ما توصلت اليه الدراسة وجود أثر ذو دلالة إحصائية بين القياس المحاسبي على أساس القيم 
العادلة وملائمة المعلومات المحاسبية ،وعدم وجود أثر ذو دلالة إحصائية بين القياس المحاسبي على  

 أساس القيمة العادلة وموثوقية المعلومات المحاسبية .
 ((Wayne van &Hewlett , 2022دراسة

توضح الدراسة المزايا والعيوب لإستخدام القيمة العادلة بالقياس ،وتهدف الدراسة إلى توضيح الفجوة 
ما بين تطبيق القيمة العادلة بالقياس أو عدم التطبيق من خلال تقديم تحليل لإستخدام القيمة العادلة  

المالية بجوهنسبرج   لعينة من  (JSEفى بورصة الأوراق  الفتر   40(  وحتي 2013ة من  شركة خلال 
2017 . 

وإستنتجت الدراسة وجود إستخدام محدود لقياس القيمة العادلة لشركات العينة ،وبالمتوسط يوجد حوالى 
بند من الأصول والإلتزامات تطبق القيمة العادلة بالقياس كل سنة ،وأن أكثر إستخدام للقيمة   184

 للأدوات المالية . %80ر المالية و،و للعناص%41العادلة بالقياس فى الخدمات المالية بنسبة 
وأوضحت الدراسة أن مدخلات المستوى الأول غير متوفرة وأكثر ندرة خاصة للأصول الغير مالية  
،ولذلك  العادلة  للقيمة  والثالث  الثاني  المستوى  على مدخلات  أكبر  الإعتماد بصورة  فإت  ،وبالتالي 

للتطبيق فى جنوب أفريقيا ويتطل  أيضا أحكام   توصى الدراسة أن القياس بالقيمة العادلة أكثر تكلفة
وتقديرات شخصية للإدارة ،وبالتالي فإن القياس بالقيمة العادلة به تحيز أكبر وممارسات أكبر لإدارة 

 الأربا . 
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 التعليق على الدراسات السابقة:
مة العادلة  ومما سبق تستنتج الباحثة أن هناك ندرة فى الدراسات التى تناولت أثر القياس بالقي  -1

للأصول المالية على ملائمة المعلومات المحاسبية بالمقارنة مع القياس بالتكلفة التاريخية  فى البنوك 
المصرية مما يشكل فجوة فى البحث المحاسبي المتعلق بذلك ،كما لم تتناول الدراسات السابقة إختلاف 

القياس بالقيمة العائد على الأصول المالية سواء إذا تم  التاريخية    معدل  القياس بالتكلفة  العادلة أو 
للأصول المالية قى البنوك المصرية،وهل يوجد إختلاف أم توافق ما بين تقديرات أسعار الأسهم وربحية  
البنوك  فى  المالية  للأصول  التاريخية  التكلفة  أو  العادلة  بالقيمة  القياس  تم  إذات  حالة  فى  السهم  

 المصرية.  
الدراسة تحاول الباحثة تغطية جزء من هذه الفجوة البحثية من خلال إجراء دراسة  وبالتالى فإن هذه     -2

تطبيقية فى تقييم ملائمة المعلومات المحاسبية ممثلة فى أسعار الأسهم ومعدل العائد على الأصول 
 .المصرية  المالية فى حالة إذا تم القياس بالقيمة العادلة أو بالتكلفة التاريخية للأصول المالية فى البنوك

 الإطار النظرى للبحث: 
 مفهوم القيمة العادلة وفقاً لمعايير المحاسبة المصرية: 

تتحدد جودة المعلومات المحاسبية فى إطار تأسيس وتعزيز الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية  
  1980( الصادر فى سنة    (SFA 2فى بيانه    (( FASB،ولقد حدد مجلس معايير المحاسبة المالية ]

الخصائص الأساسية والثانوية للمعلومات المحاسبية ومن أهمها ملائمة المعلومات المحاسبية .وتختلف 
طبيعة المعلومات المحاسبية وأثرها المباشر على قرارات المستثمرين بإختلاف أساس القياس المحاسبي 

وب القياس  أسس  العديد من  المحاسبون  ،يستخدم  ،القيمة المستخدم  التاريخية  درجات مختلفة)التكلفة 
 العادلة(  

بديل   بالبحث عن  الأخيرة  السنوات  فى  والدولية والمحلية  المحاسبية  الهيئات  العديد من  بادرت  وقد 
أنظار كل من مجلس معايير  الناتجة عن تطبيقها ،حيث توجهت  الثغرات  لتلافى  التاريخية  للتكلفة 

( وكذلك معايير المحاسبة   (FASBمعايير المحاسبة المالية     ( ومجلسIASBالمحاسبة الدولية  )
نحو تطبيق المحاسبة عن    2006لسنة    (  345المصرية الصادرة بموج  قرار وزير الإستثمار رقم  )  

القيمة العادلة مقياساًهاماً للإعتراف والقياس والإفصا  عند المعالجة المحاسبية للأصول والإلتزامات 
لرئيسي الذى يقع خلف هذا التغيير هو الرغبة فى تحسين ملائمة المعلومات المحاسبية المالية ،والسب  ا

 ,Franklenالتى تحتويها التقارير المالية مما يزيد من مقدرة المستثمرين على إتخاذ القرارات السليمة )  
2008,pp358 ) 
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( بعنوان قياس 13قم )وقد أثمرت هذه الجهود المشتركة على صدور معيار التقرير المالى الدولى ر 
القيمة العادلة وقد أدى هذا المعيار إلى تدعيم عملية القياس المحاسبي بالقيمة العادلة سواء بالنسبة 

  (. (Peter &Kutasovic,  2010 ,pp.119للأصول أو الإلتزامات المالية

 ( القيمة العادلة على أنها :(IASBوقد عرف مجلس معايير المحاسبة الدولية 

ة التى يمكن بموجبها تبادل أصل أو تسوية إلتزام بين أطراف كل منهم لديه الرغبة فى التبادل  القيم
 على بينة من الحقائق ويتعاملان بإرادة حرة  .

المالية  للقيمة العادلة هو ما قدمة كا من مجلس معايير المحاسبة  الباحثة أن أفضل تعريف  وترى 
FASB)  ر عن مجلس معايير المحاسبة الدولية  والتعريف الصاد  157( المعيار رقمIASB) وذلك )

لأنها حددت تاريخ القياس للقيمة العادلة ولم تتطرق إلى القيمة السوقية بسب  مواقف ذات مصلحة  
 خاصة بها . 

 ((Landsman ,  2007 ,pp.19أساليب ومداخل قياس القيمة العادلة:

العظيم   : مستويات ثلاث ضمن العادلة  القيمة مدخلات المعيار أوضح وقد النصر  وعبد  أبو   (
 (  151،ص:  2022

 توفر وبالتالى الإكتمال من مستوى  وعلى المشاهدة أو للملاحظة قابل  : لالأو المستوى  مدخلات - 
 .العادلة القيمة قياس متطلبات من كبير قدر

 كمقياس فردى بشكل مكتملة غير ولكنها أوالمشاهدة للملاحظة  قابلة :الثانى المستوى  مدخلات   -
 أو السيولة لعدم ملاحظتها يمكن التى السوقية القيم على تعديلاً  إما تتطل  وبالتالى العادلة  للقيمة
 والتى العادلة القيمة لقياسات نماذج إستخدام ، أو العادلة قيمتها تقدير يتم التى البنود تناسق عدم

 .العادلة القيمة لتحديد أخرى  مدخلات تتضمن

 المدخلات ،وتستخدم الإلتزام أو للأصل مشاهدة غير مدخلات هى: الثالث المستوى  مدخلات   -
 يسمح ،وبالتالى الملائمة المشاهدة المدخلات توافر  عدم بقدر العادلة القيمة لقياس المشاهدة غير

 ،ورغماً أساس سوقى نشاط لها يوجد لا أو محدود سوقى نشاط بها التى  المواقف فى عليها بالإعتماد
 وجهة من القياس تاريخ فى الخروج سعر تقدير ، أى  هو كما العادلة القيمة قياس هدف  يظل ذلك
 يج  المشاهدة غير المدخلات فإن  ،لهذا بالإلتزام المدين أو بالأصل المحتفظ السوق  مشارك نظر
 .الإلتزام أو الأصل تسعير عند السوق  مشارك يستخدمها التى الإفتراضات تعكس أن
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ثلاثة أسالي  لقياس القيمة العادلة وفقاً لمدخل السوق ، ومدخل    157وقد حدد المعيار الأمريكى رقم  
،ص 2022( ، )أبو النصر و عبد العظيم،   361،ص:  2007التكلفة، ومدخل الدخل .)الجرف ،  

 ( 2006لسنة  157( ، )المعيار الأمريكي  150:

 Market Approachمدخل السوق :      

التى توفرها عمليات  الملائمة  المعلومات  الممكن مشاهدتها وغيرها من  يستخدم عند تقييم الأسعار 
 السوق بما فى ذلك الأصول المتماثلة أو المقارنة. 

 Income Approachمدخل الدخل :      

إعتماداعًلى أفتراض أن  ويستخدم عند التقييم لتحويل المبالغ المستقبلية إلى مبلغ موحد للقيمة الحالية  
 شركاء السوق هو السب  فى تلك المبالغ المستقبلية .

  cost approachمدخل التكلفة :   

 ويعتمد على المبلغ المطلوب حالياً لإحلال المقدرة الخدمية لأصل ما )إحلال التكلفة( 

المواقف بإستخدام فإن إستخدام مدخل واحد للقياس يكون مناسباً فى بعض    157وطبقا للمعيار رقم  
إستخدام   فإن  أخرى  مواقف  المماثلة،وفى  الإلتزامات  أو  للأصول  نشط  فى سوق  إسترشادية  أسعار 
التقارير بالشركات يتطل  تماسك وترابط كل قدرات  للقياس يكون مناسباً،لأن نظام  مداخل متعددة 

 أسالي  التقييم وإستخدامها للوصول لقياس مناس  للقيمة العادلة . 

 (  :( Sterling , 1975,pp.42 رات الرئيسية لظهور القيمة العادلةالمبر 

إلى أن معلومات القيمة العادلة تعتبر مفيدة فى   87( فقرة 32يشـــــــــير معيار المحاســـــــــبة الدولى رقم )
العديد من القرارات المتخذة من قبل مســـــــــــــتخدمى البيانات المالية إذ أنها فى كثير من الحالات تؤدى 

 (IASB ,IAS ) 2005 إلى :  

 .تعكس تقدير الأسواق المالية للقيمة الحالية للتدفقات النقدية المتوقعة للأدوات المالية -1

ــاً نفس  -2 ــالبـ ــا غـ ــة لهـ ــاليـ ــات بين أدوات مـ ــارنـ ــة من إجراء مقـ ــادلـ ــة العـ ــات القيمـ تمكين معلومـ
الخصــــائص الإقتصــــادية بغض النظر عن الهدف منها ومتى تم إصــــدارها أو شــــراؤها ومن 

 بذلك.قام 
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توفر القيمة العادلة أســــاســــاً محايداً لتقييم كفاءة الأدارة فى إدارة الأموال عن طريق توضــــيح  -3
تأثيرات قراراتها بالشـــــــــــــراء أو البيع أو الإحتفا  بأصـــــــــــــول مالية وتكبد الإلتزامات المالية أو 

 الإحتفا  بها أو سدادها .

 محددات تطبيق القيمة العادلة : 

 يق القيمة العادلة مجموعة من المحددات أهمها: عمليا يواجه عملية تطب

الأسعار المدرجة ، وبالتالي يسمح بالتلاع  بتقديرات القيمة العادلة ،حيث تصبح محاسبة -
القيمة العادلة تحس  وفق نموذج محاسبي أى أن المؤسسات تفصح عنها وفقاً لتقديرات  

طينا نموذج متذبذب بسب  نماذج  معينة لأسعار السوق وليس أسعار السوق الفعلية ،وهذا يع
 التسعير الناقصة والتقديرات الناقصة . 

وعليه فإن وجود أسعار سوق نشط فإن محاسبة القيمة العادلة تقلل من الفرص المتاحة    -
المكاس   تحقيق  على  التقديرية  سلطتهم  بممارسة  المالية  البيانات  على  للتأثير  للمديرين 

الأصول ،غير أن محاسبة القيمة العادلة تزيد من فرص  والخسائر من خلال توقيت مبيعات  
التلاع  عندما يتم تقديرها وفقا لنموذج محاسبي لمحاكاة أسعار السوق لأن المدير يمكن  

 أن يؤثر على إختيار النماذج ومدخلات التقدير .
الــــدولى   ــبــــة  المحــــاســـــــ م يــــار  ضـــــــــمن  العــــادلــــة  القيمــــة  ــبــــة عن     :  IFRS 13المحــــاســـــــ

 (.2009( ، )السعيد وال يسي  ،  151،ص: 2022العظيم ، )أبو النصر ،عبد 

( والذى أشتمل على العديد من الأسس (IFRS13كان لصدور المعيار الدولى :قياس القيمة العادلة   
والإرشادات للوصول بالقيمة العادلة ،ومن الملاحظ بالمعيار أنه حدد المستوى الأول )الأسعار المعلنة 

كأفضل المستويات مدخلات تحديد القيمة العادلة ،لأنه يعتمد على قيم مباشرة يمكن  فى سوق نشط (  
الحصول عليها من السوق ،أما المستوى الثانى بيأتى بالدرجة الثانية من حيث الأفضلية لأن المدخلات 

المستوى   أما  العادلة ،  القيمة  لتحديد  المستقبلية  النقدية  التدفقات  الثالث تستخدم مع قيم أخرى مثل 
بيأتى فى أدنى الترتي  من حيث الأفضلية لأنه قائم على الإفتراضات التى تضعها المنشأة للقيمة 

 العادلة للأصل أو الإلتزام . 

)صبايحي نوال  ،     :أوجه الشبة والإختلاف بين التكلفة التاريخية والمحاسبة عن القيمة العادلة
 ( 74ص: 2011

ت تغييرا نوعياً من شأنه أن يجعل البيانات المالية تعكس بدقة أكبر إن محاسبة القيمة العادلة أحدث 
متطلبات  بتحديد  سماحها  من خلال  الشفابية  تعزز  أنها  ،كما  الإقتصادية  للوحدات  المالى  الوضع 
العرض والإفصا  للمعلومات المالية،ومع تزايد الإنتقادات فى الأسواق المالية فى السنوات الحديثة 
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كفاية المعلومات فى القوائم المالية ،بيما يتعلق بطرق تقييم الأصول والإلتزامات سواء   الناتجة عن عدم
كان التقييم بالتكلفة التاريخية أو بالقيمة العادلة كل منهما له مميزات وعيوب من خلال موضوعية  

تقييم يأتى عملية التقييم وملائمة وموثوقية المعلومات المحاسبية ،وهذا التغيير المطلوب فى طرق ال
من مستخدمى المعلومات للقوائم المالية بيما يتعلق بالنظرة العادلة للموقف المالى والأداء والتعديلات 

 للموقف المالى والتى قد تؤدى إلى تعدد أبعاد طرق التقييم للوحدة المحاسبية .

  لتزامات المالية أوضحوعن المفاضلة ما بين التكلفة التاريخية والقياس بالقيمة العادلة للأصول والإ
Willis, 2002,pp.250) )   مقارنة ما بين نموذجى التكلفة التاريخية والقياس بالقيمة العادلة من خلال

 الجدول التالى : 

(،)الرزين،  151، ص:2022الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية: )أبو النصر و عبد العظيم ، 
 ( 214،ص:2020
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الإعلامية ) الإخبارية( للمحاسبة مرتبطة بمدى توصيلها لمعلومات جيدة ومفيدة لمستخدمي إن الوظيفة  
القوائم المالية ،وهذا ما يعرف بالإفصا  المحاسبي وبالتالى لابد من توافر خصائص وصفات معينة 
التى تتضمنها ،بحيث تشجع هذ المعلومات والتقارير  المعلومات المحاسبية لتحقيق جودة هذه  ه فى 
الخصائص متخذى القرارات فى الإعتماد على هذه المعلومات والتقارير فى إتخاذ قراراتهم،وتسمى هذه 
الخصائص والصفات بالخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية وهى التى تجعل المعلومات الواردة  

قرضون والدائنون  فى القوائم المالية مفيدة للمستخدمين ومنهم المستثمرون الحاليون والمحتملون ،والم
 وغيرهم ،فهذه الصفات من شأنها أن تجعل المعلومات الواردة فى التقارير المالية ذات جودة عالية. 

ــبة المالية   ــنة   2( بإصــــدار قائمة مفاهيم رقم   (FASB  2008وقد قام مجلس معايير المحاســ فى ســ
ــبية ،أوضـــــــــــــحت من خلالها   1980 مجموعة من بعنوان الخصـــــــــــــائص النوعية للمعلومات المحاســـــــــــ

ــافة إلى القيود والمحددات على إنتاج  ــبية إضــــــــ ــية والفرعية للمعلومات المحاســــــــ ــائص الرئيســــــــ الخصــــــــ
التابعة للمعهد الأمريكى   FASBالمعلومات المحاســــبية ،وقد أصــــدرت هيئة معايير المحاســــبة المالية  

ــ ــائص فى ترتي  هرمى يهدف إلى تحديد الترتي  الموضـــــــــــ ــبين القانونين هذه الخصـــــــــــ وعى  للمحاســـــــــــ
 للأولويات التى يستلزم توافرها فى المعلومات المحاسبية وهى :

 Relevanceأولًا : الملائمة         

المعلومات والتأثير عليه   المعلومات المحاسبية على تغيير قرار مستخدم  وتعرف الملائمة هى قدرة 
متخذ   على  العملية  الحياة  فى  للمعلومات  الملائمة  مفهوم  به  ويتوقف  يتلائم  الذى  وبالشكل  القرار 

 . المعلومات مع الغرض الذى أعدت من أجلة

 ولتحقيق الملائمة يفترض وجود خصائص فرعية وهى : 

  القيمة التنبؤية : 

وتعنى إحتواء المعلومات على قدرة تنبؤية وبالتالى تمكين مستخدمى المعلومات من تقدير المستقبل  
التوقعات عن  وتكوين صورة إحتمالية عنه ،فالمعلو  المستخدم من تكوين  التى تمكن  الجيدة هى  مه 

 النتائج المستقبلية وتحسين إمكانياته وقدراته فى هذا المجال. 

 التوقيت الملائم :

أى وصول المعلومات المعدة إلى مستخدميها فى الوقت المناس  ،إذ أنه كلما زادت سرعة توصيل  
حتمال كبيراً فى التأثير فى قراراتهم المتنوعة ،وكلما زاد  المعلومات المحاسبية إلى مستخدميها كان الإ

التضحية  المعلومات لا تعتبر ملائمة ،ويمكن  أكبر بأن  الثقة  المعلومات كانت  التأخر فى توصيل 
بشىء من الدقة لصالح التوقيت المناس  لأن عملية إتخاذ القرار تكون دائماً محددة بفترة معينة ،لذلك 
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ئمة هى تلك التى تتوافر فى الوقت المناس  ولو كان ذلك على حساب الثقة فى فإن المعلومات الملا
 عملية القياس أو مدى التأكد من صحة المعلومات الناتجة 

 التغذية العكسية:

إحتواء المعلومات على خاصية تمكن مستخدميها من التقييم الإرتدادى أو التغذية العكسية من خلال  
نظا ينتجها  التى  النظام  المعلومات  مخرجات  نوعية  وتطوير  تحسين  فى  تساهم  والتى  المعلومات  م 

 وقدرته على التكييف مع الظروف البيئية المتغيرة بإستمرار .

ولذلك يمكن القول بأن المعلومات الملائمة هى التى تمكن متخذ القرار من تعزيز التوقعات الحالية أو 
 ة.إحداث تغيير فيها وتقييم نتائج القرارات السابق

 Reliabilityثانيا : الموثوقية        

وهى أن المعلومات المحاسبية تعد مهمة ومفيدة إذا أمكن المحاس  الإعتماد عليها كمقياس للظروف 
والأحداث الإقتصادية التى تمثلها ،وخاصة إذا ما توافر لهذة المعلومات قدر من الموضوعية الممثلة  

 .امة والأمانة فى إعداد هذه المعلومات فى عدم التحيز والخلو من الأخطاء اله

إلى الموثوقية من خلال الثقة فى القياس والتى ترتبط بمدى صدق القياس فى تمثيل   FASBوينظر   
 ما يدعي على إنه يمثلة . 

المحاسبة الأمريكى  الموثوقية يفترض وجود خصائص فرعية والتى حددها مجلس معايير  ولتحقيق 
FASB : 

 القابلية للتحقق: 

ويتحقق ذلك عندما تحدث درجة عالية بين عدد من الأفراد القائمين بالقياس والذين يستخدمون نفس 
 طريقة القياس وهناك ثلاثة مداخل لذلك : 

 .هو ذلك القياس الذى يتم بشكل مستقل عن الشخص الذى يقوم بذلك القياسالقياس العادل و  الأول:

وهو أن القياس العادل هو الذى يعتمد على دليل موضوعى ،فالتحقق من صحة المعلومات   الثانى:
المحاسبية تصبح ممكنة عندما يوجد دليل موضوعى يمكن الإعتماد عليه وصعوبة هذا المدخل فى 

 وعى الذى يتم إستخدامه يمكن أن يتم إختياره بصورة شخصية متحيزة. أن إختيارالدليل الموض

أنه يمكن التحقق من صحة القياس عندما يمكن أن يقوم به شخص خبير ومؤهل ويصل إلى   الثالث:
 نفس النتيجة. 
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 الصدق فى العرض: 

المقدمة   لكى يمكن الإعتماد على المعلومات المحاسبية فى إتخاذ القرارات يج  أن تكون المعلومات
الصدق في العرض وجود تطابق ما بين الأرقام من ناحية وبين الموارد    FASBصحيحة وقد عرف  

 والأحداث التى تنتج هذه الأرقام من ناحية أخرى. 

 الحيادية : 

تعنى غياب التحيز المقصود لإنجاز أهداف محددة مسبقاً أو التحريض على سلوك معين ،أى أن  
  أن تكون منحازة إلى طرف معين بل يج  أن تكون معدة بشكل شمولى المعلومات المحاسبية لا يج 

 وعام ويستفيد منها جميع الفئات المستخدمة دون أى تحيز .

وسوف يتم التركيز فى البحث على خاصية الملائمة للمعلومات المحاسبية وذلك من خلال دراسة أثر 
 للأصول المالية على ملائمة المعلومات المحاسبية .القياس بالقيمة العادلة والتكلفة التاريخية 

 العوامل التى تؤثر على ملائمة المعلومات المحاسبية :

 أولًا:دقة التنبؤ المحاسبي : 

تتضح أهمية التنبؤ بشكل واضح فى أهمية المعلومات المحاسبية المستقبلية الناتجة من عملية التنبؤ 
ا ملائمة  على  الجوهرى  الأثر  خاصة  القرارات وبصفة  متخذى  تمكن  والتى  المحاسبية  لمعلومات 

المحاسبي  التنبؤ  أن  إلى  ،إضافة  سليم  بشكل  والتمويلية  الإستثمارية  قراراتهم  إتخاذ  من  الإقتصادية 
 يساعد فى تخفيض درجة عدم التأكد ويعمل على تقييم المخاطر المحتملة والمتعلقة بالمستقبل . 

 لائمة المعلومات المحاسبية: ثانياً : ربحية السهم والأثر على م

العادلة والتى تمكن من قياس  للقيمة  المحاسبي  للقياس  النماذج  وذلك بالإعتماد على مجموعة من 
 القيمة الحقيقية للأسهم العادية بإعتبارها واحدة من أهم أنواع الأصول المالية ومن هذه النماذج : 

 نموذج خصم مقسوم الأربا  النقدى -
 الحالية لفرص النمونموذج القيمة  -
 نموذج مضاعف الربحية -
 نموذج تقييم الأربا   -
 نموذج التدفق النقدى -
 نموذج والتر -

 ومن ضمن العوامل الفرعية الأخرى التى تؤثر على ملائمة المعلومات المحاسبية :
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 الدقة والتحديد تزيد من الملائمة لكن لا تزيد من درجة الإنتباه للتأثيرات.  .1

 درجة الملائمة تخفيض الوقت يزيد من .2

 الوقت : إحترام حدود الزمن  .3

 شكل المعلومة : الجان  الذاتى أكثر من الموضوعى   .4

 الشمولية : تمام وكمال المعلومات .5

ماهى الأصــــول المالية وأنواعها وخصــــائصــــها والأعتراف والقياس المحاســــبي للأصــــول المالية. 
، الــــــــــــدولــــــــــــى  ــبــــــــــــي  الــــــــــــمــــــــــــحــــــــــــاســـــــــــــــــــ ، 39)الــــــــــــمــــــــــــ ــــــــــــيــــــــــــار   ) 

 (214،ص:2020)الرزين، 

 ( أن الأصل المالى قد يكون : 39وضح معيار المحاسبة الدولى )  

 نقدا أو -1

 ري.حق تعاقدى لإستلام نقدا وموجودات مالية أخرى من منشأة أخ -2

 أو حق تعاقدى لتبادل الأدوات المالية مع منشأة أخرى بموج  شروط مواتية أو  -3

 أداة حقوق ملكية لمنشأة أخرى . -4

بيما يختص بعملية    73( فى الفقرة  140فى حين أكد بيان مجلس معايير المحاسبة المالية رقم )  
و  السيارات  وقروض  العقارية  القروض  هى  المالية  الأصول  أن  على  التجارية التوريق  المستحقات 

 ،بالإضافة إلى بطاقات الإئتمان المستحقة وغيرها من الحسابات التى تدور ضمن هذا المجال . 

منه حيث أنه ركز على ضرورة  66( فى الفقرة  1وكذلك الأمر بالنسبة لمعيار المحاسبة الدولى رقم)
لميزانية العمومية فى صلبها جعل الأصول المالية ضمن العناصر الأساسية التى يج   أن تحتويها ا

 وكحد أدنى . 

 : ( إلى وجود أربعة فئات من الأصول المالية كما يلى  39كما تطرق معيار المحاسبة الدولى)

 الأصول المالية المحتفظ بها للمتاجرة . -1

 الإستثمارات المحتفظ بها حتى تاريح الإستحقاق.  -2
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 القروض والذمم المدينة التى أحدثتها المنشأة .  -3

 الأصول المالية المتوفرة للبيع. -4

  2010وفى تقرير رفعه مجلس محافظى النظام الإحتياطى الفيدرالى إلى الكونجرس الأمريكي فى عام  
 : أكد بيه على أن هناك العديد من فئات الأصول المالية والتى تمثل جزءاً كبيراً من نشاط التوريق وهى 

 للمواصفات . الرهون العقارية السكنية المطابقة  -1

 الرهون العقارية التجارية .  -2

 بطاقات الإئتمان . -3

 قروض السيارات وعقود الإيجار . -4

 القروض الطلابية. -5

 القروض المصربية التجارية والصناعية ،أو إلتزامات القروض المضمونة. -6

 قروض المعدات والإيجارات . -7

 قروض تاجر المخططات. -8

القول بأن الأوراق المالية المضــمونة بأصــول   الأوراق التجارية المدعومة بالأصــول : ويمكن -9
ــركة  ــل مالى له عائد أو إيراد تملكه الشـــ ــمونة بأصـــ مالية هى أدوات يتم تداولها وتكون مضـــ
ــتحقات ،وتتميز هذه الأوراق المالية بعائد مرتفع   ــمونة بمجموعة من المســـ ــدرة أو مضـــ المصـــ

 ئتمان مما يجذب المستثمرين الذين لديهم إستعداد لتحمل مخاطر الإ

10- ، الـــــدولــى  ــبــي  الــمــحـــــاســــــــ )الــمــ ــيـــــار   : الــمـــــالــيـــــة  ــول  الأصــــــــ ، 39قــيـــــاس   ) 
 (:214، ص: 2020)الرزين، 

( صنف الأصول المالية إلى أربعة فئات ولكل من هذه الفئات 39ونجد أن معيار المحاسبة الدولى )
 أسلوب القياس الذى يتناس  معها فى الجدول التالى : 
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 ((IAS 39أنواع الأصول المالية وأسلوب القياس المناسب لكل منها :  

 (39القياس المعتمد بموجب م يار المحاسبة الدولى)  نوع الأصل المالى

الأصــــــــــــــول المـــاليـــة   -1
ــا  بـــــهـــــ الـــــمـــــحـــــتـــــفـــــظ 

 للمتاجرة

بموجـــ  القيمـــة العـــادلـــة وهو غير قـــابـــل للتغيير لاحقـــاً،حـــث يبقي 
التصـنيف حتى يتم بيعها على أن تسـجل الأصـل المالى ضـمن هذا 

 التغيرات بالقيمة العادلة ضمن بنود قائمة الدخل .

ــارات   -2 ــتـــــثـــــمـــــ الإســــــــــــــــ
حتـى  ــا  بهـــــ المـحـتـفـظ 

 تاريخ الإستحقاق

القياس الأولى بموج  القيمة العادلة مضـــافاً إليها تكاليف المعاملة 
ــة   المســــــــــــــتهلكــــ ــة  التكلفــــ بموجــــــ   بيكون  اللاحق  ــاس  القيــــ ــا  أمــــ  ،

Amortized Cost   وبـإســــــــــــــتخـدام طريقـة معـدل الفـائـدة الفعـال ولا
 يعترف بالتغيرات بالقيمة العادلة .

ــم    -3 ــذمـ والـــــ ــروض  ــقـ الـ
االـــــتـــــى   ــة  ــديـــــنـــــ الـــــمـــــ

 أحدثتها المنشأة

ــافاً إليه تكاليف المعاملة  القياس الأولى بموج  القيمة العادلة مضــــ
،أمـا القيـاس اللاحق بيكون بموجـ  التكلفـة المســــــــــــــتهلكـة مع إجراء 

 إختبارات إنخفاض القيمة ولا يعترف بالتغيرات بالقيمة العادلة .

الأصــــــــــــــول المـــاليـــة   -4
 المتوفرة للبيع

القياس الأولى بموج  القيمة العادلة مضـــافاً إليها تكاليف المعاملة 
القيمــــة العــــادلــــة حيــــث يعترف  ،وكــــذلــــك القيــــاس اللاحق بموجــــ  

ــمن قائمة التغيرات ف ــرة ضــــــ ــائر مباشــــــ ى حقوق بالمكاســــــــ  والخســــــ
ــمى إحتياطى إعادة التقييم أو  ــامل ، تحت مســــــ الملكية والدخل الشــــــ
مكاسـ  وخسـائر حيازة غير محققة إلا فى حالة بيع الأصـل المالى 
أو إنخفاض قيمته يتم الإعتراف بالمكاســـ  والخســـائر ضـــمن قائمة  

 الدخل .
 (.  39المصدر :)الباحثة بالإعتماد على معيار المحاسبة الدوالى رقم    
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المقارنة بين أثر تطبيق المحاسبة عن التكلفة التاريخية والقيمة العادلة للأصول المالية على ملائمة  
 المعلومات المحاسبية:

ويمكن إجراء المقارنة بين القيمة العادلة والتكلفة التاريخية من حيث الأثر على خصائص المعلومات 
 ( 151،ص: 2022عبد العظيم ،أبو النصر ،(المحاسبية كما يلي 
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التـجـــــاريـــــة  بـــــالبـنـوك  العـــــادلـــــة  بـــــالقـيـمـــــة  المـــــاليـــــة  الأصـــــــــول  ــبـيـــــة  المـحـــــاســـــــ  المـعـــــالجـــــة 
ــى  ( الـــــدولــ ــي  ــحـــــاســـــــــــــبــ ــمــ الــ ــيـــــار  ــ ــ ــمــ ،  39الــ ــيـــــا   ،دنــ ــواد  )عــ  ،  (،  859،ص:2012( 

Bahat, 2008,pp.1) ) 

 الإستثمارات المالية فى البنوك التجارية :

ي لتحقيق العوائد وقد صنف تعتبر الإستثمارات المالية فى البنوك التجارية أحد ركائز العمل المصرف
 ( الإستثمارات المالية إلى :  IAS 39معيار المحاسبة الدولى)

بيعها بشكل  - إعادة  بغرض  المقتناة  الإستثمارات  المتاجرة وهى  المالية بغرض  الإستثمارات 
 نشط لتحقيق أربا  . 

التى   - المالية  الإستثمارات  وهى  الإستحقاق  لتاريخ  بها  المحتفظ  البنوك الإستثمارات  تنوى 
الإحتفا  بها مع توافر المقدرة على عدم بيع هذه الإستثمارات فى المستقبل ووفقاً لشروط  

 معينة .
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الإستثمارات المالية المتا  للبيع وهى الإستثمارات المالية التى لا تضيف قيمة ضمن أى   -
 من النوعين السابقين . 

ن تفصح البنوك عن معلومات تفصيلية عن  وقد أكدت كافة معايير المحاسبة الدولية على ضرورة أ
الإستثمارات المالية للمنشأة بما يمكن مستخدمى القوائم المالية من تقييم هذه الإستثمارات وكذلك تحديد  

 طبيعة ونطاق المخاطر المتعلقة بها فى تاريخ الإقفال . 

صول المالية  (خفض عدد فئات التصنيف للأIFRS 13وبصدور معيار التقرير المالى الدولى  )  -
 إلى نوعين فقط هما : 

 الأصول المالية بالقيمة العادلة ويتم قياس جميع الإستثمارات لأدوات الملكية بالقيمة العادلة -1

ــتهلكة مع   -2 ــتثمارات أدوات الدين بالتكلفة المســـ ــتهلكة ويتم قياس إســـ ــول المالية بالتكلفة المســـ الأصـــ
 ضرورة توافر شرطين هما :

ــتقبلية وفقاً لنموذج الأعمال أن يتم الإحتفا    - ــول على تدفقات نقدية مســــــ ــول للحصــــــ بالأصــــــ
 المطبق .

 .هناك تواريخ محددة للتدفقات النقدية المحصلة لأصل الدين وعوائده وفقاً للشروط التعاقدية -

القيمة   بالمحاسبة عن  المحاسبية وعلاقتها  المعلومات  لملائمة  كمؤشر  المحاسبية  التنبؤات  دقة 
 ( (Lee, 2006,pp.665 (،341،ص:2007رف  ، العادلة: )الج

ــة   ــبيــ ــاســـــــ المحــ والتنبؤات  ــة  ــادلــ العــ ــة  القيمــ عن  ــة  ــبــ ــاســـــــ المحــ تطبيق  بين  ــة  العلاقــ ــل   تحليــ
 ((lee, 2006,pp.665 (،2007)الجرف ،   

إن المؤشرات والتنبؤات التى تستند إلى التكلفة التاريخية تؤدى إلى تشوهات فى عملية قياس الأداء 
الأخذ بالإعتبار التغيرات الخاصة بالأسعار والذى يؤدى إلى تقديرات غير صحيحة للمركز ،وذلك لعدم  

 المالى للمنشأة ومركز الأداء الخاص بها .

كما أن التغير فى مستويات الأسعار له تأثير مباشر على المؤشرات والتنبؤات المحاسبية ،حيث يؤدى  
،وذلك عندما يتم شراء بعض الموجودات فى فترات   إلى صعوبة وعدم دقة إحتساب المؤشرات والتنبؤات

 بأسعار مختلفة ويتم إدراجها بالتكلفة التاريخية دون أن يتم تعديها لتتلائم مع تغيرات الأسعار . 

يعد مبدأ التكلفة التاريخية  حجر الأساس فى إعداد البيانات المالية بيفرض على المحاس  إهمال   
ى قيمة الموجودات  ،وهذا ما ينعكس على مدلول الأرقام التى تظهر التقلبات السعرية التى تحدث عل 

فى تلك البيانات ،إذ نجد مثلًا الأرقام التى تظهر فى قائمة الدخل مثلا تعبر عن أنشطة بقيم أقرب 
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ما تكون لأسعارها الحاضرة ،بينما تعد الأرقام التى تظهر فى الميزانية بشأن موجودات ومطلوبات 
دية وحقوق الملكية فيها بالتكلفة التاريخية ،وبالتالى فإن المؤشرات والتنبؤات المحاسبية  الوحدة الإقتصا

التى تربط بين بيانات قائمة الدخل وبيانات قائمة المركز المالى من جهة أخرى تفتقد إلى خاصية 
 ادى .الإتساق أو التجانس مما يفقدها للموضوعية والمصداقية ولاسيما خلال ظروف التضخم الإقتص

كما أن إعداد البيانات المالية وفقا لمحاسبة القيمة العادلة يحقق مؤشرات مالية تعكس بدقة الوضع 
الإقتصادى للوحدة الإقتصادية ،كما أنها تعزز الشفابية من خلال سماحها بتحديد متطلبات العرض 

إ فى  للمستخدمين  الرئيسية  المنفعة  تحقق  والتى  المالية  للمعلومات  المخاطر والإفصا   وقياس  دارة 
وتحديد مقدار رأس المال الذى يج  توظيفة فى الإستثمارات المناسبة ،وإتخاذ القرارات الإقتصادية  

 المناسبة وإجراء التنبؤات المحاسبية الدقيقة . 

كما أن إستخدام القيمة العادلة لإعادة تقييم الأصول والإلتزامات يوفر قياس أفضل للدخل والمركز 
 (   Henderson &Goodwin ,1992,pp.75)ركة وتحسين المؤشرات المالية المالى للش

فعالية   الأكثر  الطريقة  تعد  أنها  إلا  العادلة  القيمة  محاسبة  تواجه  التى  الصعوبات  من  الرغم  فعلى 
والطريقة المثلى لعكس الواقع الإقتصادى بشكل أفضل منه بالمقارنة مع التكلفة التاريخية وهذا ما أكده 

Astanertik ,  2009,pp.17)) 

أبو ( ربحية السهم كمؤشر لملائمة المعلومات المحاسبية وعلاقتها بالمحاسبة عن القيمة العادلة
 ( 257،ص:2009الخير ، 

تعددت نماذج القياس المحاسبي للقيمة العادلة والتى تمكن من قياس القيمة الحقيقية للأسهم العادية   
 مالية والإنعكاس المباشرعلى ملائمة المعلومات المحاسبية .بإعتبارها أحد أهم أنواع الأصول ال

وقد أوضحت العديد من الدراسات أنه يمكن قياس  القيمة  الحقيقية العادلة للأسهم العادية بإستخدام  
معلومات  يوفر  العادية  للأسهم  العادلة  القيمة  قياس  ،وأن  العادلة  للقيمة  المحاسبي  القياس  نماذج 

 ربحية السهم تعكس حقيقة أداء الوحدات الإقتصادية .  محاسبية ملائمة عن

 وفى ضوء ذلك يمكن توضيح نماذج قياس محاسبي للقيمة العادلة :

 نموذج خصم مقسوم الأرباح النقدى : -1

يستخدم فى تقييم الأسهم العادية لأن التوزيعات تعد الأساس فى توزيع القيمة العادلة للأسهم ،ويسمى 
ه يهدف إلى إيجاد قيمة السهم العادية المتمثلة بجمع القيمة الحالية لسلسلة زمنية  التحليل الأساسي لأن

 : التالية  للصياغة  وفقا  المستقبلية  الأربا   توزيعات  من   متنامية 
(Besley &Brigham,  2005, pp.  343) 
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𝑉 = ∑∞

𝑡=1
𝐷𝑡

(1+𝐾)4
  

 حيث أن : 

V  للسهم(= القيمة العادلة للسهم )القيمة الحقيقية 

Dt  مقسوم الأربا  المستقبلية للفترة =t 

K معدل العائد المطلوب = 

ــم مقســـــوم الأربا  النقدية بالســـــهولة إلا أن الصـــــعوبات التطبيقية تتمثل دقة التنبؤ   ــم نموذج خصـــ يتســـ
ــهم الحالى في الأجل  ــعر الســــــ ــوم الأربا  النقدى إلى أجل غبر محدود ،وأن القيمة الحالية لســــــ بمقســــــ
ــر    صـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــفـــــــــــــــــــــــــــــــــــ تســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاوى  ــد  ــيـــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــعـــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــبـــــــــــــــــــــــــــــــــــ  الـــــــــــــــــــــــــــــــــــ

Ross  et al,2002)   ) 

 (2009بو الخير، نموذج القيمة الحالية لفرص النمو : )أ -2

يعتمد على طبيعة العلاقة بين الأربا  المستقبلية والفرص الإستثمارية المتاحة لأن الزيادة فى الأربا  
المستقبلية ترتبط بمدى توفر الفرص الإستثمارية المتاحة ،نسبة لأن الفرص التى لها قيمة حالية موجبة 

ات المخططة ،والتى توفر معدل عائد متوقع تجعل زيادة سعر السهم تعكس كافة الحقائق للأستثمار 
أكبر من معدل العائد المطلوب نتيجة لزيادة المنافع المتحققة من تلك الإستثمارات وفقاً للقيمة الحالية  
لفرص النمو ،وفى هذه العلاقة قرار المبادلة بين توزيع الأربا  وإحتجازها يتحدد بإتجاه الإدارة نحو 

 ه أمامها .الفرص الإستثمارية المتاح

 نموذج مضاعف الربحية :-3

يتم حسابه لمعرفة القيمة التى يكون المستثمر مستعداً لدفعها للحصول على سهم الوحدة الإقتصادية 
،ويحس  هذا المضاعف من خلال سعر السهم السوقى على ربحيته ،وأن المستثمر مستعداً لدفع سعر 

الربحية معروفة مسبقاً وتم ضربها بقيمة الأربا  السهم أضعاف ربحيته ،أما إذا كانت نسبة مضاعف  
المتوقعة على السهم فى الفترة القادمة يمكن الحصول على تقدير ما تكون عليه قيمة السهم العادلة  

 فى السوق المالى ويمكن صياغة النموذج من خلال المعادلة الأتية : 
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  K= Rfr +B (Rs+Rfs) 
 حيث أن :

K   المطلوب = معدل العائد 
Rfs  المعدل الخالى من المخاطر = 
Rs . معدل العائد السوقي للسهم = 
B  معامل بيتا = 

يعتبر العائد الخالى من المخاطر هو العائد على ورقة مالية ذات دخل ثابت تصدرها جهه حكومية قادرة  
 على سداد ماعليها من إلتزامات تجاه حامل الورقة .

 وفقا للصياغة التالية :   Rsم   ويقاس معدل العائد السوقى للسه
𝑹𝒔 =

𝑷𝟎−𝑷𝟏+𝒅𝟒

𝑷𝟏
   

 حيث أن :
P0   سعر الإغلاق = 
P1   سعر الإفتتاح = 
D4  . توزيعات الربح للسهم الواحد = 

مقياس للمخاطر المنتظمة فى محفظة الإسـتثمار ،فكلما أرتفعت قيمة المؤشـر دل   Bويمثل معامل بيتا  
 ذلك على أداء أفضل للمحفظة المالية محل التقييم ويقاس معامل بيتا وفقا للصيغة التالية :

𝑩 = 𝑪𝒐𝒗
(𝑹𝒔 𝑹𝒎)

𝐑𝐦פּ
 

 حيث أن :
Cov (Rs  Rm)    التباين المشترك )معامل الإرتباط بين العائد =x   نحراف الم يارى لعائد الورقة  والإ 

X .والإنحراف الم يارى لعائد السوق 
Rs  العائد السوقى للسهم الواحد = 
Rm   العائد على محفظة السوق = 
Rm  ּمعامل التباين للعائد السوقى للسهم .   פ = 
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المالية فى معامل بيتا هو مقياس إحصائي للمخاطر المنتظمة وهى المخاطر الشائعة لجميع الأوراق 
السوق ،ويقيس معامل بيتا حساسية عائد الأوراق المالية تجاه عائد المحفظة فى السوق أو القطاع 
،وهو مقياس لتوافق حركة عائد ورقة معينة مع عائد مجموعة من الأوراق المالية فى السوق أو القطاع 

التاريخية بي العلاقة  بيتا على  السوق ،تعتمد قيمة  المالية والتى تشكل محفظة  الورقة  ن معدل عائد 
ومعدل العائد على محفظة السوق أو القطاع التى تنتمى إليه الورقة المالية وإحصائيا،ويمثل التباين  
المشترك بين عائد الورقة المالية والعائد على محفظة السوق ويمكن تقسيم قيمة الأسهم العادية حسن  

 نتائج معامل بيتا إلى ثلاثة أنواع رئيسية :

ــهم مخاطرها  ال -1 ــهم التى تكون قيمة معامل بيتا لها أكبر من الواحد وهذه الأســـ مرتفعة : الأســـ
أعلى من معدل مخاطرة الســــــوق وأن أداء الســــــوق يكون جيد عندما يكون الســــــوق فى حالة 

 إزدهار.
المعتدلة : الأســهم التى تكون قيمة معامل بيتا مســاواً للواحد وهذه الأســهم مخاطرها متماثلة  -2

 ل مخاطرة السوق .مع معد
المنخفضــــــــــة: الأســــــــــهم التى تكون قيمة معامل بيتا لها أصــــــــــغر من الواحد وهذه الأســــــــــهم   -3

مخاطرها أقل من  معدل مخاطرة الســوق وأن أداء الســوق لا يكون جيد عندما يكون الســوق 
 فى حالة إنتعاش .

وأثرها   العادلة  والقيمة  التاريخية  للتكلفة  المزدوج  الإعتماد  منفعة  المعلومات تقييم  ملائمة  على 
 ( 257،ص:2009المحاسبية :)أبو الخير،  

 الإعتماد المزدوج للتكلفة التاريخية والقيمة العادلة :

إن المعلومات فى ظل القيمة الســــــــــــــوقية العادلة أكثر ملائمة من تلك الناتجة عن إســــــــــــــتخدام التكلفة 
المعلومات التى تكون أكثر صـحة من القرارات المسـتقبلية التاريخية وذلك نتيجة للحاجة المسـتمرة إلى  

. 

إن زيـادة ملائمـة معلومـات القوائم المـاليـة لمتخـذ القرار تتم من خلال زيـادة إســــــــــــــتخـدام القيمـة العـادلـة  
ــتوج  تعزيز معلومات القوائم المالية  ــداقيتها ،وإن الأمر يســـــــ ــحوبا بنقص فى مصـــــــ ويكون ذلك مصـــــــ

التــاريخيــة بمعلومــات تكميليــة تعــد وفقــاً للقيمــة العــادلــة وبــذلــك تزداد ملائمــة    المعــدة وفقــا لمبــدأ التكلفــة
 المعلومات المحاسبية وفى الوقت نفسه يتم الحفا  على خاصية الموثوقية .

إن التوجه الثالث هو التوجه الذى إعتمده مجلس معايير المحاسـبة الدولية عند إصـدار معاييره ،إذا لم 
ــه أعطى مجالًا يقم بإلغاء إعتماد التك ــدرة ،وفى الوقت نفســـ لفة التاريخية فى العديد من المعايير المصـــ

 .واسعاً لإعتماد القيمة العادلة للعديد من بنود كشف الدخل وقائمة المركز المالى
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 تقييم منفعة الإعتماد المزدوج للتكلفة التاريخية والقيمة العادلة :

مزايا كبيرة تنعكس أثارها على عملية الإبلاف المالى مما يساهم إن التطبيق السليم للقيمة العادلة يحقق  
فى تعزيز موثوقية المعلومات المحاسبية وذلك من حيث قدرتها على تحقيق خاصية التمثيل الصادق 

 والعادل لنتيجة أعمال الشركة ومركزها المالى .

المعلومات جعل  فى  يساهم  العادلة  القيمة  لمحاسبة  السليم  التطبيق  ملائمة   وإن  أكثر  المحاسبية 
لمستخدمى القرارات وتعمل على زيادة درجة التأكد وتقليل درجة عدم الـتأكد بيما يختص بدائل القرارات 

 وتساهم كذلك فى تعزيز ميزة القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية .

أن هناك مشكلتين أساسين    وعلى الرغم من مزايا الإعتماد المزدوج للتكلفة التاريخية والقيمة العادلة إلا
 تمنعان من تحقيق هذه المزايا وهما :

مشكلة التعارض مع الإطار الفكرى للمحاسبة :إعتمد هذا المنهج فى القياس المحاسبي على   -1
نموذج قياس مختلط يتمثل فى قياس بعض الموجودات المالية بالقيمة العادلة وبعضها الأخر 

ا يتعارض مع مبدأ الثبات فى المحاسبة أو عدم الإتساق ومعظم الإلتزامات يقاس بالتكلفة وهذ
 فى المعالجة المحاسبية . 

مشكلة سوء تطبيق هذا المنهج :يترت  على التطبيق الغير سليم لهذا المنهج سلبيات قد تؤثر   -2
إستخدام  ،لأن  المعلومات  هذه  لمستخدمى  وتجعلها مضللة  المالية  البيانات  فى مصداقية 

دلة له مخاطر كبيرة على البيانات المالية وعلى مدى ملائمتها وموثوقيتها تقديرات القيمة العا
 وعلى الرقابة عليها .بسب  إستخدام الأحكام الشخصية للإدارة فى تقديرها. 

 وعند مناقشة المشكلتين السابقتين يمكن تقديم الحلول والتبريرات الآتية :

ست جديدة فى التطبيق المحاسبي  إن مشكلة القياس المحاسبي على نموذج قياس مختلط لي -1
لا سيما فى ظل شيوع إستخدام مفهوم المقاييس المتعددة فى الإفصا  عن قيم معظم البنود 
ــافى  ــا  الإضـــــ ــكلة من خلال الإفصـــــ المدرجة فى القوائم المالية ويمكن تقليل أثر هذه المشـــــ

ات المالية مقاسـه بالقيمة بالقيمة العادلة للبنود المقاسـه بالتكلفة التاريخية وبذلك تصـبح البيان
 العادلة دون أن يتم التخلى عن التكلفة التاريخية .

ــوء تطبيق المنهج المزدوج يمكن تلافيها وتخفيض أثارها إلى الحد الأدنى من  -2 ــكلة ســ إن مشــ
خلال الدور الحكومى القائم على إنشــــاء جهاز حكومى يمتاز بالإســــتقلالية المالية والإدارية  

ــئولية الإعلان الدورى عن    عن الشـــــــــركات العاملة ــاد ،ويتولى هذا الجهاز مســـــــ فى الإقتصـــــــ
ــمالية المتداولة فى  ــغيلية والرأسـ ــتلزمات الإنتاج التشـ ــلع ومسـ ــوقية العادلة لكافة السـ القيمة السـ
القطـاعـات الإقتصـــــــــــــــاديـة المختلفـة ،وأن هـذا الإعلان يراعى إختلاف القيمـة العـادلـة زمنيـاً 
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الحكومى يسـاهم فى تعظيم منافع المنهج المختلط من ومكانياً ،إن وجود هذا الجهاز  
خلال الإفصـــــا  عن معلومات وبيانات محاســـــبية جديدة لم تتضـــــمنها القوائم المالية  
ــا  عن  ــلًاعن الإفصـ ــا  عن التنبؤات والتوقعات المالية فضـ التقليدية من قبل والإفصـ

ــب  التغيرات العامة ف ــبية بســـــــــــ ــتوى الأثار التى تظهر فى البيانات المحاســـــــــــ ى مســـــــــــ
 الأسعار.

 أهداف الدراسة التطبيقية وتنظيمها :
الهـــــــدف الأساســــــــي مـــــــن الدراســــــــة التطبيقيــــــــة هـــــــو معرفــــــــة أثــــــــر القيـــــــاس بالقيمــــــــة العادلــــــــة  
ــة  ــة التاريخيــــــ ــة بالتكلفــــــ ــبية بالمقارنــــــ ــات المحاســــــ ــة المعلومــــــ للأصــــــــول الماليــــــــة علــــــــى ملائمــــــ

للمســـــتثمرين ،وقـــــد إعتمــــــدت الباحثـــــة فــــــى ،والأثـــــر علـــــى إتخــــــاذ قـــــرارات إقتصـــــادية ملائمــــــة 
ــن  ــبة عــــ ــق المحاســــ ــى تطبــــ ــرية التــــ ــوك المصــــ ــن البنــــ ــة مــــ ــين عينــــ ــة بــــ ــى المقارنــــ ــة علــــ الدراســــ

 القيمة العادلة والتكلفة التاريخية فى تقيييم الأصول المالية ,
ــة التطبيقيـة  على التطبيق العملى  على  مجموعـة من البنوك   وإعتمـدت البـاحثـة  فى الـدراســــــــــــ

مقيدة فى ســـــوق الأوراق  المالية  وأيضـــــاً  على المعيار المحاســـــبي الأمريكي رقم   المصـــــرية ال
ــادر عام  157 ــبه    2006الصـ ــورة  شـ ــبة الدولية بصـ الذى إعتمد عليه  مجلس معايير المحاسـ

ــاً   2009تامة فى إصـــــدار مشـــــروع  دولى للقيمة العادلة والذى طر   للتعليق فى مايو   وأيضـــ
 المحاسبة عن القيمة العادلة , 13لى  رقم  على المعيار المحاسبي الدو 

وفى بداية  الدراســـــــــة التطبيقية توضـــــــــح الباحثة أهداف الدراســـــــــة التطبيقية وتنظيمها ،وتنتقل  
الباحثة بعد  ذلك إلى الإشـــارة إلى فروض الدراســـة ثم تحديد مجتمع وعينة الدراســـة ومتغيرات  

لها بإســتخدام الأســالي  الإحصــائية  الدراســة وإجراءات ومصــادر الحصــول على البيانات وتحلي
 (  (IBM SPSS STATISTICS25من خلال برنامج 

ــافة إلـــــــى  ــا ، بالإضـــــ ــيات الدراســـــــة (وإختبارهـــــ ــتقلة ) فرضـــــ ــرات الدراســـــــة المســـــ ــل متغيـــــ لتحليـــــ
إســــــتخدام نمــــــوذج الإنحــــــدار الخطــــــى المتعــــــدد وتحديــــــد معامــــــل الإرتبــــــاط مــــــا بــــــين المتغيــــــر 

 راسة ،وأخيرا إستخلاص النتائج ومناقشتها .المستقل والمتغير التابع لفرضيات الد
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 فروض الدراسة التطبيقية :

 الفرض الأول :

ــدمي: ــرض العـــ ــة  الفـــ ــاس بالقيمـــ ــاس القيـــ ــى أســـ ــة علـــ ــول الماليـــ ــى الأصـــ ــد علـــ يختلـــــف معـــــدل العائـــ
 العادلة عنه على أساس  القياس بالتكلفة  التاريخية .

ــاس بالقيمــــــة الفـــــرض البــــــديل: ــة علـــــى أســــــاس القيـــ لايختلـــــف معـــــدل العائــــــد علـــــى الأصــــــول الماليـــ
 العادلة عنه على أساس  القياس بالتكلفة  التاريخية .

 الثانى :الفرض 

ــول الماليـــــة بالقيمـــــة الفــــرض العـــــدمي: ــاس قيـــــاس الأصــ ــهم علـــــى أســ تختلـــــف تقــــديرات أســـــعار الأســ
 العادلة عنه على أساس القياس بالتكلفة التاريخية .

ــديل: لا تختلــــف تقــــديرات أســــعار الأســــهم علــــى أســــاس قيــــاس الأصــــول الماليــــة بالقيمــــة الفــــرض البــ
 ريخية .العادلة عنه على أساس القياس بالتكلفة التا

 مجتمع وعينة الدراسة :

ــن  ــة مـــ ــع الدراســـ ــى  9يتكـــــون مجتمـــ ــهمها فـــ ــداول أســـ ــتم تـــ ــجلة والتـــــى يـــ ــوك المصـــــرية المســـ مـــــن البنـــ
 . 2020وحتى سنة  2016بورصة الأوراق المالية المصرية خلال الفترة من سنة 

ــة وتقريــــــــر مجلــــــــس الإدارة ،وتقريــــــــر   وقـــــــد تــــــــم الحصــــــــول علـــــــى التقــــــــارير الماليــــــــة الســــــــنوية الكاملـــــ
مراقـــــ  الحســـــابات خـــــلال مـــــدة الدراســـــة المحـــــددة وبالتـــــالى تـــــم التوصـــــل إلـــــى بيانـــــات عـــــن أســـــعار 
الأســـــــهم وربحيـــــــة الســـــــهم وكميـــــــات وقـــــــيم التـــــــداول والقيمـــــــة العادلـــــــة للأصـــــــول الماليـــــــة  ،والتكلفـــــــة 
التاريخيـــــة للأصـــــول الماليـــــة ، وصـــــافى الـــــربح وحقـــــوق الملكيـــــة  وغيرهـــــا مـــــن المعلومـــــات وقـــــد تـــــم 

 من البنوك المصرية وفقا للشروط الأتية : 9ن  إختيار عينة م

ــهم  .1 ــعار الأســــ ــة  وأســــ ــوائم الماليــــ ــدار القــــ ــق بتــــــاريخ إصــــ ــوك تتعلــــ ــن البنــــ ــات عــــ ــوافر بيانــــ تــــ
 .والقيمة العادلة للأصول والإلتزامات المالية 

ــة التاريخيــــــــة للأصــــــــول  .2 ــة العادلــــــــة والتكلفــــــ أن تكــــــــون عملــــــــة القيــــــــاس والإفصــــــــا  بالقيمــــــ
 .الجنية المصرى والإلتزامات المالية هى 

ــة لبنـــــك بيصـــــل الإســـــلامى لتعـــــذر الحصـــــول علـــــى بيانـــــات  .3 ــتبعاد البيانـــــات المتعلقـــ تـــــم إســـ
ــات  ــابات وتعـــــذر التوصـــــل إلـــــى بيانـــ خاصـــــة بتقريـــــر مجلـــــس الإدارة وتقريـــــر مراقـــــ  الحســـ

 .عن القوائم المالية 
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 مصادر الحصول على  البيانات :

ــول علـــــى  ــم الحصـــ ــة  ،تـــ ــات الدراســـ ــول علـــــى بيانـــ ــن للحصـــ ــة مـــ ــوك العينـــ ــة لبنـــ ــارير الماليـــ التقـــ
 خلال مواقع البنوك للحصول على التقارير المالية ومن هذه المواقع :

 INVESTINGموقع مباشر مصر ،موقع البورصة المصرية ،موقع  

ومـــــــن خـــــــلال هـــــــذه المواقـــــــع تـــــــم التعـــــــرف علـــــــى البنـــــــوك محـــــــل الدراســـــــة وعلـــــــى مجموعـــــــات 
 القيمة العادلة والتكلفة التاريخية ,الأصول المالية التى تم تقييمها بكل من 

ســـــــــنوات  5لمدة   2020وحتي عام    2016وتمثلت القوائم المالية محل الدراســـــــــة الفترة من عام  
,وبعـد الحصــــــــــــــول على التقـارير المـاليـة للبنوك تنـاولـت البـاحثـة بـالـدراســــــــــــــة التقـارير المـاليـة وعلى  

المالي وقائمة الدخل والإيضــــــــــــاحات المتعلقة الأخص تقرير مراق  الحســــــــــــابات  ،قائمة المركز 
 بالسياسات المحاسبية .

 توصيف وقياس متغيرات الدراسة :

 تتكون متغيرات الدراسة من :

المتغيــر  FV financial assetsالمتغيــر المســتقل الأول:القيــاس بالقيمــة العادلــة للأصــول الماليــة  
 BV financial assets  المستقل الثانى: القياس بالتكلفة التاريخية للأصول

 p         المتغير التابع  : ملائمة المعلومات المحاسبية مممثلة فى أربا  الاسهم     

 INDEX،مؤشر البورصة BV،القيمة الدفترية للسهم EPSالمتغيرات الرقابية: ربحية السهم 
P  سعر  السهم فى السوق :    

FV1 المستقلالمتغير    : القيمة العادلة للأصول 
EPS  متغير رقابي           : ربح السهم 
BV  متغير رقابى          : القيمة الدفترية للسهم 

INDEX متغير رقابى             : مؤشر البورصة 
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 نماذج الدراسة:
 النموذج الأول )للفرض الأول(

  EPS+E  3size +B 2FV financial assets +B 1+B0P=B 
 )للفرض الثانى (النموذج الثانى 

4. EPS+E 3size +B 2+BV financial assets +B0P=B 
 Eالخطأ العشوائي = 
 التحليل الإحصائي 

 
 نتائج إختبارات الفروض :
 إختبار الفرض الأول :
ــدمى : ــرض العـــ ــة الفـــ ــة العادلـــ ــاس القيـــــاس بالقيمـــ ــى أســـ ــى الأصـــــول علـــ ــد علـــ ــدل العائـــ يختلـــــف معـــ

 التاريخية ,عنه على أساس القياس بالتكلفة 
ــاس القيــــاس بالقيمــــة العادلــــة عنــــه الفــــرض البــــديل: لايختلــــف معــــدل العائـــد علــــى الأصــــول علــــى أسـ

 على أساس القياس بالتكلفة التاريخية ,
 إختبار الفرض الاول بالإعتماد علي:

أولًا:  قيـــاس الأصـــول الماليـــة بالتكلفـــة التاريخيـــة لمجموعـــة مـــن بنـــوك العينـــة وتـــم التوصــــل  
 لناتج من تطبيق التكلفة التاريخية من خلال المعادلة التالية:إلي الربح ا

 العائد على الأصول المالية = صاقى الربح / الأصول المالية بتكلفتها التاريخية
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 

3202 ثانى يونيوالعدد ال                                          بحوث المحاسبية          مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          694                       (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

( يوضـــــح معدل العائد على الأصـــــول المالية فى حالة اذا تم القياس بالتكلفة 1وبيما يلي جدول رقم )
 2020وحتي عام2016العينة محل الدراسة خلال الفترة من عام التاريخية لكل مفردات 
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ثانياً : يتم قياس الأصــول  المالية  بالقيمة العادلة لمجموعة من بنوك العينة ويتم التوصــل إلى الربح 
 الناتج من القيمة العادلة من خلال المعادلة التالية:
 الأصول بقيمتها العادلةالعائد على الأصول المالية = صافى الربح / 
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يتبين من تحديد معدل العائد على الأصــول المالية بالقيمة العادلة وبالتكلفة التاريخية أنه يوجد تفاوت 
بســــــــــــــيط مـابين النتـائج ممـا يقـدم مؤشــــــــــــــر مبـدئى على أنـه لا يوجـد إختلاف مـا بين معـدل العـائـد على  

 ة التاريخية أو القيمة العادلة.الأصول المالية فى حالة إذا تم القياس بالتكلف

 وبعـــد ذلـــك يتم تحـــديـــد العلاقـــة  مـــابين المتغير المســــــــــــــتقـــل والمتغير التـــابع من خلال تحـــديـــد قيمـــة  
T Test   وتحـديـد هـل الإختلاف جوهرى أو غير جوهرى مـا بين القيـاس بـالقيمـة العـادلـة أو القيـاس

ــول المالية ، والأثر الناتج على   ــول المالية بقيمتها بالتكلفة التاريخية للأصــــــــ معدل العائد على الأصــــــــ
 العادلة أو بالتكلفة التاريخية,

 : T TEST(التالى ملخص نتائج نموذج إختبار  4ويوضح الجدول رقم )
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 FV financial assets: القياس بالقيمة العادلة  للأصول المالية , 1المتغير المستقل 

 BVfinancial assetsالتاريخية للأصول المالية,: القياس بالتكلفة 2المتغير المستقل 

ــة أو  ــة العادلـــ ــا بالقيمـــ ــم تقييمهـــ ــة التـــــى تـــ ــد علـــــى الأصـــــول الماليـــ ــدل العائـــ ــابع وهـــــو معـــ المتغيـــــر التـــ
 بالتكلفة التاريخية كما يلي :

 T test Sig N متغيرات النموذج  رقم النموذج
1 X1 

X2 
98 ‚ 
98 ‚ 

330 ‚ 
 

45 
45 

X1 ,تمثل المتغير المستقل الأول وهو القياس بالقيمة العادلة للأصول المالية = 

X2 ,تمثل المتغير المستقل الثانى وهو القياس بالتكلفة التاريخية للأصول المالية = 

Y1  تمثـــــــل المتغيـــــــر التـــــــابع  وهـــــــو معـــــــدل العائـــــــد علـــــــى الأصـــــــول الماليـــــــة بالقيمـــــــة العادلـــــــة أو =
 بالتكلفة التاريخية.

 ما يلي : T-testت نتائج نموذج أوضح

  0,05وهى قيمـة أكبر من   T test=0,98   ،Sig = 0,330 عـدم معنويـة النموذج حيـث أن قيمـة
إختلاف غير جوهرى ما بين معدل العائد على الأصـــــــول المالية    %98مما يعنى أنه وبمســـــــتوى ثقة 

بـالتكلفـة التـاريخيـة أو بـالقيمـة العـادلـة في حـالـة إذا تم القيـاس بـالقيمـة العـادلـة أو تم القيـاس بـالتكلفـة  
 التاريخية

 وبناءً على ما سبق من نتائج:

يختلــــف معــــدل العائــــد علــــى الأصــــول الماليــــة علــــى أســــاس القيــــاس رض العــــدمى :تــــم رفــــ  الفــــ 
 بالقيمة العادلة عنه على أساس القياس بالتكلفة التاريخية,

ــديل : ــول الفـــــرض البـــ ــد علـــــى الأصـــــول الماليـــــة علـــــى أســـــاس القيـــــاس وقبـــ لايختلـــــف معـــــدل العائـــ
 بالقيمة العادلة عنه على أساس القياس بالتكلفة التاريخية.

 ر الفرض الثانى:إختبا

الفـــــرض العـــــدمى :تختلـــــف تقـــــديرات أســـــعار الأســـــهم علـــــى أســـــاس قيـــــاس الأصـــــول الماليـــــة بالقيمـــــة 
 العادلة عنه على أساس القياس بالتكلفة التاريخية ,
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ــديل: لا تختلــــف تقــــديرات أســــعار الأســــهم علــــى أســــاس قيــــاس الأصــــول الماليــــة بالقيمــــة الفــــرض البــ
 بالتكلفة التاريخية ,العادلة عنه على أساس القياس 

 أولا: أثر قياس الأصول المالية بالقيمة العادلة على تقديرات أسعار الأسهم :

 T Sig F متعيرات النموذج  رقم النموذج
2 X1 044 ‚4 000 ‚ 45‚68 
 حيث تمثل :

X1المتغير المستقل القياس بالقيمة العادلة للأصول المالية= 

Y1 تقديرات أسعار الأسهم= المتغير التابع  وهو 

 ‚( sig) 000،  4‚044المحســــــــــــــوبــة    T( معنويــة النموذج حيــث أن قيمــة  2ويتضــــــــــــــح من النموذج)
‚، مما يدلل على أن التأثير جوهري مابين قياس الأصــــــــــول المالية 05عند مســــــــــتوى معنوية أقل من 

 بالقيمة العادلة وتقديرات أسعار الأسهم .

 تكلفة التاريخية على تقديرات أسعار الأسهم:ثانيا: أثر قياس الأصول المالية بال

 T Sig F متغيرات النموذج  رقم النموذج
3 X2 99‚4 000 ‚ 39‚127 
 حيث أنه:

X2المتغير المستقل الثانى القياس بالتكلفة التاريخية للأصول المالية= 

Y1المتغير التابع تقديرات أسعار الأسهم= 

النموذج حيـــث أن قيمـــة  3ويتضــــــــــــــح من النموذج ) ــة  ــا =    T( معنويـ ،  4‚99المحســــــــــــــوبـــة أيضــــــــــــــ
sig(000 عند مســـــتوى معنوية أقل من)‚مما يدلل على أن التأثير جوهرى أيضـــــا ما بين قياس 05، ‚

 الأصول المالية بالتكلفة التاريخية وتقديرات أسعار الأسهم,
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العادلــــة للأصــــول الماليــــة وتــــ ثير القيــــاس علــــى  ثالثا:تحديــــد الإرتبــــاط مــــابين القيــــاس بالقيمــــة
 ملائمة المعلومات المحاسبية ,

(ملخــــــص نتــــــائج نمــــــوذج الإنحــــــدار المتعــــــدد لبنــــــوك العينــــــة ممثلــــــة فــــــي 7ويوضــــــح الجــــــدول رقــــــم )
 القياس بالقيمة العادلة للأصول المالية والأثر على ملائمة المعلومات المحاسبية:

متغيرات   رقم النموذج
 R 2R 2Adj  R F Sig النموذج

4 X1 74 ‚ 55 ‚ 49 ‚ 598 ‚9 000 ‚ 
 حيث تمثل :

X1   المتغير المستقل الاول القياس بالقيمة العادلة للأصول المالية ممثلة فى   :FV1 

Y1  المتغيــــــر التــــــابع الثــــــانى ملائمــــــة المعلومــــــات المحاســــــبية ممثلــــــة فــــــى أربــــــا  الأســــــهم ممثلــــــة :
ــى ســـــــلوك المتغيـــــــر التـــــــابع بالإضــــــافة إلـــــــى مجموعـــــــة مـــــــن  EPSفــــــى  كمتغيـــــــر رقـــــــابى يـــــــؤثر علــــ

 ,INDEX، ومؤشر البورصة  BVالمتغيرات الرقابية الأخري منها القيمة الدفترية للسهم 

 حيث تمثل:

FV1ادلة للأصول المالية= القيمة الع 

EPS )ربحية السهم  )متغير رقابي= 

BV)القيمة الدفترية للسهم )متغير رقابي = 

INDEX) مؤشر البورصة )متغير رقابي = 

وقد أوضــــــــــــــحـت نتـائج نموذج الإنحـدار المتعـدد معنوية النموذج وتأثيراً جوهرياً ما بين القيـاس بالقيمـة  
وبين ملائمــة   EPSة الســــــــــــــهم المتغير الرقــابي الأول  ، وربحيــ   FV1  ,العــادلــة للأصــــــــــــــول المــاليــة

 المعلومات المحاسبية حيث أوضحت النتائج الأحصائية ما يلي :

𝑅2=55%   وأن،F=  9,598،FV1=009 (،EPS=,000  Sig  مما 05عند مســــــــــتوي أقل من ‚
ــتوى ثقة  ــلوك   %55يعنى أنه وبمســـــــ المتغير التابع علاقة إرتباط معنوية ذات تأثير جوهرى  علي ســـــــ

ــتقل الأول كلما  ــول المالية المتغير المســـ ،أى أنه كلما زاد الإعتماد على القياس بالقيمة العادلة للأصـــ
كان التأثير جوهرى على المتغير التابع ملائمة المعلومات المحاسـبية وذلك فى ضـوء المتغير الرقابي 

 ربحية السهم الذى يؤثرأيضا على سلوك المتغير التابع ,
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ــهم  وف ــوء المتغيرات الرقابية الأخري القيمة الدفترية للســ ــة  SIG=,148 BV  ى ضــ ،ومؤشــــر البورصــ
INDEX  sig=,625   أي أن علاقة الإرتباط غير معنوية ذات 05عند مســـــــــــتوى معنويه أكبر من،‚

ــلوك المتغير التابع ،أى أنه كلما زاد الإعتماد على القياس بالقيمة العادلة   تأثير غير جوهرى على ســـــ
للأصــــــول المالية والمتغيرات الرقابية القيمة الدفترية للســــــهم ومؤشــــــر البورصــــــة كلما كان التأثير غير 

 جوهرى على المتغير التابع ملائمة المعلومات المحاسبية .

ــة وتـــــ ثير القيـــــاس علـــــى  ــة للأصـــــول الماليـــ ــة التاريخيـــ ــابين القيـــــاس بالتكلفـــ رابعا:الإرتبـــــاط مـــ
 ملائمة المعلومات المحاسبية :

( ملخص نتائج نموذج الإنحدار المتعدد لبنوك العينة ممثلة فى القياس 8يوضــــــــــــــح الجدول رقم  )   و 
 بالتكلفة التاريخية للأصول المالية والأثر على ملائمة المعلومات المحاسبية :

 2R F B Sig متغيرات النموذج  رقم النموذج

5 2X 048 ‚ 157 ‚2 -9‚4 14 ‚ 
 حيث تمثل :

2X   :, المتغير المستقل الثانى القياس بالتكلفة التاريخية للأصول المالية 
1Y    المتغير التابع الثانى ملائمة المعلومات المحاســــــــبية ممثلة فى أربا  الأســــــــهم ممثلة فى :

EPS   كمتغير رقابى يؤثر على ســـــــــــــلوك المتغير التابع و مجموعة من المتغيرات الرقابية
 ,INDEX، ومؤشر البورصة   BVللسهم  الأخري منها القيمة الدفترية

ــة  ــاس بالتكلفـــ ــع القيـــ ــوهرى مـــ ــر جـــ ــأثير غيـــ ــدد أن التـــ ــدار المتعـــ ــوذج الإنحـــ ــائج نمـــ ــد أوضـــــحت نتـــ وقـــ
 التاريخية للأصول المالية   حيث أنه :

=,048 2R  وأن ،F= 2,157  ،sig=,14  مما يدلل على علاقة  05عند مســتوى معنوية أكبر من ‚
القيـاس بـالتكلفـة   X2ير غير جوهرى مـا بين المتغير المســــــــــــــتقـل الثـانى  إرتبـاط غير معنويـة ذات تـأث

التاريخية للأصــــول المالية والمتغير التابع ملائمة المعلومات المحاســــبية فى ضــــوء المتغيرات الرقابية 
التى تؤثر على سلوك   INDEX، ومؤشر البورصة    BV، والقيمة الدفترية للسهم EPSربحية السهم  
،أى أنـه كلمـا زاد الإعتمـاد على القيـاس بـالتكلفـة التـاريخيـة للأصــــــــــــــول المـاليـة المتغير   المتغير التـابع  

المستقل الثانى كلما كان التأثير غير جوهرى على سلوك المتغير التابع ملائمة المعلومات المحاسبية  
 .فى ضوء المتغيرات الرقابية
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الأتى :وفى ضوء ما سبق من النتائج الإحصائية  نستنتج   

إن الإعتمـــــــاد فـــــــى قيـــــــاس الأصـــــــول الماليـــــــة علـــــــى القيمـــــــة العادلـــــــة ذات تـــــــأثير جـــــــوهرى   -
ــح بقيمــــــة  ــو واضـــ ــبية كمــــــا هـــ ــة المعلومــــــات المحاســـ ,علـــــى ملائمـــ 55 = 𝑅2  ــك فــــــى وذلـــ

, كمتغيــــــر رقــــــابي والتــــــأثير غيــــــر جــــــوهرى  EPSضــــــوء المتغيــــــر الرقــــــابي ربحيــــــة الســــــهم 
ــهم  ــة للســـ ــة الدفتريـــ ــرى القيمـــ ــة الأخـــ ــرات الرقابيـــ ــوء المتغيـــ ــة BVفـــــى ضـــ ،ومؤشـــــر البورصـــ

INDEX, 
إن الإعتمـــــــاد فـــــــى قيـــــــاس الأصـــــــول الماليـــــــة علـــــــى التكلفـــــــة التاريخيـــــــة ذات تـــــــأثير غيـــــــر  -

ــة  ــح بقيمــــ ــو واضــــ ــا هــــ ــبية ،كمــــ ــات المحاســــ ــة المعلومــــ ــى ملائمــــ ــوهري علــــ ,جــــ 48 = 𝑅2 
ــة الســــــــــهم فــــــــــى ضــــــــــوء  ــة الدفتريــــــــــة للســــــــــهم EPSالمتغيــــــــــرات الرقابيــــــــــة ربحيــــــــ ، والقيمــــــــ

PV  ومؤشر البورصة،INDEX, 
وفــــى ضــــوء إخــــتلاف التــــأثير بالقيــــاس مــــا بــــين التــــأثير الجــــوهرى للقيــــاس بالقيمــــة العادلــــة  -

والتـــــــأثير الغيـــــــر جـــــــوهرى للقيـــــــاس بالتكلفـــــــة التاريخيـــــــة للأصـــــــول الماليـــــــة علـــــــى ملائمـــــــة 
 تنتج الباحثة ما يلي:المعلومات المحاسبية تس
تختلــــــف تقــــــديرات أســــــعار الأســــــهم علــــــى أســــــاس قيــــــاس الأصــــــول قبــــــول الفــــــرض العــــــدمى :

 المالية بالقيمة العادلة عنه على أساس القياس بالتكلفة التاريخية ,
ــديل : لا تختلــــف تقــــديرات أســــعار الأســــهم علــــى أســــاس قيــــاس الأصــــول و رفــــ  الفــــرض البــ
 على أساس القياس بالتكلفة التاريخية .المالية بالقيمة العادلة عنه 
 نتائج التحليل الإحصائي :

ــة إلــــــى  ــلت الباحثــــ ــة توصــــ ــوك العينــــ ــة لبنــــ ــائي لفــــــروض الدراســــ ــل الإحصــــ ــائج التحليــــ ــتعراض نتــــ إســــ
 مايلي :

بيمــــــا يتعلــــــق بــــــأثر تطبيــــــق القيــــــاس بالقيمــــــة العادلــــــة للأصــــــول الماليــــــة علــــــى ملائمــــــة المعلومــــــات 
ــى ــواردة فــــ ــات الــــ ــبية للبيانــــ ــوء  المحاســــ ــى ضــــ ــرية وفــــ ــوك المصــــ ــن البنــــ ــادرة عــــ ــة الصــــ ــوائم الماليــــ القــــ

 إختبار فروض الدراسة :
أظهـــــرت نتـــــائج الدراســـــة أن البيانـــــات المعـــــدة وفقـــــا لمحاســـــبة القيمـــــة العادلـــــة تســـــاعد فـــــى  .1

ــة  ــدرة التنبؤيــ ــد مــــن القــ ــتثمرين ،وتزيــ ــة لإحتياجــــات المســ ــر ملائمــ ــة أكثــ ــارير ماليــ ــدار تقــ إصــ
جابيـــــا لتقيـــــيم الأصـــــول الماليـــــة ،وبالتـــــالى فـــــإن بيانـــــات لمتخـــــذى القـــــرارات وتعـــــد مؤشـــــرا إي

ــول  ــاس الأصـــ ــيم وقيـــ ــة بتقيـــ ــة الخاصـــ ــة العادلـــ ــاس القيمـــ ــى أســـ ــة علـــ ــة المبنيـــ ــوائم الماليـــ القـــ
ــات  ــة مــــــع المعلومــــ ــة مقارنــــ ــتخدمى القــــــوائم الماليــــ ــة أكثــــــر ملائمــــــة لإحتياجــــــات مســــ الماليــــ

 خية .المعدة على أساس قياس وتقييم الأصول المالية بالتكلفة التاري
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ــة أكثـــــر  .2 ــول الماليـــ ــة للأصـــ ــة العادلـــ ــاس بالقيمـــ ــتخدام القيـــ ــة أن إســـ ــح للباحثـــ ــالى يتضـــ وبالتـــ
ملائمـــــــة لإتخـــــــاذ القـــــــرارات ،وإجـــــــراء التحلـــــــيلات الماليـــــــة ويعـــــــد أســـــــاس أفضـــــــل للتنبـــــــؤات 

 .بنتائج الأعمال والتدفقات النقدية وذلك مقارنة بالقياس بالتكلفة التاريخية 
قبـــــــل القـــــــائمين بتنفيـــــــذ إجـــــــراءات القيـــــــاس بالقيمـــــــة  ضـــــــرورة تـــــــوخى الدقـــــــة والحيـــــــاد مـــــــن .3

العادلـــــة للأصـــــول الماليـــــة لمـــــا لـــــذلك مـــــن أثـــــار مباشـــــرة علـــــى دقـــــة قيـــــاس صـــــافى الـــــربح 
 .المحاسبي 

إتفــــــاق جميــــــع النتــــــائج الإحصــــــائية لبنــــــوك العينــــــة علــــــى أن العلاقــــــة معنويــــــة ذات تــــــأثير  .4
ــة العادلـــــــة للأصـــــــول الماليـــــــة ــة  جـــــــوهرى مـــــــا بـــــــين تطبيـــــــق القيـــــــاس بالقيمـــــ وبـــــــين ملائمـــــ

  𝑅2 =55‚0( حيـــــــث أن قيمـــــــة 7المعلومـــــــات المحاســـــــبية كمـــــــا تبـــــــين فـــــــى جـــــــدول رقـــــــم )
ــهم  ــة الســـ ــابي ربحيـــ ــر الرقـــ ــى ضـــــوء المتغيـــ ــة ذات  EPSوذلـــــك فـــ ــر معنويـــ ــة غيـــ ، والعلاقـــ

ــهم  ــة للســ ــة الدفتريــ ــرى القيمــ ــة الأخــ ــرات الرقابيــ ــوء المتغيــ ــوهرى فــــى ضــ ــر جــ ــأثير غيــ  BVتــ
تــــــأثير غيــــــر جــــــوهري مــــــا بــــــين تطبيــــــق  وعلاقــــــة ذاتINDEX ،ومؤشــــــر البورصــــــة 

ــا  ــة المعلومـــــات المحاســـــبية كمـــ القيـــــاس بالتكلفـــــة التاريخيـــــة للأصـــــول الماليـــــة وبـــــين ملائمـــ
وذلــــــــك فــــــــى ضــــــــوء المتغيــــــــرات  𝑅2  =48 ‚0( حيــــــــث أن قيمــــــــة 8تنــــــــين فــــــــي جــــــــدول )

ــة الســــــــــهم  ــة للســــــــــهم EPSالرقابيــــــــــة ربحيــــــــ ــة الدفتريــــــــ ،ومؤشــــــــــر البورصــــــــــة  BV،والقيمــــــــ
INDEX  ممــــــا يــــــدلل علــــــي أفضــــــلية القيــــــاس بالقيمــــــة العادلــــــة للأصــــــول الماليــــــة علــــــى ،

ملائمـــــة المعلومـــــات المحاســـــية وذلـــــك مقارنـــــة بالقيـــــاس بالتكلفـــــة التاريخيـــــة  حيـــــث أكـــــدت 
ــائج الإحصــــــائية علــــــى زيــــــادة قيمــــــة  فـــــي حالــــــة إذا تــــــم القيــــــاس بالقيمــــــة العادلــــــة 𝑅2  النتـــ

مــــــا أكــــــد رفــــــض الفــــــرض البــــــديل الثــــــانى  عــــــن إذا مــــــا تــــــم القيــــــاس بالتكلفــــــة التاريخيــــــةهو
 . وقبول الفرض العدمى الثانى

ــا  .5 ــائج الإحصــــائية لبنــــوك العينــــة علــــى أنــــه لا يوجــــد إخــــتلاف جــــوهرى مــ إتفــــاق جميــــع النتــ
بـــــين معـــــدل العائـــــد علـــــى الأصـــــول الماليـــــة ســـــواء اذا تـــــم القيـــــاس بالقيمـــــة العادلـــــة أو تـــــم 

ــر  ــول الفـــ ــد قبـــ ــا أكـــ ــو مـــ ــة وهـــ ــة التاريخيـــ ــديل الأول ورفـــــض الفـــــرض القيـــــاس بالتكلفـــ ض البـــ
 . العدمى الأول

ــلبيات  ــائية حــــول إيجابيــــات وســ ــة وتــــدعيمها بالنتــــائج الإحصــ ــبق مــــن نتــــائج نظريــ وفــــى ضــــوء مــــا ســ
تطبيـــــق التكلفـــــة التاريخيـــــة أو القيمـــــة العادلـــــة كأســـــاس فـــــى القيـــــاس المحاســـــبي للأصـــــول الماليـــــة ، 

اس بالقيمــــــة العادلــــــة وإســــــتبعاد تــــــرى الباحثــــــة أنــــــه مــــــن الأفضــــــل عــــــدم الإعتمــــــاد كليــــــا علــــــى القيــــــ
القيـــــاس بالتكلفـــــة التاريخيـــــة أو العكس،إنمـــــا مـــــن الأفضـــــل الإعتمـــــاد علـــــى نمـــــوذج يجمـــــع مـــــا بـــــين 
ــودات الماليـــــة بالقيمـــــة العادلـــــة  ــل فـــــي قيـــــاس بعـــــض الموجــ ــة العادلـــــة والتكلفـــــة التاريخيـــــة، يتمثــ القيمــ

ــلبيات المح تملــــــة لتطبيــــــق القيــــــاس وبعضــــــها الأخــــــر  يقــــــاس بالتكلفــــــة التاريخيــــــة ،وفــــــى ضــــــوء الســــ
المخــــــتلط مــــــا بــــــين تطبيــــــق القيــــــاس بالقيمــــــة العادلــــــة والتكلفــــــة التاريخيــــــة يمكــــــن تلافــــــي ذلــــــك مــــــن 
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ــبح  ــذلك تصـــ ــة ، وبـــ ــة التاريخيـــ ــة بالتكلفـــ ــة للبنـــــود المقاســـ ــة العادلـــ ــافى بالقيمـــ ــا  الإضـــ خـــــلال الإفصـــ
ــة التاريخيــــة وب ــتم التخلــــى عــــن التكلفــ ــة العادلــــة دون أن يــ ــه بالقيمــ ــوء البيانــــات مقاســ ــة فــــى ضــ خاصــ

إســـــتخدام مفهـــــوم المقـــــاييس المتعـــــددة فـــــى الإفصـــــا  عـــــن قـــــيم معظـــــم البنـــــود المدرجـــــة فـــــى القـــــوائم 
 .المالية
 نتائج البحث:  

ــة  .1 ــة أو القيمـــ ــة التاريخيـــ ــلبيات تطبيـــــق التكلفـــ ــات وســـ ــن إيجابيـــ ــبق مـــ ــا ســـ ــوء مـــ وفـــــى ضـــ
العادلــــــة كأســــــاس فــــــى القيــــــاس المحاســــــبي للأصــــــول الماليــــــة ،تــــــرى الباحثــــــة أنــــــه مــــــن 
ــة  ــة التاريخيـــ ــة والتكلفـــ ــة العادلـــ ــين القيمـــ ــا بـــ ــع مـــ ــوذج يجمـــ ــاد علـــــى نمـــ ــل الإعتمـــ الأفضـــ
،يتمثـــــــل فـــــــي قيـــــــاس بعـــــــض الموجـــــــودات الماليـــــــة بالقيمـــــــة العادلـــــــة وبعضـــــــها الأخـــــــر 
ومعظـــــم الإلتزامـــــات يقـــــاس بالتكلفـــــة التاريخيـــــة ،وعلـــــى الـــــرغم مـــــن الأثـــــر الســـــلبي لهـــــذا 

ــدأ الثبـــــات فـــــى الم ــاق فـــــى النمـــــوذج المـــــزدوج علـــــى تحقيـــــق مبـــ ــبة ،أو عـــــدم الإتســـ حاســـ
ــداقية البيانـــــات  ــى مصــ ــل فــ ــرى تتمثــ ــى ســـــلبيات أخــ ــافة إلــ ــبية بالإضــ ــات المحاســ المعالجــ
الماليــــــة ،وتضــــــليل مســــــتخدمى هــــــذه المعلومــــــات حيــــــث أن إســــــتخدام القيــــــاس بالقيمــــــة 
العادلــــة لــــه مخــــاطر كبيــــرة علــــى موثوقيــــة البيانــــات الماليــــة وعلــــى الرقابــــة عليهــــا وذلــــك 

 حكام الشخصية للأدارة فى التقدير.بسب  إستخدام الأ
وفـــــــى ضـــــــوء ســـــــلبيات تطبيـــــــق القيـــــــاس المخـــــــتلط مـــــــا بـــــــين تطبيـــــــق القيـــــــاس بالقيمـــــــة  .2

العادلــــــــة والتكلفــــــــة التاريخيــــــــة يمكــــــــن تلافــــــــي هــــــــذه الســــــــلبيات مــــــــن خــــــــلال الإفصــــــــا  
ــة التاريخيــــــــة ،وبــــــــذلك تصــــــــبح  ــود المقاســــــــة بالتكلفــــــ ــة العادلــــــــة للبنــــــ الإضــــــــافى بالقيمــــــ

العادلــــــــة دون أن يـــــــــتم التخلـــــــــى عــــــــن التكلفـــــــــة التاريخيـــــــــة  البيانــــــــات مقاســـــــــه بالقيمـــــــــة
وبخاصــــــة فــــــى ضــــــوء إســــــتخدام مفهــــــوم المقــــــاييس المتعــــــددة فــــــى الإفصــــــا  عــــــن قــــــيم 

 معظم البنود المدرجة فى القوائم المالية .
إن مشـــــــكلة تطبيـــــــق المـــــــنهج المخـــــــتلط يمكـــــــن الحـــــــد مـــــــن أثارهـــــــا مـــــــن خـــــــلال الـــــــدور  .3

ــومى يتم ــاء جهـــــاز حكـــ ــى إنشـــ ــائم علـــ ــومى القـــ ــولى الجهـــــاز الحكـــ ــتقلالية ،ويتـــ يـــــز بالإســـ
مســــــئولية الإعــــــلان الــــــدورى عــــــن القيمــــــة الســــــوقية العادلــــــة لكافــــــة الســــــلع ومســــــتلزمات 
ــذا الإعــــــــلان يراعـــــــي إخــــــــتلاف  ــات الإقتصــــــــادية ،وهـــــ ــة فــــــــى القطاعـــــ ــاج المتداولـــــ الإنتـــــ

 القيمة العادلة زمنياً ومكانياً.
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 . 389-341انية " ،مجلة المحاسبة والمراجعة ،كلية التجارة، جامعة طنطا ،ص: ،دراسة نظرية وميد

( "ت ثير قياس القيمة العادلة للأصول المستحوذ عليها والإلتزامات المحتملة  2007خطاب ،جمال سعد )  -
اق  دراسة ميدانية "،مجلة أف –نشاط توريق الديون على المعلومات المحاسبية المرتبط بالمخاطر الائتمانية  

 .  115-27،ص  43جديدة للدراسات التجارية ،كلية التجارة ،جامعة المنوفية ،العدد 

( "التقرير المحاسبي عن القيمة العادلة للأصول الغير متداولة ،دراسة ميدانية    2009أبو الخير ،مدثر طه )  -
-191ص  –عدد الثانى  ال–،المجلة العلمية للتجارة والتمويل ،كلية التجارة ، جامعة طنطا ، المجلد الأول  

257 . 

دراسة ميدانية  –( "التقرير المحاسبي عن القيمة العادلة للأصول الغير مالية    2009أبو الخير ،مدثر طه )  -
المقيدة فى أسواق  –للشركات العقارية المقيدة فى أسواق المال العربية   دراسة ميدانية للشركات العقارية 

-  198ة والتمويل ،كلية التجارة ،جامعة طنطا ،العدد الثانى ،ص  المال العربية " ، المجلة العلمية للتجار 
261 . 
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("إنعكاسات تطبيق معايير الإبلاغ المالى الدولية على  2009السعيد ،معتز أمين و ال يسي ،محمد سليم )  -
"  جودة المعلومات المحاسبية الواردة فى القوائم المالية للشركات الإستثمارية المدرجة فى سوق عمان المالى
،المؤتمر الثانى لكلية الأعمال بالجامعة الأردنية ،القضايا الملحة للإقتصاديات الناشئة في بيئة الأعمال  

 .2019نيسان  15-14الحديثة ، 

( " أثر توجه معايير المحاسبة عن القيمة العادلة على الخصائص النوعية  2009صالح ،رضا إبراهيم )  -
  (،2) 46لية العالمية ،مجلة كلية التجارة للبحوث العلمية،المجلدللمعلومات المحاسبية فى ظل الأزمة الما

 98-37جامعة الأسكندرية ص: 

-  ( محمد  سعد  ،عماد  "،كلية    2011الصايغ  العالمية  المالية  بالأزمة  العادلة وعلاقتها  القيمة  "محاسبة   )
-53نى ،الجزء الأول ،ص  التجارة وإدارة الأعمال ، المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية ،العدد الثا 

98 . 

("قياس الدقة التنبؤية للقيمة العادلة فى البنوك    2012المليجي ،هشام حسن عواد و عبد العليم ،دنيا )  -
 . 910-859التجارية  دراسة تطبيقية "،المجلة العلمية للإقتصاد والتجارة ،العدد الثانى ،ص 

القيمة العادلة على موثوقية وملائمة المعلومات للقوائم  ( " أثر تطبيق محاسبة  2013النجار ،جميل حسن )  -
دراسة تطبيقية من وجهة نظر مدققي الحسابات  – المالية الصادرة عن الشركات المساهمة العامة الفلسطينية  

 . 492-465، ص   9والمديرين الماليين "،المجلة الأردنية فى إدارة الأعمال ،المجلد 

راسة تحليلية لإنعكاسات تطبيق معايير محاسبة القيمة العادلة الدولية  ("د2016عابد ،محمد نواف حمدان )  -
على سعر السهم للوحدة الإقتصادية المدرجة فى بورصة فلسطين فى ظل الأزمة المالية العالمية "دراسة  

 .لبنان- طرابلس – كلية إدارة الأعمال –ميدانية ،رسال دكتوراة 

("طرق تقييم الأصول الثابتة ومدى إمكانية تطبيق 2019) عباسي،مسعود رزاف وحسان سعودى ،عبد اللة   -
 محاسبة القيمة العادلة ،دراسة حالة للمديرية الفرعية لتوزيع الكهرباء والغاز بالوادى ،جامعة الوادى .

("دراسة مقارنة لأسس القياس المحاسبي فى الأطر الفكرية للمفاهيم  2020عبد الرحمن بن محمد ،الرزين )  -
عودية والأمريكية والبريطانية والدولية "كلية الإقتصاد والعلوم الإدارية ،جامعة الإمام محمد بن  المحاسبية الس 

 . 236-214سعود الإسلامية ،مجلة العلوم الإنسانية والإجتماعية ،العدد 

-  ( المعلومات  2021موسي  وموثوقية  ملائمة  على  العادلة  القيمة  أساس  على  المحاسبي  القياس  "أثر   )
لتقارير المالية :دراسة ميدانية على عينة من البنوك العاملة فى نيالا ،المجلة العربية للعلوم  المحاسبية ل

 .38-11،ص:   8العدد –الإنسانية والإجتماعية ،مركز السنبلة للبحوث والدراسات الأردن 
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