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ة على الأداء  ل ق مات ال عل اح ع ال ة   أث م الإف لي  لل ق الي ال   ال

ة(         رصة ال ال ة  ق ة ال ال ات غ ال ة على ال   )   دراسة ت

  مل ال 

ار تأث  ا ال اخ ف ه ه الي  م اس ة على الأداء ال ل ق مات ال عل اح ع ال الإف

ة .  لي لل ق ات غ ال ة م ال ة علي ع اء دراسة ت ف ال ت إج ق ه ول

ن م  ة ت ة ال ال رصة الأوراق ال ة ب ق ة ال ال الي  ٥٦ال إج ة  ة ،   ٢٢٤ش اه م

ة م  علقة٢٠٢٠إلي  ٢٠١٦ع الف مات ال عل ي ال مات   ، ح تغ عل اح ع ال الإف

ات م  ة ال ل ق الي ٢٠١٩إلى  ٢٠١٦ال مات ع الأداء ال عل لي  ، فى ح أن ال ق ال

ات م  ي ال   .  ٢٠٢٠إلي  ٢٠١٧تغ

؛  ها  أه ائج  ن ة  ع إلي  اح  ال صل  ت د    وق  اوج لتأث  مع  ع ابي  اح  الإف  

مات   عل ةال ل ق ل علي    ال ل الأساسى أو فى  ل ل ال اء فى  لي  ، س ق الي ال الأداء  ال

ابي مع ل د تأث ا ة ، وج اس ل ال ل ة  ت ال مات ال عل اح ع ال ة  الإف ل ق   ال

ل اعلى  ل ل ال اء فى  لي ، س ق الي ال د الأداء ال ة، وج اس ل ال ل ل ت لأساسى أو فى 

ابي مع ل ة   تأث ا ال مات غ ال عل اح ع ال ة الإف ل ق الي على    ال الأداء ال

ة.  اس ل ال ل ل ت ل الأساسى أو فى  ل ل ال اء فى  لي ، س ق   ال

  

ة اح ف ات ال ل مات  : ال عل ة ، ال ل ق ة  ال ال مات ال عل ة ، ال ل ق مات غ ال عل ال

ة   ال ةال ل ق الي،  ال ة ،   الأداء ال رصة ال ال ة  ق ة ال ال ات غ ال   ال
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The effect of the level of forward-looking Information disclosure on 
the future  financial performance of the corporation - an applied 
study on non-financial corporations listed on the Egyptian Stock 
Exchange 

Abstract:  

    This research aimed to test the effect of the level of forward-looking 
Information disclosure on the future (expected) financial performance 
of the corporation. To achieve the objective of the research, an applied 
study was conducted on a sample of non-financial companies listed on 
the Egyptian Stock Exchange, consisting of 56 companies, with a total  
of 224 observations, for the period from 2016 to 2020, as the 
information related to the disclosure of forward-looking Information 
covers the years from 2016 to 2019, while the Information about future 
financial performance covers the years from 2017 to 2020. 

The researcher reached several results, the most important of which are; 
There is a significant positive effect of the level of forward-looking 
Information disclosure on future financial performance, whether under 
the fundamental analysis or under the sensitivity analysis, There is a 
significant positive effect of the level of disclosure of financial forward-
looking information on the future financial performance, whether under 
the fundamental analysis or under the sensitivity analysis ,and There is a 
significant positive effect of the level of disclosure of non-financial 
forward-looking information on future financial performance, whether 
under the fundamental analysis or under the sensitivity analysis 

  

Keywords: forward-looking Information, financial forward-looking 
information, non-financial forward-looking information, financial 
performance, non-financial companies listed on the Egyptian Stock 
Exchange. 
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ة على الأداء  ل ق مات ال عل اح ع ال لي لل أث م الإف ق الي ال ة   ال
ة على   ة دراسة ت رصة ال ال ة  ق ة ال ال ات غ ال   ال

ي  ف م ن  د حازم م

مة 1- ق   ال
ة       ال ائ ال الق ة  ار مات ال عل جهة إلى ال قادات ال ة الإن ت فى الآونة الأخ اي ت

ه   دة ت ة ال ة عال ل ق مات م ل على معل ة فى ال ل اب ال ة أص  ر
ة.   لى لل ق الى ال اح ع  م تق الأداء ال ة الإف ل ق مات ال عل ل ال وت

ة وغ مات مال الح على  معل اب ال ة أص اع ة ل ة أو ن رة  ة ، وفى ص  مال
ق ال للإتق الأ  مات ض ال عل ه ال م ه ة ، وتق لى لل ق  أو،  دارة  داء ال

لل   اقع ال ات وم ت ة وال ارات ال ات والاص اقع ال ل م ع وسائل أخ م
ال . عل  ال اح ع ال ة،  و الإف ال قار ال دة ال اً ل ي اً ج ع ة  ل ق مات ال

احات   ل إف ع ل ات الأراح، ول ات اح ع ت اً على الإف ع مق ح أنه ل 
مات   اح ع معل ة ، والإف ل ق عات ال ة وال ق فقات ال ال ل ال  ة، م ة اضا مال

احة ، و  ص ال ا والف ل ال ة م ة  غ مال لى لل ق ث على الأداء ال ى ق ت ال
Aljifri and Hussainey, 2007; Osullivan et al.,2008)  ، ي ).  ٢٠١٤،سع ال

الح  اب ال ز ثقة أص مات تع ف معل ة إلى ت ل ق مات ال عل اح ع ال د الإف و
اب   ة وأص مات ب إدارة ال عل اثل ال م ت ف م ع لى، و ق ة ال فى أداء ال

لفة  اراته ال اذ ق اً على ات ا ع إ ا ي الح، م  ;Agyei-Menslah, 2017)ال
Alqatamin et al., 2017) .  

ة لل         اي اجات ال ة الإح ة في تل ل ق مات ال عل اح ع ال اه الإف و
الات   ق الاح ة ل أدوات اضا ه  مات ، ح  عل الح م ال اب ال ه م أص وغ

از وال ،  ار ( ع ة علي الإس رة ال ا ومق   ) . ٢٠٢١وال
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ة أن الأزمات Menicucci (2013)و       ال ي م بها ال ال د  ال عال خلال العق

رتها علي  م ق ة لع ار ة ال ال مات ال عل جهة لل قادات ال اي الإن ة ق أدت إلي ت اض ال

عة  ة ذات ال اد ة الاق ل ال ان في  ع الأح الح في  اب ال اجات أص ة اح تل

ارس والأكاد علي أن ثقة ال اك اتفاقا ب ال ح ه ة .وأص ام ي  في  ال

ه م الفه   ة ت دة عال ة ذات ج ل ق مات م ف معل رتها علي ت ق ت  ة ت ال قار ال ال

لي ق ة وتق أدائها ال ال ال اسع لأع  .(Muslu et al,2015) ال

ي م          اً م جان الع اماً  ة اه ل ق مات ال عل اح ع ال ة الإف ولاق ق

ى اه ب وت   لفة، وال ول ال ة فى ال قاب هات ال عاي وال جهات وضع ال

ا   ة فى ه ه قار ال ار الإرشادات وال ة م خلال إص ل ق مات ال عل اح ع ال الإف

د     .   (AICPA, 1994; FASB, 2001; ASB, 2006)ال

ن       فقاً لقان ة، ف ل ق مات ال عل اح ع ال الإف هات  ي م ال وفى م اه الع
ات رق   ة    ١٥٩ال ة    ١٩٨١ل ف ة ال إرفاق ١ولائ ة  ال ة م ات ال ، فإن ال

ة.   ال ال ل أع ق اح ع م ل على الإف ة  ة ال ال ائ ال ل إدارة مع الق تق م
لة فى   ع ة ال ات ال ة ال اع ح ل ٢  ٢٠١١وأشارت ق ، إلى أنه  على م

ا ال ة ل ل ق ة ال اد تق س ي ال ا أك  الإدارة إع الى،  ة خلال العام ال
ادر فى   ات ال ة ال ل ال ل ل مات ٣  ٢٠١٦ال عل اح ع ال ة الإف على أه

ة.   ل ق وعاتها ال ة وم ة ال ات اح ع اس ة م خلال الإف ل ق اع ق  ال ووفقاً لق
ل إ ار م ق ادرة  ة وال رصة ال ال ة  ال ة وش الأوراق ال قا ة العامة لل دارة اله

ة رق   ال ة  ١١ال ار رق    ٢٠١٤ ل الق لة  ع ة   ١١وال ات    ٢٠٢٣  ل ،  على ال
فقاً بها  ل الإدارة م ادرة م م ة ال ة ال ال ائ ال ة م الق رصة ب ة وال افاة اله م

ع على ال ات. ح ي ا اق ال ل الإدارة وتق م رصة أن تق م ال ة  ق ات ال
 

 ١  قانون ١٥٩ لسنة ١٩٨١ ولائحتة التنفيذية 
 ٢ دليل قواعد ومعايير حوكمة الشركات بجمهورية مصر العربية ٢٠١١  

  ٣ الدليل المصرى لحوكمة الشركات والصادر فى يوليو ٢٠١٦
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الإدارة   ل  تق م ض فى  ع ة ت ال ال قعات  وال ال  ة الأع ة ون لل الة العامة  ال
ة م  ل ة ال ال ارد ال ة ال فا ة وم  ة لل ل ق قعات ال الإضافة إلي ال ة ،  ل ق ال

ه الأراح . ق ه ة ل ا ال    ن

ة  أن ي    liu,(2015)وأشارت دراسة       ل ق مات ال عل اح ع ال إلي أن الإف
ل ،   ق ة في العام ال ة ، خ ال ة لل ل ق ات ال ص ال وال ل ؛ ف ة ح اق م
ي  ال ال فة ، خ الأع ه عات والأراح ال ق ال ها ل ف ي س ت ال ال خ الأع

ها   ف ت ،  س  لها  ال  ة  ي ال ارة  الاس ارع  ال  ، ة  ال ة  ال ة  ح ادة  ل
ق .  اعة وال ا ال ة وم ال ة وال اس ا ال   ال

قة       ا ال راسات  ال م  ي  الع خل   ;Hassanein & Hussainey, 2015)وق 
Bravo & Alcaide-  Ruiz,2019)  ة لها تأث ل ق مات ال عل  علي   إلي أن ال

رة دورة  ها  اح ع د الإف ة ، ح ي لي لل ق لة والأداء ال الي وال ال ال
الأراح  ال  ال لل  ال ات  دقة ت ، وت  مات  عل ال اثل  ت م  ا ع ل م تقل إلي 

ة لل  ة ال ع علي ارتفاع ال ا ي ال م لفة رأس ال ة ، وخف ت ق فقات ال   ة .وال

لة ال  -٢   م

ات       ها ال ل ف ى تع ة ال اد وف الاق ال وال ة الأع ة فى ب ات ال غ أدت ال

الح  اب ال اجات أص ة أخ إلى تغ اح ال م ناح اق ال ر أداء أس ة، وت م ناح

مات غ مال  ة ومعل ة اضا مات مال اجة إلى معل ت ال ه مات، ح  عل ة تع م ال

رة   ى ص ة لا تع قل ة ال ال قار ال الى أص ال ال ات، و لفة لأداء ال عاد ال الأ

تل   قابلة  ل ات  ال اح  إف ت  ورة  ض ل  ت ال  الأم  الأداء،  ا  ه ع  ة  كا

مات   عل ال م  ة  اي ال اجات   ,.Beretta and Bozzolan, 2008; Carini et al)الاح

قل وال ي  ،(2013 الى ال ق ال اوز ال ال ل وذل م خلال  ت تقار الأع

ة   ار ال ة  ال ال مات  عل اح(Carini et al., 2013)على ال ع الإف مات ا ع . و عل ل
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اح د ع م الإف ا ال ي ، ح يلع ه اس اح ال سع في الإف ر ال ة أح ص ل ق ورا ال

ة ال اق الأوراق ال فاءة أس ا في ت  مات . (Bozzolan, et al., 2009) مه عل وت ال

اب  ه م أص اع ال وغ ي ت ة ال ل ق ات ال ة وال ال ة إلي ال ال ل ق ال

ة لي لل ق الح في تق الأداء ال اح ع  .  ال ة الاف ل ق مات ال عل ل ال مات وت معل

ة  قعة ، مال ة ال ق فقات ال ة القادمة و ال قعة وأراح ال ادات ال ل الإي مات م ل معل و

الح في تق  اب ال اع أص ي ت مات ال عل ها م ال أك وغ م ال ا وع ل ال ة م مال غ

ة  لي لل ق   .(Aljifri and Hussainey, 2007)الأداء ال

راســات ع         ي م ال اء الع ة  ورغ إج ل ق ــ مات ال عل ــاح ع ال ج  الإف ، إلا أنه ت

م اتفاق   ، ع ـاف إلى ذل ة.  ـ ة ال ه في ال ـ اول تل الق ي ت راسـات ال رة في ال ن

ان ا إذا  راسـات  ه ال ائج ه ة ن ل ق ـ مات ال عل ـاح ع ال اس وتق    الإف ـاع في 

لي أم لا ؟.  وال   ق ــ ــ ــــــ ـــ الي ال ــات  حالأداء ال ـــــ راســــــ ع ال ــ  ــ ــــــ ـــ  & Aljifri)  خل

Hossainey, 2007; Athanasakou & Hussainey, 2014; Waweru et al 

لي    (2016, ق ـــــ ـــ ـــــاع في تق الأداء ال ـــ ة  ل ق ـــــ ـــ مات ال عل ــــــــاح ع ال إلي أن الإف

ا وتق  ادات  الإي ق  ــا علي ت رتهــ ــ قــ ــ  ــ م ح خل  للإدارة  ال  . وعلي  ــا  ــ ل

ع ــل   (Li, 2010; Bonsall, at al., 2013)  ال أقـ ــة  ـ ل ق ــ ــــــــــــ ــات ال مـ عل إلي أن ال

ل   ها ق  ـاح ع ا أن الإف ل غ م ،  ق ـ قعات ل ة ، ح ت علي ت ا ـ م

فاؤل ة في ال احات مف ف اف ون إلي ت ي ه ال عا م ال الإدار ، ح ق ي   ن

ا :  ل ة ع اؤلات الآت ة علي ال لة ال في الإجا ل م   وم ث ت

   ث ــ هل ي ـــ لي    م ق ـــــ ـــ الي ال ة على الأداء ال ل ق ـــــ ـــ مات ال عل ــــــــاح ع ال الإف
ة أث في ؟    لل ا ال ل علي ه ج دل ة ؟ وهل ي رصة ال ال ة  ق ات ال  ال
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  ث لي    م هل ي ق الي ال ة على الأداء ال ل ق ة ال ال مات ال عل اح ع ال الإف
ة أث في ؟    لل ا ال ل علي ه ج دل ة ؟ وهل ي رصة ال ال ة  ق ات ال  ال

    ث ــ هل ي ــ الي    م ة على الأداء ال ل ق ــــــ ة ال ال مات غ ال عل ــــــاح ع ال الإف
ة ـــــــ لي لل ق ـــــــ ل  ؟    ال ج دل أث في وهل ي ا ال ــــة  علي ه رصـــ ال ة  ق ات ال ـــــــ ال

ة ؟    ال
ف ال   -٣   ه

ار تأث     ا ال إلى دراسة واخ ف ه ة  م  يه ل ق مات ال عل اح ع ال الإف

اليعلى الأداء  ة  ال لي لل ق ة  ال ق ة ال ال ات غ ال ة م ال ام ع اس وذل 

ة م  ة ع الف ة ال ال رصة الأوراق ال مات  2020إلي    ٢٠١٦ب عل ي ال ، ح تغ

علقة  ات م ال ة ال ل ق مات ال عل اح ع ال ، فى ح أن  ٢٠١٩إلى  ٢٠١٦الإف

ات ي ال لي تغ ق الي ال مات ع الأداء ال عل   .  ٢٠٢٠إلي  ٢٠١٧م  ال

ة ال ودوافعه : -٤  أه  

ة وه      ر  م الأه ع علي ق ض ه ل ه م خلال ت ا ال أه  ه

ار أث ة، وال    اخ لي لل ق ة على الأداء ال ل ق مات ال عل اح ع ال الإف

ة أو م اء علي إدارة ال ي م الآثار ، س ن له الع ي س ف ارات ال       الق

ض    ق فة خاصة ال وال ها ، و ات عل ا اق ال ة وتق م ال ائ ال م الق

ام  ل الاه أتي ذل في  راسات ، و ي م ال ل الع ل م ق ل ج ع ما زال م ض وه م

لفة، ب  ول ال ة فى ال قاب هات ال عاي وال اي م جهات وضع ال    وتال

ا   ة فى ه ه قار ال ار الإرشادات وال ة م خلال إص ل ق مات ال عل اح ع ال الإف

د ( ائج AICPA, 1994; FASB, 2001; ASB, 2006ال ن ل الي، فق  ال ).  و

اً   ع أم ع  ض ا ال اول ه أن ، وم ث فإن ت ا ال ابي في ه دود إ ا ال م ه

اً  ي راسة. ج   ال
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اح ع      ع الإف ض اول م ي ت راسات ال رة ال ة م ن ه العل ا ال أه ا  ه

راسات  رة في ال اك ن فة خاصة ه ة ، و ة ال فة عامه في ال ة  ل ق مات ال عل ال

ة ، لي لل ق ة على الأداء ال ل ق مات ال عل اح ع ال اول أث الإف ي ت ي  ال ع ا  م

ال في  ا ال ي في ه اس ة ال ال ة، وم ث ت ف ة أكاد ة ن ا ال أه له

ي  مات وت عل ه ال اح ع ه اس م الإف راسات على  ت تل ال . ح ر م

ة على الأداء  ل ق مات ال عل اح ع ال ه، ول تل دراسة تأث الإف ة  ث امل ال الع

راسات. ال ه ال افى م جان ه ام ال الح، الاه اب ال ارات أص ة وق لي لل ق  

ا ال        ةا  ه ل ه الع لي علي تل   أه ل ع ل إلي دل ص اولة ال م م

رة أه   ة . و بل رصة ال ة في ال ق ات ال العلاقة ، م خلال ال علي ال

ا يلي     دوافع ال 

ام   - اس ة  ان ال راسات  ال ام  ة في م لاس راسات الأكاد ال ل مع  ت
ه م خلال   غل عل اح ال قي ، وه ما حاول ال ها ت ل م اء وقل ق ائ اس ق

ة .  رصة ال ة في ال ق ات ال  ال علي ال
مات   - عل ال ع  اح  الإف ب  ت  ي  ال ث  ال رة  الي  ن ال والأداء  ة  ل ق ال

ود   فة خاصة وذل في ح ة   ة ال فة عامة ، وفي ال ة  لي لل ق ال
 . ال في م ا ال ي في ه اس ة ال ال اح ، وم ث ت ف   عل ال

ود ال :  -٥   ح

ار         ا ال علي دراسة واخ اح ع    م   أثق ه ة على الإف ل ق مات ال عل ال

الأداء  ة علي ال  ث امل الأخ ال ض للع ع ل ل ي ال ة ، ول لي لل ق الي ال الأداء ال

رة م  ل دراسة مق لي ، و ق الي ال ة على ال   ال ل ق مات ال عل اح ع ال الإف

ل أسعار لي (م ق الي ال ات أخ للأداء ال ش ا   أ م م عل ر ما يل ق ائ الأسه ) إلا  وع

ع  ي م ا ت ة  و ع م ائج ال لل ة ن اً فإن قابل لة ال . وأخ ة م عال ل

راسة .  ل ال ار العلاقة م مة في اخ ة ال ه راسة وال ة ال   وع
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وض ال   -٦   ف
اته ن ي وف ئ ض ال ال قاق ف ف ي لاحقاً اش الي : س   اً علي ال ال

اً علي  اً ومع ا ة ا ل ق مات ال عل اح ع ال ث م الإف ي : ي ئ ض ال الف

ة  رصة ال ال ة  ق ة ال ال ات غ ال لي لل ق الي ال   الأداء ال

عي الأول :  ض الف مات الف عل اح ع ال ث م الإف ةي ال اً    ال ا ة ا ل ق ال

اً  ة  ومع رصة ال ال ة  ق ة ال ال ات غ ال لي لل ق الي ال  علي الأداء ال

اني :    عي ال ض الف مات الف عل اح ع ال ث م الإف ةي ال ة    غ ال ل ق ال

اً  ا اً ا الي ال ومع ةعلي الأداء ال رصة ال ال ة  ق ة ال ال ات غ ال لي لل   ق

٧-   : ة ال   خ

ة ال علي  ل خ ف ت وده ، ف ء ح افه في ض قا لأه لة ال ، وت ة م عال ل

الي :    ال ال

م  -٧/١ ة  مفه قار ال ة فى ال ل ق مات ال عل اح ع ال ة الإف وأه

ات      لل

دات    – ٧/٢ ةم ل ق مات ال عل اح ع ال   الإف

ة   -٧/٣ اس ارات ال ر الإص ة م م ل ق مات ال عل اح ع ال الإف

ة  ه   وال

ل العلاقة ب  –٧/٤  ل الي    ت ة والأداء ال ل ق مات ال عل اح ع ال الإف

ة  لي لل ق ى لل ال ئ ض ال قاق الف اتهواش   .   وف

ة .   – ٧/٥ راسة ال   ال

حة .   - ٧/٦ ق الات ال ال اته وم ص ائج ال وت   ن
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ة لل -٧/١ قار ال ة فى ال ل ق مات ال عل اح ع ال ة الإف م وأه    اتمفه

ي          ام الع اه ات  ة لل قار ال ة فى ال ل ق مات ال عل اح ع ال ى الإف ح

ة  ه ة وال اس ارات ال ي م الإص اول الع ة، ح ت ول ة ال ه ات ال اح واله م ال

ى  الأم ع  لل فقاً  ف ة،  ل ق ال مات  عل ال ع  اح  الإف تع  ة  الأكاد راسات  وال

ا ن (لل اح ع AICPAس القان ة إلى "الإف ل ق مات ال عل اح ع ال )  الإف

ل" ( ق ات وخ الإدارة فى ال ي ه ص وال الف علقة  مات ال عل ا AICPA, 1994ال  .(

ة ( ول ة ال اس ل معاي ال فه م ل،  IASBع ق مات ع ال اح ع معل أنه "الإف  (

مات ع خ ل معل ائج)،    م ة (ن مات تار عل ها لاحقاً  ع ع ى ي ال ة، وال ال

) ى"  ال ال  ارسة  م ادها  اع ل  اس IASB, 2010و ال معه  فه  وع  .(

ن ال   لة،   (CPA- Canda)القان وف ال اث وال الأح عل  اح ال أنه " الإف

اض ع على اف ل ال  قعة، و أو الأداء ال ة ال اد وف الاق ات ع ال

ة  ق فقات ال الى أو ال ضع ال قع، ال الى ال الأداء ال علقة  ة ال ل ق ة ال ال مات ال عل ال

 ) "CPA- Canda, 2014 (  

اجعة ال رق       ار ال ة   ٢٠٠٨لعام    ٣٤٠٠أما م ال ال مات  عل فق ر على ال

فها  ة، وع ل ق ى ق تقع ال اث ال اضات ع الأح ة على اف ة ال ال مات ال عل أنها "ال

ل   ى ، و ة لل ال رجة عال ع ب اهها، وهى ت ة ت ل ورد فعل ال ق فى ال

ات   ي تق أو  ات  ت رة  فى ص ن  ت وق  ى.  ال ال  م  ر   ق ارسة  م ادها  اع

ا"   ه ل ة أو خل م  ل ق اك  (ال  ٤م ود ومهام ال اجعة والف ال ة لل عاي ال

 ،   ). ٢٠٠٨الأخ

 
يقصد بالتنبؤات المعلومات المستقبلية المعدة على أساس افتراضات خاصة بأحداث مستقبلية تتوقع الإدارة حدوثها ورد   ٤ 

بالتقديرات  فعل   المعلومات. ويقصد  اعداد  فيه  يتم  التى  التاريخ  فى  الافتراضات وذلك  تلك  تحقق  المتوقع عند  الإدارة 
المعلومات المستقبلية المعدة على أساس افتراضات نظرية عن أحداث مستقبلية  ورد فعل الإدارة تجاهها والتى ليس من 

  ). ٢٠١٩(منصور،   الضرورى أن تحدث
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راسات          ال ر  م م  ة  ل ق ال مات  عل ال ع  اح  الإف ع  ب عل  ي ا  أما 

دراسة   ه  ف ع فق   ، ة  ع    Aljifri and Hussainey (2007)الأكاد اح  "الإف أنه 

ل ق ات ال ة وال ال مات  ال ال عل مى ال ه م م ى تُ ال وغ ة ال

ل أراح  ة م ال ات ال اح ع ال ل، و الإف ق الى فى ال ة ال م تق أداء ال

مات   عل اح ع ال اً الإف قعة. و أ ة ال ق فقات ال ادات وال ات القادمة، الاي ال

أك وا م ال ل ع ة م ال ة غ ال ائج الفعل ل  على ال ث  ى  أن ت ا ال ل

قعة".  ائج ال لف ع ال علها ت   و

دراسة       ف  علقة   Alkhatib ( 2014)وع ال مات  عل "ال أنها  ة  ل ق ال مات  عل ال

ل الآفاق  ة ح مات مف ة معل ها اه فى ال ف لل ى ت ة وال ل ال ق ل م قعات ح ال

ة "  ة لل ل ق راسة (  .ال اح    Athanasakou and Hussainey ( 2014ووفقاً ل فالإف

ار  الاس خ  م  قعة  ال الأراح  ع  اح  "الإف ه  ق  ة  ل ق ال مات  عل ال ع 

الى  الأداء ال م م ال  ى تُ ال ال ال ات فى الأع غ ة، وال ل ق ة وال ال ال

ا فى  ة  ه دراسة  لل ف ل". وع ق ال    Alqatamin et al ( 2017)ل اح  "الإف أنه 

ة  ات اس ع  اح  الإف و  ة،  ل ق ال مات  عل ال ع  اح  الإف اع  أن ل  ي 

ة".   ص انات ال مات ال وال ، معل ا ص وال ة، تق الف   ال

مات          عل ال ع  اح  الإف ة  أه علقة  ال ج  ال ع  اح   ال م  ي  الع م  وق

ة  مات ب إدارة ال عل اثل ال م ت اح  م ع ا الإف فة عامة فإن ه ة، و ل ق ال

ارات   الق اذ  ات ة  ل ع فى  ه  اع ا  م الح  ال اب   ,Al-Najjar and Abed)وأص

2014; Agyei-Menslah, 2017)  اف ل م ال ة أف ى إشارة على أن ال ع ، و

ثقة   م  ز  ع ا  م ق،  ال فى  ها  ع س وتع  ة  ي ج ارات  اس ب  ج ف  به ق  ال فى 

معه  ة  ق علاقات  اء  ب فى  اع  و لى  ق ال ة  ال أداء  فى  الح  ال اب  أص

(Alqatamin et al. 2017)ت ة م ل ق مات م اح ع معل اع الإف ات  . و ل الع ة 
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ة  قعة وال ة ال ق فقات ال ي ال ة فى تق ال اف ال ات والأه ات ، الاس ة، ال ل ق ال

) ة  لل ة  ل ق ص Celik et al.,2006ال الف ع  مات  معل ف  ت فى  اع  ا   ،(

الح   اب ال ارات أص ش  ق الى يلع دوراً هاماً فى ت ال قعة، و ا ال  Kilic)وال

and Kkuzey, 2018)  د إلى ة ي ل ق مات ال عل اح ع ال الإضافة إلى أن الإف  .

الى  ق ال دة ال عاد ج أح أ ه  ات، ح  ال ال اح فى ال دة الإف زادة ج

(Osullivan et al., 2008) .  

لل        ة  ل ق ال مات  عل اح ع ال ة الإف أه عل  ا ي ع م و ، فإنه 

د   ه اره م اع ه  ، ح  ال إل لة الأسه عارض مع ح ل ال قل ات الإدارة ل ات اس

ة. و  لى لل ق ال ال ه  أنها مه لة الأسه  ى ت ل ه الإدارة ل م  إدار تق

ن وال ال ون ال ة، فال ة ال اح ل  ا الإف ام ه اء  اس ن ل ل ن  ل

) لاك  لل ة  ال ل  امها  ال ضح  ت ى  ال ة  ال اج Mathuva, 2012أسه  و  .(

ات،   ال اء أسه  أو ش ع  ار ب اذ ق ات ه فى  اع ل ة  ل ق مات م ون إلى معل ال

لى ج   ق أداء م ى تَع  ات ال ار فى ال ن فى الاس غ  ,Uyar and Kilic)ح ي

ة  (2012 ل ق الأراح ال رة ال على ال  ز ق ع ا أنه   ،(Athanasakou 

and Hussainey, 2014) .  

اح         ا الإف ، فإن ه ض ق ة لل ل ق مات ال عل اح ع ال ة الإف أه عل  ا ي و

اج  ن  ض ق مات، فال عل ض لل ق ة م جان ال اي اجات ال ى الاح ن إلى أك يل

ان   ة  ل ق مات م ن إلى معل اج ان، ح  ح الإئ ار م اذ ق مات لات عل ر م ال ق

ار   ا الق اذ ه ة لات ار مات ال عل مات  Uyar and Kilic, 2012)ال عل اح ع ال )، فالإف

ال   فى  ض  ق ال اع  ت ق  ة  مال وغ  ة  مال مات  معل ف  ي ة  ل ق الى ال ال الأداء 

قاق  اع الاس وض فى م اد الق ات على س رة ال ي ق ص ال وت ة وف لى لل ق ال

دة (   ). Al-Shatnawi and Al-Haija, 2018ال



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢ثانى يونيوالعدد ال                                          بحوث المحاسبية          مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          ٢٨٩                   (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 
 

ث         ال فإنه ي ال لل  لل ة  ل ق ال مات  عل اح ع ال ة الإف أه عل  ا ي و

يل وت ه م خلال تع ء على سل لى فى ض ق اته ع الأداء ال دة ودقة ت  ج

ة ( اردة م إدارة ال ة ال ل ق مات ال عل  ). Opferkuch, 2018ال

ة      ال افع لإدارة  ال م  ي  الع ق  ة  ل ق ال مات  عل ال ع  اح  الإف فإن  ا  وأخ

الإضافة إلي ائ الأسه  ات فى ع قل ها ت  ال ها م أه ا   نف لة الأسه م ت س

ة  ال ن لفة رأس ال ل علي ت ت ع ا أنه  ه ،  ع ال ة ل ة ال ي م ال

اجهة خ  ن ل ض ق ون أو ال ه ال ل ل العائ الإضافي ال  أن  ت مع

ة ، علاوة علي ما س ال ة  ت ار ال ا الإس مات وت م عل  فإنه نق ال

م  ال  ب  على ج رتها  ق وزادة  ة  اف ال على  ة  ال رة  ق على  ة  اب ا إشارة  ى  ع

ق   ها فى ال ع ارات وتع س  Al-Najjar and Abed, 2014;Bravo,2016)الإس

; Agyei-Menslah, 2017; Alqatamin et al. 2017; Bozanic et al,2018)  

الإف       ة  أه م  غ  ال ق  وعلى  ات  ال إدارات  فان  ة،  ل ق ال مات  عل ال اح ع 

) ى   اف ال ى على وضعها  ل ال ه  تأث اوفها م  له،  م تفع فى  دد   Uyar andت

Kilic, 2012  إدارة ل  ت إلى  ة  ل ق ال مات  عل ال اح ع  ة الإف ل د ع ت ق  ا   ،(

ا الإ عها على ه ا ق لا  ة، م ال اضا ة ل اح (ال ). و  Mathuva, 2012ف

ع  اح  للإف ات  ال ي  م حاف  ل  تقل إلى  د  ت ق  ة  ائ الق عاو  ال أن  ع  ال

 ) ة  ل ق ال مات  عل ق  Healy and Palepu, 2001ال ع ما  ل خاص ع وذل   ،(

أك و   م ال جع إلى ع أ ال ال ي ق ب خ ف نى لا  ام القان ون أن ال ي از ال ان

ار    Kent and Ung ( 2003. و ((Al-Najjar and Abed, 2014)الإدارة الاخ

م   ما  ع ة  اش م غ  ال  ت إلى  د  ي ق  ة  ل ق ال مات  عل ال ع  اح  الإف أن 

ة.   اف تها ال ث على م ا ق ي ات، م ها ال ح ع ى تف ة ال ل ق مات ال عل ن ال اف ال
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ل   اف فعلى س ل م ع على دخ ة ق  اب ة إ ل ق اح ع أراح م ال فإن الإف ال

اوف م خلال زادة دقة  ه ال ة. و ال م ه اف ادة ال د ل ا ي ق م د لل ج

اد   ة ومهارة فى اع ي ذو خ عانة  ها، وذل ع  الاس ح ع ف ال مات  عل ال

ة،  ل ق مات ال عل ة ال ل ق مات ال عل ار ال اجعة واخ ات  ا اق ال ام م فى  ا 

ة  ة لل اف ة ال فا على ال ها. ولل ه ف ا قة وال اً م ال ها م ار تق ع وص

ال  ع  اح  الإف م  وع ة  ل تف ول  ة  ال اج مات  معل ع  اح  الإف فإنه  

اح ع الإف فاء  ة والاك ل ق ،  ال ي قع (سع ال الى ال   ).   ٢٠١٤الأداء ال

م          اول مفه ي ت ال ات  ا ال ة  غ م  ال إلى أنه علي  ا س  اح م ال ل  و

ها  ها ح ت مع ة ب ه لافات ج ج اخ ة إلا أنه لا ت ل ق مات ال عل اح ع ال الإف

ة   ال اح ع ال ال ه م على أنه الإف ى تُ ال وغ ة ال ل ق ات ال وال

مات   عل ه ال اد ه اج اع ل، و ق الى فى ال ة ال مات م تق أداء ال عل مى ال م

ل  ن فى ش لفة فق  الاً م اح أش ا الإف أخ ه ى للإدارة. و اً م ال ال راً  ق

اح م ل ال ا  ى.  ة وصفى أو  ل ق مات ال عل اح ع ال اً إلى أن الاف ا س أ

ه   اع ى ت ه وال ض وغ ق الح م ال وال اب ال مات هامه لأص ف معل ي

مات ب  عل اثل ال م ت اح  م ع ا الإف لفة، ح أن ه اراته ال اذ ق ش ات فى ت

ه فى اع ا  الح م اب ال ة وأص د الى    إدارة ال ا أنه ي ارات ،  اذ الق ة ات ل ع

غ   اً إلى أنه علي ال ا س أ اح م ل ال ا  ات.  اح فى ال دة الاف زادة ج

ات م  ع ال اوف ل  ج م ة ، إلا أنه ي ل ق مات ال عل اح ع ال ة الإف م أه

ة ا ة ق  م ال ل ق مات ال عل اح ع ال ى ، علاوة على أنه ق  أن الإف اف ل

قاضى .  ضها لل ال تع ا في اح   ن س
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ة   – ٧/٢ ل ق مات ال عل اح ع ال دات الإف   م

ل       ل وت راسة  ب قة  ا ال راسات  ال م  ي  الع ااه  دات  مات  م عل ال ع  اح  لإف

ه.  ة عل ث امل ال ة، م خلال دراسة الع ل ق أن فق   ال ا ال ت دراسة (وفي ه  Celikاخ

et al (2006    د ة لع قار ال ة فى ال ل ق مات ال عل اح ع ال ة    ٢٣٣الإف ة مق ش

عام   فى  ل  اس رصة  ة .  ٢٠٠٤ب ل ق ال مات  عل ال ع  اح  الإف أن  إلى  صل  وت
م   ة،  ال ة،  ل ال ل  م  ل  مع  اً  وسل ة  ال ة   اب إ رة  ت  ي
مات   ات ال صل إلى أن ش ا ت  . س ة ال ال ة ون ارات الأج الاس
ات   ال مقارنة  ة  ل ق ال مات  عل ال ع  أك  رة  ح  تف الى  ال اع  الق ات  وش

ة.  ا    ال

ف دراسة     ه ة   Aljifri & Hussainey(2007)  ا اس امل الأساس ا الع اف ت اس

ث على م ي ق ت ة ،    ال ة ال ة في الإمارات الع ل ق مات ال عل اح ع ال الإف

ة   ي .   ٤٦وت الع ق أب الي أو س ق دبي ال رجة إما في س ة م وق وج    ش

راسة أن   اال ة علي م الإف رة مع ث  ة ت ي وال ة ال مات  ن عل ح ع ال

ة ، اع ، ح ال ع الق ة ؛ في ح أن ن ل ق اجعة ل له علاقة  ال أة ال وح م

ة  ولة الإمارات الع ة ل قار ال ة في ال ل ق مات ال عل اح ع ال ت  الإف

ة.    ال

صل دراسة (       ة   Osullivan et al ( 2008ا ت ل دة ع اجعة وج ة ال إلى أن ل

ة فى عام   ل ق مات ال عل اح ع ال الإف ة  اب رة إ ت  اجعة ت ة   ٢٠٠٠ال وأن ن

ة فى عام   ل ق مات ال عل اح ع ال ة مع الإف رة مع ت  ة ت ن ي . أما ٢٠٠٢ال

) ا  Hussainey and Al-Najjar (2011دراسة  دات  م اول  ت ى  ع وال اح  لإف

ى  ن، وال ل رصة  ة ب ق ال ة  ان ال ات  لل ة  ال قار  ال ة فى  ل ق ال مات  عل ال

ة م    ٣٥٧بلغ   ة خلال الف ع  ٢٠٠٢إلى    ١٩٩٦ش ة  صل إلى أن ح ال ، ف
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د   ة وع ة ، وأن ال ل ق مات ال عل اح ع ال ث على م الإف ى ال ئ العامل ال

ا أ  ة.  ل ق مات ال عل اح ع ال ان على الإف ث ي ي ف ل الإدارة غ ال اء م ع

ي ت دراسة القل مات   ) ٢٠١١(  اخ عل اح ع ال ة على درجة الإف ائ ال أث خ

ل م ع  ة ب  ة مع اب د علاقة ا صل إلي وج ة وت قار ال ة في ال ل ق ال

ة ، ت   مات  ال عل اح ع ال اعة ، ودرجة الإف ع ال لة ، ن ة ال ة ، ن ل ال

ة.  ل ق   ال

صل دراسة (      اجعة   Uyar and Kilic (2012وت ة وح م ال إلى أن ح ال

ة  ة، ن ة، فى ح أن ال ل ق مات ال عل اح ع ال ا تأث مع على م الإف له

ل ال ة،  ن ي رصة ل له  ال ال ة الق  قل وف ل الإدارة ال اء م د أع ة، ع ل

ة.  ل ق مات ال عل اح ع ال   تأث مع على الإف

    ) دراسة  اول  ة   Baroma ( 2013وت ل ق ال مات  عل ال ع  اح  الإف ب  العلاقة 

د   ة لع قار ال ات فى ال ائ ال ة مق   ٤٩وخ ة غ مال ة،  ش رصة ال ال ة 

ة م   اجعة له تأث مع    ٢٠١٠إلى   ٢٠٠٨خلال الف صل إلى أن ح م ال . وت

تأث  له  ل  اعة  ال ع  ة، وأن ن ل ق ال مات  عل ال اح ع  ابى على م الإف إ

  .  مع

اول دراسة       ات على م   Wang and Hussainey (2013)وت ة ال   أث ح

ات   ال م  ة  لع ة  ال قار  ال فى  ة  ل ق ال مات  عل ال ع  ار  الاخ اح  الإف

ات   اه د ال ة، ح بلغ ع ان ة م عام    ٤٥٧٩ال ة خلال الف اه ى عام    ١٩٩٦م ح

ة ٢٠٠٧ له ومل ل الإدارة ، وت اصة  م ات ال غ راسة إلى أن ال صل ال . وت

ل وازد اء ال مات  أع عل اح ع ال ث على  م الإف ف ت ئ ال ة دور ال واج

ة.   ل ق   ال
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اول دراسة       ات     Abed & Al – Najjar ( 2014)ا ت ة ال ات ح ار أث آل اخ

ا ،   ل ة في ان ال قار ال د لل ة في الق ال ل ق مات ال عل اح ع ال دة الإف على ج

إلي   صل  على  وت ة  مع رة  ان  ث ي اجعة  ال ة  ل قلال  واس ل الإدارة  م أن ح 

ة .  ل ق مات ال عل ار ع ال اح  الإخ   م الإف

ف دراسة       ه اق اس ة على  Alkhatib ( 2014) وفي نف ال ث امل ال ي الع م ت

ة ال ات الأردن ة في ال ل ق مات ال عل اح  ع ال اء الإف رصة ، م خلال اج ال ة  ق

ن م   ة ت راسة علي ع ل م   ١٢٥ال راسة أن  ت ال رصة . وق وج ال ة  ة مق ش

مات   عل ال اح  ع  ث علي م الإف اجعة ي ال م  ة وح  ة وال ال ح 

اح  الإف م  على  مع  تأث  له  ل  الي  ال فع  ال أن  ح  في   ، ة  ل ق ع    ال

ة   ل ق مات ال عل   . FLIDال

اخ     و Navarro & Urquiza (2015) وق  الإدارة  ل  م ائ  خ ب  العلاقة 

قلال   صل إلي أن ح واس ة ، وق ت ل ق مات ال عل اح ع ال ت الإف ل الإدارة ي م

ة  اب ا أن  رة  ح  في   ، ة  ل ق ال مات  عل ال ع  اح  ئ الإف ال دور  ة  ازدواج

ف لا علاقة لها ي    ال ء على أن ال ل ال ا  ة ،ك ل ق مات ال عل اح ع ال الإف

لأنه  ة  ل ق ال مات  عل ال ع  اح   الإف م  رفع  إلى  اجة  ال ة  درا على  قل  ال

ق.  ة ال لل وزادة شفا قعات ال اع على ت ت   س

درا      ت  ع    liu (2015)سة  واخ اح  والإف ات  ال ة  ح ات  آل ب  العلاقة 

ائ  ع خ ا مع ب  اك ارت ة في ال ، وخل إلى أن ه ل ق مات ال عل ال

ل  م ورئ  ف  ال ي  لل دوج  ال ور  وال ل  ال قلال  واس ح  ل  م الإدارة  ل  م

ة. ل ق مات ال عل اح ع ال ة   الإدارة والإف ة لل ال ة ال ا إلي أن ال ا خل أ

ة .  ل ق مات ال عل اح ع ال ان على الإف ث ة ي ة الأج ل اجعة وال  ال
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صل دراسة (     ابى على    Kilic and Kuzey (2018وت ة له تأث إ إلى أن ح ال

الي لها تأ فع ال ة ال ا ن ة، ب ل ق مات ال عل اح ع ال ج تأث الإف ى، ولا ي ث سل

دراسة  أما  اعة.  ال ع  ن أو  الإدارة  ل  م ل  ت الإدارة،  ل  م ح  م  ل  ل مع 

)Menicucci (2018    مات عل اح ع ال ة والإف ائ ال اول العلاقة ب خ ى ت وال

ة، بلغ   ال ات الا ة لل قار ال ة م ال ة فى ع ل ق اً خلا  ٢٨٢ال ة  تق ل الف

ا تأث مع على ٢٠١٥إلى    ٢٠١١م   ة له ة وح ال صل إلى أن ال ، فق ت

 . الي ل لها تأث مع فع ال ة ال ا ن ة، ب ل ق مات ال عل اح ع ال   م الإف

ل   Buertey & Paeb (2020)  وق قام دراسة قلال م ل م  ح واس ار تأث   إخ

اك تأث   راسة إلي أن ه ة ، وخل ال ل ق مات ال عل ة علي ال س ة ال ل الإدارة وال

ة ، فى ح  ل ق مات ال عل اح ع ال ل الإدارة علي م الإف قلال م مع لاس

اح  ة علي م الإف س ة ال ل ل الإدارة وال ل م ح م ج تأث مع ل أنه لا ي

عل  ةع ال ل ق  مات ال

ا س إلى أن    اح م ل ال ث علي م  و ى ق ت امل ال ي م الع اك الع اح   ه الإف

فع  ة وال ة وال ل ح ال ة م ائ ال علقة  امل م ها ع ة م ل ق مات ال عل ع ال

ل ح ال ل الإدارة م ائ م امل خاصة  ها ع ة وم ل ل ال الى و قلاله ال ل واس

ة دور ل الإدارة    وازدواج ف ورئ م ي ال ائ ال علقة  امل م الإضافة إلي ع  ،

اعات . د الاج ائها وع ة لأع ال ة ال اجعة وال ة ال قلال ل ل ح واس اجعة م ة ال   ل

دات   اً إلي أن م اح أ ل ال ا  ة ق ك ل ق مات ال عل اح ع ال ام   الإف الإه ح 

مات  عل ال ع  اح  الإف تأث  دراسة  فإن  ال  علي   ، قة  ا ال راسات  ال ل  ق م  افى  ال

ام  ان ل تلقي الإه ح الإئ ار وم رات الإس لى أو على ق ق الى ال ة على الأداء ال ل ق ال

ا جه ال ال ة ت ز أه قة ، وه ما ي ا راسات ال ل ال افى م ق  لى .ال
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ة٣/ ه ة وال اس ارات ال ر الإص ة م م ل ق مات ال عل اح ع ال : الإف 7 

اذا        اص  ار ال ة، فالق ل ق مات ال عل اح ع ال الإف عل  اح ت اع إف ج ق لا ت

ة  اس ه ب ي ات ي ت ة لل قار ال ه فى ال اح ع ه، و ي الإف اح ع ي الإف

اح  لفة ب وت الإف ول ال ة فى ال ه هات ال ة. ومع ذل فق اه ال إدارة ال

ي م  ار الع ات، وذل م خلال إص ة لل قار ال ة فى ال ل ق مات ال عل ع ال

رصة  ال ة  ل م  أل ة  الأم ة  ال ات  لا ال ففى  د.  ال ا  ه فى  ة  ه ال ارات  الإص

(والأو  ة  ال ال عام  SECراق  فى  ها   ١٩٨٠)  تق ي  أن  رصة  ال ة  ق ال ات  ال

ان أح   ات. و ل ائج الع ة ون ال ال وف  لات الإدارة ع ال ل ات وت اق ل اً  ال ق

ات   ل ث على ع ى ق ت اهات ال ة والات ل ق اث ال مات ع الأح ف معل افه ه ت أه

ل   ق ال ة فى  ن  ).  li et al., 2010(ال القان اس  لل ى  ع الأم ال ر  وأص

)AICPA  فى عام ال  ١٩٩٤)  الأع تقار  "ت  ان  ع اً  لاء"   -تق الع ال على 

مات   عل ال اص وهى:  ة ع ان ال ت ث ق الأع ل ذج شامل  ن اح  اق ه  وال ت 

ل   ل ة، ت ل غ مات ال عل ة، ال ال لة ال مات ع الإدارة وح ة، معل ل ق مات ال عل الإدارة، ال

ق على   ال ا  ه اعة. ور  ال ل  ال و ة، وصف الأع ات والاس اف  الأه  ، الأسه

الأداء   ته فى ال  اع الح، ل اب ال ها لأص اح ع ة الإف ة وأه ل ق مات ال عل ال

تف ق  ال ة. وت  لل لى  ق ها ال ح ع تف ى  ال ة  ل ق ال مات  عل ال ل  اً 

) ة  ل ق ال الإدارة  وخ  ة  ال اجه  ت ى  ال ا  وال ص  الف ل  ش  ,AICPAالإدارة 

1994) ة  ال ال ة  اس ال معاي  ل  م وقام   .(FASB  عام فى  وع   ٢٠٠١)  م اد  اع

. ووفقاً  ار اح الاخ ال م خلال زادة الإف وع ت ال  ل تق الأع  له ال

) ة  ل ق ال مات  عل ال ع  اح  الإف ها  ب م  عات  ض م ة  س ع  اح   ,FASBالإف

2001  .(  
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ة (      ول ة ال اس ل معاي ال ارسات    ٢٠١٠) فى د  IASBوقام م ار ارشاد ل إص
قات الإدارة  تعل  " ان  ع ة  ول ال ة  ال ال قار  ار    - ال ض إ ار لع إ ف  ف ت ض"، به الع

ة،   ول الى ال ق ال عاي ال ادها وفقا ل ى ي اع ة ال ال ال ائ  الق ة  ت ال قات الإدارة  تعل
ث ول   ل فق ع ما ح ة الإدارة  ح رؤ مات ت م معل قات لل عل ال ه  ف ه وت

ة. وأ ل ال ق ث وما هى الآثار على م اذا ح اً ل قات الإدارة  أ ار إلى أن تعل شار الإ
ث على   ى ق ت امل ال ، الع أك م ال اهات، ع ة ع الات ل ق مات م  أن ت معل
ة. و أن ت تل   ات ال ل ائج ع ادات ون ال،  الاي ال ادر رأس  ة، م لة ال س

ة وأدائها فى الى لل ضع ال غ ال مات على أ م ق ي عل ل (  ال ق   ). IASB, 2010ال

ة (       اس ل معاي ال ر م ا ، فق أص ان ضع فى ب ة لل ال ل  ASBو ) فى ي
ل م   ١٩٩٣ لى" وال ت غ الى وال ان "الف ال ع د  اح ال اراته للإف أول إص

لى م ق ضع ال الى وال ضع ال اضى وال ة فى ال ة وضع ال اق ة م  وجهة إدارة ال
ها ( ر فى ماي  ASB, 1993ن ق رق (  ٢٠٠٥). وأص ة ال اء  ١قائ اور وج ع ال  (

رصة   ة فى ال ق ات ال مة لل ة مل ه القائ ان ه قة، و ا ة ال يلات على القائ ع ع ال
)ASB, 2005  اي ار  ٢٠٠٦). وفى ي ع على إص ار ال غ العام إلى إج ، أد ال

ال ة  ة قائ ه قائ ى ت لى" وال غ الى وال : الف ال ق ة ال ان "قائ ع ة  اس ارسات ال
ق رق ( ل ١ال هار أف لة لإ س غ  ام، وص اع ول الال ان تع على الاق ها  ) ول

ة   ئ اهات ال اح ع الات ة الإف ه القائ ل ه . وت ق اد ال ال اع ارسات فى م ال
ة وا  ل (لل ق ة فى ال ث على أداء ال ل أن ت ى م ال امل ال  ).  ASB, 2006لع

لات الإدارة      ل ات وت اق ق ع م ار ارشاد لل إص ن  اس القان ا قام معه ال وفى 
يله فى    ٢٠٠٢فى عام   يله فى عام  ٢٠٠٩و    ٢٠٠٤وال ت تع ا ت تع ع    ٢٠١٤،  ل

ة، ووف ول ة ال ال ال ة  اس ل إلى معاي ال ة وال اد ة الاق عات، ال ات فى ال غ قاً ال
ى   ة ال ل ق مات ال عل ح ع ال ات أن تف ا الارشاد، فإن على ال ع م ه ا أ ال لل

) ة  مع ات  ل م ء  ض فى  اح  الإف ا  ه ن  و لى،  ق ال أدائها  على  ث  ت  -CPAأن 
Canada, 2014 .(  
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ات رق         ن ال ة، وفقاً لقان ة ال ضع فى ال ة لل ال ة    ١٥٩و ة    ١٩٨١ل ولائ
ة،   ة ال ال ائ ال ل الإدارة مع الق إرفاق تق ل ة  ال ة م ات ال ة، فإن ال ف ال

الة العامة لل اح ع ال ى ت الإف اص وال ي م الع ق على الع ا ال ة ل ه
ادرة م م  ة، ال ات ال ة ال اع ومعاي ح ال. ووفقاً لق ل الأع ق ة وم ون

ار فى   زارة الاس ع ل ا ي ال يلها فى    ٢٠٠٥ال ى ت تع ل ، فإن  ٢٠١١وال  على م
ان  ه الق ل الإضافة إلى ما ت اه ي ( ض على ال اً للع اً س اد تق )  الإدارة اع

ة خلال العام القادم.  ا ال ة ل ل ق ة ال   ال

ات،        ة ال ل ال ل ل ي ال فى  وأك ال ادر ع م ال  ٢٠١٦ال
اح  الإف اص  وال ال  ال اب  لل فقاً  ف ة،  ل ق ال مات  عل ال ع  اح  الإف ة  أه على 

ة،   فا ح م خلال الوال ة أن تف ة  على ال ال مات ال عل لفة ع ال سائل ال
اق   ورة وتقار م ة وال ة ال ال ها ال ائ ل ق الح، م اب ال اه وأص ي ته ال ال
ا ع  ة أ ح ال ل الإدارة. و أن تف ل تق م ورة، و ة وال ات ال ا ال

وال  اه  ال ته  ي  ال ة  ال ال ة غ  ال مات  ها معل وم  ، تق وال ال  ال  
ها  وخ ها  ا ن عة  و ها  ورؤ ة  ال اف  أه ت  ي  ال ة  اخل ال مات  عل ال
ق  اً  مل ل اً س ار تق ة إص ع على ال ة، ح ي ل ق اتها ال ات واس

ا الأخ  مات  عل ال افة  إلى  الإضافة  ة،  ال ال ائ  والق الإدارة  ل  اه  م ال ته  ي  ل
على  ق  ال ا  ه ل  و  ، الآخ الح  ال اب  وأص تق  وال ال  ال وال 
ل الإدارة ال   ض تق م ة، و ع ل ق ة ال وعات ال ة وم ة ال ات اس

ة.  قاب هات ال ة وال م ة الع     على ال

اع ق وش الأوراق ال     ة ووفقاً لق رصة ال ال ة  ل إدارة   ٥ال ار م ق ادرة  وال

ة رق   ال ة ال قا ة العامة لل ة    ١١اله ار رق    ٢٠١٤ل الق لة  ع ة    ١١وال ،   ٢٠٢٣ل

 
اع ق  ٥   ل    الأوراق  وش  ق ار م ق ادرة  ة وال رصة ال ال ة  ال ة رق    دارةإال ال ة ال قا ة العامة لل  ١١اله

ة  ار رق  ٢٠١٤ ل الق لة  ع ارخ  ١١وال   ٥٢٠٢٣/ ١/ ٢٥ب
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ات   ل على ال ادرة م م ة ال ة ال ال ائ ال ة م الق رصة ب ة وال افاة اله م

ل   فقاً بها تق م اد تق الإدارة م ة فى اع م ال ات. وتل ا اق ال الإدارة وتق م

ن رق   للقان ة  ف ة ال اللائ اردة  انات ال ال ل الإدارة  ة    ١٥٩م الإضافة ١٩٨١ل  ،

ة  إلى ما ورد ال ائ ال الق ف  ل الإدارة ال ال ذج تق م رصة،    فى ن ه ال وال تع

ا ال ع على  ي الإدارة  ح  ل  م تق  فى  ض  ع أن ت رصة  ال ة  ق ال الة ت  ال

ة  ل ق قعات ال الإضافة إلي ال ة ،  ل ق ة ال ال قعات ال ال وال ة الأع ة ون العامة لل

ه الأراح .  ق ه ة ل ا ال ة م ن ل ة ال ال ارد ال ة ال فا ة وم    لل

ل العلاقة ب     –   ٧/٤ ل لي  ت ق الي ال ة والأداء ال ل ق مات ال عل اح ع ال الإف

اته  ي وف ئ ض ال ال قاق ف ات واش   لل

راسات        ال ع  ت   ;Bryan,1997 ; Schleicher and Walker,1999)اخ

Hussainey and Walker,2009; Muslu et al,2015; Bravo  ,2016;Waweru 

et al ,2016; Bozanic et al ,2018)     ة على ل ق مات ال عل اح ع ال أث الإف

ت دراسة أن فق اخ ال ا  ات ، وفي ه لي لل ق ال الي  ال    Bryan (1997 )الأداء 

ال   ات وذل  الي لل ة والأداء ال ل ق مات ال عل اح ع ال علي العلاقة ب الإف

ة م   ات    ٢٥٠ع ل ار ع الع اح  الاخ راسة إلي أن الإف صل ال ة . وق ت ة أم ش

ة  ال أداء  ال  ات  ت م  أن   ة   ل ق ال الي  أس ال الإنفاق  وخ 

 . لي في الأجل الق ق   ال

ت دراسة        اح ع  Schleicher and Walker (1999)ا وج مات  أن الإف عل  ال

رجة أعلي م  ل ب ق ه في ال قع سع ال ة ت ال م ت ال ة غ ال ل ق ال

ة .  ة ال ل رصة في ال ال ة  ق ات ال ة لل ال قة    ال
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ت دراسة (       مات     Hussainey and Walker ( 2009ا وج عل اح ع ال أن الإف

فة دو  ة  ل ق ة ال ال ا ال ف م م ة و ة لل ة ال د إلى ارتفاع ال رة ي

ف م  ا  ة  ق فقات ال الأراح وال ال  لل ال ات ال مات و م دقة ت عل ال

ادر  م ام  اس إلى  ال  مات  عل ال ه  ه اف  ت م  ع فع  ي ا  ب ال  ال رأس  لفة  ت

للة ة أو م مات غ رس   .  معل

اح ع إلى أن    Athanasakou & Hussainey( 2014)وق خل دراسة           الإف

قع الأراح  اع ال على ت ة و لى لل ق الأداء ال ت  ة ي ل ق مات ال عل ال

ل   ة على ت دقة ال وتقل ل ق مات ال عل اح ع ال ل الإف ع ة ، ح  ل ق ال

ال  قعات  ة الإدارة تع عامل أساسى ت ت ا ا أن م ال وال ،  ال لل 

ة .   ل ق احات ال ة الإف ا   أن م

ف دراســــــــة الفقي (        ه ـــــ اق اســـ ـــــ ـــ ار أث ال الإعلامي    ٢٠١٤وفي نف ال ) اخ
ك أســعار الأســه في  راســة ســل ة وذل ب ــ ة ال ة علي  ل ق ــ ة ال ال ائ ال ات  للق ــ ال

راســـة ل   ته ال ان أج ــ ة ، وذل م خلال اسـ ــ ـ ــة ال رصـ ال ة  ق ه   ١٠٥ال د م   ٣٥ف
ة ، و  ــ ــ ـــ امعات ال ال ة  ــ ــ اســـ ــام ال ــ ـــ ر في أق ة ال ــاء ه ــ ـــ ي   ٣٥م أع اق م م

ة ، و  ــ رصــة ال ال ة  ق ات ال ــ ات ال ــا صــل   ٣٥ح ال . وق ت لل ال م ال
راســـة إلي ع ـــاح  ال ة الإف ـــأن أه لاثة  ة ال اد الع ات أف ة ب ف لافات مع د اخ م وج

ة ب   د علاقة مع راســــــــــــة إلي وج ــل ال ـــــــ صـــ ا ت ة ،  ل ق ــــــ ــــــ ة ال ال مات ال عل ع ال
رات ال . ك أسعار الأسه وق ة وسل ل ق ة ال ال مات ال عل اح ع ال  الإف

ت         مات     Muslu et al (2015)  دراســـــــــةوق اخ عل ــــــاح ع ال ـــ العلاقة ب الإف

ة م  ال علي ع ائ الأسـه وذل  ة وع ل ق ـ صـل   ٥٧٠٥ال ة . وق ت ة أم شـ

ائ الأسه  ث علي ع ة ي ل ق مات ال عل اح ع ال راسة إلي أن الإف  .  ال
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ت دراسة      اح ع  Bravo (2016)وق اخ عة تأث الإف ة وس ل ق مات ال عل ال
ة م  ال علي ع ات وذل  ائ الأسه لل ات ع ة على تقل ة   ٧٣ال ة أم ش

ة في   ل ق مات ال عل اح ع ال راسة إلي أن الإف صل ال رصة . وق ت ة في ال مق
ائ الأسه .  ات ع ة مع تقل علاقة سل ت  ة ي عة ال ات ذات ال   ال

ت دراســة           مات    Waweru et al (2016)وق اخ عل ــاح ع ال العلاقة ب الإف
ة م  ال علي ع ات وذل  الي لل ة والأداء ال ل ق رصة  ٤٥ال ة في ب ة مق ش

ــاح ع  ـــــــ ة ب الإف ج ة م د علاقة مع ــة إلي وج راســـــــ ـــل ال ـــ صـــ ا . وق ت ي  و ن
ل ق مات ال عل اتال الي لل   .  ة والأداء ال

ف دراســـــة            ه اق اســـــ ـــــ ان ا  Bozanic et al (2018)وفي نف ال ار ما إذا  خ
ائ   راسـة إلى أن الق ـ ال ات في أسـعار الأسـه . وخل غ ال ت  ة ت ل ق ـ ة ال ال ائ ال الق

ة إلي جان   مات غ مال ــ معل ـ ي ت ة ال ل ق ــ ـ ة ال ال ت  ال الأراح ت ات الإدارة  ت
ات في أسعار الأسه . غ ال رجة أك    ب

ف دراسة علام (       ه اق اس مات    ٢٠١٩وفي نف ال عل اح ع ال ار أث الإف ) اخ
ة م  راســة علي ع ة ، وق أج ال ــ ة ال ائ الأســه و ات ع ة علي تقل ل ق ــ  ٤٥ال

 ــ رصــة ال ال ة  ة مق ة م شــ راســـة    ٢٠١٧إلي   ٢٠١٣ة خلال الف صــل ال . وق ت
ات   ة وتقل ل ق ــ ــ مات ال عل ار ع ال ــاح الإخ ــ ة ب الإف ة مع اب د علاقة ا إلي وج
ا  ل ة   ل ق ــ ـ مات ال عل ار ع ال ـــاح الإخ ة الإف ــ ـ ا زادت ن ل ــه ، ح  ائ الأسـ ع

د   ائ الأسه وه ما ي ات ع ة .زادت تقل ة ال فاض   إلي ان

ف دراسـة  الفقى (      ه اق اسـ ـ ـ    ٢٠٢٠وفي نف ال ة وم ل ل ال ار أث  ) اخ
راســـة علي   ام . وق أج ال ـــ ل ال ال ة علي مع ل ق ـــ مات ال عل ـــاح ع ال الإف

ة خلال  رصة ال ال ة  ق ار العقار ال ات الإس ة م ش ة م ع إلى   ٢٠١٦الف
ــاح ع  ٢٠١٨ ـ ــ الإف ـ ة ب م ة مع اب د علاقة ا ــة إلي وج راسـ ــ ال ـ . وق خل

ام . ل ال ال ة ومع ل ق مات ال عل   ال
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ل      ل اء وت ق ــ اح م اســــ ل ال قة  و ــا ــــ ــات ال راســــ ي    تل ال ة ال ه إلى أن ال

ـال ار  ـ ـاذج الإن ام ن ـ ــ ــات هي اســــــــــــ راســــــــــــ ـة تلـ الـ هـا غـال ع ـة    ات ـانـات فعل علي ب

راســـات في  اء تل ال رصـــه رغ اج ال ه  ق ات ال ـــ رة لل ـــ ة ال ال ائ ال ه م الق ـــ م

ــة   ــــــ ـال دراســــــ ـل ال لفـة ( علي ســــــــــــــ ـات م ـات ال  Bravo (2016)ب لا ـ في ال ه  ت ـ

ـــــــة   ـــ ــه ، ودراســــــ ــ في    Waweru et al (2016)الأم ــا  ت ي  و ـــــــةن ـــ  ، ودراســــــ

Athanasakou & Hussainey( 2014)  لفه ه م ات زم ا ) وفي ف ان   ت في ب

ال دراسـة  ل ال ة    Athanasakou & Hussainey( 2014)   ( علي سـ ت خلال الف

ة م  Muslu et al (2015)ودراســة    ،٢٠٠٧-١٩٩٦م   ٢٠٠٩-١٩٩٣  ت خلال الف

ة م     Bozanic et al (2018)، ودراسة   ، ودراسة علام    ٢٠١٤ -٢٠٠٤ت خلال الف

ة م  ٢٠١٩،   اك   ٢٠١٧إلي  ٢٠١٣ت خلال الف اً إلي أن ه اح أ ل ال ا   .(

ي ا ـــفة خاصـــة ال ة  ـــ ـــفة عامة ، وال ة  راســـات الع رة في ال ـــ ن ت أث م خ

ات لي لل ق الي ال ة على الأداء ال ل ق مات ال عل اح ع ال   .الإف

ا ســـــــا       اح م ة    إلي أن  ل ال ل ق ــ ــــــــ مات ال عل ــاح ع ال ـــ ـــــ العلاقة ب الإف

ع   ــ  ــــ قة ، ح خل ــا ــــ ــات ال راســــ ل ب ال ل ج ات م ــــــ لي لل ق ــ ــــ الي ال والأداء ال

الي   ة والأداء ال ل ق ــــ ـــ ـــــ مات ال عل ــــاح ع ال ـــ ـــــ ة ب الإف اب د علاقة ا راســــــــــــات إلي وج ال

صـل دراسـات أخ إلي وج ات ، في ح ت ـ لي لل ق ـ ـاح ع ال ة ب الإف د علاقة سـل

ا ســ إلي أن  اح م ل ال ا  ات .  ــ لي لل ق ــ الي ال ة والأداء ال ل ق ــ مات ال عل ال

ة والأداء   ل ق ــــ ـ مات ال عل ـــــاح ع ال ت العلاقة ب الإف ي اخ راســـــات ال رة  في ال اك ن ه

لة   راســات القل ع ال ات ، وأن  ــ لي لل ق ــ الي ال ت علاقة ال ت تل العلاقة وج ي اخ ال

لي ق ــ ــــ الي ال ة والأداء ال ل ق ــ ــــ مات ال عل ــــــاح ع ال ة ب الإف اب ات ا ــ ــــ قع  لل ، و

اح الي   ال ابي علي الأداء ال ة أث ا ل ق ــ ــــ ـ مات ال عل ــاح ع ال ـــــ ــ الإف ــــ ـ ن ل أن 

ض ال  قاق الف د إلي اش ق ات ، وه ما  لي لل ق الي :ال ال ى لل    ئ
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الي     اً علي الأداء ال اً ومع ا ة ا ل ق مات ال عل اح ع ال ث م الإف ي

ة  رصة ال ال ة  ق ة ال ال ات غ ال لي لل ق   ال

ة ي م دقة       ل ق ة ال ال مات ال عل اح ع ال ع إلى أن الإف وق خل ال

ال، وأن  لفة رأس ال ف م ت ا  ة  ق فقات ال الأراح وال ال  لل ال ات ال ت

ك أسعار الأسه  ة وسل ل ق ة ال ال مات ال عل اح ع ال ة ب الإف اك علاقة مع ه

رات ال الى  ٢٠١٤؛ الفقى ،   (Hussainey and Walker,2009  وق ال ) ، و

الى :  عي الأول علي ال ال ض الف قاق الف    اش

الي   اً علي الأداء ال اً ومع ا ة ا ل ق ة ال ال مات ال عل اح ع ال ث م الإف ي

ة  رصة ال ال ة  ق ة ال ال ات غ ال لي لل ق   ال

ة  ا خل    ل ق ة ال ال مات غ ال عل اح ع ال ع إلى أن الإف ال

رجة   ت ب ا أنه ي قة  رجة أعلي م ال ل ب ق ه في ال قع سع ال ال م ت

ات في أسعار الأسه  غ ال  Schleicher and Walker,1999; Bozanic et) أك 

al ,2018) ض ال قاق الف الى  اش ال الى : ، و انى علي ال ال عي ال   ف

مات غ  عل اح ع ال ث م الإف ةي ال اً علي الأداء    ال اً ومع ا ة ا ل ق ال

ة  رصة ال ال ة  ق ة ال ال ات غ ال لي لل ق الي ال   ال

ة  – ٧/٥ راسة ال :   ال  

ة ال . وف       ه ض م ء ع ا ال راســــة فى ه ف ال ه ــــ ف  ت ا اله ق ه ل ت ى ســــ

مة فى  ــ ـــــــــ اءات ال ــة، الأدوات والإج ـــ ـــ راســـ ة ال ع وع ؛ م ل م اح ل ض ال ع ســـــــــــ

ائج   مة ون ــــــ ة ال ــــــائ ـــال الاح ات، الأســـ غ اس ال صــــــ و ة، ت ـــة ال راســـ ال

الى: راسة ، وذل على ال ال وض ال ار ف   اخ
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راسة   -١/ ٧/٥ ف م ال ة اله   ال

ار تأث        ة اخ راسـة ال ف ال ه ـ ة  ت ل ق ـ مات ال عل ـاح ع ال ـ الإف على م
ليال   ق ــــــ الي ال ة    الأداء ال ال مات ال عل ــــــاح ع ال ، علاوة علي دراســــــة تأث الإف

ه على ال   لا علي حـ ـة  ل ق ــــــــــــــ ـة ال ـال مـات غ ال عل ـة وال ل ق ــــــــــــــ ـالي  ـالأداء اال ل
لي ق ه علي  ال ات رقاب غ ار تأث ثلاثة م الإضافة إلي اخ لي  ،  ق الي ال  .الأداء ال

راسة   -٧/٥/٢ ة ال ع وع م  

ا        ة، ماع ـــ ة ال ال رصـــة الأوراق ال ة في ب ق ات ال ـــ راســـة م ال ع ال ن م ي
ــــــــــة، خلال  عة خاصـــ الى لأنه له  اع ال ة م عام  الق ى عام   ٢٠١٦الف وذل    ٢٠٢٠ح

ة   ــ ــ ــ ســـ ــ ـــ ه في م ول الي ال ق ال ي معاي ال ــة م ٢٠١٥ع ت راســـــ ة ال ن ع . وت
ة ( ٢٢٤ ــاه و    ٥٦م ــ عة م ال ارها وفقا ل ة ت إخ ة ح ع دة   ة )، أو مف شــ

ن  راســــــــة ، أن ت ات ال ة خلال ف ـــــ ـــ انات ال اف ب ها ؛ أن ت ات    أه ـــــ ـــ ة م ال ـــــ ـــ ال
لة  ع ــــابها  ــــ ح ى ت ات ال ــــ ع ال ــــ الى ، ت اع ال ل فى الق ا ، ألا تع ــــا الأك ن

راسة . ة ال ة خلال ف ال ها ال ائ اد ق ت تارخ إع ى غ ات ال ع ال ة ، ت   أج

راسة:   -٧/٥/٣ اءات ال أدوات وج  
ة ال       ال ائ ال اح على الق ة  اع ال ال ــة الأوراق ال ــ ـــ رصـــ ة ب ق ات ال ــ ــ ــــــ رة لل ــ ــ ــــــ

ها  ــادر م ـ ة م ل الإدارة ، وذل م خلال ع ل تقار م راســـة و ة ال ة خلال ف ـــ ال
مات عل ــــ ال اشــــ ل قع م مات ، م عل ــــ ال ــــ ل ة م قع أرقام ٦شــــ ة   ٧، م قع شــــ ، م

 ــ ة ل ســ اقع ال ة ، ال ال اول الأوراق ال رصــة الأوراق  إت ســي ل ة ل ب عل ة ال ات الع
اسـاً   ة  ـ رصـة ال ـادر ع ال ـ ال ـاح ال اب الإف الإضـافة إلى  ة،  ـ ة ال ال ال

ى ،    )٢٠١٩، علام ،    ٢٠١٩؛ م ،  ٢٠١٧علي ( مل

 
6 http://www.mubasher.info 
7 http://www.argaam.com / 
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ة      ال ائ ال الق اردة  ل على الأرقام ال ـ ل على ال ـ راسـة ف اءات ال ة لإج ـ ال ،    وأما 

ــاح ع  ــ ـــ ــح الإف ــ ضـــ ي ت ات ال ــ ــ ـــ اقع ال ل الإدارة وم ق م اردة ب مات ال عل ل ال و

ــــائى   ل الإح ل اء ال اً لإج ه ــــل ت نامج  اك انات ب غ تل ال ة ث تف ل ق ــــ مات ال عل ال

ال ة ال ل ق ــ ــ ــــــ مات ال عل اد علي ال . وق ت الإع ض ال ار ف ف إخ انات به ه ال ة  له

ة   ــ ـ ــة  اصـ ة ال ال لي لعام   ٢٠١٦وغ ال ق ــ ـ الي ال الأداء ال ا ت   ٢٠١٧في ال   ،

ة   ــ ــــــ ــة  ـــ اصـــ ة ال ال ة وغ ال ال ة ال ل ق ــ ــــــ مات ال عل اد علي ال في ال    ٢٠١٧الإع

لي لعام   ق الي ال   ٢٠١٨الأداء ال

ال     ة ال ل ق مات ال عل اد علي ال ة  ا ت الإع اصة  ة ال ال في   ٢٠١٨ة وغ ال

لي لعام   ق الي ال الأداء ال   ٢٠١٩ال 

ة       اصة  ة ال ال ة وغ ال ال ة ال ل ق مات ال عل اد علي ال في   ٢٠١٩ا ت الإع

لي لعام  ق الي ال الأداء ال    ٢٠٢٠ال 

راسة  -٧/٥/٤ ات ال غ اس م ص و ت  

مات        عل ــاح ع ال ــ الإف قل وه م ــ غ م راســة فى م ات ال غ ل م ة  ت ل ق ــ ال

لى   ق ــ ــــ الي ال ع وه الأداء ال غ تا ار  ، وم ه . ولإخ ات رقاب غ ــافة إلى ثلاثة م الإضــــ  ،

الى: اسها على ال ال ات و غ ص ال راسة ت ت ض ال   -ف

ا  قل : م الإف غ ال مات  ال عل ة ح ع ال ل ق ال  

اس       اح فى  مات  اع ال عل ــــاح ع ال ــــ الإف شــــ م اد م ة على إع ل ق ــــ ال

ن م  ة ي ل ق ــ ـ مات ال عل ــاح ع ال ـ ء   ٣٠للإف ــ ــ فى ضـ شـ قاق ال ــ ب . وق ت اشـ

ل   ــلة ، و قة ذات ال ــا راســات ال ة وال ه ارات ال ل الإصــ ل ة  ت ــ ائح ال ان والل الق

اع الق وال . لة ، وق   ذات ال



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢ثانى يونيوالعدد ال                                          بحوث المحاسبية          مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          ٣٠٥                   (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 
 

قاس        مات    وم ث  عل ـاح ع ال ـ الإف قل م ـ غ ال ة  ال ـ ة ن اسـ ة ب ل ق ـ ال

ــــاح ع شــــ الاف اصــــ م الى ع ها إلى إج ــــح ع ف اصــــ ال د الع مات   ع عل ة ال ل ق ــــ ال

ى  ١(مل  غ ائه ل مات  ) ال ت ب عل ات  ال ــ ــــــ م ال ى تق ة ال ال ة وغ ال ال ة ال ل ق ــ ــــــ ال

ن م  ها و ـــــــاح ع ـ الإف ة  ــــــــ رصــــــــة ال ال ة  ق ة ال ال ار   ٣٠غ ال الي لاخ ب اج

ه   ـــــــي ، م ئ ض ال ال ة و  ١٢ف ل ق ــ ــ ـــ ة م مات مال مات غ ١٨ب معل ة ب معل  مال

اســــاً على ة  وض الف ار الف ة لاخ ل ق ــــ ي ،  م  Abed ٢٠١٩، م ،  ٢٠١١(، القل

& Al – Najjar,2014; Wang & Hussainey,2013; Mathuva, 2012)   

الي   اسه علي ال ال لى وت  ق الي ال ع : الأداء ال ا غ ال  ال

ل الأساسي   ل  ال

ل :   ــ لالعائ علي الأصـ الي الأصـــــ ائ إلي اج ــ ـــ ل ال خل ق ــافي ال ة صـــ ـــــ قاس ب ،    و

ـــاً علي   ــــــــــ ــاســـ  Gunawan et al. 2015 ; Alexander and Hengky ,2017)ـ

;Warrad ,2017)  

ة   اس ل ال ل  ت

ة :  ل ق ال ة  العائ علي حق ف ة ال ائ إلي ال ل ال خل ق ة صافي ال قاس ب و

ق ال ق ة  ل اساً علي (ل العلا ،،    ) . ٢٠١٩أب

ة   قا ات ال غ  م

قة   ـــــــــا ـــ ــــــات ال راســــــ ع ال ـــــــــاً على   ;Francis et al, 2013; Alkhatib, 2014) اســـ

Waweru et al ,2016 ; Setiadharma and Machali,2017; Warrad ,2017 ; 

Kilic and Kuzey,2018)       عـاً ب ـة شــــــــــــــ قـاب ات ال غ ـاحـ على أك ال ـ ال اع

ة وهى: ة ال قها على ال ى  ت قة وال ا راسات ال   ال
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ة:    (Size)ح    -أ لال الي الأص عي لاج ال غار  الل اسه    اسا علي  وت 

(Setiadharma and Machali,2017; Blandon and Bosch, 2018 ; bryan et 

al,2018) 

(  -ب  الى  ال فع  :Leverageال الأجل  )  لة  ن  ي (ال امات  الإل الى  إج ة  ب قاس  و

علي   اسا   ، ل  الأص الي  اج إلى  الأجل)  ة   ,.Francis et al)وق

2013;Warrad,2017)  .  

اجعة  -ج  وال ة  اس ال أة  ة (  ح م ال أخ  وال  ة  ١:  اس ال أة  ان م إذا   (

اساً   لاف ذل .   ( ة (صف آت الأرعة ال ، وال اكة مع إح ال اجعة في ش وال

 ;Francis and Wang, 2008 ; Hamdan et al ,2012 ; yaganeh et al,2012) علي  

Alkhatib, 2014) 
مة   –  ٧/٥/٥ ة ال ائ   الأسال الإح

ار م الأسال       ل الإن ل ع ت د ، و ع ار ال ل الإن ل ب ت اد علي أسل ت الإع

فة  وض  ارات الف ف لإخ ي ته راسات ال ة ال ه لاءم وت مع م ي ت ة ال ائ الإح

ار إ  ل الإن ل ف ت راسة, ح يه ه ال ها ه ي م ل عامة وال ل معادلة ت ل لأف ص لي ال

اح علي أح أه   قلة, وع ال ات) ال غ غ (ال ع وال ا غ ال ة ب ال العلاقة ال

ة  ائ امج الإح ار رق ( SPSS Packageال ار ت  ٢٢الإص ل الإن ل اء ت ) . وع اج

اي   اب معامل ت ال ح و   Variance Inflation Factor  (VIF)ح اي ال ش ال م

Tolerance    أو ل  ي ب  ا ال ي درحة الارت قلة ل ال ات  غ ال غ م  ل م ل

اي أك م   ة معامل ت ال ائ ان اح قلة ، فإذا  ات ال غ ش   ١٠ع ال أو م

ه أقل م   ح  اي ال د ب ا   ٪٥ال ع ي ذاتي م ا خ د ارت ي وج ع ا  ات  فإن ه غ ل

ار   رات الإن اي مق   (Saunders et al. 2016; Field 2018)وم ث زادة ت
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ابي      ال س  ال ل  م راسة  ال ات  غ ل صفي  ال اء  الإح أسال  ع  ام  اس ت  ا  ك

اس م   ن ل س ا ب ب ارت ل أسل ة ، و ة وأعلي  ار وأدني  اف ال س والإن وال

راسة .  ات ال غ ا ب م   الإرت

راسة : –  ٥/٦/ ات ال غ ا ب م راسة والارت ة ال ة لع ص اءات ال الإح  ٧ 

لا       ل  ـــ ي ت راســـة وال ات ال غ ة ل صـــ ـــاءات ال ء أه الإح ا ال اح في ه ض ال ع

ـــــــــــاح ع ا ــــــ الإف ـــــ ة ، م ل ق ال ل ، العائ علي حق ــــــ مات  م ؛ العائ علي الأصـــــ عل ل

ة ،  ل ق ــــ ـــ ة  ال ال مات ال عل ــــــاح ع ال ـ ــــ الإف ـــ ة ، و م ل ق ــــ ـــ ــــــاح ع ال ـ ــــ الإف ـــ م

ة  ال مات غ ال عل ات .ال ائ ه الإح الي ه ول ال ضح ال ة . و ل ق   ال

ول رق ( ة )  ١ج ص اءات ال  الاح

ول رق (      ال ة  ـــــ صـــ ـــــاءات ال ـــ ـــــ الاح ـــ ـــــ  ١وت ســـ ــــــــابي للعائ علي ) أن ال ال

ان    ل  ـــــ ة بلغ   ٪٧الأصـــ ل ق ال ــــــــابي للعائ علي حق ـــــ ال ســـ ا ، في ح أن ال تق

ا . ١٣٬٧   % تق
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ة بلغ         ل ق ـــ مات ال عل ـــاح ع ال ســـ الإف ة أن م صـــ ـــاءات ال ضـــح الاح ا ت
ل ٪٤٣ ق ــ ــــــ مات ال عل ــاح ع ال ــــــ ــ الإف ــــــ ــعف م ـــ ــ إلي ضـــ ــــــ ا ، وه  ة في تق

ــ   ســــ ة أن م ــ صــــ ــاءات ال ــــ ــح الإح ضــــ ا ت ة ،  ــ ــــ ــة ال رصــــ ال ة  ق ات ال ــ ــــ ال
ة بلغ   ل ق ــ ة ال ال مات ال عل ــاح ع ال ــاح   ٪٥٨الإف ســ الإف ا ، في ح بلغ م تق

ة   ل ق ـ ة ال ال مات غ ال عل ـاح   ٣٤ع ال ـ الإف ضـح زادة م ا ، وه ما ي % تق
مات ال عل ة . ع ال ل ق ة ال ال مات غ ال عل اح ع ال الإف قارنة  ال ة  ل ق ة ال   ال

راسة      ات ال غ ن ب م س ا ب الي معاملات ارت ول ال ضح ال  ا ي

ول ( راسة ٢ج ات ال غ ن ب م س ا ب   )  معاملات ارت
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ة        اب اك علاقة ا ــاب أن ه ول ال ــح م ال ا ي الي مقاســاً و ة ب الأداء ال مع
ـــــــ  ة ، م ل ق ـــــــ مات ال عل ــــاح ع ال ـــ ـــــــ الإف ل م ؛ م ل و العائ علي الأصـــــــ
ة   ال مات غ ال عل ــاح ع ال ــ الإف ة ، وم ل ق ــ ة ال ال مات ال عل ــاح ع ال الإف

ة . ل ق   ال

ة ب الأ      ة مع اب اك علاقة ا ــاً أن ه ـــ ــح أ ـــ العائ علي ا ي ــاً  الي مقاســـ داء ال
ـاح ع  ـ الإف ة ، م ل ق ـ مات ال عل ـاح ع ال ـ الإف ل م ؛ م ة و ل ق ال حق

ة . ل ق ة ال ال مات غ ال عل اح ع ال ة ، وم الإف ل ق ة ال ال مات ال عل  ال

وض ال   –  ٧/٥/٧ ار ف ة اخ   ن

راسة          ائج ال ل ن ل وض ال  ت ت ار ف ة لاخ علقةال اح   وال أث م الإف ب
مات   عل لى  ع ال ق الي ال ة علي الأداء ال ل ق اح ع ال ، علاوة علي دراسة تأث الإف

ه على ال   لا علي ح ة  ل ق ة ال ال مات غ ال عل ة وال ل ق ة ال ال مات ال عل الأداء  ال
ل ق ال الي  علي   يال ه  رقاب ات  غ م ثلاثة  تأث  ار  اخ إلي  الإضافة  الي   ،  ال الأداء 

لي ق الي :  ال  ، وذل علي ال ال

ل الأساسى    -٧/٥/٧/١ ل  ال

د . وقـــ قـــام        عـــ ي ال ار ال ـــ ـــل الإن ل ـــاد علي ت ـــ ت الإع وض ال ـــار ف لإخ
و اللازمة  ــــــــــ اف ال ق م ت اح م ال ي  ال د وال ع ي ال ار ال ل الإن ل اء ت لإج

ل ؛ ــ ا ذاتي ت د ارت م وج قلة   ع ــ ات ال غ ي ب ال م  Multicollinearity   خ ، وع
اقي   اتي ب ال ا ال لة الإرت د م   .  Autocorrelationوج

ــالا      ــــــــــــــــ  ق اتيو ــا الــ ــة ب اث او أك م    رت ــا ق د علاقــة ارت ي وج ال
د   ار م وج ة . ولاخ قاب قلة أو ال ــ ــــــ ات ال غ اتيالاال ا ال اح     رت ي ، قام ال ال

ــ   ان معامل ت ي إذا  اتي ال ا ال لة الإرت ــ ه م اي ، وت ــ ال اد معامل ت ا
غ أك م  أ م اص  اي ال   .  (Saunders et al. 2016; Field 2018) ١٠ال
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اقي          اتي ب ال ا ال لة الإرت ــــــ اقي    Autocorrelationأما م ت ب ما ت ه ع ف
ـه في  ت  ة مـا م ع في ف ـا غ ال ن ال ـ  ار ، ح ـ ذج الإن ت في ن ــــــاهـ ـــــــــ م
ـار   ام اخ ـ ــ اســــــــــــ ـاح  اقي قام ال قلال ب ال د اســــــــــــــ ق م وج قـة . ولل ــا ـــ ـــ ـــ ـــ ة ال الف

Durbin Watson   ة ب صــــــف و ــــــائ ه الإح ة ه اوح  لة  ٤، ح ت ــــــ ه م  . وت
ــف  ــــــ ة م ال ــائ ــــــ ه الإح ة ه ا اق  ل ائي  ــ ــــــ أ الع ود ال اتي ب ح ا ال   الارت

ب م ٤أو ــاو أو تق ــــــ ـــ ة ت ان ال ا   ٢، أما إذا  لة الإرت ــ ـــــــــ د م م وج ي ذل ع ع
اتي     .  (Saunders et al. 2016; Field 2018)ال

ي    – ١/1/٧/٥/٧ ئ ض ال ال ار ف ة اخ   ن

مات  لاخ      عل اح ع ال لى ار تأث م الإف ق الي ال ة علي الأداء ال ل ق ت    ال

الي :  م ال ض الع ار ف   ذل م خلال اخ

م ( ض الع مات   ): H   0ف عل اح ع ال ابي ل الإف ج تأث مع إ لا ي

لى  ق الي ال ة علي الأداء ال ل ق ة .  ال رصه ال ال ه  ق ة ال ال ات غ ال   لل

الى:  ار على ال ال ذج الإن ض ت ت ن ا الف ار ه   ولإخ

ε+   Auditor SIZE 4β+  Lev 3β+    Firm Size 2β+ INDEX 1β+  0β= ROA   

  ح أن :  

ة     ل ق ة ال ل للف العائ علي الأص الي مقاسا   ROA  الأداء ال

ة   ل ق مات ال عل اح ع ال ش م الإف م INDEX 

Lev  ة ال ه ال الي للف فع ال   ال

Firm Size   ة ال ه ال ة للف   ح ال

Auditor SIZE    ة   ح ال ة ال اجعة للف   م ال
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ات في       غ قلال ال ار اس ي لإخ اخل ال ار ال اء اخ إج اح  د وق قام ال ل وج

ة  قاب ات ال غ ض    ال ار الف د لإخ ع ار ال ذج الإن ي ن ل تق ي  ق ئ ان معامل ال ، و

اي   ال ات أقل م    VIFت  غ ع ال ا  إل  10ل اخل  م لة ال د م م وج ي ع

ي   Multicollinearity (Saunders et al. 2016; Field 2018)ال

  

  

  

  

  

  

ض   ذج الف جات ن ذج،  تل م ا ال ل ه غ يو ئ الى:   ال ول ال   الأول م خلال ال
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ة (     ار ، فق بلغ  ذج الان ة ن اب ملاءمة مع ول ال ح م ال ة  Fي ) ال

ة  20.827 ي    (000.) ع م مع ع ة ، الأم ال  قاب ات ال غ د ال ل وج في 

ة.  ة عال ائ ة إح ع ع  ل ي ذج   أن ال

ار تأث     اخ عل  ا ي مات    و عل اح ع ال الي م الإف ة على الأداء ال ل ق ال

لى   ق ابي مع ل،  ال د تأث ا ار وج ذج الان ائج ن ل ن ل ح م خلال ت  ي

مات  عل اح ع ال ان الإف لى ح  ق الي ال ة  على الأداء ال ل ق  P. Value)ال

ى ،  (000.= ئ ض ال ال راسات    .وه ما ي ف ي م ال ه مع الع ه ال ف ه وت

قه ا  ;Bryan,1997 ; Hussainey and Walker,2009; Muslu et al,2015)ال

Bravo  ,2016;Waweru et al ,2016; Bozanic et al ,2018)  

  

ة        ــأن  فائ ــــــــــ ة لها دلاله هامه  ه ال اح أن ه ق ال ع مات  و عل ــاح ع ال ــــــــــ الإف

ة  ف ل ق ــــــ ة  ال ق ات ال ــــــ ــــــفة عامة وال ات  ــــــ لي لل ق ــــــ الي ال الأداء  ال ي ال 

ات ن ال   ـــ ن دافعا لإدارة ال ـــفه خاصـــة ، الأم ال ق  ة   ـــ رصـــة ال ال

ـــــــــــــاح ع  يه م أن الإف اوف ل ل ال ة وتقل ل ق ــــ ـــ ــــــ مات ال عل ـــــــــــــاح ع ال م الإف

ــ  ة ق  ل ق ــ مات ال عل ة  ال ه هات ال ا أنه يلف ن ال ــي ،  اف ة ال ــ  ال

ـــاح ع  الإف ام  رصـــة علي الإل ال ة  ق ات ال ـــ ام  ال ورة الإه ة إلي ضـــ قاب وال

اح . ا الإف ة له ل ه ا ف الإرشادات ال ة وت ل ق مات ال عل   ال

د        ار وج ذج الان ائج ن ل ن ل ح م ت غ  ا ي ة ب ال ة مع اب علاقة ا

ة و قابي ح ال لي ال ق الي ال ان  الأداء  ال   (P. Value =.045)ح 

غ       ال ب  ة  ة مع د علاقة سل ار وج ذج الان ائج ن ن ل  ل ح م ت ا ي

الي و فع ال قابي ال لي  ال ق الي ال ان   الأداء  ال   (P. Value =.012)ح 
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غ        ــة ب ال د علاقــة مع م وج ار عــ ــ ذج الان ــائج ن ــل ن ل ــــــــــــــح م ت ــا ي
اجعة و قابي ح م ال ليال ق ــ ـــ الي ال ة أك    الأداء  ال ع ــ ال ــــــ ان م ح 

    ..  ٪٥م  

عي الأول   – ٢/1/٧/٥/٧ ض الف ار الف ة اخ   ن

ة       ال ال مات  عل ال ع  اح  الإف م  تأث  ار  الي لاخ ال الأداء  علي  ة  ل ق ال
لى ق الي :  ال م ال ض الع ار ف   ت ذل م خلال اخ

م ( ض الع ة  ): H   0ف ال مات ال عل اح ع ال ابي ل الإف ج تأث مع إ لا ي
لى  ق الي ال ة علي الأداء ال ل ق ه . لل ال رصه ال ال ه  ق ة ال ال   ات غ ال

الى :  ار على ال ال ذج الإن ض ت ت ن ا الف ار ه   ولإخ
+ ε  Auditor SIZE 4β+  Lev 3β+    Firm Size 2β+ FINDEX  1β+  0β=  ROA  

  ح أن :  

ة      ل ق ة ال ل للف العائ علي الأص الي مقاسا   ROA  الأداء ال

ة  ل ق ة ال ال مات ال عل اح ع ال ش م الإف م  FINDEX 

Lev  ة ال ه ال الي للف فع ال   ال

Firm Size   ة ال ه ال ة للف   ح ال

Auditor SIZE   ة ال ة ال اجعة للف   ح م ال

في   ات  غ ال قلال  اس ار  لإخ ي  ال اخل  ال ار  اخ اء  إج اح  ال قام  د وق  وج ل 
ة قاب ات ال غ ض    ال ار الف د لإخ ع ار ال ذج الإن ي ن ل تق عيق ان   الف الأول ، و

اي   ال ت  م    VIFمعامل  أقل  ات  غ ال ع  ا   ١٠ل لة  م م د  م وج إلي ع  
ي .  اخل ال   ال
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ض   ذج الف جات ن ذج،  تل م ا ال ل ه غ عي الأول و ول    الف م خلال ال

الى:    ال

a. Predictors: (Constant), AudSIZE, FINDEX, LEV, SIZE 

b. Dependent Variable: ROA 

aANOVA 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression .834 4 .208 24.638 b.000 

Residual 1.852 219 .008   

Total 2.686 223    

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), AudSIZE, FINDEX, LEV, SIZE 
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ار ، فق       ذج الان ة ن اب ملاءمة مع ول ال ح م ال ة (ي ة  Fبلغ  ) ال

ة  24.638 ي    (000.) ع م مع ع ة ، الأم ال  قاب ات ال غ د ال ل وج في 

ة.  ة عال ائ ة إح ع ع  ل ي ذج   أن ال

تأث  ار  اخ عل  ا ي ة   و ال ال مات  عل ال اح ع  ة على الأداء  م الإف ل ق ال

لى   ق الي ال ابي مع ،  ال د تأث ا ار وج ذج الان ائج ن ل ن ل ح م خلال ت ي

ةل ال مات ال عل اح ع ال ان     الإف لى ح  ق الي ال ة على الأداء ال ل ق ال

(P. Value =.000)    ،عي الأول ض ال الف ه الوه ما ي ف ف ه ه مع . وت

قه ( ا راسات ال   ) ٢٠١٤؛ الفقى ،  Hussainey and Walker,2009ع ال

ة      أن  فائ ه لها دلاله هامه  ه ال اح أن ه ق ال ع مات  و عل اح ع ال الإف

ة   ال ات  ال فة عامة وال ات  لي لل ق الي ال الأداء  ال ة  في ال  ل ق ال

ة  ق ات ن ال ن دافعا لإدارة ال فه خاصة ، الأم ال ق  ة   رصة ال ال

ة .  ل ق ة ال ال مات ال عل اح ع ال   ال م الإف

قابي         غ ال ة ب ال ة مع د علاقة سل ار وج ذج الان ائج ن ل ن ل ح م ت ا ي

الي و فع ال لي ال ق الي ال ان  ح  الأداء  ال  (P. Value =.020)  
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ة        قاب ات ال غ ة ب ال د علاقة مع م وج ار ع ذج الان ائج ن ل ن ل ح م ت ا ي

اجعة و ة وح م ال ليح ال ق الي ال ة أك   الأداء  ال ع ان م ال ح 

  .  ٪٥م 

اني    – ٣/1/٧/٥/٧ عي ال ض الف ار الف ة اخ   ن

ة   ال ال غ  مات  عل ال ع  اح  الإف م  تأث  ار  الي لاخ ال الأداء  علي  ة  ل ق ال

لى ق الي :  ال م ال ض الع ار ف   ت ذل م خلال اخ

م ( ض الع مات غ   ): H   0ف عل اح ع ال ابي ل الإف ج تأث مع إ لا ي

ة   ال لى ال ق الي ال ة علي الأداء ال ل ق رصه   ال ال ه  ق ة ال ال ات غ ال لل

ه     ال

الى:  ار على ال ال ذج الإن ض ت ت ن ا الف ار ه   ولإخ

+ ε  Auditor SIZE 4β+  Lev 3β+    Firm Size 2β+ NFINDEX  1β+  0β= ROA   

  ح أن :  

ة      ل ق ة ال ل للف العائ علي الأص الي مقاسا   ROA  الأداء ال

مات   عل اح ع ال ش م الإف ةغ  م ل ق ة ال ال ال  NFINDEX 

Lev  ة ال ه ال الي للف فع ال   ال

Firm Size   ة ال ه ال ة للف   ح ال

Auditor SIZE   ة ال ة ال اجعة للف   ح م ال
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ات في         غ قلال ال ار اس ي لإخ اخل ال ار ال اء اخ إج اح  د وق قام ال ل وج

ة قاب ات ال غ ان   ال اني ، و عي ال ض الف ار الف د لإخ ع ار ال ذج الإن ي ن ل تق ق

اي   ال ت  م    VIFمعامل  أقل  ات  غ ال ع  لة    ١٠ل م د  م وج إلي ع ا   م

ي   اخل ال   ال

الى: ول ال اني م خلال ال عي ال ض الف ذج الف جات ن ذج،  تل م ا ال ل ه غ  و

a. Predictors: (Constant), AudSIZE, NFINDEX, LEV, SIZE 

b. Dependent Variable: ROA 

a.Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), AudSIZE, NFINDEX, LEV, SIZE  
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ة (     ار ، فق بلغ  ذج الان ة ن اب ملاءمة مع ول ال ح م ال ة Fي ) ال

ة    12.622 ي    (000.) ع م مع ع ة ، الأم ال  قاب ات ال غ د ال ل وج في 

ة.  ة عال ائ ة إح ع ع  ل ي ذج   أن ال

ار تأث       اخ عل  ا ي ة  و ال مات غ ال عل اح ع ال ة  على م الإف ل ق ال

لى   ق الي ال ابي  ،  الأداء ال د تأث ا ار وج ذج الان ائج ن ل ن ل ح م خلال ت ي

ةمع ل ال مات غ ال عل اح ع ال لى   الإف ق الي ال ة على الأداء ال ل ق ال

ان  اني  ،  (P. Value =.000)ح  عي ال ض ال الف فوه ما ي ف ه   . وت ه

قه ا راسات ال ع ال ه    ال

ة        ـأن  فائ ه لها دلاله هامه  ه ال اح أن ه ق ال ع مات غ  و عل ـاح ع ال الإف

ة    ال ات  ال ـــــ ـــــفة عامة وال ات  ـــــ لي لل ق ـــــ الي ال الأداء  ال ة  في ال  ل ق ـــــ ال

ــفه خاصــة ، الأم ال ق   ة   ــ رصــة ال ال ة  ق ات ن  ال ــ ن دافعا لإدارة ال

ة ل ق ة ال ال مات غ ال عل اح ع ال   .    ال م الإف
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غ       ال ب  ة  مع ة  اب ا علاقة  د  وج ار  الان ذج  ن ائج  ن ل  ل ت م  ح  ي ا 

ة و قابي ح ال لي ال ق الي ال ان  الأداء  ال   (P. Value =.014)ح 

قابي ا       غ ال ة ب ال ة مع د علاقة سل ار وج ذج الان ائج ن ل ن ل ح م ت ي

الي و فع ال لي ال ق الي ال ان   الأداء  ال   (P. Value =.006)ح 

قابي         غ ال ة ب ال د علاقة مع م وج ار ع ذج الان ائج ن ل ن ل ح م ت ا ي

اجعة و لي  الأداءح م ال ق ــ ـــــــ الي ال ان    ال وهي أك    P.Value =489ح 

  ٪٥م 

ة   -2/٧/٥/٧ اس ل ال ل   ت

ها في       صــــل إل ي ت ال ائج ال انة ال ة وم ق ق ة ل ه ة   ــ ــاســ ــ ل ال ل م ت ــ ــ

ة في  ــ ــ ـــ ئ ات ال غ اس ال قة  ــى ، وق ي ذل إما م خلال تغ  ــ ــاســـ ــ ل الأســـ ل ال

ة .   م ة ال لاف الف ة ، أو اخ لاف ح الع عة ، أو اخ ا قلة أو ال ــ ــ ـــ ـــ اء ال ــ ــ ـــ ذج ســـ ال

اس ولق اع ام م ــ ة م خلال اســــــ ــ ــــــ ئ ات ال غ اس ال قة  اح علي تغ   ال

الي وه  اس الأداء ال يل ل ةب ل ق ال   العائ علي حق

يـل        ـاس ب ام م ـ ــ اســــــــــــ ـ  وض ال ـار ف ء اعادة اخ ا ال ـاح في ه ـاول ال ل ي ل

ة ، وذل علي ل ق ال الي وه العائ علي حق الي : للأداء ال   ال ال

ل  –1 /2/٧/٥/٧ ل ل ت ي في  ئ ض ال ال ار ف ة اخ ة     ن اس     ال

مات       عل اح ع ال ار تأث م الإف لى لاخ ق الي ال ة علي الأداء ال ل ق ت    ال

الي :  م ال ض الع ار ف   ذل م خلال اخ

م ( ض الع مات   ): H   0ف عل اح ع ال ابي ل الإف ج تأث مع إ لا ي

لى  ق الي ال ة علي الأداء ال ل ق ة .  ال رصة ال ال ه  ق ة ال ال ات غ ال   لل
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الى   ار على ال ال ذج الإن ض ت ت ن ا الف ار ه   ولإخ

ε+   Auditor SIZE 4β+  Lev 3β+    Firm Size 2β+ INDEX 1β+  0β= ROE   

  ح أن :   

ة     ل ق ة ال ة للف ل ق ال العائ علي حق الي مقاسا     ROE  الأداء ال

ذج الأساسي   ضح في ال ا ه م ات  غ اقى ال   و

ي       تق ل  ق ات  غ ال قلال  اس ار  لإخ ي  ال اخل  ال ار  اخ اء  إج اح  ال قام  وق 
اي   ان معامل ت ال ي لل ، و ئ ض ال ار الف د لإخ ع ار ال ذج الإن   VIFن

ات أقل م  غ ع ال ي .   ١٠ل اخل ال لة ال د م م وج ا  إلي ع   م

ذج  جات ن ذج،  تل م ا ال ل ه غ ي للو ئ ض ال الى الف ول ال   : م خلال ال
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    ) ة  بلغ  فق   ، ار  الان ذج  ن ة  مع ملاءمة  اب  ال ول  ال م  ح  ة   Fي ال  (

ة  29.558 ي أن     (000.) ع م مع ع ة ، الأم ال  قاب ال ات  غ د ال ل وج في 

ة.  ة عال ائ ة إح ع ع  ل ي ذج   ال

ار       اخ عل  ي ا  مات     تأثو عل ال ع  اح  الإف الي م  ال الأداء  على  ة   ل ق ال

لى   ق د  ،  ال ار وج ذج الان ائج ن ل ن ل ح م خلال ت ابي مع   تأثي اح ل  ا  الإف

مات   عل ان  ع ال لى ح  ق الي ال ة والأداء ال ل ق وه ما ي    ،   (P. Value =.000)ال

ل الأساسي   ل ه في ال صل إل ه مع ما ت ال ه ال ف ه ى الأول. وت ئ ض ال ال   ف

د علاقة       م وج ار ع ذج الان ائج ن ل ن ل ح م ت لاث  ا ي ة ال قاب ات ال غ ة ب ال مع

ةو  ل ق ال العائ على حق لي مقاساً  ق الي ال ة أك م  الأداء  ال ع ان م ال   . ٪ ٥ح 

ة   –٢ /2/٧/٥/٧ اس ل ال ل ل ت عي الأول في  ض ال الف ار ف ة اخ   ن

ة   ال مات ال عل اح ع ال ار تأث م الإف لىاللاخ ق الي ال ة علي الأداء ال ل ت ذل   ق

الي :  م ال ض الع ار ف   م خلال اخ

م ( ض الع ة   ): H   0ف ال مات ال عل اح ع ال ابي ل الإف ج تأث مع إ لا ي

لى ق الي ال ة علي الأداء ال ل ق ه .  ال رصه ال ال ه  ق ة ال ال ات غ ال   لل

الى  ار على ال ال ذج الإن ض ت ت ن ا الف ار ه   ولإخ

ε+   Auditor SIZE 4β+  Lev 3β+    Firm Size 2β+ INDEX F1β+  0β= ROE   

  ح أن :  

ة     ل ق ة ال ة للف ل ق ال العائ علي حق الي مقاسا   ROE  الأداء ال

ذج الأساسي  ضح في ال ا ه م ات  غ اقى ال     و



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢ثانى يونيوالعدد ال                                          بحوث المحاسبية          مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          ٣٢٢                   (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 
 

ات في       غ قلال ال ار اس ي لإخ اخل ال ار ال اء اخ إج اح  د وق قام ال   ل وج

ة قاب ات ال غ ان معامل   ال ض الأول ، و ار الف د لإخ ع ار ال ذج الإن ي ن ل تق ق

اي   ات أقل م    VIFت ال غ ع ال اخل   ١٠ل لة ال د م م وج ا  إلي ع م

ي .    ال

الى: ول ال عي الأول م خلال ال ض الف ذج الف جات ن ذج،  تل م ا ال ل ه غ   و

ح م       ة (ي ار ، فق بلغ  ذج الان ة ن اب ملاءمة مع ول ال ة  Fال ) ال

ة  31.748 ي    (000.) ع م مع ع ة ، الأم ال  قاب ات ال غ د ال ل وج في 

ة.  ة عال ائ ة إح ع ع  ل ي ذج   أن ال
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ار       اخ عل  ا ي ة     تأثو ال مات ال عل اح ع ال الي م الإف ة على الأداء ال ل ق ال

لى   ق د  ،  ال ار وج ذج الان ائج ن ل ن ل ح م خلال ت ابي مع ل  تأثي اح ا  الإف

ة ال مات ال عل ان    ع ال لى ح  ق الي ال ة على الأداء ال ل ق  (P. Value =.000)ال

ة ،   قاب ات ال غ د ال ل وج عي الأولفي  ض ال الف ه مع وه ما ي ف ه ال ف ه . وت

ل الأساسي . ل ه في ال صل إل   ما ت ال

قابي ح         غ ال ة ب ال ة مع اب د علاقة ا ار وج ذج الان ائج ن ل ن ل ح م ت ا ي

اجعة و الي ا م ال ليالأداء  ال ق ان  ل   (P. Value =.013)ح 

ة       قاب ات ال غ ة ب ال د علاقة مع م وج ار ع ذج الان ائج ن ل ن ل ح م ت ا ي

الي و فع ال ة و ال ليح ال ق الي ال ة أك م  الأداء  ال ع ان م ال     ٪٥ح 

ة  –٣ /2/٧/٥/٧ اس ل ال ل ل ت اني في  عي ال ض ال الف ار ف ة اخ   ن

ار ت     ة  لاخ ال مات غ ال عل اح ع ال لىأث م الإف ق الي ال ة علي الأداء ال ل ق   ال

الي :  م ال ض الع ار ف   ت ذل م خلال اخ

م( ض الع ة ): H  0ف ال مات غ ال عل ــاح ع ال ــــــ ـــ ــ الإف ــــــ ـــ ابي ل ج تأث مع إ لا ي

لى ق الي ال ة علي الأداء ال ل ق ه . ال رصه ال ال ه  ق ة ال ال ات غ ال   لل

الى  ار على ال ال ذج الإن ض ت ت ن ا الف ار ه   ولإخ

ε+   Auditor SIZE 4β+  Lev 3β+    Firm Size 2β+ INDEX FN1β+  0β= ROE   

  ح أن :   

ة     ل ق ة ال ة للف ل ق ال العائ علي حق الي مقاسا   ROE  الأداء ال

ذج الأساسي   ضح في ال ا ه م ات  غ اقى ال   و
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ات في       غ قلال ال ار اس ي لإخ اخل ال ار ال اء اخ إج اح  د  وق قام ال ل وج

ة  قاب ات ال غ ان   ال اني ، و عي ال ض الف ار الف د لإخ ع ار ال ذج الإن ي ن ل تق ق

اي   ات أقل م    VIFمعامل ت ال غ ع ال لة   ١٠ل د م م وج ا  إلي ع م

ي .   اخل ال   ال

ض   ذج الف جات ن ذج،  تل م ا ال ل ه غ عيو اني  الف الى:   ال ول ال   م خلال ال
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ة (     ار ، فق بلغ  ذج الان ة ن اب ملاءمة مع ول ال ح م ال ة  Fي ) ال

ة  18.434 ي    (000.) ع م مع ع ة ، الأم ال  قاب ات ال غ د ال ل وج في 

ة.  ة عال ائ ة إح ع ع  ل ي ذج   أن ال

ار      اخ عل  ا ي ة   تأث و ال مات غ ال عل اح ع ال ة  على م الإف ل ق ال

لى   ق الي ال د  ،  الأداء ال ار وج ذج الان ائج ن ل ن ل ح م خلال ت ابي    تأث ي ا

ةمع ل ال مات غ ال عل اح ع ال لى    الإف ق الي ال ة  على الأداء ال ل ق ال

ان   ة ،    (P. Value =.000)ح  قاب ات ال غ د ال ل وج ض في  وه ما ي ف

انى   عي ال ل الأساسي  ال الف ل ه في ال صل إل ه مع ما ت ال ه ال ف ه   . وت

غ         ة ب ال ة مع اب د علاقة ا ار وج ذج الان ائج ن ل ن ل ح م ت ا ي

ة و قابي ح ال ق ال الي ال ان  ليالأداء  ال   (P. Value =.040)ح 
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ات         غ ـة ب ال د علاقـة مع م وج ار عـ ـ ذج الان ـائج ن ـل ن ل ــــــــــــــح م ت ـا ي

الي و فع ال اجعة و ال ة ح م ال قاب ليال ق ــ ــ الي ال ــــــ   الأداء  ال ان م ح 

ة أك م  ع  ٪٥ال

ائج ال –  ٧/٦/١  اؤلاته ن ة علي ت     والإجا

مات      عل اح ع ال ار تأث م الإف ا ال اخ ف ه ه ةاس ل ق الأداء  على   ال

لي  ق الي ال الاضافة إلي دراسة    ال ة  ل ال علي دراسة ن ل ذل فق اش ،  وفي س

الي :  ةت ائج ال علي ال ال رة أه ن   . و بل

ار العلاقة ب   - اخ عل  مات    م ا ي عل اح ع ال ة الإف ل ق الي    ال والأداء ال

لي   ق ة  ال ال راسة  ال ائج  ن أوض  لفق  مع  ابي  ا تأث  د    وج

مات   عل اح ع ال ةالإف ل ق ض  علي    ال لي ، وه ما ي ف ق الي ال الأداء ال

ة .   اس ل ال ل ل ت ل الأساسى أو فى  ل ل ال اء فى  ى ، س ئ   ال ال

ار العلاقة ب   - اخ عل  ا ي ة  و ال مات ال عل اح ع ال ةم الإف ل ق والأداء    ال

لي   ق الي ال ة  ال راسة ال ائج ال د تأ فق أوض ن ابي مع لوج  ث ا

ة   ال مات ال عل اح ع ال ةالإف ل ق لي ، وه ما ي  على    ال ق الي ال الأداء ال

ة.  اس ل ال ل ل ت ل الأساسى أو فى  ل ل ال اء فى  عي الأول ، س ض ال الف   ف

ار العلاقة ب   - اخ عل  ا ي ة   و ال مات غ ال عل اح ع ال ة ام الإف ل ق   ل

لي ،   ق الي ال ة  والأداء ال راسة ال ائج ال ابي مع فق أوض ن د تأث ا وج

ة   ل ال مات غ ال عل اح ع ال ة الإف ل ق لي  على    ال ق الي ال الأداء ال

ل   ل الأساسى أو فى  ل ل ال اء فى  اني ، س عي ال ض ال الف وه ما ي ف

ل ا  ل ة. ت اس  ل
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الي             ها علي ال ال ة عل اؤلات ال ، فق ت الإجا ة علي ت الإجا عل  ا ي   و

اؤل الأول لل علي   - مات    م تأث ر ال عل اح ع ال ةم الإف ل ق   ال
لي ؟ علي  ق الي ال اً  ، الأداء ال ل اً وع ه ن ة عل اح  ح خل ،  وت الإجا ال

ة راسة ال ي م    م ال د اتفاق ب الع ابي  إلي وج أث الإ أن ال قة  ا راسات ال ال
مات    ل  عل اح ع ال ة الإف ل ق ليعلي    ال ق الي ال . وق جاءت  الأداء ال

راسة ال ائج  ي ل  ه  ال  ن لأنه  مع  ابي  ا تأث  ع  ج  اح  الإف  
مات  عل ةال ل ق ليعلي  ال ق الي ال    الأداء ال

اني لل علي م تأث - ــاؤل ال ــ ة    ر ال ال مات ال عل ــاح ع ال ــــ ــ الإف ــــ م

ة ل ق ــــــــــــ اً علي   ال ل اً وع ه ن ة عل لي ؟ وت الإجا ق ــ ــــــ الي ال ح  ،    الأداء ال

ةخل   راســــــة ال اح م ال ت    أنإلي    ال ي وج قة ال ــــــا راســــــات ال ع ال اك  ه

ــ  ــ ـــ ابي ل ة    تأث إ ال مات ال عل ــاح ع ال ــ ـــ ةالإف ل ق ــ ــ ـــ الي  علي    ال الأداء ال

لي ق ــ ـــــــ ـــــــــــة  ال راســـ ـائج الـ ـ  ـه  ال. وقـ جـاءت ن ـابي  أنـه يل د تـأث ا جـ وج

ة مع ل ال مات ال عل اح ع ال ة الإف ل ق لي. على    ال ق الي ال  الأداء ال

ال لل على م تأث - ــــــاؤل ال مات غ    ر ال عل ــــــاح ع ال ـــ ــــــ الإف ـــ م

ة   ال ةال ل ق ـــــــ ـــ اً علي   ال ل اً وع ه ن ة عل لي ؟ وت الإجا ق ــــــ الي ال ،    الأداء ال

راســــــــة الح خل   اح م ال ي  إلي    ةال قة ال ـــــا ـــ ـــــات ال راســـ ع ال اك  أن ه

ت   ــــــــــ وج ابي ل ة    تأث إ ال مات غ ال عل ــــاح ع ال ــــــ ةالإف ل ق ــــــــــ علي   ال

لي ق ــ ـــــــ ـالي ال ـــــــــــة  الأداء ال راســـ ـائج ال ج تأث  أنه يل  ـه  ال. وق جاءت ن

ابي مع ل ة   ا ال مات غ ال عل ــــاح ع ال ـــ ةـــــــ الإف ل ق ـــــــ الأداء  على    ال

لي. ق الي ال  ال
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ات ال –  ٧/٦/٢ ص   :   ت

ء  فى صل  ت  ما  ض ه  ال ائج م إل صى  ن ة  ن قا ة ال ل ه ة م ع هات ال ام ال ورة 

ة  ا لها م أه ة ل ل ق مات ال عل اح ع ال ات على م م الإف ع ال ة ب ال ال

اجات   ة الإح لى وذل م أجل تل ق الأداء ال مات وال  عل اثل ال م ت في ت ع

ا    . مات  عل ال م  الح  ال اب  ة لأص اي رات  ال مق ام  اه ورة  اح  ال صي  ي

ال  الأع ة  ب في  ات  ال راسة  ب ة  ال امعات  ال في  اجعة  وال ة  ال ال ة  اس ال

ة في  اس ام ال ة لأق ات عل ت ة وأن ي عق م ه ة وال اس اساتها ال ه وانع عاص ال

ات ل ص ات وتق ت ف علي تل ال ق ة لل م امعات ال ات  ال عامل مع تل ال ل

ث   اء م م ال إج اح  صي ال ا ي اجعة ،  ة وال اس ة ال ه ة ل هات ال إلي ال

مات   عل اح ع ال ة الإف ة أن أه ل ق ان   ال ح الإئ ار وم ارات الإس ه علي ق   .وتأث

الات   -٧/٦/٣ حة ال م ق    :ال

ود      لة وح اف وم ء أه ات،   في ض ص ائج وت ه م ن هي إل ه وما إن ه ا ال وم ه

ها ؛   لة، أه ة ذات ال ل ق الات ال ال ع م د  ج اح ب ق ال اح ع أث الإف

مات   عل ة ع ال ل ق ة ، أث   ال ال قار ال دة ال ال وج لل ال قعات ال علي دقة ت

مات   عل اح ع ال ةالإف ل ق اح ع   ال ة ، وأث الإف ة ال علي أسعار الأسه و

مات  عل ةال ل ق مات   ال عل اح ع ال ا الإفلاس ، أث الإف ة علي علي م ل ق ال

اض ،   لفة الإق اح ع  ت مات  أث الإف عل ار أسعار الأسه  ال ا انه ة علي م ل ق ال

مات  ،   عل اح ع ال ة عليأث الإف ل ق اح   ال ائ الأسه ، أث م الإف ات ع تقل

ات .  الي لل ة على الأداء ال ق ات ال ش   ع م
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اجع   ال

ة  اجع الع   أولاً: ال

-   . اد م ـــامة م ف ـــ ـــ العلا. أســـ ل على إدارة    ٢٠١٩أب ل ال ة و ل ل ال .أث 

.   -الأراح   ــــ ة ال ال ق الأوراق ال رجة فى ســــ ات ال ــــ ة على ال لة دراســــة ت م

ي اس ارة. جامعة ع ش   الف ال ة ال ل  ،٤٧ -  ١) :  ٤(  ٢٣. 

ال على.  - ا ع ى ، إب ة علي درجة    ٢٠١١القل ــاد ــ ة الإق ح ــائ ال ــ . أث خ

ــــة   رصـــ رجة فى ب ات ال ـــــــ ة لل ـــــــ قار ال ة فى ال ل ق ـــــــ مات ال عل ــــاح ع ال ـــ الإف

ة .   ــــــ ة  ال ال يالأوراق ال ــ اســ لة الف ال ارة. جامعة ع شــــــ  م ة ال ل  ،١٥   

)٧٤-١) :  ٢    . 

ا . الفقى   - ـاح    ٢٠٢٠، رشـا علي إب ـ الإف ة وم ل ل ال اس العلاقة ب  . انع

ار   ــ ات الإســــــ ــ ال على شــــــ ام  ــ ــــــ ل ال ال ة على مع ل ق ــ ــــــ مات ال عل ع ال

ة .   ـ رصـة ال ال يالعقار  اسـ لة الف ال ارة. جامعة ع شـ    م ة ال ل  ،٢٤ 

)٦٤-١) :  ٢  .  

ـــ ـــــ  - ـــ ـــ ـــ .  الفقى ، م ل أح ال ــ ـ ا ع ائ    ٢٠١٤في إب . أث ال الإعلامي للق

ة   ــأة _ دراســة ت ة ال ة على  ل ق ــ ة ال ال رة ،  ال ـــ ـــ غ م . رســـالة ماج

رة . ارة  جامعة ال ة ال   كل

-    . ـ الأخ ـاك ود ومهـام ال ـ اجعـة والف ال ـة لل ــ ــــــــــــ عـاي ال ـار .  ٢٠٠٨ال   ال

اك رق  هام ال ة٣٤٠٠ال ل ل ق ة ال ال مات ال عل ار ال  .: اخ
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ـة .   -  ـال ـة ال قـا ـة العـامـة لل ار رق  ٢٠١٤اله ـة  ،    ١١. ق ـال ـ الأوراق ال ــ ـ وشـــــــ اعـ ق ق

ة رصة ال وني:    .ال قع الال اح على ال   http://www.egx.com.egم

ة .   -  ال ة ال قا ة العامة لل ار رق  ٢٠٢٣اله ة  ،   ١١.  ق ال ــ الأوراق ال اع ق وشـــــــ ق

ة رصة ال وني:    .ال قع الال اح على ال   http://www.egx.com.egم

-    . ان م ، ا ي ال ر ٢٠١٤سع اره م م ة واخ ل ق مات ال عل ح لل ار مق . إ

ة.   ان ة: دراسة م ال ق الأوراق ال لال فى س ارة وال ة لل لة العل ة ال ل  ،

ارة  ا،  -ال انى: جامعة  ل ال د الأول، ال   .٣١٦-٢٧٨الع

حات ال .    - م ف ة ، وم از ، أ ع ات علي   ٢٠٢١ع ة ال ات ح .أث آل

ة  اه ات ال ارة على ال ة _دراسة اخ ل ق ة ال مات ال اح ع معل م الإف

ة .  ة  ال ار ة وال ال ث ال راسات وال ة لل لة العل ارة ،   ال ة ال ا  - ل    جامعة دم

٥٨٩-٥٥٨:  ٢   .  

-    . الع  رهان خال ع ن  ، تأث  ٢٠١٩علام  مات    .  عل ال ار ع  الإخ اح   الإف

أة  ة ال اس ذل على  ائ الأسه وانع ة على تقل ع ل ق ة_  ال لة    دراسة ت . ال

ارة ،  اد وال ة للإق ارة. جامعة ع  العل ة ال   .   ٣٩٧-٣٨٧:  ٣ش  كل

ن رق  - ــ  ١٥٩قان ـــ ــــاه  ١٩٨١  ةل ات ال ــــ ن ال ار قان ة    ةإصــــ صــــ ات ال وشــــ

ودة ة ال ل ــ ـ ات ذات ال ــ ـ ته الإ  الأســـه وال ــاح، وم  ــــ  ةــ ام عة ال   ة ، ال

عات الأم ون  ، دار ال ة    ةوالع  .   ٢٠٠٤، القاه

ي ال .   - ال.    ٢٠١٦م ال ار ال ات ، الإص ة ال ل ال ل ل  .ال

ـ .   - ي ال ـ  ٢٠١١م ال رة م ه ات  ـ ة ال اع ومعاي ح ل ق . دل

ة    .٢٠١١الع
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و م خ .  - قار   ٢٠١٩م ، ع ة فى ال ل ق مات ال عل اح ع ال . أث الإف

ة : ة ال ة على  ةدراسة  ال رصة ال ال ة  ق ات ال ة على ال لة   ت . م

ة ، اس ث ال ارة  ال ة ال ا  - ل   .  ٢٠٩-١٥٢:   ٢جامعة 

ر ، م ال .    - ة ع   .  ٢٠١٩م رصة ال ال ة  ق ات ال اح ال أث إف

ان ح الإئ ار م ة على ق ها ال ة فى تقار ل ق مات ال عل ةدراسة    –ال ة وت ا  اس

ة . اس ث ال ة لل ر لة اس   .  ١٠٧-٣١) : ٢(  ٢م

-    . ى ع ال ى، م مل ي ع .  ٢٠١٧مل اس اح ال ل العلاقة ب الإف ل ت

ل وت ة  ل ق ال مات  عل ات  ال لل ارة  الاس ارات  الق فاءة  على  ها  وأث ال  ال رأس  فة 

ة اجعة.    ال ة وال اس لة ال ارةم ة ال ل انى،    -،  د ال ، ، الع ى س جامعة ب

 : ام ل ال   . ٥٠-١ال
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ة  ل ق مات ال عل اح ع ال ش م الإف   م

ة مات مال     معل

ة  -١ ل ق ادات ال عات والإي  ال
قعة )  -٢ اج ال لفة الإن ة ( ت ل ق وفات ال  ال
قعة   -٣  الأراح ال
ة   -٤ ازنات ال  ال
ة  -٥ ق فقات ال قعةال   ال
قعة  -٦ ة ال ال أس فقات ال  ال
قعة  -٧ امات ال  الال
ة   -٨ ث وال ال وفات ال  م
ه   -٩ قع لل ع ال  ال

ه   -١٠ زعات ال  ال ب
ة   -١١ ل الفائ ع  ال 
لة   -١٢ ة وال  ن ال

ة   اف ال ة وأه ات ة ع اس مات غ مال  معل

ة    -١٣ ة ورسالة ال اف ورؤ  أه
ل   -١٤ ق قع في ال ق وال ال ة في ال ة ال ق وح ل ال ل  ت
اف   -١٥ ل ال ل  ت
ارات   -١٦ ة والاب ي مات ال ات وال  ال
ة  -١٧ مات ع ال  معل
اذ    -١٨ ماج والاس  خ الان
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ة   ال ة  ة ال ة ع ال مات غ مال   معل

ال -١٩ اث ال لا  تأث الأح ق ة م ة علي ال اس ة أو س ا ة أو اج اد اء اق  ة س
لاً  -٢٠ ق ة م ة علي ال ث عات ال ان وال  الق
ة  -٢١ قع علي ال اخي ال غ ال   تأث ال

ة أخ  مات غ مال   معل

ة   -٢٢ اخل ة ال قا  ت ال
ر )  -٢٣ ة ( خ ال ارد ال  ت ال
ة  العق -٢٤ ل ق  د والاتفاقات ال
ل   -٢٥ ق ة في ال اجه ال ي ت ا ال ات وال  ال
ا   -٢٦ اسة إدارة ال  س
ة   -٢٧ اخل ات ال ل  ت الع
ة   -٢٨ ل ق ار ال  خ الاس
ل   -٢٩ ق ة في العام ال ة لل ل غ  ال ال
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