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اس اض  ة لأغ اس مات ال عل ة على ملاءمة ال ول الي ال ق ال ي معاي ال   أث ت

رصة الأوراق   ة في ال ق ات ال ة على ال ة : دراسة ت ة   ة ال  ل

ل       ال

ة   ول ال الي  ال ق  ال معاي ي  ت أث  ار  واخ دراسة  ال  ف  ه ت   IFRSإس على 

ة   ال ة  اس  اض  ة لأغ اس ال مات  عل ال ل     Value Relevenceملاءمة  و

ار أث ال عات  إخ ل ن ال الي ومع فع ال ة ال ة ون لة في ح ال ة ال قاب ات ال غ

ات   ة م ال ة على ع راسة ال اء ال ف ال ت إج ق ه ع . ول ا غ ال على ال

ة م   ة خلال الف رصة ال ال لة  ى    2012ال خل    2020وح  -Firm yearوفقا ل

observation    م  وت أ  ت ها  م الأولى   ، ت  ف إلى  راسة  ال ة  ف تق  ى   2012  وح

اء عام     2014 ة    ٢٠١٥( وت س ل الف ة) وهي ت ول عاي ال ال ت ال م اك  ع

ة   ه الف ة في ه لغ ح الع ة ، و ول الي ال ق ال ي معاي ال قة على ت ا ة   38ال ش

الي   ة .    ١١٤إج اه أ م  م ة ف ان ة ال الف ى    ٢٠١٦أما  ة    ٢٠٢٠وح الف ل  وهي ت

ة   ه الف ة في ه لغ ح الع ة ، و ول الي ال ق ال ي معاي ال ة   ٤٦اللاحقة على ت ش

الي   ق    ٢٣٠إج ي معاي ال ابي مع ل د تأث إ ائج وج ة . وأوض ال اه م

ة على ملاءمة ال ول الي ال ا أوض  ال ة  .  ة ال اس  اض  ة لأغ اس مات ال عل

عات   ل ن ال ة ومع ال افعة ال ة ال ة و تأث ن د تأث غ مع ل ال ائج وج ال

ع   .   ا غ ال ي غ مع على ال   سل

ة ات الاساس ل ة    ال ول الي ال ق ال ة   IFRS: معاي ال ة ، ال ه ، ر ة لل ف ال

ة .  ة لل لائ ه ، ال   ال
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The effect of adopting international financial reporting standards, on value 
relevance of accounting (IFRS)on value relevance of accounting information : 

,  An empirical study on companies on Egyptian list companies 

Abstract:  
The paper aimed to study and examine the effect of adopting 
international financial reporting standards (IFRS) on improving the 
relevance of accounting information, as well as an examination of the 
impact of the control variables represented by the size of the company, 
the financial leverage ratio and the sales growth rate on the dependent 
variable. To achieve of this purpose of the paper, the empirical study 
done on a sample of companies listed on the Egyptian Stock Exchange 
during the period from 2012 to 2020 according to the Firm year-
observation approach. The study period was divided into two periods, 
the first of period of which started from 2012 to 2014  ( Excluding the 
year 2015 due to the incomplete application of international standards)  
It represents the pre- adoption period to the of international financial 
reporting standards. The sample size during this period was 38 
companies, with a total of 114 observers. The second period, from 2016 
to 2020, represents the post- adoption period of international financial 
reporting standards, and the sample size in this period was 46 
companies, with a total of 230 observers. The results showed that there 
is a positive and significant impact of adopting international financial 
reporting standards on the relevance of accounting information   for the 
purposes of measuring the company's value The results also showed 
that the effect of the size of the company but it insignificant, and the 
effect of the financial leverage ratio and the sales growth rate Non-
significant negative on the dependent variable 
 
Keywords: adoption of international financial reporting standards 
IFRS, book value per share, earnings per share, the relevance of value. 
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ار العام لل :   – ١    الإ

مة :  ١ – ١ ق   ال

ق الأوراق    تع       رجة في س ات ال ة ب ال ئ ال ال ة إح أدوات الات ال ائ ال الق

قا للإ  ف  ة. وته ل اب ال ة  وأص ال ة  اال مات مف ف معل اً إلى ت ه دول ف  ع ر ال

م الأساس   ارات ال ة   (IASB, 2014)م أجل دع ق ة ح م  رؤ ، ح أنها تق

ع   ورة  وعادلة  ض ة  ال ال قار  ال دة  ج ن  ت ث  الي.وم  ال ها  وم ة  ال ات  ل ع

ة  ( ول الي ال ق ال ة (معاي ال ول ة ال فا مها . ووفقاً للأ ال اد IFRSل ) وال

ة ال ات  لا ال ماً في  لة ع ق ال ة  اس ة على    GAAPال ال ال قار  ال اد  إع   ، (

ه الأ ع ال ها ه ف ي ت مات ال عل ة لل ادق  ائ الأساس ل ال لاءمة وال ل ال ، م

الي    . (IASB, 2014)، على ال

ف إلى       أمانة ما ته ل  لاءمة  وت ال ف  ما ت ة ع ة  مف اس مات ال عل ح ال وت
ف   له وع ة Martinez-Ferrero (2014  )  (ت ال قار ال دة ال ة  FRQج ا ) على أنها "م

ة   ال ال ائ  الق ي ي نقلها ع   ال مات  عل مات و   ال عل ال ون عادة على  ال ع 
ها.. و   ف ار  أن الاس ار  ق اذ  ات ل  ق ة  ال ة  في تق  ة  ال ال ائ   الق اردة في  ال

Palea (2013),   ال مات  عل ار أن ال اخ عل  ا ي ال  ك  ث على سل ة ت اس
ة  ها ال ج ل  ي ت و ال ث على أسعار الأسه وال ورها ت ي ب ار وال ة الاس ف م

ل إضافي    على ت
قار     Ikpefan and Akande (2012)وأوضح      ا ال ال ب ة هي لغة الأع اس أن ال

مًا ( لة ع ق ة  ال اس اد ال عان لل ا  لاه ال و ن أداة للإت ة ت ال ) ، GAAPال
اد  إع معاي  لاف  اخ ة   ع ال ة  ال ال قار  ال في  اق  الات م  ع إلى  ورة  ب د  ي ا  وه

ا ل ت ا ش لفة ، م ول ال قار ب ال ول  ال ة لل ال  ,Pologeorgisت 
ات على أساس مع دول العال    ال  . وم ث    (2013 ة لل ال قار ال اد ال  إلى إع

ة   ول الي ال ق ال ة    )IFRS( معاي ال ول ة ال اس ل معاي ال رها م ي أص    IASBال
ا ي م أس رجة في  الع ة ال ل ات ال ال ال اد و الاع ل العال  ة ح ال ق الأوراق ال



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢ يونيو الثانىالعدد                                           بحوث المحاسبية          مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          ١٩٩                    (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 
 

ها ، ح أنه ة    عل ال ة للأوراق ال ول ة ال ل  ال ادها م ق اد  )  IOSCO(ت إع فالاع
ة) أو   ات أك إفادة (إعلام عل تقار ال ة   ول الي ال ق ال امي على معاي ال الإل

قارنة    ة لل  ).   (Daske et al., 2008أك قابل
لاءمة    و      ال ة  خاص دة  تع  ج ائ  خ م  أساس  خاص  ادق  ال ل  وال

ال مات  عل ال مي  م اع  ت مات  عل مات  ال عل ال ملاءمة  م  ق  ال في  ة  اس
ة   اس ال اض  ة لأغ ال ائ ال الق رجة  ة ال اس ت   .)   Barth et al. 2001(ال ي

ة  ال ائ  ال رجة في الق مات ال عل ث بها ال ل ت ي  قة ال ال ة  ق رة ال ق م ال مفه
ه   ال سع  ب   ،    .(Francis & Schipper, 1999)   على  ا  الارت علاقة  وت 

الإضافة  ة ،  ال ائ ال ة للق رة تق د مق ة  إلى وج ة لل ة ال ة وال اس مات ال عل ال
ات  زادة  إلى    ها  ال ي أف ع ة ال ال مات ال عل ة ال  ,.Barth et al) م فائ

قع    (2008 ة   وم ث و ال ائ ال د في الق ج ة ال اس مات ال عل ن م ال أن 
ار.   ة ل الق   مف

ة  (       ول الي ال ق ال امي على معاي ال اد الإل د الاع دة    )  إلى IFRSي ع ائ م ف
ها    قارنة  م ة ال ات  زادة في القابل ان    في  ب ال ل لف ال قم ة ال ار ،  ، وزادة شفا

ث زادة   مات ، وم  عل ال اثل في  ال م  ل ع ، وتقل مات  عل ال ال  ت فقات  وت  ت
اش ( ي ال ار الأج ة   )   Ding et al. ,2007الاس اف رة ال الإضافة إلى زادة الق  ،

اق ( فاءة الأس رة     Beisland, (2009)ا أك    .  )  Ball 2006، و ق على أن زادة ال
ة  أن ملائ جع  ذل إلى إدراك ال  ال . و لفة رأس ال فاض في ت ان ت  ة ت ق ال
مات   عل ة على ال ع ات ال ال ي مات في تق عل ا ال اه في ت م ة ت ال

لفة حق فاض في ت ا ان فاض ال ي إن ع ارة أخ   احة ، و ة.  ال ة لل ل   ق ال
أن ذات       ة  ال مات ال عل صف ال ةوت رة تق ة   مق ت ة م اس ن الأرقام ال ما ت ، ع

ت  ة   ا ي ل وه ق ة في ال ي تع على أداءال ة وال ال اق الأوراق ال ة في أس ال
ة  اس مات ال عل ال قاً  اً وث ا ج  . ف   Benayed and Abaoud (2006)  ارت إذا ل ت
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ة   اس مات ال عل ة ، فإنه لا  وصف ال ة ال ة و اس ا ب الأرقام ال علاقة ارت
ة.  افها الأساس ق أح أه ة غ قادرة على ت ال قار ال الي ، فإن ال ال ة ، و ها ملائ   أن 

ة هي معاي أن معاي     Dimitropoulos,,t al.(2013)وأوضح        ول الي ال ق ال ال
د إلى زادة في  ها ي اد عل الي فإن الاع ال ق ، و جهة ن ال اد ال ة على ال قائ

ماً ( لاً ع لة ق ق ة ال اس اد ال ال اح مقارنة  اد على ).  GAAPالإف د الاع اي
و  ال  دقة  زادة   إلى  ة   ول ال الي  ال ق  ال ة  معاي  اس ال ات  عال ال في  ت 

Horton and Serafeim, (2010)    ا ة   .  ول الي ال ق ال اد على معاي ال د الاع ي
ة ال اق الأوراق ال ي في أس ار الع لة الاخ  Lambert, Leuz, and )إلى ت م

Verrecchia 2007), ،  ال لفة رأس ال   .    Hope (2003)وت ت
ة          ول ال ة  اس ال ل معاي  ائ    (IASB 2001, p.26)ع م الق مات  أن معل

م م  اد لل ار الاق أث على الق رة على ال ن لها الق ما  ن ملاءمة ع ة ت ال ال

  . اب ال ه  ح تق ة وت ل ق وال ة  ال وال ة  اض ال اث  ته على تق الأح اع خلال م

ع ان م ج رأ ة   و ول الي ال ق ال أث معاي ال عل ب ا ي ة  ال ات ال ارضان في الأدب

ة  اس دة ال ة    على ج ا ل ت م ة  تع ول الي ال ق ال أ ي على أن معاي ال ف

هاز الإدار  ك الان ل ة ع  ال م اال ال قار ال ة ) ال ث  Ashbaugh)  ( م

& Pincus, 2001; Barth et al., 2008; Ewert & Wagenhofer, 2005) ورأ .

قها     أخ ي  اخي في ت ة وال ول الي ال ق ال دة في معاي ال ج ة ال ام ونة ال أن ال

الأراح   إدارة  ام  لل ات  لل أك  صة  ف ان  ف ي  ,Burgsthaler, Hail, & Leuz)ق 

2006; Street & Gray, 2002).  ا م    .    Ahmed, Neel, and Wang (2010)ق

اد  لاً على أن  الاع ان الأراح   دل د إلى م م ت ة  ي ول الي ال ق ال على معاي ال

اس   ال اف  ة للإع ال ارة  ال اف  ق الاع ل ت ها وتقل الغ ف قاقات م ع إس ق وال

ل   ة ل ت في  ، و ق رة ال ق ماال عل ة  ل اس  )   (Bartov et al. ,2005;ت ال

Alnodel, 2018   . 
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ت دراسة        ق إلى     Eccher and Healy (2003)وأك ة ق تف اش اق ال على أن الأس
ة في  اس مات ال عل ن ال الي ق ت ال ة ، و ول ة ال اس ض معاي ال ة لف ة ال ال

ة أقل  اش اق ال ةالأس رة تق  مق
لة :   ٢ – ١    عة ال

ي          راسات أث ت ي م ال ائج الع ة على    أوض ن ول الي ال ق ال رة  معاي ال ق ال

مات عل ة لل ق ابي    ال د إلى تأث إ ها م ي على أنها ت ة ف ة غ حاس اس ال

مات على  عل ة ل ق رة ال ق ها ال ه م ة لل ف ة ال ه وال ة ال ال ر ل ال   على س

Bartov, et al. ,(2005) ,    (2006), Hellström, (2006)   Jermakowicz et al 

.(2006) and Kousenidis, et al. (2010),  

ة على    ول الي ال ق ال ي معاي ال ي ل ل أث ال ها ي على ال ع ة و ق رة ال ق ال

مات   عل ها على س ل ه م ة لل ف ة ال ه وال ة ال الر ها   Karğin (2013) ل ال وم

ع الأخ ي     Callao et al. (2007)ما ي على تأث غ مل   أشارت  ، وال

امي Papadatos and Bellas , (2011) دراسة    ال الإل إلى أن العلاقة ب    (

ة   اس مات ال عل ة لل ق رة ال ق ة و ال ال قار ال ة لل ول عاي ال ن في نف لل ق لا ت

امل الهامة في تل العلاقة  ع م الع ة  ة ح أن ح ال ل ش اه في    الات

ك إدارة     ل ام  ل  م  ال ف  ة   ول الي ال ق ال اد على معاي ال الاع

ها. علاوة على ذل ، فق   ح ع ف مات ال عل دة ال ًا) وزادة في ج دًا أو ه الأراح (صع

اً،     Barth, Landsman, and Lang (2008)لاح   ن ص اً أن الع ق  أ

ال ، ل ال ة إلى   فعلى س اس ائل ال ال علقة  ة للإدارة ال ي ق ة ال ل د تق ال ق ي

ضع  ل أك ال ي تع  ة ال اس قاي ال ق ع ال ة على ال رة ال اء على ق الق

عاي ، فإن    ه ال اخي في  ت ه ا أنه إذا وج ت ا لاح ة وأدائها.  اد لل الاق

اع على ال ا  إدارة الأراح . ه   ام 
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ق  ي معاي ال ل أث ت ة ح ها والع ة م ة الأج راسات الأكاد م إتفاق ال اً   لع ون
راسات   ه ال رة ه ة  ون ة ال اس  اض  ة لأغ اس مات ال عل ة على ملاءمة ال ال ال

ة على ال ل في الإجا ة ت ة ال ة فإن الق قة الع الي : في ال   ال ال
ال :  مات    ال عل ة  إلى ت م ملاءمة ال ول الي ال ق ال د  ت معاي ال هل ي

ة ة ال اس  اض  ة لأغ اس      ؟  ال
ف ال :   ٣- ١    ه

ات    ة ال اس  اض  ة لأغ اس مات ال عل ار ملامة ال ف ال إلى دراسة وخ يه

الي  ق ال ع ت معاي ال ة  اش ق ال أح الأس ة   ة ال ال ق الأوراق ال في س

ة .   ول   ال

٤- ١  : هج ال   م

ف على أث ت ع ابي لل هج الإ اح ال م ال ف ال اس ق ه ق  ل ي معاي ال

أن  ة . ح  ال ة  اس  اض  ة لأغ اس ال مات  عل ال ة على ملاءمة  ول ال الي  ال

رة   ق ة على ال ول ال ة  ال ال قار  ال ي معاي  اً لأث ت لاً وتف ل م ت ق ابي  هج الإ ال

ل ال ل ب ت ا أسل اح أ م ال ة . و اس مات ال عل ة لل ق  Content  ال

Analysis    رصة قع ال ة على م ال رصة الأوراق ال لة في ب ات ال ة لل ال قار ال لل

ة لل   ع ارها  ي ي إخ ات ال ة م ال ة لع   ال

ة ال :     ٥ - ١    أه

ا يلي  :    ةك ل ة والع اح العل ة م ال ا ال أه    ه
ة لل :  الأه ١-  ٥- ١   ة العل
ا    ة ن ي ال عات  ض عا م ال ض اوله  م ة  م ح ت ه العل ال أه  

قا   ة  ع ة ال اس مات ال عل ي ت ملاءمة ال ة ال ث ال ع م ال وح أنه 
ل   ة م اش اق ال ة في الأس ول الي ال ق ال عاي ال ةل رة م الع ه اً     ج م حال ي تق وال

ة  راسات العل ث وال رة ال الإضافة إلى ن ة . ة والأج ارات الع ة  م الاس ي ص ع ف
اح    – ة   –على ح عل ال اس مات ال عل راسة ملاءمة ال ي ته ب ة  وال ة ال في ال
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ول ال الي  ال ق  ال معاي  ي  ع ت ات  ال ة  اس  اض  أن لأغ إلى  الإضافة   . ة 
ي  ال ت قة في م ا راسات ال اداً لل ع إم ة     IFRSال  ل الف اه ال في تقل .و

ة  ق رة ال ق ة على ال ول الي ال ق ال ي معاي ال ل أث ت ي ح اس ة في الأدب ال ال
ات في أسعار غ اع في فه ال ة ، ح أنه  اس مات ال عل ات    لل ة لل الأسه ال

راسة .   ل ال ال م ق رأس ال لة في س   ال
ة لل :     ٢-  ٥- ١ ل ة الع   الأه
أك ل ال   م ال اع على ت ع ه  أن ت ائ ا لأن ن ل ع مه ع وال 

اع وا  ا أن ال  الح ،  اب ال ق أمام ال وأص ة ال ضعي وت شفا
ال  اق رأس ال اع في دراسة أس الإضافة أنه  ال،  ا ال ه في ه اسات ال وغ ال

ة    قة الع ة الأخ في ال اش   ال
  دوافع ال    ٦- ١
ة    ل ارسة الع ة وال ث الأكاد ل م ال ة في  رات الأخ راسة م ال ال ام  ع دافع ال و

ائ ا ر ال ق . م م اد على معاي ال مات . أ أنها ت  تأث الاع عل ة لل ل

ات  .   ة ال اس  اض  ة لأغ اس مات ال عل ة  على ملاءمة ال ول الي ال   ال

ود ال :   ٧- ١   ح
الي      ال ق  ي معاي ال لي لأث ت ار الع ة والاخ راسة ال ق ال على ال

ة   ول ة  IFRSال اس مات ال عل ات  على ملاءمة ال ة ال اس  اض  ة    لأغ ق في ال

ة   ال ال ق الأوراق  غ ،   س لة في م ة وال ة ال ه و ر ة ال ف ة ال ا ال وه

ه  ل العائ على   ال ع إلى الأراح ومع ة ال ها   ن ات م غ ع ال اول ال  ول ي

ل.   ل العائ على الأص ة ومع ل ق ال   حق

اعات   ة م أرعة ق اد على ع ة ح ت الاع ار الع ا إخ ة  و ائج ال م ن

دها   الغ ع رصة ال اعات ال الي فإن تع  ١٨م ق ال اع ، و راسة   ق ه ال ائج ه  ن

ر أخ    . أن 
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ة ال :  ٨- ١    خ
ا يلي :   ل  ف  ه ف ل ة م اف ال ومعال ق أه   ل

قة     - ٢    ا راسات ال   ال
ة ، وت    –   ٣ ال قار ال ة لل ول عاي ال ل العلاقة ب ت ال ل ة  ت ق رة ال ق ال

ة  اس مات ال عل ض ال  لل قاق ف   واش
ة   - ٤ راسة ال   ال
حة .   –  ٥   ق الات ال ال ات ال وم ص ائج وت   ن

قة    - ٣ ا راسات ال   ال
ق   اح ب اص فقام ال ي م الع ة على الع ال قار ال ة لل ول عاي ال أث ت ال ا ل ن

ا يلي :   ع ال  ض ة  ت قة ال ا راسات ال   ال
ارات     ١ - ٣ اول اخ ي ت راسات ال مات : ال عل ة لل ق رة ال ق ة .  ال اس   ال
اول علا  ٢ – ٣ ي  ت راسات ال ة  : ال اس دة ال ة   ول الي ال ق ال   قة  معاي ال
ة  على     ٣  –   ٣ ول الي ال ق ال اد على معاي ال اول أث الاع ي ت راسات ال رة  : ال ق ال

ة ل  ق ةال اس مات ال عل مات ال عل     ل
ة  ١- ٣ اس مات ال عل ة لل ق رة ال ق ار ال اول إخ ي ت راسات ال   .  : ال

مات       عل ال مي  ل هاماً  راً  م لاءمة  ال ف  ت ي  ال ة  اس ال مات  عل ال تع 
ارة  ارات الاس اذ الق ه في إت اع ات ما  قي لل ة لأنها تع الأداء ال اس ال

ار   اخ ة  ال راسة ال ل إه ال لفة . ل مات ال عل ة لل ق رة ال ق ف ال ة ال اس ح ال
فة خاصة و  ة  ال قار ال ها في ال مات    ع عل ة ل ق رة ال ق ة ال ه وال ة أراح ال

ا يلي :    ه   ة لل ة ال ها على ال ه و تأث ة لل ف   ال
  Ragab  and Omran, (2006)دراسة  

مات  ناق        عل ة لل ق رة ال ق رصة  ال ة في ب اس ةال ة ال ال ة   الأوراق ال ع ال

ة   ة ال اس ات على أساس معاي ال ع ال ة م ج راسة على ع ت ال . واع

ة  ول ل ال ة ال س ي ل ش العال رجة في ال ة ال ة  IFCال   .    ٢٠٠٢- ١٩٩٨خلال الف
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ن لها   ة  اس مات ال عل راسة أن ال ائج  ال ه ن رة تقوت رصة الأوراق  ة  مق في ب
ع .   ذج العائ وال ل م ن ة في  ة ال ال راسة  أ علاقة ذات دلالة ال ول ت ال

ا أن  ي ه ع ة للأسه . و  ة ال ائ الأسه وال ات في الأراح أو ع غ ة ب ال ائ إح
ة ،   ة   ق ال للغا يه  ن ة ل رصة ال ون ال في ال وم ث فه ي

غ في الأراح  ة  في تق الأسه ؛ ول ال ال ات الأراح ال   .  على م
     Khanagha, et al. (2011) دراسة     

ان على        ة في إي تأث الإصلاحات ال ار  إخ ماتقام  عل لل ة  ق ال رة  ق  ال
الإصلاحات   ع  ت  ق  ة  اس ال مات  عل ال دة  ج ان  إذا  ما  اس  و ة  اس ال

ة في عام   ان ة الإي ة ال اس ار معاي ال ة وص راسة ماب  ٢٠٠١ال ة ال ان ف  و
٢٠٠٨  -  ١٩٩٦    .    . ة  ف ال ائ  وع ار  الان اي  ت ا  ه ه  م راسة  ال م  واس

ر  ال ائج  لها  أوض ن ن  ان  في إي ة  اس ال مات  عل ال ة  اسة أن  ق ال رة  ق وأن   ال
مات عل ة ل ق ال رة  ق ه (  ال ة ال مات ) أعلى م  EPSة ر عل ة ل ق ال رة  ق   ال
) للأسه   ة  ف ال ة  فاض  BVPال ان على  اً  أ ت  وأك مات  ).  عل لل ة  ق ال رة  ق ال
الإصلاح  ع  ة  اس ة   ال اس ال معاي  ار  إص أن  إلى  جع  ي ة.  اس ال عاي  ال في 

ل  م   الأولى  ة  لال ة  ق ال رة  ق . ال ان  ه رصة  في ب ة  اس ال ا   لأرقام 
ي له تأث على   اس ة أن  الإصلاح ال ف ائ ال هج ع ائج  م ة أوض ن ق رة ال ق ال

مات   عل غلل ال ة ، على  اس ت   ال ل  ارة  ال ة  اس ال ع الأرقام  تأث ج أن  م 
اني .   ال الإي ق رأس ال فاءة س جع ذل إلى نق في  اثلة و   م

    Khanna (2014)دراسة  
ل ل     ل م ت مات  ق عل ة لل ق رة ال ق ه وال  ل ة أراح ال لة في  ة ال اس ال

ات في   غ ل  ف ال عة ، و ة وم د فة ف ة  ل ق ال ق ة ل ف ة ال ق رة ال ق ال
مات عل م    لل نة  م ة  ع على  راسة  ال ت  واع  . م  ال ور  ة  اس ة   ٢٤١ال ش

ن م    ة م    ١٢٠٥ت ة للف اه ش لل    ٢٠١٠إلى    ٢٠٠٦م رجة في م  S&P ات ال
BSE-500  ائج اله .وأوض ال ة   ال رصة الأوراق ال د  ، ب ل على أن أراح وج دل
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ة   ة للأسه في الف ة ال ة للأسه تلع دورا هاما في تق ال ف ة ال ل ال ه و ال
ه  ٢٠١٠-٢٠٠٦ ائج أن أراح ال ا أوض ال  .EPS  ة ل ال ة للأسه      و ف ال
BVPS    لها ة  ن  تق رة  ت    أكمق ا أك  . الأخ  ة  اش ال اق  اله ع الأس في 

راسة أن   مات  ال عل ة ل ق رة ال ق ، ول ال م ور ال ف  ة  للأراح  ق ان الإضا
ة  زادت   ق رة ال ق ه   ال ة لل ف ة ال ة  لل الي ،  BVPSالإضا ال ة . و ف ال ل ت

اس  .   ي ال ل عام له عة    ال
       Pervan and Bartulović (2014)دراسة  

ل       ل م ت مات  وق عل ة لل ق رة ال ق راسة ال ت ال ق أورا وع ب ش ة في ج اس ال
نة م   ة م انا ،   ٩٧على ع ل رصة ل ة: ب ال ة ال ال رصات الأوراق ال رجة في ب ة م ش

راسة أن  ائج ال ت ن ه اد أ رصة بل ا و رصة ل ا ب ان ف ،  اي رصة س ب ، ب رصة زغ ب
ة أراح ا ة  و ل ق ال ق ة ل ف ة ال ا  ال نا له ه   ة  ل رة تق اق رأس  مق ع أس

راسة ، وأن   ل ال ال م ة لال ق رة ال ق ن أعلى م  ال ة ت ف ة ال ة لل ق رة ال ق ة ال
ة ب  اب ة  و ائ د علاقة هامة وذات دلالة إح راسة على وج ائج ال ت ن ا أك الأراح. ، 

ة وأسعار الأس ف ة ال ه وأسعار الأسه ال ج علاقة ب أراح ال ة في ح لات ه ال
ة  في   ا    ال ا ل ان ف و اي ي س رص اق    ب ائج إلى أن ال في الأس ا ت ال .ك

ون على أن   راسة  ي ل ال ن  م ة ت ق رة ال ق ة في ال ض ة ال اس مات ال عل أك لل
في  ات  غ ال ل  ل ت أشار   . ائ وال الأراح  اب  ة في ح ض ال تل  م  ة  م الع ة  ان ال

ة   ق رة ال ق ة  ال ة   ٢٠١٠-٢٠٠٥في الف ات ال غ ة لل ف ة ال ة في الق ات  ب إلى ت
اج أن  ة  ولا  اس ق رة ال ق قعاً . زادت ال ان م ا  ق    ور ال

  :   El-Diftar and Elkalla  (2019)دراسة  
ار  قام         مات  اخ عل ة لل ق رة ال ق ال ال ق الأوس وش قة ال ة في م اس ال

ا ( ة  MENAإف ول الي ال ق ال اد على معاي ال ل للإع أث ال ) مع ال على ال
ي)   ل ال عاون  ال ل  (م ج  ل ال دول  في  ات  ال ب  مقارنة  اء  إج إلى  ف  ته ا   ،
ت   ق . واع لافات ب ال ي الاخ ي ل ل عاون ال ل ال ات م خارج دول م وال

ة م راسة على ع د    ٧٩٨نة م  ال ع رجة  ة م ة غ مال ة    ٥١١٣ش ة  في الف اه م
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ى    ٢٠٠٧م   راسة أن    .  ٢٠١٧ح ائج ال ة وأوض ن ة ( ال اس مات ال عل مقاي ال
ة  ا  مع ال ائ تفعة وهامة إح ة م اب علاقة إ ت  ه ) ت ة أراح ال ه و ة لل ف ال

ات   اح لل ه ال ة لل ا  إلى أن ال ا ، م ال إف ق الأوس وش قة ال في م
ا   ال إف ق الأوس وش قة ال ة في م اس مات ال عل رة  ن لها  MENAة ال مق

ة ائج أن  .  تق ال ا أوض  د  ك ه تع عامل م لل ة  ل غ ال ة  ق ال فقات  رة  ال ق ال
ة   ق و ال ة.  ل ال غ  ات  ال على  في  اً  اً  سل اً  تأث اً  أ ائج  ال ه  رة  ت ق ال

مات   عل لل ة  ق ا  ال إف ال  وش الأوس  ق  ال قة  م في  ة  اس ة   MENAال ن
ا   ال إف ق الأوس وش قة ال ة . ح أن م ول الي ال ق ال اد على معاي ال الاع

ا   فة ور ة ض ن ات إنفاذ قان د إلى  تعاني م آل ا ي فة لل ، م ة ض ا اءات ح إج
ة  .  ول الي ال ق ال اد على معاي ال ائ الاع ف ف مقارنة  ال ال   ارتفاع ت

ة    ٢  –  ٣ اس دة ال ة   ول الي ال ق ال اول أث علاقة معاي ال ي ت راسات ال   : ال
قة على أن   ا راسات ال ة ال ت غال اه في ت أك ولي  الي ال ق ال ي معاي ال ت

مات   ف معل م م خلال ت لفة م ال ات م مة لف ق ة ال اس مات ال عل دة ال ج

ل  ات على على ال رة ال د إلى ت ق ل ت ة  . و ا مة ولها م ملاءمة ومفه

ق   ارجي وتع ثقة ال في س ل ال الال   رأس ال

  Ebaid ,Ibrahim El-Sayed, (2012)دراسة 
إلى    و ف  ل ته ة  والإضا ة  ال ة  ال ة  ملائ ومقارنة  ة  ف  اس ال قاي  ل

نة  للأداء  ة م راسة على ع ت ال ل    ٧٤م  .واع ة ت ع    ٧٦٨ش لة ل ة م اه م

م   ة  الف خلال  ال  ال  ال رأس  ق  ل نة  ال اعات  ى    ١٩٩٩الق .    ٢٠٠٩وح

م  ام    واس اس ار  اذج الان قاي   OLSن ة ل ة والإضا ة ال ة ال لف ملائ

ة   ة والإضا ة ال راسة  إلى أن ال ائج ال ة . وأوض  ن اس ة على ال ع الأداء ال

ة  ة ال خل ، ح أن ال ة ال قال إلى أسفل قائ ادة ع الان ل إلى ال ة ت لاءمة ال ل

خل ت ة صافي ال لائ ةن أك ملائل ل غ ة ال ق فقات ال اس ال ، في ح أن    ة م م
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ع مقاي الأداء  ا أن ج ن أقل   عات ت الي ال ة  إج لائ ة  ل ة والإضا ة ال ال

ة  ائ ة الإح اح ة  م ال ة والإضا ة ال ة ال قاق لها ملائ ة على أساس الاس ع ال

فقات ال  ال اصة  ة.أعلى م تل ال ل غ ة ال ة     ق يه خ ي ل ل ون ال ح ال

ل  م دل قة. وق ال نات الأراح  ة وم ق ال فقات  ال ا   وا على الأراح ولايه ع

ال  ق رأس ال ة في س ها ملائ ن  الأراح ، ت اصة  ة ، ال اس مات ال عل على أن ال

ائج على أن   ال ت  ا أك ادر  ال .  اج إلى م ة في م  ال ال ق الأوراق  س

ة  اح ال م  فاءة  أك  ح  ل رة  ال ة  اس ال قار  ال لاف  ة  ل ت مات  معل

ة   مات عل   . ال

  : et al ., (2013)   Dimitropoulosدراسة  

ك إدارة الأرا       ة  على سل ول الي ال ق ال ي معاي ال أث ت ار ل م إخ ح في ق

م   مقارنة  إلى  الإضافة   ، ة  ال ال الأوراق  رصة  ب رجة  ال ة  نان ال ات  رة  ال ق ال

مات   عل ة لل ق ت  ال نان. واع ة في ال ل ة ال اس عاي ال قا ل ة  ع ة ال اس ال

ن  م   ة ت راسة على ع ا    ١٠١ال رصة أث رجة في ب ة م اني   ASEش ة ث ي ف وتغ

ات م عام   ى عام    ٢٠٠١س ار )    ٢٥ح ت    ٢٠٠٨ح عي (إخ ل  ة  ش

ل عام   ة  ق ول الي ال ق ال د    ٢٠٠٥معاي ال ة   ٧٦وع ول عاي ال ت على ال ة اع ش

د أدلة على أن ت معاي  ائج وج امي وأوض ال ل إل قها  الي ع ت ق ال لل

ة ماب   ة  في الف ول الي ال ق ال ك إدارة الأراح   ٢٠٠٨-٢٠٠٥ال ف سل ، أد إلى ت

اس ال ق  ال في  ائ  ال اف  الاع زادة  و  في     ،  وزادة  ة،  ق ال رة  ق للأرقام    ال

ق  ل ت معاي ال ة ما ق ها خلال ف ق  ع ي ت ال ال ال ها  ة  ، ع مقارن اس ال

ة  ( ول الي ال ل ال  ٢٠٠٤-٢٠٠١ال ة م دة لل ائ ال ع ال في ال ) . و

اجعة.  دة ال ا وج ص ال وال   وف
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     ٢٠١٥لي ، أ صاب س ، دراسة : ع

مات        عل ال اثل  ت م  ع على  ة  ول ال ة  ال ال قار  ال معاي  ت  أث  ل  ل ت م  ق

اع  راسة على ق ق ال ة . و اس مات ال عل دة ال على ج الإضافة إلى الأث ة  اس ال

راسة على   ت ال ة . وع د ع ة ال ة الع ل أم في ال ات ال ة بلغ  ش ة   ٢٠ع ش

ات   اه د م قار    ١٠٨٠ع ال د علاقة ب ت معاي  راسة وج ال ائج  . وأوض ن

اً علاقة هامة ذات دلالة  ت أ ة ، ووج اس مات ال عل اثل ال م ت ة و ع ول ة ال ال ال

ت  دة الأراح ووأك ة و ج ول ة ال ال قار ال ة ب ت معاي ال ائ راسة على   إح ال

عاي .    ل ت ال ه العلاقة ق د ه م وج   ع

ي ع ال ،  ي ، م مل      ٢٠١٥دراسة مل

مات         عل ال دة  ج على  ة  ول ال ة  ال ال قار  ال معاي  إلى  ل  ال أث  ار  اخ قام 

  . ة   د ع ال ال  ة الأع ب في  ال  ارات  ق ذل على  وأث  ة  ال ة  و ة  اس ال

لغ   ة  و ال مات ال ات ال ارف وش ة م ال راسة على ع ت ال ف     ٣٦واع م

ة ما   ة خلال ف ل عام  وش ل ال ل م    ٢٠١٧ق ع ال ة ما  ى    ٢٠١٠وف  ٢٠١٣ح

ة  ال قار ال اس أث معاي ال ها ل اس الأث ، الأول م ذج ل راسة على ن ت ال واع

ة  ال ال قار  ال معاي  أث  اس  ل ها  م اني  وال  ، ة  اس ال مات  عل ال دة  ج على  ة  ول ال

ة .  ة ال ة على  ول ة م ال في   ال لاع رأ ع راسة على اس ت ال واع

  . اراته  ق على  ة  ول ال عاي  ال إلى  ل  ال أث  ل  ح رأيه  فة   ع ل ة  د ع ال ات  ال

دة   ج على  ة  ول ال ة  ال ال قار  ال عاي  ل ابي  إ تأث  د  وج راسة  ال ائج  ن وأوض 

ابي  د تأث إ ة ووج اس مات ال عل ائج تأث    ال ت ال ه ا أ ة .  ة ال اً على  أ

ة لل   اب ي إشارة إ ة تع ول عاي ال ي ال ارات ال لأن ت عاي على ق تل ال

ة  الي لل   . على الأداء ال
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اء ماه م ، (دراسة  د ، س ع   )  ٢٠٢٠م
ولي ع     ال الي  ال ق  ال ي معاي  ار ناق أث ت الي وخ إنه ال ق  ال دة  لى ج

ش   لة في م ات ال ت     EXGX50أسعار الأسه في ال ة . وأع رصة ال في ال
نة م   ة م راسة على ع ة م    ٣٦ال ش خلال الف لة في ال ة م ى   ٢٠١٧ش وح

ي معاي   ٢٠١٩ ة ب ت ة ذات دلالة مع ج ا م د علاقة ارت راسة وج ائج ال ت ن ه . وأ
ائج عل ت ال ا أك ة ب ال قار ال دة ال ولي وج الي ال ق ال ة ال ا سال د علاقة إرت ى وج

ار أسعار الأسه .     عاي وخ إنه ي ال ة ب ت   وذات دلالة مع
هاب ن ، دراسة   ال ة ، سارة ح و علي ، ع   ٢٠٢١ع

ة        ول الي ال ق ال ي ال ار العلاقة ب ت اخ ة   IFRSقام  اس مات ال عل دة ال وج
غ ار أث ال ل إخ دة  و ي وج ام ال ة ودرجة الال لة في ح ال ة ال قاب ات ال

رصة  ال ة  ق ة ال ال ات غ ال ة في ال اس مات ال عل دة ال ة على ج ر اجعة ال ال
ة م   ة في الف ة    ٢٠١٨إلى    ٢٠١٢ال راسة على ع ت ال الي   ١٦٧. وع إج ة  ش

ائج ال  ٩٥١ ت ن ه ة . وأ الي ش ق ال ي معاي ال ي مع ل د تأث سل راسة وج
دة   ابي مع على ج تأث إ د  ائج  وج ال ة وأوض  اس مات ال عل دة ال على ج
ي  ام ال ة ودرجة الال لة في ح ال ة ال قاب ات ال غ ة  لل اس مات ال عل ال

ة لها ر اجعة ال دة ال غ ج ي غ مع     ول م   تأث سل
  :  ٢٠٢١دراسة م ، س سع حام م 

م دراسة م ،(        ار للعلاقة ب    ٢٠٢١ق ة  ) إخ ول الي ال ق ال ي معاي ال  IFRSت
ات غ ال راسة  ل ال ار م تأث العلاقة م ل إخ ة ، و اس مات ال عل دة ال لة   وج ُعّْ ال

راسة على  ت ال ات وع ا اق ال اعي ل ة ودرجة ال ال ي ت ح ال وال
الي    ٦٠ إج ة  ة خلال الف  ٣٠٠ش رصة ال ال ة  ق ة ال ال ات غ ال ة م ال اه ة  م
ة    ٢٠١٨إلى    ٢٠١٣م   ول الي ال ق ال ي معاي ال د تأث مع ل ائج وج . وأوض ال

ةعلى   اس ال مات  عل ال دة  للأث   ج ابي غ مع  إ تأث  د  ائج وج ال ت  ه أ ا   ،
ة على  ابي مع ل ال ات وتأث إ ا اق ال اعي ل رجة ال ال فاعلي ل ال

راسة .   ل ال   العلاقة م
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ة  على     ٣-  ٣ ول ال الي  ال ق  ال اد على معاي  الاع أث  اول  ي ت ال راسات  ال  :
ة ل ق رة ال ق ة  ال اس مات ال عل مات ال عل   ل

ة       ول الي ال قار ال ة (   IFRSمعاي ال ول ة ال اس ل معاي ال )  IASBصادرة ع م

اها  إع م  ي تق ة ال ال قار ال ي ت على ال ة ال ال اع ال عة م الق ارة  م ، وهي 

اد   ة . والاع ال اق ال لة في الأس ات ال ن له ال ة  ول الي ال ق ال على معاي ال

مات عل دة ال ائ ج ة   تأث ت خ ق رة ال ق ة ال فة خاصة خاص ة و اس ال

تإث ة  ق اح  ال د م  اول ع ة  وم ث ت اس ال مات  عل اد على معاي    لل الاع

راسات مايلي  :   ه ال ة وم ه اس مات ال عل ة لل ق رة ال ق ة على ال ول الي ال ق ال   ال

    Barzegari    (2011),دراسة  

راسة       اد على  قام ب ة لإع ول الي ال ق ال اد على معاي ال ة تأث الاع ق رة ال ق ال

مات   عل .  لل ة  ال ة  الع والإمارات  ال  في  ة  ال ال الأوراق  اق  أس في  ة  اس ال

ار   ة لإخ ف ال ائ  هج ع ار وم هج الان ا م ه ه راسة على م ال ت  رة  واع ق ال

ماتا عل ة لل ق ة   ل ة ال ة م دولة الإمارات الع راسة على ع ت ال ة واع اس ال

ة ( ال ي للأوراق ال ق أب ة ADSMم س ى  ٢٠٠١) للف ة     ٢٠٠٨ح وال م الف

ى    ١٩٩٦ ة ت على  ٢٠٠٨ح ة ال ة م دولة الامارات الع لغ الع ة    ١٣٦و ت اه م

ة م لغ   والع ة ال ت ل ة  ال رصة الأوراق ال ائج   ٢٣٤ ب ة . وأوض ال اه م

ًا في   مات ت عل ة لل ق رة ال ق ة في ال ول الي ال ق ال ع ت معاي ال ة  اس ال

فاض  ة الإماراتي ان ال ق الأوراق ال ائج س ه ن ا ت ة في ال ، ب ال ق الأوراق ال س

مات  الفي   عل ة لل ق رة ال ه  ق ة. و تف اس ع الإصلاح في معاي ال ة  اس ال

ة ل ت م   ة ال ة في الإمارات الع ول الي ال ق ال عاي ال اع ال أن ات رة  ذل  ق ال

مات   عل ة لل ق امال اي للع أث ال فاض إلى ال جع ذل الان ا ي ة  ور اس ي ال ل ال

ة.   اس الأرقام ال ة  اش عل م   لا ت
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  Suadiye, (2012)دراسة  
ة (   ناق     ول الي ال ال ق  ال مات) على  IFRSتأث معاي  عل لل ة  ق ال رة  ق   ال

ل ،   رصة اس رجة في ب ة ال ات ال ة في ال اس ة ال راسة على ع ت ال وع

نة   ه   ٢٤٢م ق ال ي  ل، وه ال اس ال  ق رأس ال رجة في س ة م ة ت ش

ة م   ل في الف ات ال ل ي تفي  ات ال اول أسه ال وأوض  .    ٢٠٠٩  –  ٢٠٠ت

راسة أن ال  ائج ال ة له تأث على  ن ول الي ال ق ال عاي ال امي ل ة  الإل ق رة ال ق ال

مات   عل .لل ة  اس ة   ال ول ال الي  ال ق  ال عاي  ال على  اد  الاع أن  ائج  ال ت  ه وأ

م   مات    عل لل ة  ق ال رة  ق رصة  ال ب في  رجة  ال ة  ال ات  لل ة  اس ال

ل . ا  اس اد على معاي وت ضح أن الاع ي ت قة ال ا ات ال ة مع الأدب ه ال ف ه

ة  م  ول الي ال ق ال ةال اس مات ال عل ة لل ق رة ال ق   .   ال

  Karğın , (2013)   دراسة

مات       عل ة لل ق رة ال ق ت دراسة ال ع  إخ ل وما  ة ما ق ال ات ال ة في الف اس ال

ة  ( ول الي ال ق ال ة IFRSت معاي ال ال رصة الأوراق ال رجة في ب ات ال ) لل

ة م م   ا في الف ه  ٢٠١١إلى    ١٩٩٨ب ة وعائ ال ف ة ال ال ة  ة ال . ور ال

ذج   ن ام  أن  Ohlson model (1995) اس ائج  ال ت  ه وأ ة .   ق ال رة  ق ال

مات   عل ة  في لل ول الي ال ق ال ع ت معاي ال ة ما  ة ق ت في الف اس ال

ة ما ب    ة    ٢٠١١و  ٢٠٠٥الف ات في  ة ال ة في ح ل ي ملاح ف في ال ال

ة ال ة  أه على  راسة  ال ت  وأك ة  الأراح  ف غ   فق  ال ي  ك اس   أسه   تق في    م

ات رجة  ال رصة في ال ة الأوراق  ب ال ل   في ال ا إس   . ISE  ب

     and Desoky, (2013) Mousa دراسة  

ة         ول الي ال ق ال اد على معاي ال ة على    (IFRS)ناق أث الاع ق رة ال ق ال
مات   عل ي .  لل ل عاون ال ل ال ة ال وهي  إح دول م ل ة في م اس ت  ال واع

م   نة  م ة  ع على  راسة  (  ٤٠ال ال  رصة  في ب رجة  م ة  م BHBش ة  اح  (
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الي   إج ة  اش اق ال غ    ٢٨٠الأس عات ال ار ال ل ان ل راسة ت م ال ة ، واس اه م
ة ( ار OLSالعاد ذج الان ت على ن د  ). واع م وج ذج العائ ع ائج ن ا أوضح ن  .

ة فو ف  ماتي  ق  عل ة لل ق رة ال ق الي   ال ق ال اد على معاي ال ع الاع ة  اس ال
   . رصة ال ة  في ب ول   ال

  Alnodel , (2018)دراسة  
ت     ة  (  وخ ول الي ال ق ال اد على معاي ال ان الاع رة  ) ي م  IFRSما إذا  ق ال

مات   عل ة لل ق الإضافة ال ة . د ع ق الأسه ال رجة في س أم ال ات ال ة ل اس ال
ة على   ج ة مقابل الأراح ال ال ة والأراح ال ةإلى ف تأث ح ال ق رة ال ق .  ال

ذج   راسة ن م ال ذج تق     Ohlson (1995)واس )  Easton-Harris (1991ون
ت  لف . واع ه ة وأراح ال ف ال ة  ة للأسه وال ة ال ال ا ب   علاقة الارت

نة م   ة م راسة على ع ة    ٢١ال ة خلال الف د ع ق الأسه ال رجة في س ة تأم م ش
د    ٢٠١٤-٢٠٠٧ ة    ١٣٦ع ة (ش اه ع    –م ل / ما  ات ما ق ي غ ف ة ) ، وال س

ق ة. ت معاي ال ول الي ال ائج أن     ال ةوأوض ال ق رة ال ق ة    ال ف ة ال لل
ة  . وأشارت   ول الي ال ق ال ع ت معاي ال ة ما  ف في ف ة ق ان ل ق ال ق ل

أن   إلى  العائ  ذج  ن ائج  ة ن ق ال رة  ق قة   ال ا ال ات  الف في  هامة  ن  ت الأراح  ة  ل
ل عام إلى أن الأراح واللاحقة ل  ائج  ا أشارت ال ة د.  ول الي ال ق ال  معاي ال

ن له تأث على   ة  ة وح ال ال ة مقابل الأراح ال ج مات  ال عل ة لل ق رة ال ق ال
ة .    د ع ة ال ة الع ل ة في ال اس   ال

  Hoon Et al., (2019)دراسة  
ل         ل ة  على  قام ب ول الي ال ق ال اد على معاي ال ة تأث الاع ق رة ال ق ال

مات عل في    لل ة  اس ال ة   للأرقام  ح ال ة  ال ال ائ  والق ة  د الف ة  ال ال ائ  را  الق في 
ة.   اال ق للأوراق ال ة لها س را ال ار أن  راسة في الاع ه ال ت ه ةوأخ ا   ل ه

ة  ال را للأوراق ال ق  اك  KSEس س رصة  راسة أن  أ.KOSDAQ و ب ائج ال ت ن ه
ة    ق رة ال ق ة، ح أن  ال ال ائ ال ع الق مات ون عل ة ال أث ب مات  ت عل ة لل ق رة ال ق ال

ق  ع ت معاي ال ف  ة ق ان ال را للأوراق ال ق  رجة في س ات ال ة لل اس ال
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ة . في ح زادت   ول الي ال ة   ال ق رة ال ق اكال س ق  رجة في س ات ال  KOSDAQلل
الي ال ق ال اد على معاي ال ة  . فالاع ول الي ال ق ال د ع ت معاي ال ة  ي ول

ة على   ة وسل اب ة  إلى  آثار إ ق رة ال ق ا أوض ال مات ،  عل ة ال ادًا على م ب اع
ت  ه ة. فق أ ال ائ ال ع الق قا ل ة   ول الي ال ق ال اد معاي ال لفاً لاع اً م راسة  تأث ال

ة    ال ائ ال ة في الق اس مات ال عل ائج أن ال رجة في   ال ات ال ة لل ح ن   KSEال
ة لها  رة تق مات أك م مق عل ة لل ق رة ال ق ة .   ال د ة الف ال ائ ال ة في الق اس   ال

  Agbodjo , et al.(2021)دراسة   
م       ارق مات    إخ عل ة لل ق رة ال ق ة  ال ك الإسلام ة في ال اس ة. ال ل ة وال قل وال

ة  ال ات ال س اجعة لل ة وال اس ة ال ادرة ع ه ة ال اس عاي ال فة تأث ال ل مع و
ة و  ول الي ال ق ال اد على معاي ال ة على العلاقة ب الاع مات الإسلام عل ة لل ق رة ال ق ال

ة   راسة على ع ت ال ك . واع ة في ال اس لغ  ال اً و   ٤٧ب ت     ٢٠١ت اً إسلام ب
اً و    ١١٢ اً تقل عة   ٤٢ب اع ال قا لق ة  مات م م خ ة تق ك تقل ل (هي ب اً م ب

رجة في   ك ال راسة ال ي ال ة ). تغ ة    ١٤الإسلام ه    ٢٠١٨  -٢٠١٠دولة خلال الف . وت
ه (  ة ال راسة أن ر ائج ال ل سه () والEPSن ة ل ل ق ال ق ة ل ف نا BVPSة ال  (

ا   ةله رة تق ه    مق ك وأن ه ع ال ة  ل عام  ق ال رة  ق ك ال تفعة في ال ن م ت
ائج أدلة على تأث  م ال ا تق ة ).  قل ارة ( ال ك ال ال ة مقارنة  ل ك ال ة وال الإسلام

ل وال ُعّْ غ ال ات   ال س اجعة لل ة وال اس ة ال ادرة ع ه ة ال اس عاي ال ل ال
ة و  ول الي ال ق ال اد على معاي ال ة على العلاقة ب الاع ة الإسلام ال ة  ال ق رة ال ق ال

مات   عل ي لل ال ة أن  ائج ف ال ع  ة . و ت ل ال ك  ة وال ك الإسلام ة في ال اس ال
اح ع  يلة للإف ة ب ة رقا آل ل  ع ي و ل ال ة م ق ة غ الأخلا ل الأن ل إلى تقل
ك  ل الإسلامي في ال اع ال ال لق انة أن الام ل ال ل ا أك ت قة بها ،  ث مات ال عل ال

هاز للإدارة. و  ك الان ل ال ل  م  قلل  ة ،  ل ال ك  ال ة و   م ثقة الإسلام
ة.  ك الإسلام ة ال ا ر في م ه   ال
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قة :   ٤ – ٣ ا راسات ال عل على ال   ال
مات       عل ة ال قة أوض أن  ا راسات ال اح إلى أن  مع ال ل ال ا س  وم

ف  ت ة  ل ال ة  اس ال عاي  ل قا  ادها  إع ت  ي  ال ة  اس ة  ال تق رة  فة ق و

ة ذات   اب إ د علاقة  ت على وج ة وأك ل ال ق  ق ة ل ف ال ة  ة الأراح وال خاصة 

د   وج قة  ا ال راسات  ال ت  أك ا   . ة  ال الأسه  أسعار  ة  مع ة دلالة  تق رة  مق

مات عل ة   لل ل ق ال ة الأراح وحق ا وأن  ال إف ق الأوس وش قة ال ة في م اس  ال

ي معاي  ل على أن ت قة دل ا راسات ال م ال ا ق ة .  ة ال تلع دور هام في تق 

ق   ائ في ال ال اف  ك إدارة الأراح والاع د إلى ت سل ولي ي الي ال ق ال ال

اس وزادة   ة  لال ق رة ال ق ا ال مات ال عل دة ال ة وم ث ت ج اس ة  لأرقام ال  س

ق       ال ي معاي  ة ل ابي وذو دلالة مع إ تأث  د  قة وج ا ال راسات  ال ت  ه وأ

ي وذو   د تأث سل ت دراسات أخ على وج مات ، وأك عل اثل ال م ت ولي على ع الي ال ال

ي   قة على أن ت ا راسات ال ع ال ت  ة . وأك اس مات ال عل دة ال ة على ج دلالة مع

ق د إلى ت في  معاي ال ولي ي الي ال مات   ال عل ة لل ق رة ال ق ة في ال اس ال

ة أخ   اق مال ة وعلى الع م ذل  في أس ال اق ال  ع الأس

الي   ق ال ي معاي ال اول أث ت قة ل ت ا راسات ال اح أن ال ل ال ا س  وم
مات ا عل ولي على ت ملاءمة ال ات  ال ة ال اس  اض  ة لأغ اس لة  ل ال

ة .   ال راسة ال اولة ال ف ت ا ماس ة  وه ة ال ال رصة الأوراق ال   في ب
ار ال    - ٤   الإ
ة   ١-  ٤ ق رة ال ق ة ، وت ال ال قار ال ة لل ول عاي ال ل العلاقة ب ت ال ل ت

ض قاق ف ة  واش اس مات ال عل   ال    لل
.  أد       اد ا الاق ل ال و ك ال إلى ت ة وتغ سل ول ة ال ال اق ال ن الأس

ة   ود ال الي خارج ال ق ال ة ، ان ال اه ه ال ة له ومع ذل ، فإن تف وفه  ن
اع   اد والق ع ال ها ت امل ، م ي م الع قه الع ع ولي  ة على ال ال ال مات ال عل ال
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ل معاي ا ل م ة  م ه ات ال ي م اله ل الع قار . وق ب اد ال ي ت إع ة ال اس ل
 ) ة  ال ال ة  اس (FASBال ة  ول ال ة  اس ال معاي  ة  ول  (IASC  م ة  دًا  جه  (

اس    ق ال ات ل ع ول ،    harmonizeال لفة ال ول ال ة ب ال اس اع ال في ق
ت ف  ض به الغ أن  ح   . ولي  ال اق  ال في  لل  ة  ال ال مات  عل ال ة  فائ  

ال ال اق رأس  اجات أس ة اح ة ه تل اس  ,FASB, 1978; IASC) الأساسي م ال
ة  .(1994 ال ق الأوراق ال ة في س ال قار ال ة ال وره إلى ت فائ د  ب ا ي  Chen   وه

et al., 1999)    عا، أ أن ة ت أك ال اس ة هي معاي م ول ة ال ال قار ال ي ال
  . ائ اجات ال أك م ال   على اح

ة   ١- ١- ٤ ول ة ال ال قار ال   تع معاي ال
ة       ول ال ة  ال ال قار  ال ف معاي  اع    IFRSتع الق عة م  ارة ع م أنها  على 

) ة  ول ال ة  اس ال معاي  ل  م وضعها  ي  ال ات  IASBوالإرشادات  لل ي   وال  (
ة   ال ائ ال اد الق اعها ع إع ات ات س د م . و   (Psaroulis, 2011)وال ة عق ع ع

  ، ة  ال ال قار  ال ح  رق  ت ي  الأورو اد  الات ة  لائ  the IAS)  ١٦٠٦/٢٠٠٢ال 
Regulation)   ة وفقًا ح اتها ال ا اد ح إع ي  اد الأورو رجة في دول الات ات ال م ال

ة ( ول ة ال ال ال قار  ال عاي  ة م عام  IFRSل ا اد    ٢٠٠٢) ب إلى اع ة  ف اللائ وته
ة ال مات ال عل ح ال ف ت ع به ة في ال ول ة ال اس ام معاي ال مها   واس ي تق ال

الي  ال قارنة و ة لل ال ائ ال ة الق ة وزادة قابل فا ة م ال ان درجة عال ات م أجل ض ال
ي   اد الأورو في الات ال  ق رأس ال ل س ة (EC, 2002, Art. 1) كفاءة ع ال . وت م

الا ل العال  ة ح ال اق الأوراق ال ي م أس رجة في في الع ة ال ل ات ال ها ال اد عل ع
ة  ال ة   للأوراق ال ول ة ال ل ال ادها م ق   ) IOSCO(، ح ت إع

) ة  الأم ادلات  وال ة  ال ال الأوراق  ة  ل رس  ت ا  ة SECك الأم ات  لل اح  ال  (
اد ة (  إع ول ة ال ال قار ال عاي ال ة وفقًا لل ال ها  ال ائ  ]) .  SEC [2007ق
يو      ة   د ت ة وت شفا ال ائ ال ة مقارنة الق ان ولي إلى إم الي ال ق ال معاي ال

فعة ال .   الي زادة م ال ة ، و ال قار ال دة ال ات ، وزادة ج م إتفاق   ال ج ع و
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ان   ل ما إذا  ل ح اً  لل ا وراً ول  اً ض ن ش دة  ة ال اد على معاي عال الأع
دة   تفع م ال مات ذات م م عاي    Ball, et al. (2003)على معل ض أن ال ف .و 

ارات   ل الاس ه اء العال وت ع أن ة في ج ال ائ ال ة الق ا ة وم ل على ت شفا تع
ود .   ال دة  وته ع  ذات ج ة  مال مات  معل ف  ت إلى  ة  ول ال الي  ال ق  ال معاي  ف 

ض أن   ف ة . و ال ائ ال مي الق تفعة ل ة لم ق رة ال ق ة الأراح وال  ال ل م 
ة .    ول الي ال ق ال ع ت معاي ال داد  ة للأسه س ف   ال

اح إلى أن ت     ل ال ا س  مة وم ق ول ال ة في ال ول ة ال ال قار ال  معاي ال
ل على ت   ة لتع ق رة ال ق ج ال ة ون ف ق ات ت د أل ج ة  ل ة ، ن اس لأرقام ال

ع   ة وم ال اس ة وغ م ل ائج م ح أن ال ال. ومع ذل ، ل اق رأس ال في أس
ان معاي اج عام ما إذا  ل على اس ل على ت ال ة  تع ول الي ال ال ق  ال  

ت دراسة   مة. ح أك ق ال ال اق رأس ال ها في أس ق ع دة الأرقام ال     Nulla,(2014ج
ى في دول  ة ح اس دة ال فاض في ج د إلى ان فاضة  أن ت عاي الف على أن ال

ة . في ة الأم ات ال لا ا وال ل  ة م قابل أك    الإنفاذ الق    Bagaera ,(2010  (ال
الي على   ق ال امل وتع  معاي ال ي م الع ة تع على الع اس مات ال عل دة ال أن ج

ة  ( ول اً. IFRSال امل تأث   ) هي أك الع
ة   ٢- ١- ٤ م ملاءمة ال   مفه

ا .     ي ما ج ة ل مفه ة ال م ملائ م  و   مفه ي تق قة ال ال ة  م ملاءمة ال ت مفه

ه   ث على سع ال ل أن ت ي م ال ة وال ال ائ ال مات في الق عل  Francis)بها ال

Schipper, 1999)   مات  و عل ة لل ق رة ال ق ال ة  ال ائ ال الق ه  غ في سع ال د ال

ة   ال ائ ال ها في الق ح ع ف ة ال ال ة    (Beaver, 2002)ال اس مات ال عل ، وتع ال

ة  ائ ج علاقة ذات دلالة إح ة. أما إذا ل ت ة لل ة ال ال ة  ت ان م ملاءمة إذا 

لها  ن  ة لا اس ال مات  عل ال فإن   ، ة  لل ة  ال ة  وال ة  اس ال مات  عل ال ب 

ة لا ال ائ ال ي أن الق ع ا  ة  م رة تق ةمق ال قار ال ة لل اف الأساس ق أح الأه   ت

Pervan and Bartulovi’c (2014)    .  
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ف      مات  على أنها  علاقة   (Francis & Schipper, 1999)  وع عل ة لل ق رة ال ق ال

ة . ة لل ة ال ة وال اس مات ال عل ا ب ال ت دراسة    ارت  Holthausen andوأك

Watts (2001)      مات عل ة لل ق رة ال ق ة على تع ال أنها علاقة ب ال ال

ة اس ) وأرقام م ات في ال غ مة .   للأسه (أو ال ض تق الأرقام ال ة لغ ول    مع

ف    Barth, Beaver, and Landsman (2001)دراسة   ة  ع ق رة ال ق رة  ال على أنها ق

ة الأسه  ة ال ة على ال ال ائ ال الق مات  عل      تأث ال

ف       مات تع عل ة لل ق رة ال ق اح ال ج ال ا س  رة  ا وم ح  أنها ق ف مات ال عل ل
ة .  ة ال ي  ة على ت ال ائ ال ها في الق   ع

ة    ٣ – ١- ٤ ول ة ال ال قار ال ي معاي ال   تأث ت
الي       ق ال أث معاي ال عل ب ا ي عارض  ة رأي م اس ات في ال ت  الأدب ه أ

د م   ة ، ف جان  ت ع اس دة ال ة على ج ول ق ال راسات على أن معاي ال ال

ك   ل ة ع  ال م ال ال قار ال ة ) ال ث ة ( م ا ل ت م ة تع ول الي ال ال

هاز الإدار  ة الان اس مات ال عل دة ال   .  ) ١( وم ث زادة ج

م     ل على     Chen et al (2010)دراسةح ق الي الدل ق ال ي معاي ال ولي أن ت

ارسة أقل لإدارة   ل م ي في ش اد الأورو ة داخل الات اس مات ال عل دة ال ، ي م ج

ا   ة.  ي ق قاقات ال أن    Barth et al. (2008)أوض دراسة   الأراح وح أقل للاس

ام   ة اس قلل م ح الي  ال ة و اس ائل ال قلل م ال ولي  الي ال ق ال ي معاي ال ت

دة   وره إلى ت ج د ب هاز للإدارة  ،وال ي ك الان ل ف ال ات ، وث ي ي ق الإدارة لل

ا أك   ة  .  اس ولي   (Rezaee et al., 2010)ال الي ال ق ال ي معاي ال على أن ت

)IFRS ة ة ، وتل فا قارنة وال ة ال ان ة ، وزادة إم ال مات ال عل دة ال د إلى زادة ج ) ي

 
1   -Chen,Tang, Jiang, and Lin (2010)  ; Doukakis (2010)  ; Barth et al. (2008);  (Rezaee et 
al., 2010); Paglietti, (2009); Paananen et al. (2005) ; Macías and Muiño (2011) ; Pascan, 
(2014) ; Jeanjean and Stolowy (2008) 
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وأشار ة.  ال ال مات  عل لل ول  ال م  ال اجات  أن   Paglietti, (2009)  اح إلى  

رجة ب  ة ال ال ة الإ ال ات غ ال ة لل ول الي ال ق ال عاي ال امي ل اد الإل الاع

ال  ٢٠٠٧و    ٢٠٠٢عامي   و  ت على  ة  اس ال الأرقام  رة  ق ت  إلى  أد   .

ار.   اذ الق ض ات ة لغ مات مف   عل

ت دراسة       ي معاي   Paananen et al. (2005)وأك ع ت داد  ة ت اس دة ال أن ج

ال ح ال  ق رأس ال رجة في س ات ال ة لل ول الي ال ق ال ا   ال وج أن الإرت

دراسة  ت  أك و   . مل  ل  داد  ي للأسه  ة  والأسعارال ة  ف ال ال  ب 

Benyasrisawat ,(2011)      ي أج في تايلان ل  وال ي ت ة ، وال اس دة ال أن ج

ار الأراح   ة     earning persistenceاس اس مات ال عل ة لل ق رة ال ق ق ت  ال

دة   ل عام إلى ت ج د  ة ، أ أنها ت ول الي ال قار ال اد على معاي ال ع الاع

ة اس  .   ال

ائج دراسة     ة إلى أن        Trabelsi et al,.(2013)وأشارت ن اس مات ال عل دة ال ج
ادة العلاقة ب الأر قاسة ت ب ا أن الأراح ال الي اس ال ة. و ة لل ة ال اح وال

ا   ة.  ة في تق ال ن أك فائ ة  ت ول الي ال ق ال ام معاي ال ائج   اس أوض ن
انات     Barth et al. (2005)دراسة   ي أج على ب ة    ٢٤ال ى    ١٥دولة خلال ف عامًا ح
ت أن الان   ٢٠٠٤عام   دة  ووج د إلى ت في ج ة ي ول الي ال ق ال قال إلى معاي ال

ة.   اس   ال
ي على        ن له تأث سل ولي  الي ال ق ال ي معاي ال ت دراسات أخ على أن ت

ة اس مات ال عل دة ال   .  )٢(ج
ت دراسة      ي معاي  على    Clarkson et al., (2011)فق أك ولي أن ت الي ال ق ال ال

ة  ة لل ق رة ال ق وق في ال وا  أ ف ل ، ل  ال ة. و ال قار ال دة ال لا  م ج
) ة  ل ال عاي  ال ب  والأراح  ة  ل ال ق  ق ل ة  ف الي  GAAPsال ال ق  ال ومعاي   (

 
٢ -Van Tendeloo and Vanstrelen (2005). al. (2006);Clarkson et al., (2011); Barth, et    
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ة  ( ول ة .  IFRSال ال ة والأس ات الأورو  ,Barth أوض دراسة  ا  ) وذل في ال
et al. (2006)  ة ال قار ال ة م ت معاي ال ات ة ال اس مات ال عل دة ال أن ج

في  ماً  ع لة  ق ال ة  اس ال اد  ال ت  م  ة  ات ال تل  م  دة  أقل ج ن  ت ة  ول ال
ل ماً ال لة ع ق ة ال اس اد ال ها أعلى م ال ة ول ات ال لا ت     ة الأخ .ال وأك

لافات في   ,Van Tendeloo and Vanstrelen (2005)دراسة    د  اخ م  وج على ع
ة ( ول ة ال ال قار ال ي ت معاي ال ات ال ك إدارة الأراح ب ال ) ومعاي IFRSسل

ماً ( لة ع ق ة ال اس ا.  GAAPال ان ة في أل ل  ) ال
ل أث      ة ح ة حاس ف على ن راسات ل ت ائج ال اح إلى أن ن ل ال ا س  وم

ي  ها ما ي على أن ت ة ف ال ال قار  ال دة  ولي على ج الي ال ال ق  ال ي معاي  ت

هاز للإدارة   ك الان ل ال فاض  إن ة   وذل  ال ال قار  ال دة  إلى زادة ج د  عاي ي ال

ة أو  ودراسات أ  ال قار ال دة ال ي على ج ن له تأث سل عاي  ي ال ه أن ت خ ت

ي  ض ت ة اللازمة لف ة ال ائج إلى  نق ال اق في ال جع ذل ال ا ي م تأث ور ع

ولي  .   الي ال ق ال   معاي ال

ف م ولي ت الي ال ق ال ي معاي ال راسات أن ت ع ال الة وأوض  ال ال  ت

ل م  ، ح   ت دراسة    Landsman, Maydew& Thornock (2012), andأك

Beuselinck et al. (2009)    ولي الي ال ق ال ي معاي ال قلل م   IFRSعلى أن ت

ال  ال م  الأداء  علقة  ال ة  ه ال مات  عل ال نقل  مات ع   عل ال في  اثل  ال م  ع

ال ال إلى  اص  ا أشارت    ال ال    Fitriany, etal.,2017دراسة   العام.  على أن 

ة  ل ق ال لفة حق مات وت عل اثل ال م ت قلل م ع ة  ول الي ال ق ال عاي ال امي ل الإل

رصات   رجة في ب ات ال ا،  ASEANلل ون ا، ون د ، و ونا ن م ب ي  ت . ( وال

ار، ان ا، وم ي معاي   ولاوس، ومال أ أن ت ام ) .  ، وف رة، وتايلان غاف ، وس والفل

مات  عل اثل ال م ت اه في ال م ع ة   ول الي ال ق ال  ,.Boț a Avram et al)ال

ها. وأوض      (2015 ح ع ف ة ال ال مات ال عل دة ال د إلى ت في ج وم ث ت
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ق   and Daske et al.(2008)  Lambert et al. (2007)دراسة   ي معاي ال أن ت

ق  ال حق ف ت الي ت ال أك و م ال مات وع عل اثل في ال م ال قلل م ع ولي  الي ال ال

ق  لة في ال ة وزادة ال ل ت دراسة     .ال على    Bassemir and Farkas, 2018وأك

اح   دة إف ولي  م ج الي ال ق ال ي معاي ال ة ح أنها  تقلل أن ت ال قار ال ال

ي ق ا ال ل م اق الأسه وتقل اق في أس ار ال اكل الاخ  .Lambert et al م م

2007      

قلل م ع      ولي  الي ال ق ال ي معاي ال اح إلى أن ت ل ال ا س  اثل وم م ت

ة .   ل ق ال لفة حق فاض في ت أك ون م ال مات وع عل  ال

ها في   ت    ح ع ف مات ال عل ة لل ق رة ال ق جة العلاقة ب ال ة على ن ال ائ ال الق
ة   قل ة ال اس مات ال عل ة وال ة لل ت  .    (Clarkson et al., 2011)ال ال

رة ا ق ها مع دراسات ال ي ة  ت اس مات ال عل ة ال مات على أن فائ عل ة لل ق ل
ها  اح ع ي ي الاف ة ال اس مات ال عل ة لل ال ق الأوراق ال ة ردود س م خلال ملاح

(Ball & Brown, 1968).    .  
اس       ة   و  ق رة ال ق ائ  ال ائي  ب أرقام الق ا الإح ة علاقة الإرت ة وال ال ال

ائ  الع ه أو  ال ة للأسه أو سع  ك  ..    Suadiye, G (2012(     ال والقاس ال
ان لها  ة إذا  ة تع ملائ اس مات ال عل ة  ه أن ال ق رة ال ق ي في تع ال ئ ال

ة للأسه    ة ال ال ة   اس ذل م خ   (Oyerinde, 2009)علاقة مع لال . ي 
ائ   ل أسعار الأسه أو ع ق م ة ومقاي ال اس مات ال عل ائي ب ال ا الإح الارت

م   .  .(Francis & Schipper, 1999)الأسه   ق  Francis and ا  
Schipper,(1999)    ات ل ة  أرعة تف ق رة ال ق ائ  ل مات الق ف الأول ه أن معل . ال

ث على أسعار الأ  ة ت ال ي ال ة ال ل على   الأسه الفعل ة  م خلال ال سه ال
ن لها   ة ت ال مات ال عل اني ه أن ال ف ال ها . أما ال ف أسعار الأسه ن رة  ت مق

ة    اع في ال  تق ق أو ت ذج ال مة في ن ات ال غ ان ت على ال إذا 
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ع   ا  ات ، ب غ ه ال ع على أن  به ا ال وال ف ال ة   ال ق رة ال ق د م خلال ال ت
 . ائ ة والأسعار أو الع ال مات ال عل ائي ب ال ا الإح   علاقة  الارت

ف ل   ا  ال اح  مع ه ف ال ة    و ق رة ال ق   .  ل
ن لها        ة ت اس مات ال عل رة إلى أن ال فات ال ع ة  ت ال رة تق ان    مق إذا 

ه ، أ أن   اي في سع ال مات   تف ال عل ة لل ق رة ال ق ة ال ة ال ل ال ور ح ت
ة مع  ة  اب إ ي علاقة  اس ق ال لل ن  د أن  ة.  ة ال د  ي ت للأسه وال

ار  سع اذ ق ه في إت اد عل ه الاع ى آخ ،  ع ة .  ع ملائ لل ه ، فإنه   ال
ل .  ل ف م ال   ج دون خ

رة تأث      ل ق ة ت اس مات ال عل ة لل ق رة ال ق اح أن ال ل ال ا س  وم
رة ة للأسه ،  أ أنها لها ق ة على ال ال اس مات ال عل ة   ال غ في ال ة لل تف

ة للأسه .     ال
ة   تع       ق رة ال ق ة  ال ف فائ اماً ، لأنها ت قار اس دة ال يلة ل قاي ال أك ال

ال   ق رأس ال ة  في س اس مات ال عل مي ال ة ل اش   Lee ;Walker and Zengم

راسات      (2013) م مع ال رة ال واس ق مات  ال عل ة لل دة  ق ق ج يل ل اس ب

ة  (   اس ة   على أن     Alfaraih, 2009وت دراسة    Suadiye (2012ال ق رة ال ق ال

ة ".و  اس مات ال عل دة ال ات ج ائج دراسةتع م  أه س    Beisland, (2009)ت ن

ة   إلى أن زادة   ق رة ال ق لفة ح ال فاض في ت ان ت  ات  ت ة.وم ث زادة م ل ق ال ق

أن   جع ذل إلى إدراك ال  ار و ة   الاس ق رة ال ق ا ال اه في ت م ت

احة.    مات ال عل ة على ال ع ات ال ال ي مات في تق عل   دقة ال

على       ولي  ال الي  ال ق  ال معاي  ي  ت أث  راسات  ال م  ي  الع اول  ت رة  ولق  ق ال
مات    عل ة لل ق ها م أكال ة  ف اس قي   ال ه ال د علاقة ب سع ال على وج

ا   لان ارة  في س ك ال ة  لل اس مات ال عل   Perera and Thrikawala (2010)وال
ا   عاي   Cormier,(2013   (سةأشارت درا.ك قا  ل ة  ع ائ ال ا أن الق ي أج في  وال

ة  اس اد ال ي أك م م ة لل ال مات ملائ م معل ة تق ول الي ال ق ال ال
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اً    ت أ ة . وأك ق   Kinnunen et al. (2000(   دراسةال ة ال ي أج في ب ال
ة ، أن معاي ل مات لل  الف عل ل على ت م ال ة تع ول الي ال ق ال ال

 . ل    الأجان ول ل لل ال
ت دراسة     ة ب الأراح    Pourheydari et al. (2008)وأك اب د علاقة إ على وج

الف  ان في  ه رصة  ة للأسه في ب ة ال ة و ال ف ال ة  زعة وال ة م عام  ال

ة عام    ١٩٩٦ م دراسة٢٠٠٤إلى نها ا ق  .,(2011)    Khanaga   رة ق لا على أن ال دل

ة ( ة خلال الف ال ي للأوراق ال ق أب ل م س ة في  اس مات ال عل ة لل ق -٢٠٠١ال

رصة ال (٢٠٠٨ ل ال ،  ٢٠٠٨-١٩٩٦) و ة ما ق ف ع ال مقارنة  ) زادت 

ائج دراسة   مات ال  El-Diftar and Elkalla,( 2019)وأوض ن عل ة أن مقاي ال اس

قة  ات في م ه لل ة لل ة ال ة  مع ال تفعة وذات دلالة مع ة م اب لها علاقة إ

ق  قة ال ة في م اس مات ال عل ل على أن ال ا ي ا ، وه ال إف ق الأوس وش ال

ا   ال إف ائج  دراسة     MENAالأوس وش ت ن ة .وأك رة تق ن لها مق  Mousa andت

Desoky (2013)       ع ت ة  اس مات ال عل ة لل ق رة ال ق د ت في ال على وج

ائج  ة ال .وأوض ن ل ة  ال رصة الأوراق ال ة  في  ب ول الي ال ق ال معاي ال

ة  ق ال رة  ق ال ث على  ة لاي ول ال الي  ال ق  ال اد على معاي  اً أن الاع أ راسة  ال

ة  ، وفي دراسة أخ  ل ال ق للأوراق ال ق م ة في س اس مات  ال عل ل م ل قام بها 

Desoky and Mousa (2014)    اد ل الاع ة في  اس مات ال عل ف ملاءمة ال

ة   ان خلال الف ة ع ات م ال وسل ة  لل ول الي ال ق ال -٢٠٠٥على معاي ال

وا أدلة على    ٢٠١١ ة   ووج ق رة ال ق ا  ال ف    Prather-Kinsey (2006)قام  . 

ة   ول ة ال ال قار ال ل ت معاي ال ة في  اس مات ال عل فعة ال ل م   ,IFRSم في 

ا)   ب إف غ (ج هان رصة ج انا   JSEب ا م ل رصة ب رجة في ب ات ال ل ال و

  ( ر (ال ل م أراح الأسه    ٢٠٠٠-١٩٩٨ة  في الف   BMVد فال وا أن  ، ووج

ة.  غ في أسعار الأسه ال ن ملاءمة في تف ال ه ت ة لل ف ة ال   وال
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ل م        ت دراسة   .Karampinis and Hevas,(2009)  and  Bellas et alوأك
ابي على    على  أن  (2007) ن له تأث إ ة  ول ة ال ال قار ال اد على معاي ال الاع

ة.  ف ة ال ح وال ل م صافي ال ة  ل ق رة ال ق ائج دراسة    ال    Türel (2009)أوض ن
ة أن  ق رة ال ق ع ت معاي   ال ة ق زادت  ل ق ال ق ة ل ف ة ال ة الأراح وال ل

ت   ا للف ة ب ال ق الأوراق ال ة في س ول ة ال ال قار ال -٢٠٠٥و    ٢٠٠٢-٢٠٠١ال
ت   Kargin (2013).  ول دراسة  ٢٠٠٦ ة  ل  أك ق رة ال ق ة على أن ال ل ق ال ق

ع ة ق ت  ات ال ا أوض  لل ة.  ول الي ال ق ال اد على معاي ال  الاع
الي   El Shamy and Kaled (2005(دراسة   ق ال اد على معاي ال ل الاع أنه في 

ة  ل ال ق  ق ل ة  ف ال وال  ة الأراح  ة وهامة ب  اب إ ا  إرت ج علاقة  ة  ي ول ال
ة  للأسه  عة وف والأسعار ال ةم ة ال ال رصة الأوراق ال ة في ب   .  د

ان     Khanna (2014)وأشارت دراسة       ث ه ي ة لل ف ة ال ه وال ة ال ل م ر أن 
ة  ف ة ال ه وال ة ال ة ل ة ال ف ة ال ل هام على أسعار الأسه . إلا أن الق

ر  لة في ال ات ال ق لل ور ال ف  ت دراسة  ان ا وج اله ،  ة  صة ال
Shamki and Abdul Rahman (2012)    تف أن في  ملاءمة  أك  ه  ال ة  ر

ان   رصة ع لة في ب ات ال ة  لل ات في أسعار الأسه ال غ الأردن وأوض    –ال
ت    AL-Shubiri (2010)دراسة   ة  وت ن ملائ ه ت ة لل ف ة ال ا على أن ال أ

ن  اح ها  إل صل  ي ت ال ائج  ال مع  ائج  ال ه  ه اف  ق. وت ال في  ه  ال ع  اً  اب إ
ون في ال   ت دراسة    (Mishary & Alanezi, 2011)آخ ه  Oyerinde and. وأ

Ogbulenga (2014)      ه أك الة  أن ة ال ا ر ة ملاءمة ،  اس مات ال عل
ت دراسة   ه    Kairuki and Oyugi (2013)أك ة لل ف ة ال ه وال ة ال على أن ر

ات في أسعار الأسه .     غ ان ال  ف
ة الأراح     Türel (2009)دراسة  وأشارت       ة ل ق رة ال ق لاً على أن ال د دل إلى وج

ق   ق ة ل ف ة ال ة وال ال قار ال اد على معاي ال ع الاع ل مل  ة ق زادت  ل ال
اً   ت أ ا أك ة .ك ول على أن الأراح   Ewert and Wagenhofer (2005)دراسة    ال
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قا  ها  ق ع ة ال ة أك ملاءمة م تل ال ول الي ال ق ال عاي ال قاً ل ها  ق ع ال
ل ق ة ال اس اد ال ة .  لل ل ماً ال   ة ع

ة   Ragab and Omran (2006)أوض دراسة  و        ف ال ة الأراح وال  أن 
الي   ح ة وتف ن ملائ ه ت ة في   ٤٠لل غ  في أسعار الأسه ال ائة م  ال في ال

ة م   ة في الف ق ال ا     ٢٠٠٢إلى    ١٩٩٨ال إلى أن أسعار الأسه في  وت أ
. ه ال ة  ة  ر ة م  لل ة  ل ق ال ة  ال ي  ت فعة في  أقل م ت    م  ا وج

ل هام      King and Langli (1998)دراسة   ت  ة والأراح ت ف ة ال ل م ال أن 
عة  ة ال ف ة ال ة. ومع ذل ، فإن الق ة ال ل ج وال و ا وال ان أسعار الأسه في أل

غ  الي لل لغ ح ة ، و ٧٠ات ت ة ال ل ج ، و ٦٠٪ في ال و ا.  ٤٠٪ في ال ان ٪ في أل
  ) لاثة  ال ان  ل لل ة  اس ال ال  لاف  اخ لف  ت ات  غ لل ة  ف ال ة  الق لاف  اخ وأن 
ا   ان ة الأراح في أل ة تف أك م  ف ة ال ا ) . فال ان ج وأل و ة وال ة ال ل ال

ة .  وال ة ال ل ن أقل م الأراح في ال ج ول ت   و
إلى زادة       د  ي ولي  ال الي  ال ق  ال ي معاي  أن ت إلى  اح  ال ل  ا س  وم

ق  ق ل ة  ف ال ة  وال الأراح  ة  فة خاصة  و ة  اس ال مات  عل لل ة  ق ال رة  ق ال
ل ها ا  ه ت على تأث ا أك ة  ل ة  ال ات في أسعار الأسه ال غ   م على ال

ي على       ولي لها تأث سل الي ال ق ال ي معاي ال ج دراسات أخ ت أن ت و
مات   عل ة لل ق رة ال ق ها دراسة    ال ث ف ة أو أنها لات اس  Dobija and Klimczakال

ل    (2010) ة ل ت  ل ق ال ة في ال اس مات ال عل ة ال أشارت إلى أن ملائ
اد على معاي  ع الاع ادمل  ة لإع ول الي ال ق ال ت دراسة   .ال ا وج  Florosك

ة      (2007), ول ة ال اس اد على معاي ال ن له   IASأن الاع ة  ال ائ ال اد الق في إع
ي   ت دراسة  تأث سل ة. وأك نان ق الأسه ال ات س  Clarkson etغ مع على تقل

al. (2011)   الي ق ال اد على معاي ال ل ي على أن الاع د أ دل م وج على ع
ا أشارت دراسة  ة.  ق رة ال ق ث على ال ة ت ول إلى أن    Clarkson et al., (2011)ال
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غ  ة ل ت ق رة ال ق ة في أرعة   ال ول الي ال ق ال اد على معاي ال ع الاع ل هام 
ا.    ا وأورو ال   ع دولة م إس

ة    Vafaei, (2010) وقام دراسة       انات م س ام ب اس ة  ل دراسة مقارنة دول ع

ا ومال ا  أف ب  وج رة  غاف وس نغ  نغ  وه ا  ال وأس ة  ال ة  ل ال هي  ان  أث   بل ل

ة  على   ول الي ال ق ال اد على معاي ال مات  الاع عل ة لل ق رة ال ق د  ال ة لـع اس ال

وق هامة في    ٣٢٥ د ف م وج ائج ع ة ، وأوض ال ان ال ل رجة في ال ة م رة  ش ق ال

ة   ة لل ق اد على معاال ح في حالة  الاع ة وصافي ال ل ق ال ق ة ل ف ق ال ي ال

ا  ة ،  ان ال ل ع ال ماً في ج لة ع ق ة ال اس اد ال اد على م ة أو الاع ول الي ال ال

ة  ف ة ال ة لل ف ة ال ن أعلى م الق ح ت افي ال ة ل ف ة ال ائج أن الق ح ال تق

ه   نغ لل ة وه ة ال ل ة في ال ات في اسعار الأسه ال غ ب    لل رة وج غاف نغ وس

ا.     أف
م  دراسة          لاً    Gordon et al., (2010)وق ة الأراح   دل ة  ل ق رة ال ق على أن ال

ها  أعلى  ع مقارن ن  ة ت ال ات  لا ال في  ماً  لة ع ق ال ة  اس ال اد  ل م في 

ة . ول ت دراسة   ول الي ال ق ال رة    Callao et al. ,(2007)عاي ال ق أ ت في ال

لل ة  ال ال قار  ال مات   عل ل ة  ق ا. ال ان أس في  ة  ل ال ة  ال ال الأوراق  ق  في  س عامل 

دراسة ة   Keulen et al., (2007  (وقام  ول ال ة  ال ال قار  ال معاي  ام  ن دة  ج ار  إخ

الإضافة إلى  ة الأراح ،  ة ل ق رة ال ق ة ال ة في خاص وق  د ف م وج ائج ع أوض ال

ة ع مات ال عل اد   أن ال قا  وفقاً ل ة  ع ة وتل ال ات ال لا ماً في ال لة ع ق ة ال اس  ال

ل عام .  قارنة  ة لل او في القابل ة ت ول الي ال ق ال عاي ال   ل

راسات ت إلى أن       اح إلى أن ال ل ال ا س  ة لوم ق رة ال ق ة الأراح ال
ة   ل ال ق  ق ل ة  ف ال ة  معاي  وال اد على  ع الاع مل  ل  ت  ق  ل  ال

ق الأسه  ات س ي غ مع على تقل ن له تأث سل ة ، أو  ول الي ال ل ال ا   .
اصة   راسات ال ائج ال اح إلى أن ن ة .  ال ة وغ حاس ل ن م ة ت ق رة ال ق ع   ال فال
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ة أك ملاءمة  ول الي ال ق ال عاي ال قاً ل ة  ع ة ال اس ها  ي على  أن الأرقام ال م
ة   ل ماً ال لة ع ق ة ال اس اد ال قاً لل ة  ع اء    Barth et al,.2008ع تل ال اس

ة   ال ات  لا ال في  ماً  ع لة  ق ال ة  اس ال اد  ت    Barth et al,.2006م ا  ب
راسات ع الأخ م ال رة   Clarkson, et al. (2011) ال ق وق في ال د ف م وج إلى ع

) ة  ول ال ة  ال ال قار  ال عاي  ال ب  ة  ق ماً IFRSال ع لة  ق ال ة  اس ال اد  وم  (
)GAAP ة ل  .     Muharani and Sinegar, (2014)) ال

ل      راسة وم ة ال ًا لأه الي   :ن ائي ال ض الإح اح الف قع ال اف ال ، ي  ة وأه
H1    ث ة   :  ي اس مات ال عل اًعلى ملاءمة ال ة مع ول الي ال ق ال ي معاي ال ت

ة   رصة ال ال ة  ق ات ال ة ال اس  اض   لأغ
ة :    -٥  راسة ال   ال

راسة      ال ف  م ه ل  اول  ت م خلال  وذل  ال  ة  ه م ض  الق ع ا  ه ف  يه

اذج  وال اتها  غ م اس  و ص  وت راسة  ال اءات  وج راسة  ال ة  وع ع  وم ة  ال

ا يلي :   راسة  ض ال ار ف انات واخ ل ال ل مة في ت ة ال ائ   الاح

ة  :     ١ - ٥   راسة ال اف ال   أه

ق ت ال ي معاي  ق م أن ت لل اً  ل ال ع ض  ار ف ة إخ ال راسة  ال ف  ه
ث على   ولي ت الي ال مات   ال عل ة لل ق رة ال ق خل ال ادا على ال ة وذل إع اس ال

ها قة  م ا راسات ال ه ال ع   ال إت
  Türel, (2009) ;     Mousa,  ,(2014) ;ın,  (2013); Desoky, and  ğKar

Alnodel , (2018)   
لة في ح   ة وال قاب ات ال غ ع ال ق م تأث  ة ال راسة ال ف ال ه ا ت ك

ة .  اس مات ال عل ة ال ة  عات على ملائ ل ن ال الي ومع فع ال ة ال ة ون   ال
راسة :   ٢ -٥   ة ال ع وع   م

راسة م ع ال ن م ة م ي ة في الف ة ال ال رصة الأوراق ال ة في ب ق ات ال  ال

ى    2012 توت    2020وح ة إلى ف ه الف ة م    تق ه ها ت الف  2012الأولى م
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ى   ة م   2014وح ة ت الف ان ولي وال الي ال ق ال ي معاي ال ل ت ة ماق ل ف وت

ة  2020إلى    2016 ول ة ال ال ق ال عاي ال امي ل ي الإل ع ال ة ما  ل ف . وت    وهي ت

ة     ال و ال ها ال ت ف ف ي ت ات ال راسة م ال ة ال ار ع   إخ

 -  ة ا ال ائ ال اف الق راسة.  ت ة ال راسة خلال ف ل ال ات م ة لل  ل

 -   . راسة ة ال ة خلال ف ة ال ال ق الأوراق ال رجة في س ات ال  ال

 -    . راسة ة ال ة خلال ف ة ال ال ق الأوراق ال ها في س اول أسه ي ي ت ات ال  ال

و  ضح في ال ا ه م ات  ائ لل راسة على الق ت ال راسة ١ل رق (واع تي ال ) خلال ف

ة ما ب   ة في الف ى    2012ح بلغ ح الع الي  38  -2014وح إج ة  ة     114ش اه م

ي إلى   ة ماب    4ت ة في الف لغ ح الع اعات و ى    2016ق ة   46  –  2020وح ش

الي   إلى    230إج ي  ة ت اه انات على  5م ال ع  اح في ج ال اعات واع  ة    ق ع

ة   رصة ال قع ال ل في م ادر ت ة م ل   www.egx.com.egم قع ش وم

مات  عل اش  www.egidegypt.comال مات م قع معل     www.mubasher.inf وم

راسة :    ٣ - ٥  ة ال ي لع ع ال ز   ال

ول رق ( ضح ال زع  ١ي ها وال ي إل ي ت اعات ال ات والق ة م ال دات الع د مف ) ع

ي معاي  ي ل ت ات ال ل ال ها وت راسة ، الأولى م تي ال ة في ف الي الع ي لإج ال

ة م   الي في الف ق ال ى    2012ال ن م    2014وح د  38ت ع ة  ة    114ش اه م

ة ان ة م    وال الي في الف ق ال ي ت معاي ال ات ال ل ال ي ت ى   2016وال وح

ن م  2020 د 46ت ع ة  ة .   230ش اه   م

  

  

  

ي لها .  ١ول رق (ج زع ال ة وال دات الع ضح مف   ) ي
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راسة :  ٤  - ٥ ات ال غ اس م ص و ذج ال وت   ن

ض   ار الف راسة  ولإخ ي لل ئ ائي ال امت  الإح ذج    اس ار على أساس  الا ن ذج ن ن

ن ، اذج في     Ohlson (1995)أول ام ن اس ة   اس مات ال عل ة  ال تق ملائ

خل خلال  ة وصافي ال ة لأسه ال ف ة ال ضح  تأث ال اسي ، ال ي اد ال الاق

ذج   ه ، ون ة على سع ال ة مع ه  ف م في ه ة ال اس مات ال عل ة ال ة  ملائ

مة في درا اذج ال اثلة لل راسة م ل مال  ,Francis and Schipper (1999)سات 

Collings, Magdew and Weiss (1997), King and Langli (1998), Bao and 

Chow (1999) and Pathirawasam (2010)   .   ة ال راسة ال ال اصة  ات ال غ وال

ا يلي :     هي 

ع    - أ   ا غ ال ة ال  ال ارة ع ال ة للأسه وهي  ة ال ق  ال اولها في س ي ي ت

اس لل راسة  م في ال ل ال و ة م ق ال مات  الأوراق ال عل ة لل ق رة ال ق

م   ال م له  ة و اس ف     MVPال ي إع ال ال  لة   Banz and . ول م

Breen (1986)     ع ة. وال  ٣، ت أخ سع الأسه  ال ة ال ة ال ن أشه م نها  

ن   ة لقان ف ة ال احة ( اللائ ض أنها م ف ع ول  ة  ف انات غ م ام ب ناتج ع اس

ال رق  ق رأس ال ة  159س ال ،  1992ل يلاته ، أب   )  2007وتع

قلة  -ب   ات ال غ ه    ال ارة ع ن ال ه وهي  ة لل ف ة ال راسة هي ال ه ال له

ل   الأص ة  في  صافي  ل    (Sharma, 2011)العاد  رالأص ة صافي  ق قاس  و

م   ال م له  ة و د الأسه العاد ة على ع الأسه العاد اصة  ه  BVPال ة ال ة ر . و
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قائ في  عل  ال ه  ال ة  ة ر ح ارة ع  ال قاس  و  ، ة  ال ائ   وال الأراح  ة 

م  ه لل  و ققه ال خل ال  ل ال ل مع ارة أخ  ل سه ، و ال ل

م ال       EPs له 

ة :  -جـ  قاب ات ال غ   ال
ة  ت قلة غ ال ات ال غ ة ل إلى ال ض ة ( الع قاب ات ال غ لاح ال م اص

اف ال ،    أه راسة ( أب ع لل ا غ ال ن لها تأث على ال راسة و  Sharma  ;  2007ال
(2011).  (  

ة العام ، وت دراسة    ال   ١  -جـ   ل نها الي أص عي لإج غار ال  ,Brimbleه الل
& Hodgson, (2007)     د  على أن اً  رئ ع عاملاً  ة  ال ة ح  ق ال رة  ق ال

مات   عل ة ح  لل اس ة  لال ق رة ال ق ات  ال تفعة ع ال ن م ة ت ات ال ة ال
م  ال م له  ة. و غ   SIZEال

ة :   ٢  -جـ   ال افعة ال ال    ن ال ام الأم ال على اس ة أو الأع رة ال ضة  ت ق ق ال
)Bhatia & Mehrotra ,2016 ل ق م  ضة  ق ال ال  للأم الفعال  ام  الاس د  س  .(

ه   ا إلى زادة سع ال ً د أ ب ال وس ة إلى زادة في الأراح وزادة ج ال
)Maliki & Ali ,2013  ة ق اسها  ل  في ).و  الي الأص امات  إلى إج الي الال إج

ة العا م نها ال م له    LEVم و
عات:   ٣  -جـ   ل ن ال غ في    مع ة ال قاس ب ة ال ال و ارة ع  ن وه 

ة  عات ال ة وم ال ة ال عات ب ال غ في ال ة ال ق قاس  عات ) و ادات العام (ال إي
قة  ا ة ال عات ال قة على م ا م   Sharma, (2011)ال ال م له    GDP و

راسة :  ٥- ٥ ض ال ار ف مة لاخ ة ال ائ اذج الإح  ال
د       ع ار ال ل الان ل راسة علي ت ات ال غ ل وتف العلاقة ب م ل اح في ت أع ال

ا  قلة،  ات ال غ عة م ال ع واح وم غ تا اك م ن ه ما  ا ع اس ن م وال 
ذج   راسة على  ن ت  ال ا إع ة .  ال راسة ال ض   Ohlson, (1995) ه في ال ف ، و

ا ال ة ه ف ة ال ه وال ة ال ة ر ل م  ة ل ة تع دالة خ ة ال ذج أن ال
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ة   ف ة ال ي (أ الق ام  معامل ال اس ار  ل الان ل ح ت ة . و ل ق ال ق )  2Rل
ة   وال    ق رة ال ق ع   ال ا   2Rو قلة في الان ات ال غ ة لل ف ة ال اس للق ر م

ة  ة ال اي في ال ال ي تف ال ل ال ع ، فعلى س ا غ ال اي في ال ي لل ال
ق  ق ة ل ف ة ال ه وال ة ال ة ر لة في  ة ال اس ات ال غ للأسه م خلال ال

ة  ل   .    Beisland, (2009)ال
د علاقة إر  ائي وال ي على وج ض الإح ار الف ة ب  ولاخ ج ائي م ا إح ي  ت ت

ة . اس مات ال عل ة ال ة  ة وملائ ول الي ال ق ال الي :   معاي ال ذج ال   م ال
β+ it EPS 1β+  0β=  itMVP٢it + e itBVPS  

  ح أن :  

itMVP  ة ه ال قي ل ع ال ة  i= ال   .  tفي الف

0β   ار اب في معادلة الان ء ال  = ال

it EPS=   ه ة ال ة  ر ة   iال   . tفي الف

itBVPS ة ف ة ال ة  = ال ه ال ة  iل   . tفي الف

it e  ة ائي لل أ الع ة  i= ال   . tفي الف

1β  ،٢β   ار   = معاملات الان
ا يلي :    ة  قاب ات ال غ الي في حالة إضافة ال ذج ال م ال   و

β+ it EPS 1β+  0β=  itMVP٢+  itBVPS   + i,t GDP 5β+ i,tLEV4β+  i,tSIZE 3β

jte  
 i,tSIZE   =    ة ة   iح ال   tفي الف
  i,tLEV   =   ة ة ن ة لل ال افعة ال ة  iال     t في الف

i,tGDP    = عات ل ن ال ة  مع ة  iلل      t في الف

1β  ،٢β ،3β  ،4β  ،5β   ار   = معاملات الان
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ة   ٦ -  ٥ ص ات ال ائ   :   الاح
ي  ع ت ل و راسة ق انات ال ة ل لامح الأساس ة في وصف ال ص ات ال ائ م الاح ت
اصة   راسة ال ات ال غ اهات م راسة وات ة ال ح ع ض ل ت ة و ول الي ال ق ال معاي ال

ول رق ( راسة وذل في ال ائي لل ض الاح   ) .  ٢الف
ول ( غ ) ٢ج ة ل ص ات ال ائ ول الاح راسةج     ات ال

ائي       ل الإح ل جات ال ر : م   ال
ل       ا ي ار وه افه ال ة ع إن ابي للع س ال فاض ال راسة إلى إن ائج ال ت ن

ي  ع ت ل و راسة  ق ل ال ات م ة لأسه ال ة ال ة في ال ه ات ج اي د ت على وج
IFRS ي ع ت ة   ة في ف جع ذل إلى أن ح الع ا ي ة  IFRS. ور أك م ح الع

ي   ت ل  ق ما  ة  ف راسة    IFRSفي  ال ل  م ات  ال ح  لاف  إخ إلى   جع  ي ا  أور  ،
ها .   ي إل ي ت اعات ال   والق

ي       ة اللاحقة ل راسة في الف ة ال س ع فاض م ول إن ضح ال مقارنة   IFRSا ي
ي   قة ل ا ة ال ة    IFRSالف س ع ه ح بلغ م ة لل ة ال ع وه ال ا غ ال لل

ي قة لل ا ة ال راسة في الف ة اللاحقة     21.7036ال راسة في الف ة ال س ع ا بلغ م ب
ي ق    ٢٨.٥٢٤٤لل ا ة ال ه في الف ة لل ة لل فاض ال ل على إن ا ي ة ل وه

ة اللاحقة  لل الف قارنة  ال ة  ول الي ال ق ال اً إرتفاع   معاي ال ائج أ ضح ال . وت
ي   قة ل ا ال ة  الف راسة في  ة ال س ع ي    IFRSم اللاحقة  ل ة  الف    IFRSمقارنة 
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راسة في ا ة ال س ع ه ح بلغ م ة لل ف ة ال قل ال غ ال ي لل قة لل ا ة ال لف
ي  19.3793 لل اللاحقة  ة  الف في  راسة  ال ة  ع س  م بلغ  ا  ع  22.7046ب وج   .

ة   الف راسة في  ال ة  س ع بلغ م ة ح  ال راسة وهي ح  لل ة في  قاب ال ات  غ ال
ي   لل قة  ا ي  8.5165ال لل اللاحقة  ة  الف في  راسة  ال ة  س ع بلغ م ا   9.0696ب

ي   قة لل ا ة ال راسة في الف ة ال س ع ة ح بلغ م ال افعة ال ة ال ا   0.3895ون ب
ي ة اللاحقة لل راسة في الف ة ال س ع عات ح بلغ    4198٠.بلغ م ل ن ال ومع

ي   قة لل ا ة ال راسة في الف ة ال س ع راسة ف    4.0102م ة ال س ع ا بلغ م ي ب
ي ة اللاحقة لل ه و   8.1727الف ة  لل ة الف ل م ال ة  ل على إرتفاع   ا ي .وه

ي  قة لل ا ة ال الف قارنة  ال ة اللاحقة  ة  في الف قاب ات ال غ   ال
ة      ف ة ال ه ، ال ة ال ات  ر غ ار لل اف ال ول زادة في الان ضح ال ا ي

ي أن  ع ا  ي وه قة  لل ا ة ال ي ع الف ة اللاحقة  لل عات في الف ة ن ال ه ون لل
ي   قة لل ا ة ال اً في الف ان ن أك ت ات ت غ ه ال ة اللاحقة  لل   IFRSه ي ع الف

IFRS ة ع وه ال ا غ ال ه على ال ات لها تأث ج غ ل على أن تل ال ا ي . وه
ي   ة اللاحقة ل راسة في الف ل ال ات م ة لأسه ال ي   IFRSال قة ل ا ة ال ع ف

IFRS    ي ة اللاحقة ل ا في الف ان ن أك ت ات ت غ ه ال الإضافة إلى أن ه  ،IFRS 
م م غ  ل ار  ال اف  الان فاض  ان إلى   ائج  ال وت  ي.  ل قة  ا ال ة  الف قارنة 

ي    ع ت ة ما ة في الف ال افعة ال ة ال ة ون ا ح ال ة ه قاب ات ال غ مقارنة   IFRSال
ي  ل ت ة ماق ه على  IFRS الف ات ل لها  تأث ج غ ل على أن تل ال ا ي ، وه

راسة. ال ل ال ات م ة لأسه ال ة ال ع وه ال ا   غ ال
وض ال :  ٧ - ٥ ار ف ائج إخ   ن

وض ال   ارات ف ائج إخ ء ن ا ل اح في ه اول ال   ي
ي ١-  ٧-  ٥   اخل ال ار ال   test  Multicollinearityإخ

ى      ت ي  وال ع  ال ها  ع ب قلة  ال ات  غ ال ا  ارت ارات  إخ اء  اج اح   ال قام 

Multicollinearity    ذج وض ال ، ح أن ن ار ف د لاخ ع ار ال ذج الان ي ن ل تق ق

ق ش   م ت ع وع ها ال ع قلة ع  ات ال غ قلال ال ة اس ض ع على ف ار  الان
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ه  قلال  ي اس ال اخل   ال اس  وفة  ع ال ة  ائ الاح لة  ال إلى  د  ي ات  غ ال ه 

Multicollinearity   .  

ه       ح  اي ال اب معامل ال ار م خلال ح ا الاخ اء ه غ   Toleranceوت إج ل م ل

ال   معامل  اب  ح ل  و ة  قاب وال قلة  ال ات  غ ال  Veriance Inflationم 

Factor(VIF)    ) ول رق ضح ال ل  ٣و ه ومعامل ال ل ح  اي ال )  معامل ال

ي  قة ل ا ة ال ات خلال الف غ غ م ال ي   IFRSم ة اللاحقة ل   ا يلي :  IFRSوالف

ول رق ( ي ٣ج اخل ال ائج ال ضح ن   ) ت

اي       ال ول أن  معامل  ال أقل م (وأوضح  ات  غ ه ال ح  )  ومعامل 1ال

ان أقل م ( ات  غ ال ع  ل انات  ال لة 5ت  د م م وج إلى ع ا   ) ، م

ي  ات ال غ راسة في تف ال م في ال ذج ال ة ال ل على ق ا ي ي ، وه اخل ال ال

ا ب ال الإضافة إلى أن الارت ع  ا غ ال أ على ال ع  ت ها ال ع قلة و ات ال غ

ي  قة واللاحقة ل ا ة ال ة في الف ائ ا ول له دلالة إح ف ج   .   IFRSم

راسة :  ٢ -٧ –  ٥   ات ال غ ا ب م ل علاقة الارت ل ائج ت   ن

ن   س ا ب إرت اح معامل  ال م  غ    (Pearson)اس ال ب  ا  الإرت ي علاقة  ل

راسة و  ع لل ا ة ال ه وال ة ال لة في ر قلة ال ات ال غ ه وال ة لل ة ال ه ال

ة  ال افعة ال ة ال ة ون ل ح ال ة وت قاب ات ال غ الإضافة إلى ال ه ،  ة لل ف ال

ي قة ل ا ة ال عات خلال الف ل ن ال ول رق    IFRSومع ال ة  ض ة    ٤وال والف

ول رق  IFRSي اللاحقة ل  ال ة  ض ا يلي ٥وال  ، :  
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ول (   )  ٤ج

ة   قاب ات ال غ قلة وال ات ال غ ع وال ا غ ال ا ب ال فة الارت ف   م

ي  ل ت     IFRSق

ول (   )  ٥ج

ة   قاب ات ال غ قلة وال ات ال غ ع وال ا غ ال ا ب ال فة الارت ف   م

ي       IFRSع ت
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ه )    ة لل ف ة ال ه وال ة ال قلة ( ر ات ال غ ا ب ال قارنة علاقة الارت و

ة اللا  ي والف قة لل ا ة ال ه خلال الف ة لل ة ال ع ال ا غ ال حقة ن إرتفاع  وال

ة  ة ون ه وح ال ة ال ة ر ات  غ ة اللاحقة ل ة في الف ج ا م في علاقة الارت

فاض في العلاقة  ه ون ة لل ف ة ال ة في ال ج فاض في العلاقة ال الي ون فع ال ال

ه  .  ة لل ة ال عات وال ل ن ال ة ب مع ال  ال

ة          ول ال الي  ال ق  ال معاي  ت  أن  ذل  ر  أك   IFRSو مات  معل ف  ي

ة   ل ة ال اس عاي ال ها ال ف ي ت ه ع تل ال ة لل ة ال ي ال ض ت غ ة  ملائ

مات  .وأن   عل ال دة  ج ت  إلى  د   ت ة  ول ال الي  ال قار  ال معاي  على  اد  الاع

ة ع  ز  اس ة ، وت ال ل ق ال ق ة ل ف ة ال ة الأراح وال ة  ادة ملائ

لاع في الأراح .  ل ال اس وتقل ق ال ائ في ال ال اف    الاع

Dimitropoulos et al ., (2013); El-Diftar and Elkalla(2019) andPervan 

and Bartulović (2014)  .    

ائج    ٣ - ٧- ٥ ارات  ن    Tإخ
ارات " اح إخ ة Tم ال ة ب ال وق مع ج ف ي ما إذاكان ي ة ل ائ " الإح

الي   ق ال ي معاي ال ع ت ل و مات )  ق عل ة ال ش على ملائ ة للأسه (  ال
ائج   ضح ال الي ي ول ال ة وال ول   ال

  “  t “ة 
ة    ال

ة ة  درجات ال س الع ال   م   الاح
Sig.(P.value)  ل ال   ع ال   ق

0.642  342  21.7036  28.5244  0.03  
او   ة ت ال ة الاح راسة أن ال ائي لل ض الإح ارات للف ائج الاخ ضح ن ) ٪٣(  ٠.٠٣ت

ة    ع ة    ٪٥وهي أقل م م ال ة ال ات ال س ة ب م وق مع ج  ف ، أ ي
راسة ،  ائي لل ض الإح ل اف ة  أ ق ول الي ال ق ال ع ت معاي ال ل و للأسه ق
ة   ة ( ال ة ال ن لها تأث مع على  ة  ول الي ال ق ال ى أن ت معاي ال ع

ة للأسه )    ال
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راسة  ١-  ٤  -٧  –  ٥   ائي لل ض الإح ار للف ار الان ائج إخ ل ن ق   ق ي معاي ال ت
ة  ول الي  ال  ال

ة    ول الي ال ق ال ي معاي ال ان ت ار ما إذا  ض إخ ا الف ف ه ه ات    IFRSإس لل
ة   اس مات ال عل ة ال د إلى ت ملائ ة ي ة ال ال رصة الأوراق ال رجة في ب ال

ائ  ض إح ا الف ار ه ات . ولإخ ة ال اس  اض  رة  لأغ ه في ص اغ اً ت إعادة ص
م :  ض الع   ف

1H   :ث اض  ي ة لأغ اس مات ال عل ة على ملاءمة ال ول الي ال ق ال ي معاي ال ت
ة   ال رصة الأوراق ال ة ب ق ات ال ة ال   اس 

ه   ة لل ة ال د ب ال ع ي ال ار ال ذج الان ام  ن اس اره  غ  وت إخ
ذج  ه وفقا لل ة لل ف ة ال ه وال ة ال ة ر لة في  قلة وال ات ال غ ع وال تا

الي :    ال
β+ it EPS 1β+  0β=  itMVP٢it+ e itBVPS   

ول رق (  ي    A-6ج ل ت راسة ق ائي لل ض الاح ار الف ائج إخ ضح ن   IFRS) ي
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ول ( ضح ال ة    A-6و ول الي ال ق ال ي معاي ال ل ت ة ق ائج الف ح   IFRS) ن
اي  ل ال ل ام ت ائج  أن     ANOVAت اس ذج ،أوض ال ة ال ار مع  .Pلاخ

value=0. 000 )  (    وأن  5، أ أقل م %F     لغ ي ت ة وال أك   554.189ال
ة   راسة  .   Fم  ل ال ار العلاقة م ة لاخ ذج ذو مع ل على أن ال ا ي ة م ول ال

قلة ال ات ال غ ا ب ال ل معامل الارت ة وأوضح  ه وال ة ال ة ر لة في 
ه ( ة لل ة ال ع وه ال ا غ ال ه و وال ة لل ف لغ    Rال د   0.954) ي أ وج

ة معامل  ضح أن  ا ي ع.  ا ال غ  وال قلة  ال ات  غ ال ة ب  ق ا  علاقة الارت
ل   ع ي ال لغ     ADJ R) 2( ال ع ي    0.908ي ا غ ال ات في ال غ ضح أن ال وال ي

ة    قلة ب ات ال غ لالة ال ها ب ات في    90.8% أ أن     90.8تف غ %  م ال
ة  وال ه  ال ة  ر ة  لالة  ب ها  تف ي  ة  ال ة  ث  وم  ه  لل ة  ال ة  ال

ل ي  امل أخ  إلى ع جع  اقي ي وال ه  لل ة  ف ائي في ال الع أ  وال ذج  ال ها 
ي .  ق ول ( ال د في ال ع ار ال ة معاملات الان ا مع ائج أ ضح ال )   A-6ا ت

ة  ول الي ال ق ال ي معاي ال ل ت ة ق قلة     IFRSفي الف ات ال غ ارلل معامل الان
ه ،  ة ال ار ل ة ، وم  β1=3.633ح  أن معامل الان ف ة ال ار لل عامل الان

ه   ة      Sig=  ٠.٠٠٠وأن   ,β2=  1.648لل ع ذج   ٪٥وهي أقل م م ال في ن
ع ا غ ال قلة وال ات ال غ ة ب ال ائ ج علاقة ذات دلالة إح ار ، أ ت  .    الان

اب  ( ول ال ضح ال ا ي ة   A-6ك ة ال غ في ال غ في تف ال ل م ة تأث  ) ق
ار   ال ار  عاملات الان ل ام  الاح ه  ، ي  د    Standardizedلل الع ة  ض ال

ه ،   ة لل ف ة ال الأتي وال ات  غ ف لل ة ال ت ق ول ح أن  ت ال في ال ال
ه  ،   لي لل غ ح ال لات إرت وال الي    0.298، 0.737ا ع   على ال

قلة  ات ال غ ع وال ا غ ال د ب ال ع ي ال ار ال ذج الان ام  ن اس اره  وت إخ

الي :  ذج ال ة  وفقا لل قاب ات ال غ   وال
β+ it EPS 1β+  0β=  itMP٢+  itBVPS  jt+ ei,t GDP 5β+ i,tLEV4β+  i,tSIZE 3β 
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ول رق (  ي    B-6ج ل ت راسة ق ائي لل ض الاح ار الف ائج إخ ضح ن قي   IFRS) ي

ة  قاب ات ال غ   ل ال

ول ( ضح ال ق B-6و ي معاي ال ل ت ة ق قاب ات ال غ قلة وال ات ال غ ائج ال ) ن

ة  ول الي ال   ال

اي   ال ل  ل ت ام  اس ت  ائج     ANOVAح  ال ،أوض  ذج  ال ة  مع ار  لاخ

ذج أن ح   ة ال ل على أن 5، أ أقل م    )  ( P. value=0. 000مع ا ي % م

ب  ا  الارت معامل  ل  وأوضح  راسة.  ال ف  ق ه ل ة وصالح  مع ذو  ذج   ال

قا ال ات  غ قلة وال ال ات  غ (ال ع   ا ال غ  وال ة و  لغ    Rب ي أ أن   0.955) 

ة   ع علاقة ق ا غ ال ة و ال قاب ات ال غ قلة وال ات ال غ ا ب ال علاقة الارت

ل   ع ي ال ة معامل ال ضح أن  ا ي  . )2 (ADJ R      لغ ضح    0.908ي وال ي

ها   ع ي  تف ا غ ال ات في ال غ ة أن ال قاب ات ال غ قلة وال ات ال غ لالة ال ب

ة  ، أ أن   ة م ة   90.8ك ه وم ث  ة لل ة ال ات في ال غ % م ال
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امل   جع إلى ع اقي ي ة وال قاب ات ال غ قلة وال ات ال غ لالة ال ها ب ة ي تف ال

ائي في ال أ الع ذج وال ها ال ي  أخ ل ي   ق

ول (     د في ال ع ار ال ة معاملات الان ا مع ائج أ ضح ال ) في   B-6ا ت

ة   ول ال الي  ال ق  ال معاي  ي  ل قة  ا ال ة  عامل    IFRSالف ل ة  ال أنه 

قلة   ات ال غ ارلل ه   ،  الان ة ال عامل ر ال ل ة الاح ن  ، 1β= 3.659  ت

،=1.623   β2  ٠.٠٠٠  لأن نا لها تأث مع sig=  ة ع وهي أقل م م ال

ة    ٪٥ ه  وال ة ال ة ر ة ب  ائ ج علاقة ذات دلالة إح ار أ ت ذج الان في ن

ع ،أما   ا غ ال ه وال ة لل ف ة   3β4 , β, 5β  ,ال ف ة ال ات ال غ اصة  وهي ال

عات   ل ن ال ة ومع ال افعة ال ة ال ة ون لة في ح ال ة ال قاب ات ال غ ه وال لل

الي    او على ال ان ت ها غ مع   0.832،     0.361 ،      0.704و لأن   وأن تأث

الي  ،     sig  ة   او على ال وهي أك م م    0.832،    0.361،    0.704ت

ة   ع ه   ٪٥ال ة لل ف ة ال ة لل ة وغ مع اب ج علاقة إ ار أ ت ذج الان في ن

ع غ تا ه  ة لل ة ال ها على ال ة في تأث قاب ات ال غ   .    وال

اب  (  ول ال ضح ال ا ي غ    B-6ك غ في تف ال ل م ة تأث  ة ) ق ة ال في ال
ار   ال ار  الان عاملات  ل ام  الاح ي   ، ه   د    Standardizedلل الع ة  ض ال

ه ،   ة لل ف ة ال الأتي وال ات  غ ف لل ة ال ت ق ول ح أن  ت ال في ال ال
ة  ل ال ، وح ال الي ،ومع فع ال ة ال ه  ، ، ون لي لل غ ح ال ا وال لات إرت ع

ات   013٠.٠،   016٠.٠،    038٠.٠،   300٠.٠،  726٠.٠ غ الي  . أ أن ال على ال
الإضافة  ابي غ مع ،  ها إ ن تأث ة  ول الي ال ق ال ي معاي ال ع ت ة  قاب ال

ل ع ي ال ة معامل ال او     ADJ R) 2( إلى أن  قلة فق  ات ال غ  0.908لل
ة . قاب ات ال غ د ال ة في حالة وج    وهي نف ال
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ق    ٢-  ٤  -٧  –  ٥ ي معاي ال ع ت راسة  ائي لل ض الإح ار للف ار الان ائج إخ ن
ة  ول الي  ال  ال

ة ل  ة ال د ب ال ع ي ال ار ال ذج الان ام  ن اس اره  غ  وت إخ ه  ل

ذج  ه وفقا لل ة لل ف ة ال ه وال ة ال ة ر لة في  قلة وال ات ال غ ع وال تا

الي :    ال

β+ it EPS 1β+  0β=  itMVP٢it+ e itBVPS   

ول رق (  راسة  A-7ج ائي لل ض الاح ار الف ائج إخ ضح ن ي  ) ي  IFRSع ت

ول ( ضح ال ة  A-7و ول الي ال ق ال ي معاي ال ع ت ة  ائج الف ح ت    IFRS) ن

اي  ل ال ل ام ت ائج  أن   ANOVAاس ذج ،أوض ال ة ال ار مع   لاخ

P. value=0. 000   وأن    ٪٥، أ أقل مF     لغ ي ت ة وال أك م  2335.180ال

ذج ذو م  Fة   ل على أن ال ا ي ة م ول راسة. وأوضح  ال ف ال ق ه ة وصالح ل ع

ة  ف ة ال ه وال ة ال ة ر لة في  قلة ال ات ال غ ا ب ال ل معامل الارت ك

ه ( ة لل ة ال ع وه ال ا غ ال ه و وال لغ     Rلل أ أن علاقة    ٠  980.) ي

ا ال غ  وال قلة  ال ات  غ ال ب  ا  ة معامل الارت أن  ضح  ا ي ة .  ع علاقة ق
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ل   ع ي ال لغ      ADJ R) 2( ال ع    960٠.ي ا غ ال ات في ال غ ضح أن ال وال ي

قلة أ أن  ات ال غ لالة ال ها ب ه   96ي  تف ة لل ة ال ات في ال غ % م ال

ة ا ة ر لالة  ها ب ة ي تف ة ال جع  وم ث  اقي ي ه وال ة لل ف ة ال ه وال ل

ول   ضح ال ا ي  . ي ق ائي في ال أ الع ذج وال ها ال امل أخ ل ي   إلى ع

  )7-A    ة ول الي ال ال ق  ال ي معاي  ع ت ة  الف ائج  عامل    IFRS) ن ة ل ال أنه 

قلة ات ال غ ار لل ه  ،  الان ة ال عامل ر ة  ل ن  ة    β1=4.125ت ف ة ال وال

ه  ة    Sig=  ٠.٠٠٠وأن  β2=  651٠.لل ع ار   ٪٥وهي أقل م م ال ذج الان في ن

ف  ع . وم ث ي ا غ ال قلة وال ات ال غ ة ب ال ائ ج علاقة ذات دلالة إح ، أ ت

يل و ص ض ال ل الف ق م و ض الع الي ف ال ه    : اغ

ة   ول الي ال ق ال عاي ال ة ل ة ال ال رصة الأوراق ال رجة في ب ات ال ى ال ت

IFRS   ة اس مات ال عل د إلى ت في ملاءمةال ات.   ي ة ال اس  اض   لأغ

ل م :   ائج دراسات  ائج مع ن ة ال ف ه   وت

Barzegari,(2011); El-Sayed Ebaid, (2012) ; Suadiye, (2012)  ; Karğın , 

(2013) ; Mousa and Desoky, (2013) ; Mousa and Desoky, (2014; Pervan 

and Bartulović (2014)  ; Alnodel , (2018) ; El-Diftar and Elkalla 

(2019);Hoon Et al., (2019) and Agbodjo , et al.(2021) .     
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ار للعلاقة ب   ذج الان ل ن اس ائي  ل الاح ل ائج ال و تل ن

الي  ول ال ال قلة   ات ال غ ع وال ا غ ال  ال

ول رق  ار    ٨ج ذج الان ائي ل ل الإح ل   يل ال

ذج  ات ال ائ ي   إح ل ت ي   IFRSق   IFRSع ت
ة  ذج : مع   ال

F  
ة )  ع   ( ال

 
554.189 

).000 ٠ (  

  
2335.180  

).000 ٠ (  
  

ه :    رح ال
𝛃 

ة )  ع   ( ال

  
3.633  

).000 ٠ (  

  
4.125  

).000 ٠ (  
ة :  ف ة ال   ال

𝛃 
ة )  ع   ( ال

  
1.648  

).000 ٠ (  

  
.651٠  

).000 ٠ (  
ة :  ف ة ال   الق

2Adjusted R  
  

0.908  
  
.960٠  

ة :    ال ائج ال اب ال ول ال ح م ال   ي

ل    –  ١ ذج  ج علاقة ذات تأث مع لل ة    F- Statisticت  P- Valueح أن 

ة     0.000= ع ة 5وهي أقل م م ال ول الي ال ق ال ي معاي ال ل ت اء ق % س

IFRS    . ي ع ال   أو 

ة    –   ٢ ول الي ال ق ال ي معاي ال ة    IFRSت اس مات ال عل ة لل ف رة ال أدت إلى الق

ة   لغ  ة للأسه ح  ت ة ال غ في ال قلة ) لل ات ال غ ي   2ADR( ال ل ت ق

الي   ق ال ة    90.8معاي ال لغ  ا ي ي  2ADR% ب ي   %96  ع ال ي أن ت ع ا    وه
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ات   ة ال اض  ة لأغ اس مات ال عل ة ال ة ت م ملائ ول الي ال ق ال معاي ال

د   راسة وال ي على : وج ائي لل ض الإح ة الف ا ي على ص راسة ، وه ل ال م

ع .  ا غ ال قلة وال ات ال غ ة ب ال   علاقة ذات مع

ة ل  –  ٣ د علاقة مع ائج وج ت ال ه ة للأسه ح  أ ف ة ال ه وال ة ال ل م ر

ة  P- Value =0.000 أن ع ق    ٪٥وهي أقل م م ال ي معاي ال ل ت اء ق س

ة   ول الي ال ي   IFRSال ع ال   أو 

قلة  ات ال غ ع وال ا غ ال د ب ال ع ي ال ار ال ذج الان ام  ن اس اره  وت إخ

الي :   ذج ال ة  وفقا لل قاب ات ال غ   وال
β+ it EPS 1β+  0β=  itMP٢+  itBVPS  jt+ ei,t GDP 5β+ i,tLEV4β+  i,tSIZE 3β 

ول رق (  ي   B-7ج ع ت راسة  ائي لل ض الاح ار الف ائج إخ ضح ن قي   IFRS) ي

ة  قاب ات ال غ  ل ال

ول (  ضح ال ة    B-7ا ي ول الي ال ق ال ي معاي ال ع ت ة  ائج الف ح    IFRS) ن

اي  ل ال ل ام ت ائج  أن      ANOVAت اس ذج ،أوض ال ة ال ار مع   لاخ
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P. value=0. 000      ة وصالح 5، أ أقل م ذج ذو مع ل على أن ال ا ي % و ه

ة  قاب ات ال غ قلة ال ات ال غ ا ب ال ل معامل الارت راسة. وأوضح  ف ال ق ه ل

 ) ع  ا ال غ  وال لغ     Rو  ي قلة   983٠.)  ال ات  غ ال ب  ا  الارت أن علاقة  أ 

ة و قاب ات ال غ ل    ال ع ي ال ة معامل ال ضح أن  ا ي ة.  ع علاقة ق ا غ ال  ال
 )2 (ADJ R     لغ لالة    966٠.ي ها ب ع ي  تف ا غ ال ات في ال غ ضح أن ال وال ي

ة أ أن   قاب ات ال غ قلة وال ات ال غ ه    96.6ال ة لل ة ال ات في ال غ % م ال

جع  اقي ي ة  وال قاب ات ال غ قلة وال ات ال غ لالة ال ها ب ة ي تف ة ال وم ث 

امل أخ   اً  إلى ع ائج أ ضح ال ي . وت ق ائي في ال أ الع ذج وال ها ال ل ي

ول (   د في ال ع ار ال ة معاملات الان ق   B-7مع ي معاي ال ع ت ة  ) في الف

ة   ول الي ال ة      IFRSال قاب ات ال غ قلة وال ات ال غ ارلل عامل الان ة ل ال ،  أنه 

ار  قلة     معامل الان ات ال غ الي    1β    ،2βلل او على ال ن     0.6490،    4.099ت

أن   ح  مع  تأث  ة    =sig  ٠.٠٠٠  له  ع ال م  م  أقل  ذج   ٪٥وهي  ن في 

ه    ة لل ة ال ف ه وال ة ال ة ر ة ب  ائ ج علاقة ذات دلالة إح ار أ ت الان

ع ، أما معامل    ا غ ال افعة وال ة ال ة ن لة في ح ال ة ال قاب ات ال غ ار لل الان

عات  ل ن ال ة ومع ع الي    3β,  4β5 , βال او على ال -،   10619  -،   2.754ت

ها غ مع  0.770 ن تأث ة  و الي   sig لأن  او على ال ،   0.108،   0.007ت

ة    0.443 ع ة غ   ٪٥وهي أك م م ال اب ج علاقة إ ار أ ت ذج الان في ن

ل ن  غ مع ة ل ة غ مع ة ، وعلاقة سال ال افعة ال ة ال ات ال ون غ ة ل مع

ع غ تا ه  ة لل ة ال عات على ال   .   ال

اب  (  ول ال ضح ال ا ي ل م  B-7ك ة تأث  ة ) ق ة ال غ في ال غ في تف ال

ار   ال ار  الان عاملات  ل ام  الاح ي   ، ه   د    Standardizedلل الع ة  ض ال

ه  ،   لي لل غ ح ال الأتي ال ات  غ ف لل ة ال ت ق ول ح أن  ت ال في ال ال

ة  ل ال ، ون ة ،ومع ه  وح ال ة لل ف ة ال ا   وال لات إرت ع الي ،  فع ال ال
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ات    0.032-،     0.014-،    053٠.،    511٠.٠،    559٠.٠ غ الي  . أ أن ال على ال

ي غ مع ،   ابي أو سل ها إ ن تأث ة  ول الي ال ق ال ي معاي ال ع ت ة  قاب ال

ل  ع ي ال ة معامل ال او    ADJ R) 2( الإضافة إلى أن  قلة فق  ات ال غ لل

ة .  0.960 قاب ات ال غ د ال ة في حالة وج ا  ال     وهي تعادل تق

ان  ١-٥ –  ٧ - ٥   س ار ه ائج إخ ض ال     Hausmanن ل   H )1 :(لف ق

ة  ول الي ال ق ال ي معاي ال  :  IFRSت

ة   ول الي ال ق ال ي معاي ال ان ت ار ما إذا  ض اخ ا الف ف ه ه ث     IFRSإس ي

اً ت  ائ ض إح ا الف ار ه ة ولإخ ة ال اض  ة لأغ اس مات ال عل ة ال على ملائ

م :  ض الع رة ف ه في ص اغ   إعادة ص

0H  ث ة على ملاءمة ال  : لاي ول الي ال ق ال ي معاي ال اض  ت ة لأغ اس مات ال عل

ة  ال رصة الأوراق ال ة ب ق ات ال ة ال ة : اس  ال عادلة ال  قا لل

β+ it EPS 1β+  0β=  itMVP٢it+ e itBVPS   

ي ار  ول اح إخ م ال ه العلاقة  ل له ذج الأف ا   Hausmanال ان " وه س " ه

ل  الأف هائي  ال ذج  ال ي  ل ة  اب وال ة  ائ الع ات  أث ال ذجي  ن ب  فاضل  ار  الاخ

ض   ض ف ف راسة إذا  انات ال لائ ل   وال

م  ض الع ات H0ف غ ة وال ائ ات الع أث ا ب ال دإرت ض وج ف ة :  ف قلة ) ( ال   ال

يل :   ض ال ات  M1الف غ ة وال اب ات ال أث ا ب ال دإرت ض وج ف قلة )  :  ة (ال ف   ال

 ) ول رق ضح ال ار  A-9و ائج إخ ض ال  hausman) ن ق  لف ي معاي ال ل ت ق

ال ة :  ال ول   ي ال
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ول ( ار  A-1-9 ج ائج إخ ضح ن ي   Hausman) ي ل ت  IFRSق

Prob  Chi-Sq. d.f  Chi-Sq. Statistic Test Summary  
0.0000  2  447.573477  

 
Cross-section 

random  
ول (  ار في ال ائج الاخ ضح ن ال   A-1-9 وت ة الاح  P. value=0. 000) أن 

ن أقل م    )  ( يل وال ي على    ٪ ٥ت ض ال ل الف م ونق ض الع ف ف وم ث ن

د ع  وج ف  الي س ال قلة ) و ة ( ال ف ات  ال غ ة  وال اب ات ال أث ا ب ال إرت

ة   اب ات ال أث ذج ال اح على  ن ي معاي    Fixed Effectsال ار العلاقة ب ت لاخ

ال ق ال ة للأسه .  ال ة ال ة وال ول   ي ال

الي  ول ال ل ت معاي   A-2-9وال ض ال ق ار ف ضح إخ   ي

ة   ول الي ال ق ال   ال

Prob  t-Statistic Std. Err  Coefficient Variable   
0. 0000 13.83272 2.335401 32.30496 Con  
0.0000 15.54961 0.094504 1.469495 EPS  
0.0108  2.576650 0.066365  0.170999 BVP  

35.1301  2Wald Chi  
 0.٠534  2Prob >Chi  

0.946888  (overall) 2R  
ام   اس ة   اب ال ات  أث ال ذو  ذج  لل ة  ف ال رة  ق ال ة  مع ار  إخ ي  ف   2Chiوس

ار   ي    waldلإخ ائج العلاقة ب ت ة ن ا ا ي م م ة للأسه    IFRSوه ة ال وال
ول  ح م ال ة    A-9-2        و او    2Chiأن  ة ت ة   35.13ال ت ع 

2Chi  ول ة  3.84  ةال ة  5ع م مع ا بلغ   ، %2Prob >Chi   ار في اخ
wald     او ار    0.0534ت ذج الان ي أن ن ع ا  ة ، وه ع ال أقل م م  وهي 

ي   مع وصالح ار العلاقة ب ت ة ) و أن   IFRSللاخ ة ال ة للأسه (  ة ال وال
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ي   عاي   94.69او     2Rمعامل ال قا لل ادها  ي ت إع ة ال اس مات ال عل % أ أن ال
ة   ة ب رة تف ة  لها ق ل ة ال اس ة    94.69ال ة ال ات في ال غ الي ال % م إج

ة   جع ن امل  5.31للأسه و ة % إلى ع ائ      ع
ان     ٢-٥  –   ٧  -  ٥ س ار ه ائج إخ ض ال        Hausmanن ي   H )1 :(لف ع ت

ة  ول الي ال ق ال   معاي ال
ول رق ( ضح ال ار    B-9و ائج إخ ض ال   hausman) ن ق   لف ي معاي ال ل ت ق

ة :   ول الي ال   ال
ول ( ار B-9   1-ج ائج إخ ضح ن ي   Hausman) ي ل ت  IFRSق

Prob  Chi-Sq. d.f  Chi-Sq. Statistic Test Summary  
0.0000  2  89.116228  Cross-section 

random  
ول ( ار في ال ائج الاخ ضح ن ال  B-1-9 وت ة الاح   )  ( P. value=0. 000) أن 

ن أقل م   ا    ٪٥ت دإرت يل وال ي على وج ض ال ل الف م ونق ض الع ف ف وم ث ن
اح على   ع ال ف  الي س ال قلة ) و ال ة (  ف ال ات   غ ة  وال اب ال ات  أث ال ب 

ة   اب ال ات  أث ال ذج  الي   Fixed Effectsن ال ق  ال معاي  ي  ت ب  العلاقة  ار   لاخ
ة للأسه .  ة ال ة وال ول   ال

الي  ول ال ل ت B-9  2-وال ض ال ق ار ف ضح إخ   ي
ة  ول الي ال ق ال   معاي ال



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢ يونيو الثانىالعدد                                           بحوث المحاسبية          مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          ٢٤٩                    (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 
 

ام   اس ة   اب ات ال أث ذج ذو ال ة لل ف رة ال ق ة ال ار مع ف ي إخ ار 2Chiوس لإخ

wald    ي ائج العلاقة ب ت ة ن ا ا ي م م ح   IFRSوه ة للأسه و ة ال وال

ول ة    B-9  -2م ال او    2Chiأن  ة ت ة    6.96ال ة  2Chiت ع  ول  ال

ة  3.84 ة  5ع م مع ا بلغ   ، %2Prob >Chi    ار او    waldفي اخ ت

ار مع وصالح  0.0083 ذج الان ي أن ن ع ا  ة ، وه ع  وهي أقل م م ال

ي   ار العلاقة ب ت ا أن معامل   IFRSللاخ ة )  ة ال ة للأسه (  ة ال وال

ي   عاي   98.29او     2Rال قا ل ادها  ي ت إع ة ال اس مات ال عل % أ أن ال

ة   ة ب رة تف ة  لها ق ول الي ال ق ال ة   98.29ال ات في ال غ الي ال % م إج

ة    جع ن ة للأسه و ض   1.71ال ا ي على رف ف ة ، وه ائ امل ع % إلى ع

يل ال ض ال ل الف م  وق د الع ة ي ول الي ال ق ال ي معاي ال  ي على أن  ت

رصة   رجة في ب ات ال ة ال اس  اض  ة لأغ اس مات ال عل ة ال إلى ت ملائ

ة   .   ة ال ال   الأوراق ال

ان     ٣  -٥  –  ٧  -  ٥   س ار ه ائج إخ ات         Hausmanن غ ل ال ض ال في  لف

ي ل ت ة ق قاب        IFRSال

ن  ل  ة ومع ال ال افعة  ال ة  ة ون ال ح  لة في  ال ة  قاب ال ات  غ ال أث  ار  لاخ

ة  ول ال الي  ال ق  ال معاي  ي  ل قة  ا ال ة  الف في  ه  لل ة  ال ة  ال على  عات  ال

ي . ت ة اللاحقة لل الي :   والف ذج ال ام ال اس ي لل  ئ ض ال ار الف   إعادة إخ
β+ it EPS 1β+  0β=  itMP٢+  itBVPS  jt+ ei,t GDP 5β+ i,tLEV4β+  i,tSIZE 3β  

ول (   ار  A-1-10 ج ائج إخ ضح ن ي   Hausman) ي ل ت  IFRSق

Prob  Chi-Sq. d.f  Chi-Sq. Statistic Test Summary  
0.0000  5  87.241259 

 
Cross-section 

random  
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ول ( ار في ال ائج الاخ ضح ن ال   A-1-10 وت ة الاح  P. value=0. 000) أن 

ن أقل م    )  ( يل وال ي على  ٪٥ت ض ال ل الف م ونق ض الع ف ف  وم ث ن

د ال وج قلة ) و ة ( ال ف ات  ال غ ة  وال اب ات ال أث ا ب ال ع  إرت ف  الي س

ة   اب ات ال أث ذج ال اح على  ن ي معاي     Fixed Effectsال ار العلاقة ب ت لاخ

ة للأسه .   ة ال ة وال ول الي ال ق ال   ال

ول رق  ضح ال ا ي الي   A-2-10ك ق ال ل ت معاي ال ض ال ق ار ف إخ

ة   ول ة ال قاب ات ال غ ل ال   في 

Prob  t-Statistic Std. Err  Coefficient Variable   
0.0054 2.871438 9.515560 27.32334 Con  
0.0000 7.031966 0.407634 2.866470 EPS  
0.7013 0.385077 0.292684 0.112706 BVP  
0.5324 -0.627467 1.195432 -0.750094 SIZE 
0.6623 0.438510 11.50807 5.046400 LEV 
0.9203 -0.100425 0.048190 -0.004840 GDP 

 0.641452  2Wald Chi  
 0.4232  2Prob >Chi  

0.947584  (overall) 2R  
ول   ة      A –10- 2وأوضح ال او   2Prob >Chiأن  وهي أك م م    0.4232ت

ة   ع ي  % 5ال ار العلاقة ب ت ار غ مع لإخ ذج الان ي أن ن ع ا    IFRS، وه
ة   ة ) . أن  ة ال ة للأسه (  ة ال او    Chi2وال ة ت  0.641452ال

ة   ولي  Chi2وهي تقل ع  ة  11.070 ال ة  5ع م مع رجة ح الي    5% و ال و
ي   يل  و أن معامل ال ض ال ف الف م و ض الع ل ف % أ   94.69او     2Rق

قا   ادها  ي ت إع ة ال اس مات ال عل ة أن ال رة تف ة  لها ق ل ة ال اس عاي ال لل
ة   جع ن%    94.69ب ة للأسه و ة ال ات في ال غ الي ال %    5.31ة   م إج
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ن تأث ض وغ مع    ة  قاب ال ات  غ ضح أن ال ا ي ة ،  ائ امل ع إلى ع
ة للأسه .    ة ال غ في ال ة لل ف رة ال ق   على ال

ان     ٤-٥  –   ٧  -   ٥   س ار ه ائج إخ ات         Hausmanن غ ل ال ض ال في  لف

ي ع ت ة  قاب     IFRSال

ول رق   ضح ال ا ي الي   A-3-10ك ق ال ع ت معاي ال ض ال  ار ف إخ

ة   ول ة ال قاب ات ال غ ل ال   في 

Prob  t-Statistic Std. Err  Coefficient Variable   
0.5859 -0.545719 78.44929 -42.81125 Con  
0.0000 15.46736 0.094815 1.466532 EPS  
0.0107  2.580991 0.066542  0.171746 BVP  
0.2950 1.050236 8.833399 9.277149 SIZE 
0.1890 -1.318649 16.62655 -21.92458 LEV 
0.7263 0.350578 2.072697 0.726641 GDP 

7.556880  2Wald Chi  
0.0060  2Prob >Chi  

0.983006     (overall) 2R  
ول   ة      A –10- 3وأوضح ال او      2Prob >Chiأن  وهي أقل م م    0.0060ت

ة   ع ي  %5ال ار العلاقة ب ت ار مع وصالح لإخ ذج الان ي أن ن ع ا  ة    IFRS، وه وال

ة   ة ) . أن  ة ال ة للأسه (  او    Chi2ال ة ت ة   7.556880ال وهي تقل ع 

Chi2    ة ول ة  11.070ال ة  5ع م مع رجة ح ف   5% و م و ض الع ل ف ق الي  ال و

ي   يل  و أن معامل ال ض ال ة  98.300او    2Rالف اس مات ال عل ي ت   % أ أن ال ال

قا   ادها  ة  إع ة ب رة تف ة  لها ق ل ة ال اس عاي ال ات %    98.300لل غ الي ال م إج

ة    جع ن ة للأسه و ة ال ات   1.7في ال غ ضح أن ال ا ي ة ،  ائ امل ع % إلى ع

ة للأسه .     ة ال غ في ال ة لل ف رة ال ق ن تأث ض وغ مع على ال ة  قاب   ال
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ار   ائج إخ اح  إلى أن ن ل ال ق ،  ت على أن    Hausmanو ي معاي ال ت
ة  ول الي ال رة ال    IFRSال قلة )  أدت إلى الق ات ال غ ة ( ال اس مات ال عل ة لل ف

ة   لغ  ة للأسه ح  ت ة ال غ في ال الي    2ADRلل ق ال ي معاي ال ل ت ق
ة    94.68 لغ  ا ي ي   2ADR% ب ق    % 98.3  ع ال ي معاي ال ي أن ت ع ا  وه

راسة ،   ل ال ات م ة ال اض  ة لأغ اس مات ال عل ة ال ة ت م ملائ ول الي ال ال
ة  د علاقة ذات مع راسة وال ي على : وج ائي لل ض الإح ة الف ا ي على ص وه

ع .   ا غ ال قلة وال ات ال غ   ب ال
ات ٦ ص ائج وال حة :   ال ق الات ال ال   وم

الات   ات وم ص ض ال الإضافة إلى ع ات  ص ائج وال ض لأه ال ا الق ع ف ه ه
حة  ق   ال ال

ائج ال  ١- ٦   :   ن
ار   ال دراسة وخ ف  ه مات   إس عل لل ة  ق ال رة  ق رصة الأوراق  ال في ب ة  اس ال

ار  ة  . واخ ول الي ال ق ال ع ت معاي ال ة  اش ق ال أح الأس ة   ة ال ال ال
ث   ي ت ات ال غ ل سه في تف ال ة الأراح ل ة و ل ق ال ق ة ل ف ة ال رة ال ق

غ  ال تأث  ار  إخ إلى  الإضافة  للأسه  ة  ال ال  ة في  ة  ملائ على  ة  قاب ال ات 
ة .   اس مات ال عل   ال

ي معاي  ل تأث ت راسات ح ائج ال لاف ن ان ال إلى إخ ائج  ال في ال خل ن

ة   ول الي ال ق ال ة   IFRSال اس  اض  ة لأغ اس مات ال عل ة ال على ت ملائ

ي   اك أراء ت أن ت راسة فه ل ال ات م ة ال ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال د    ال ت

مات  لى ت  إ عل ة لل ق رة ال ق ةال اس   ال
Desoky and Mousa (2014 ) ; Mousa and Desoky, (2013 ) 2014) Horton 

et.al,(2008); Dobija and Klimczak,(2010); Alali and Foote,(2012)  
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ي   ت أن  ابي     IFRSح  إ تأث  له   الأرقام  ن  ة  ملائ في  ة  زادة  إلى  د  ي
للأسه   ة  ال ال الأوراق  في  ار  الاس ارات  لق ة  اس ث  ال مقارنة وم  ة  ان إم م  ز  ع

مات   عل مي ال ف م الي  ال ة ، و ال ال قار  ال دة  ة و م ج اس ال مات  عل ال
ة ال ق الأوراق ال ة في س اس  .  ال

ا ي الأ ون  ب ة على خ ول الي ال ق ال ي معاي ال ج تأث ل ة أنه لاي ق رة ال ق ال

مات    عل ل  لل ة ل ت ل ال اق ال ل لاي  وأن الأس ن تأث ض ة أو  اس ال

قار  ال اد  لإع ة  ول ال عاي  ال ج  ة  اس ال مات  عل ال أن  ت  ه وأ هامة   قة 

ن أقل  ة ت ال ة  ال رة تق   .   مق

Atwood et.al,(2011); lin and Chen,(2005); Meulenet.al,(2007); and 

Callao, et. al,(2007)  

قي :   ان ال ائج ال في ال ا خل ن   ك

ة   - اس ال مات  عل لل ة  ف ال ة  الق زادة  إلى  ة  ول ال الي  ال ق  ال معاي  ي  ت أد 

ه .أ   ة لل ة ال ات في ال غ ه لل ة لل ف ة ال ه وال ة ال ة ر لة في  ال

ج علاقة علا الأسعار ي في  غ  وال ة  اس ال مات  عل ال ب  ة  ج م ائي  إح ا  إرت قة 

ة .    ة ال ال رصة الأوراق ال رجة في ب ات ال ة للأسه ال  ال

رجة   - ات ال ة لأسه ال ات في الأسعار ال غ ة  للأراح على ال أث ة ال إرتفاع الق

ة ع ة ال ال رصة الأوراق ال ه .   في ب ة لل ف ة ال ة لل أث ة ال   الق

ة   ال للأسه  ة  ال ة  ال في  ات  غ ال ات على  غ لل ة  قاب ال ات  غ لل ة  أث ال ة  الق

ل م  مع أما تأث  ابي ض وغ ن له تأث  إ ة  ا يلي  ح ال ن  ت

ن  عات  ال ن  ل  ومع ة  ال ال افعة  ال ة  على   ن مع  وغ  ي ض  سل أث  ال

ل م   ائج دراسة  عارض مع ن ا ي ة للأسه وه ة ال ات في ال غ  Maliki    )٢٠٠٧(ال

& Ali ,(2013) and Brimble and Hodgson .    
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ات :    ٢  - ٦ ص   ال
اح ما يلي :   صي ال ها ال ي صل إل ي ت ائج ال ء ال   في ض

ة ب   - ال ال رصة الأوراق  في ب لة  ال ات  ال افة  ل ة  ال ال رصة الأوراق  ام ب إل

ة   ول الي ال ق ال ابي   IFRSمعاي ال أث الإ راسات ال ي م ال ائج الع ت ن ه ع أن أ

في ت  عاي ه ال مات    ل ه عل ة لل ق رة ال ق ف ال ي م شأنها ت ة ،وال اس ال

مات   ة   معل ارات ج اذ ق ار في  ات اع ال وم الق ة ت ّ ة لها  اس ل  م .و

لة وت  زادة ال ال لفة رأس ال ها ت ت ال م ق رأس ال ة ل ي ائ ع ق ف ت

ة .  ال اق ال ا في الأس  ال

ات    - ل آل ة وتفع اس ارسة ال ة ال ورة ت ب ة ض ال رصة الأوراق ال  على ب

الي ال ق ال ان ت معاي ال ن ل ة لإنفاذ القان ة  ق ات    IFRSول ل آل ل فعال م

لة في  ات ال ة على ال قا ات ال الح ودع آل اب ال ة أص ا ات وح ة ال ح

امها ب معاي   عة م إل ا رصة ل ق رأس   IFRSال ن س ، و أن ي قان

رصة في حالة  الق في ال ة م  ل إلى ح ش ال ات رادعة ق ت ال عق م    ال ع

ام ب معاي       IFRSالال

ل ودورات    - ة وذل ع  تق ورش ع ال قار ال مي ال زادة وعي مع وم

رة  ه ة في ج ه ات ال مها اله ة تق ول الي ال ق ال ارات معاي ال ث إص ة على أح ر ت

ام ال ة . و  امعات ال اك مع ال الإش ة  ة م الع اس ة ال ه ة ل هات ال

لفة .   ات م ج تف ى لات عاي ح ل ال ة ل ل ات الع ف ق ال اجعة في م ب  وال

ة م خلال   - ول الي ال ق ال عاي ال ة  اجعة ال ة وال اس ات ال ام م ورة إه ض

ارات وال  ث الإص عة أح ا ة للعامل ل ر اك مع تق دورات ت ل لها ، أو الاش  ال

عاي   ه ال قاً له ة  ع ائ ال اجعة الق ات اللازمة في م اب ال ة لاك اجعة عال ات م  م
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حة :   ٣ - ٦ ق ث ال الات ال  م
ة وهي :   ل ق ة م الات  د م ج ل ب ها ال ،  الق صل إل ي ت ائج ال ء ال   في ض

ة .   - اس مات ال عل ال ة ال  ان ة على إم ول الي ال ق ال ي معاي ال  أث ت

اض .    - ل والاق لفة ال ة على ت ول الي ال ق ال ي معاي ال  أث ت

ب  - ام أسل ق  أث أس خل ل ة العادلة  ال ة  اس مات   ال عل ة لل ق رة ال ق ال

ة .  اس  ال

اجعة على   - مات ال دة خ ة وج ل ل ال مات  أث  عل ة لل ق رة ال ق ة  ال اس ال

ارة  ارات الاس  للق

ال على   - ال ق رأس  فاءة س و ة  فا وال ات  ال ة  اع ح ق قأث  ال رة  ق ة  ال

مات    عل ة  لل اس  ال

على   - وال  ث  ال لفة  وت سة  ل ال غ  ل  الأص ة  معال ة  أث  ق ال رة  ق ال

مات    عل ة   لل اس  ال

ة    - ة . دراسة ت ف ة ال ق ل ال مات  الأص عل ة ل ق رة ال ق   ال
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اجع ال :           م

ة :  اللغة الع اجع   أولاً ال

ه ، ( ث  ة على ٢٠٠٧أب ال ، م امل ال ة والع ول ة ال اس     ) "أث معاي ال
ل"   ة الأص فاض في  ة ع ت معاي الان ان ة ، دراسة م ال قار ال دة ال ج

ة  اني صف د ال اني ، الع ل ال ل ، ال ارة وال ة لل لة العل   .     ٥٩ –  ٣، ال

ة ، سارة  هاب ن ،    ع ال ار العلاقة   ٢٠٢١ح و علي ، ع ، " دراسة واخ
ات غ   ة في ال اس مات ال عل دة ال ة وج ول الي ال ق ال ب معاي ال

ة "،   رصة ال ال ة  ق ة ال ال ة ال اس ث ال ة لل ر لة الاس ل    م ، ال
ام  ة  - ال اني ماي صف د ال  . ٢٢٨ – ١٧١الع

ة على    ٢٠١٥علي ، أ صاب س ،   ول ة ال ال قار ال ، " أث ت معاي ال
الأراح   دة  وج ة  اس ال مات  عل ال اثل  ت م  "،    – ع ة  ت الف  دراسة  لة  م

ي اس ل   ال د  ١٩، ال ة   ٢، الع  .   ١٠٦ -٤٥، صف

ة   ٢٠٢١م ، س سع حام م  ول الي ال ق ال ي معاي ال     ، " أث ت
ة  اس مات ال عل دة ال رصة   – وج ال ة  ق ات ال ة على ال دراسة ت

ة" ،  ة ال اس ث ال ة لل ر لة الاس ام   م ل ال ال   - ، ال د ال الع
ة   .  ٥٤٨ –  ٥٠٥س  صف

د   ع اء ماه م ، (م ة    ٢٠٢٠، س ال قار ال ي معاي ال اس أث ت  " ، (
ار أسعار الأسه   الي وخ إنه ق ال دة ال ة على ج ول ة على    – ال دراسة ت

ة "،   رصة ال ال ة  ق ات ال يال اس لة الف ال ل    –   م د    ٢٤ال   ٣الع
ة   .    ٣٧٠- ٢٨١صف

ي ع ال ،   ي ، م مل ة    ٢٠١٥مل ال قار ال ل إلى معاي ال ، " أث ال
ال   الأع ة  ب في  لة  ال ة  ال ة  و ة  اس ال مات  عل ال دة  ج على  ة  ول ال
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ة   د ع ة ،    – ال ة ت اجعةدراسة ن ة وال اس لة ال ارة جامعة   –  م ة ال ل
ي س  اني  –ب ل ال ة  –   ال اني صف د ال  .   ٥٠ –  ١الع

سي ح ح , سى ، ب ة على    ٢٠١٩م ول ة ال ال قار ال ي معاي ال " أث ت
اح   دة الاف ة    –ج رصة ال ال ة  ق ات ال ة على ال دراسة ت
ع عام   ل و اجعة  ،    ٢٠١٥ق ة وال اس لة ال ارة ، جامعة    – م ة ال ل

ي س  ل  ب ة  ، ال دالأول صف ام ، الع   .  ٤٢٨ –  ٣٥٦ال
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