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راسة  ل ال  م

مات    عل ة على ملاءمة ال ول ة ال ال قار ال ان أث ت معاي ال راسة إلى ب ه ال ف ه ه
ف  ق ه ال ال ول ق رأس ال ة فى س ق ات ال ال على ال ة  ة لل اس ال

نة م   ة م راسة ت ال على ع ة ذات شهادات  ١٢ال ة ال اه ات ال ة م ال  ش
عام   م  ة  ول ال اع  نامج    ٢٠٢١  -  ٢٠١٧الإي ب ام  ائى،    SPSSإس الإح ل  ل لل

قع  وم ة،  ال رصة  لل ونى  الإل قع  ال خلال  م  راسة  ال انات  ب ع  ج ج  واس
Investing .راسة ل ال ة م ل ش رة ل ة ال ال ائ ال ل على الق   لل

ال   معامل  ام  إس ة  اح ال ة     2Rي  وقام  اس ال مات  عل لل ة  ف ال رة  الق اس  ل
ة   ة ال ) فى تف ال ه ة ال ة، ور ل غ ، والأراح ال ه ة لل ف ة ال لة فى (ال وال
ة، وج  ول ة ال ال قار ال ع ت معاي ال ل و ي ق اس معامل ال . وم خلال  ه لل

ل ال ي ق ان  أن معامل ال ان  ٪١٣  ع ال  ي  ا معامل ال ا   ٪٣٧.٣ب م
ت  . وخ ه ة لل ة ال اس ال ة فى  اس مات ال عل ة لل ف ة ال  الى زادة الق
ة،   ف ة ال قلة ( ال ات ال غ ة)، وال ة ال ع (ال ا غ ال ة العلاقة ب ال ة مع اح ال

عاي الأراح ا ل ت ال ذج ق ة ال م مع ة ع اح ت ال ) ، ووج ه ة ال ة، ر ل غ   ل

  )٢١, ) عاي ع ت ال ة  ة  ٠٢) ، ول العلاقة أص مع ، ٪٥.) ع م مع
ة على ملاءمة   ول ة ال ال قار ال اك أث مع ل معاي ال ة إلى أن ه اح صل ال وت
ة فى  اه ات ال عاي على ال ه ال ة ت ه أه صى  ة، وت ة لل اس مات ال عل ال
ح  ة، وف اق العال ها فى الأس اول أسه ات ت ه ال ى  له ال ال ، ح ق رأس ال س

ال ال  ق ال ة فى س ارات الأج ولة.  الأس ة لل لة الأج ادر للع ف م  وت

ات ا ل ة: ال اح ف  ل

ة  ول ة ال ال قار ال ة  -معاي ال ة لل اس مات ال عل ه    - ملاءمة ال   - سع ال
ال ال   ق رأس ال   س
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 Abstract 
This study aimed to demonstrate the impact of applying international 
financial reporting standards on the Value Relevance of Accounting 
Information by applying to companies listed in the Egyptian capital 
market.to achieve the study objective, it was applied to a sample of 12 
Egyptian joint stock companies with international certificates of deposit 
from 2017-2021 using the SPSS program for statistical analysis. all study 
data were extracted through the Egyptian Stock Exchange website and 
Investing website to obtain the published financial statements of each 
company under study. 

The researcher used the determination coefficient R2 to measure the 
interpretative ability of accounting information, represented by (book 
value of the share, operating profit, profitability of the share) in 
interpreting the market value of the share. By measuring the determination 
coefficient before and after the application of IFRS, it was found that the 
determination coefficient before the application was 13% while the 
determination coefficient after the application was 37.3%, indicating an 
increase in the explanatory power of accounting information in measuring 
the market value of the stock. The researcher tested the significance of the 
relationship between the dependent variable (market value) and 
independent variables ( book value, operating profit, earnings per share), 
and the researcher found that the model was not significant before 
applying the standards( ,21) but the relationship became significant after 
applying the standards(.02) The researcher concluded that there is a moral 
impact of the application of International Financial Reporting Standards 
on the Value Relevance of Accounting Information, and recommends the 
importance of applying these standards to Joint-Stock Companies in the 
Egyptian capital market, so that these companies can trade their shares in 
international markets, open foreign investments in the Egyptian capital 
market and provide sources of foreign currency For the state. 

Key Words: international financial reporting standards- Value Relevance 
of Accounting Information - Share price -  Egyptian capital market. 



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢لثانى يونيوالعدد ا                                          بحوث المحاسبية          مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          ٤                  (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 
 

مة -١   مق
ة    ول ة ال ال قار ال اجة إلى معاي ال ت ال اي  International Financial Reportingت

Standards (IFRS)  ة ول ال ة  اس ال معاي  ل  م أ  ب ح   ،(IAS    عام) م) ٢٠٠١م
مات شفافة  اج معل ولى لإن ل ال ة والق دة العال عاي ذات ال ة م ال ح عة م ب م
الح وال م  اب ال ة أص ا ف ح ات به قى لل ضع ال ح ال ض املة تع ب و

، ة أخ (اح ة م ناح ال اق ال ة، وعلام الأس ى،  . م) ٢٠١٣ناح ل   )٢٠١٤( ال

سف،   ى، (ي اس ات الف ال ي م أدب ت الع  ;Bruce et al. 2014))  ٢٠١٤وق أك
al.2013; Philip et al.2014)  Joane et   ة ول ة ال ال قار ال ى معاي ال على أن ت

مات   عل ة ال لفة، وت قابل ول ال قار فى ال لافات ب ال اه فى ت الأخ س
قار  لل ة  ال ة ال شفا وت  مات،  عل ال اثل  ت م  ع م  وال  ها،  لف ت وت  نة، 

ات، وال م  ال ة  ت ات الغ ال ل ي ع ة، وت ال قار ال دة ال مات، وزادة ج عل ال
ه  ة. وه ما أشارت ال ش لأداء ال ة  ف رتها ال ارسات إدارة الأراح، وت ق م

ى، (Joane et al.2013)دراسة   ل   ) ٢٠١٤. ( ال

اق      ال أس ى فى م اس اخل ال ال ة أح م ة لل اس مات ال عل وتع ملاءمة ال
ة  د ملاءمة ل م وج د أو ع ف ع وج ة ال ل الغة فى ع ة  ا لها م أه ال،  ل رأس ال

ل دراسة ملاءمة ا ة، و ال ال ق الأوراق  ة فى س اس مات ال عل ق ال ال ة  ل ة لع ل
تل   ج  ت ى  ال ة  اس ال عاي  ال ملاءمة  م  على  ف  ع ال فى  اً  وأ ل،  الى  ال
تل   قة فى  ال ارات على درجة  الق اذ  إت مات فى  عل ال ه  ة ه قف فائ مات، ح ت عل ال

  ، قارنة ( أب ال ها لل ها، وقابل مات، وعلى ملاءم عل   ). ٢٠٠٧ال

لة ال   -٢   م

ة،       اس ال ة  ال ة فى  ي ال اهات  أه الأت ة أح  ول ال ة  ال ال قار  ال تع معاي 

الأراح  لإدارة  هاز  الأن ك  ل ال م  وال  ى،  اس ال ر  الق ة  معال ه  ها  م ف  فاله

ا  ة  اس مات ال عل دة ال ى م شأنها ت ج لة ال ع عاي ال مة م ال ار ح إص
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ع م   ي ي  الع اه  ان عاي  ال ه  ه لف  ا  ة،  ش ال ارات  الق اذ  إت ال  على 

ة  اس اه معاي ال ة ت قادات ال ل الأن ولى فى  لى وال راسات على ال ال ال

لاً عاماً ( لة ق ق ه  GAAPال قادات ساه فى أرتفاع ح عاي م إن ه ال له ه ا ت  (

هاكات ة  الأن ال قار ال قاد ال اً اف ة، وأ اس ونة ال ارات وال اه الأراح م خلال ال ت

مات   عل اثل ال م ت ماتى وم ث ع عل ار ال ال اً فى إن ان س اح العادل  إلى الأف

ة.   ول عاي ال ار تل ال اً أو دافعاً لإص ا حاف ان لاءمة  فاض ال اً إن   وأ

ة      لائ م      Relevanceال ة، و اس مات ال عل دة ال ائ ج ز خ هى أح أب

للأسه   قة  ال ة  ال تع  أن  على  ة  اس ال الأرقام  رة  ق ع  ع  لل لح  ال ا  ه

) ائى  الأح ي  ال معامل  عادة  م  و ارات.  الق ت  فى  ال  ة  اع )  2Rل

عل ال ملاءمة  ل  اس  ة  ك لل ة  اس ال فإن   ،Value Relevanceمات  الى  ال و

مات   عل ائى ب ال ا الأح ها م خلال الأرت ل عل ة  ة لل اس مات ال عل ملاءمة ال

ائ الأسه   ة للأسه او ع ة ال ة وال اس   . (Liu&Lui,2007)ال

ى الآ  ئ ال ال لة ال فى ال ا س  تل م   تى: م

معاي أث ه ما قار ت  ة ال ال ة ال ول ة  ال اس ال مات  عل ال على زادة ملاءمة 

ة فى  ال ال لل ق رأس ال ة فى س ق ات ال  ؟ ال

ف   -٣   ال ه

ال        لة  اب ل ض ال ف الأساسى لل فى دراسة أث  م خلال الع ل اله ي

فى  ة  لل ة  اس ال مات  عل ال ملاءمة  زادة  على  ة  ول ال ة  ال ال قار  ال معاي  ت 

ة  ق ات ال ال ال ال ق رأس ال   .  فى س
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ة ال  -٤  أه

ة معاي   اً لأه لاً ن ل م ت ة ال فى أنها تق ل أه ة ح أنها ت ول ة ال ال قار ال ال

ح   ض ة فى ت اب ها الإ اي ها وم اً لأه ة ن ول ة وال ل ات ال س ام  م ال تلقى إه

اً لأث ت  لاً ت م دل ا أنها تق ضها،  ى تع ة ال ال ائ ال ن الق اح م ض وف وع

ة على زادة ملا ول ة ال ال قار ال ة  معاي ال ق ات ال ة على ال اس مات ال عل ءمة ال

عل    ا ي ة  ة الق اهات ال اً مع الآت ف أ ا ت  ، ال ال ق رأس ال فى س

اع ال فى  ى ت لاءمة ال ة ال اس مات ال عل ج ال ى ت ة ال ول عاي ال ملاءمة ال

ة.  ش ارة ال ارات الاس اذ الق   إت

ود ال  -٥   ح

   ال ال  ال ق رأس  ة فى س ق ال ات  ال على  ه  ائ ون ال  انات  ب ع  ج

 .  فق

  .الى اع ال ات الق ا ش ة ماع ول اع ال ات ذات شهادات الإي اول ال ال  ي

   نة م ة م ة    ١٢ت ال على ع ة م خلال الف ة    ٢٠١٧ش  . ٢٠٢١الى الف

ة ال  -٦ ه   م

ى  ت       خل ال ام ال لها،  Quantitative Approchإس ل ة وت انات ال ع ال ، فى ج

لها،   ل ة وت ائ ارات الأح ابى  وت الأخ خل الإ راسة ال م ال  Positiveا إس

Approach  ع على ة ، ح أنه  ول ة ال ال قار ال ل وتف أث ت معاي ال ل ت

ات،   ض الف اغة  وص ات،  لاح ال ام  وس ة،  لل ة  اس ال مات  عل ال ملاءمة  على 

ة   راسة ال ة ال اح م ال ا اس ة،  اب وض الإ اج الف لها وس ل  Empiricalوت

Study اب وضها الإ ة ف ار م ص ف إخ راسة.به لة ال ل م ائج ل   ة، وت ال
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قة   -٧ ا راسات ال   ال

قة  ا راسات ال ها ال م ق وق ى س ح الأسهامات ال ض ض وت ا الق ع ة فى ه اح حاول ال

لاءمة لل وم ث   ال ة  ه ار ال الى، وفى اخ ال ال  ها فى  فادة م اولة الأس وم

ها  لاف ب ان الأخ ف على ج ق . ال ا ال اء ه ر اج ى ت الى وال   و ال ال

قعات ال  ١-٧ ة وت ول ة ال ال قار ال اول آث ت معاي ال   دراسات ت

  (Krishnan and Zhang, 2019 )دراسة   )١(

ة وفقاً     ة الأم ات ال لا ات فى ال ققة لل اس الأراح ال راسة إلى  ه ال ف ه ه

ها عل عارف  ال ة  اس ال عاي  ة   GAAPل ال ال قار  ال عاي  ل وفقاٌ  ة  ع ال والأخ   ،

ة ول اس IFRS ال م ء  ض فى  قاقات  الإس دة  ج اس  ل ن  س ب معامل  ام  إس  ،

DECHW .  

ق  وأش   ى  ائج إلى أن إدارة الأراح ال ا،    IFRSارت ال ن فاض فى (ف الأن أث  ل ت

ا).  ال ة، اس ة ال ل  ال

 (Zahid and Simga-Mugan, 2019)دراسة   )٢(

ة      ول ة ال ال قار ال ى معاي ال اه فى زادة ت ى ت امل ال راسة أث الع ه ال ت ه إخ

وال ة  غ ال وعات  دة  لل ج زادة  على  ها  وتأث ولة  ال ثقافة  درجة  ها  م ى  وال ة،  س

ى  ج ار الل ذج الإن ام ن إس ى،  اس اح ال اق الأف ة وزادة ن اس مات ال عل ال

ى.  ت ائى وال   ال

انات  عة ب راسة م م ال ة (   ١٣٥اس ة خلال الف   ). ٢٠١٥-١٩٩٥ش
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در    لاف  إخ الى  راسة  ال ه  عاي  وان ل ى  ال ه    IFRSجات  له امل  ال ى  ال ب  ما 

م ب معاي   اك دول ل تل اً ه ئى لها، وأ ى ال ، وال عاي ان   IFRSال ا ل ال م

 . لف ة لل راسة ال ة ال ا ى  ا ح   وروس

  (Saoussen et al.,2020)دراسة   )٣(

ال لع    اف درجة الأم راسة إلى إس ف ال ه ار اس ى ل اد الأورو ات الأت ة م ش

ولى  الى ال ق ال اء.  IFRS15ال الات وال اعات الأت ة فى ق ام احات الأل   والإ

راسة فى     ة ال ل ع اعات    ٢٢ت ى فى ق اد الأورو ات الأت د م ش تق س لع

اء خلال عام   الات وال   .٢٠١٨الأت

ع   راسة إلى أن م صل ال ار وت امل لل ال ل  ها لات ة م ى ت أخ ع ات ال ة ال

IFRS15   . ر اع ال ال ب الق اح ودرجة الأم لف الأف   فى م

  (Aroldo et al, 2021 )دراسة   )٤(

لفة    ة على ال ول ة ال ال قار ال عاي ال امى ل اد الأل ان أث الإع راسة إلى ب ف ال ه

 . لى وال ازل وت ات فى الأرج وال ة م ال ن على ع ي   لة الأجل وال

ا    ع إع ل   ف  ي ق ان لفة ال ة وت ل ق ال لفة حق ائج إلى أن ت د  وأشارت ال

ة.  ول ة ال ال قار ال   معاي ال

)٥(   ،   ) ٢٠٢١دراسة ( ف

ولى     الى ال ق ال ار ال قى ل ل ت ل ار ن ب راسة إلى وضع إ ف ال  IFRS15ه

ار  الإس ات  على ش ال  وذل  ه  لل ة  ال ة  ال على  اد  الإي ق  ب اص  ال

ة  رصة ال ال رجة    . EGXالعقار ال
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فى    راسة  ال ة  ل ع رصة   ٩وت ال رجة فى  ال العقار  ار  ات الأس ات م ش ش

ة م عام (   ). ٢٠٢٠ -٢٠١٤ال

د   ائج الى وج د    وأشارت ال م وج اد وع الإي اف  ة للإع ال ة ال ول عاي ال ر في ال ق

لع  ق م ال اد ال ة لل ب الإي ا ماتإرشادات  ق م ال اد ال   .والإي

عة الأولى  ال اصة  قة ال ا راسات ال عل على ال   ال

دة    ها على ج ة وأث ول ة ال ال ال قار  ال ى معاي  ة ت قة على أه ا ال راسات  ت ال ر

ء على أه  إلقاء ال ة  اح م ال ق ة ول س اس ة وعلى الأراح ال ال قار ال ائ وال ة الق

ال  ة وذل  ة ال اس  اض  ة لأغ اس مات ال عل ها على ملاءمة ال قها وأث ت

 . ال ال ق رأس ال ة فى س ق ة ال ة ال اه ات ال   على ال

ة ٢-٧  ة لل اس مات ال عل لاءمة ال عل    دراسات ت

  (Moumen et al ,2015)دراسة   )١(

ان   راسة ما إذا  ت ال ة   إخ ل  ة  قار ال ا فى ال ار ع ال اح الإخ الإف

ة.  ل ق الأراح ال مات لل فى ال  عل   ملاءمة لل

ة    الع ا وت  أف ال  ق الأوس وش ال ات فى  ال ة م  راسة ع ال م  إس

د ة  ٨٠٩ع ة لف اه ات م ( ٣م   ). ٢٠٠٩-٢٠٠٧س

رة     ا وق ارة ع ال مات الأخ عل ة ب ال اب د علاقة إ راسة إلى وج صل ال وت

ل   وت ة  ل ق ال الأراح  فى  غ  ال ال  فى  ق  ا  ال ا م على  لاً  دل ة  اب الإ العلاقة 

ة.  قار ال ا فى ال اح ع ال   الإف
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      (Mwila,2015)دراسة   )٢(

العامة    ك  ال اع  ق فى  ة  اس ال مات  عل ال ة  م ملاءمة  ار  إخ راسة  ال اول  ت

ة  ف ة ال لاءمة ال علقة  ة ال ف الأدلة ال الى م خلال ت م رصة ب رجة فى ب وال

دات إلى سع  ج ة دوران ال ، ون اه ق ال ، والعائ على حق ه ة ال ة ر  ، ه لل

. ا ه   ل

   ، اب ذج الأث ال انات (ن ل ال ل ع م أسال ت ة ون ان انات ال راسة ال م ال إس

ة على أسه   اس مات ال عل ة ال مة فى دراسة ملاءمة  ائى ) ال ذج الأث الع ن

اع العام.  ك الق   ب

ة ذات د   ج علاقة م ت  ت ه  ال ة  أن ر إلى  راسة  ال ه  ة مع سع وان ائ لالة إح

دات   ج ال ة دوران  اه ون ال ق  العائ على حق  ، ه لل ة  ف ال ة  ال ا  ب  ، ه ال

 . ه ة مع سع ال ائ ة وذات دلالة إح علاقة سل ت   ت

قان،   )٣(   )    ٢٠١٥دراسة ( ال

ات ال    ال الف لل اح ع رأس ال ان الأف اح ما إذا  راسة إ اول ال لة فى ت

ق  وحق الأراح  ملاءمة  على  ود  ال دوره  إلى  الإضافة  ملاءمة،  ة  ل  ال  ال ق  س

ة  ول ة ال ال قار ال ار معاي ال ع إق ة  ل   . IFRSال

ا    ال ا واس ان لا م ب رصات  لة فى ب ات ال د م ال راسة ع ة ال م ع وس

رة.  غاف نج وس نج    وه

ه ال   ه  وان ال الف على سع ال اح ع رأس ال ة للإف اب د علاقة إ راسة إلى وج

اع  ي فى ق ا وعلى وجه ال ال ا واس ان لا م ب ة ملاءمة ) وذل فى  (أ أن له 

ة.  ج ل اعات ال ل ال ة م قل اعات غ ال  ال
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    (Ashraf E.,et al ,2017)دراسة   )٤(

راسة إ   ه ال اول ه قار ت ع ت معاي ال ل / و ة ق اس مات ال عل ار ملاءمة ال خ

ة  ول ة ال ال ة  IFRSال ة ال ل ا وال ان اذج  UK فى أل ام ثلاثة ن  إس

ذج   - ة      Ohlsenأولا: ن ول ة ال ال قار ال اع معاي ال ائج إلى أن إت وأشارت ال

IFRS  ة لاءمة لل ة ال ة للأراح    قلل م ال ة، وزادة ال ل ق ال ق ة ل ف ال

ة.  ة ال ل ا وال ان لا م أل   وذل فى 

ة والأراح معا،   - ف ة ال لا م ال م  ل ال  ع ذج ال اع ال ا : ع ات ثان

مقارنة   ة  ال ة  ل ال ات  ش فى  ل  ال ال  فى  ا  له لاءمة  ال أرتفاع  وج 

ات الأل ة. ال  ان

ائج   - ذج ، أوض ال ة أخ لل اد ة و إق اس ات م غ ا : ع إضافة م ثال

ة مقارنة   ال ة  ل ال ة فى  ل ال ق  ق ة ل ف ال ة  ة لل ة ال زادة فى ال

ا.  ان لاءمة للأراح فى أل ة ال  ال

)٥(   ، و  ) ٢٠١٩دراسة ( ب

ة،     ة ال اس  اض  ة لأغ اس مات ال عل ار ملاءمة ال راسة إخ ف ال ه إس

ة   ل غ ة ال ق فقات ال ة وال ل ق ال ق ة ل ف ة ال ة وال اس لة فى الأراح ال ال

ة.  د ع ة وال ة ال ال ى الأوراق ال رص   فى ب

راسة على    ت ال رصة الأو   ٤٢٦وع ة م ب اه ة وم ة ال ال ة    ٣٠١راق ال اه م

ة م عام ( د ع رصة ال   ). ٢٠١٧-٢٠١٥م ب

فى      أعلى  ة  ال ة  اس  ل ة  اس ال مات  عل ال ملاءمة  أن  إلى  راسة  ال ه  ون
ة ع  د ع ات ال ات    ال ام ال فى ال اً الى إه صل أ ة وت ات ال ال
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ات   ون فى ال ا يه ال ات، ب ض تق أسعار أسه ال ه لغ ة ال ة ب د ع ال
ة  ض. ال ف الغ ة ل ل ق ال ق ة ل ف ة ال   ال

ة  ان عة ال ال اصة  قة ال ا راسات ال عل على ال   ال

مها    ة م ح مفه اس مات ال عل لاءمة ال ار ال ل قة الإ ا راسات ال اول ال ت
اد على أرقام ر الأع ة  ة ال اس  اض  لفة لأغ ات ال قها فى ال ه  وت ة ال

مات   ء على م ملاءمة معل ال إلقاء  ة  اح ال م  تق ف  ه ول س لل ة  ف ال ة  وال
ة.  ول ة ال ال قار ال عاي ال ة وفقاً ل ع ة ال ال قار ال ائ وال   الق

ة   ٣-٧ اس مات ال عل ة وملاءمة ال ول ة ال اس اول اث ت معاي ال   دراسات ت
  (onalo et al ,2014)دراسة   )١( 

ة       ول ة ال ال قار ال راسة  أث ت معاي ال ت ال مات    IFRSإخ عل دة ال على ج
ة.  ال ائ ال   الق

ائج إلى أن ت     ة   IFRSوأشارت ال اس مات ال عل ة ملاءمة ال أد الى ت 
دة  ائ وزادة ج ال اف  فاض إدارة الأراح والأع ة   ون ال ائ ال الق ة مقارنة  ال ائ ال الق

ة.  ل عاي ال ها ال ى ت   ال

 (Hillier, et al.,2015)دراسة   )٢( 

ام  ب معاي       ان أث الأل راسة ب ف ال ه ة   (IFRS)اس ال قار ال دة ال على ج
ة.  ال قار ال دة ال اس ل لاءمة  ة ال م ال ة، واس ول الأف د م ال   ع

امها (  ة بلغ ق ام ع راسة ت اس ف ال ق ه ق ٣٤٧ول لة  ة م اه ة م ) ش
ة ( ة دول أف ة لع ال ب، (٢٤الأوراق ال غ ال  (٤٠)  ، ب  ٢٤٢)  ا،  )  إف

ا، (٢٤( ات (١٧)  اه الى م إج انا،  ة (٢٧٦٦) ب ة خلال الف ه   م). ٢٠٠٩  –م  ٢٠٠٢) م
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ام     ع الأل ل أك  ة  ة لل اس مات ال عل راسة إلى  ت ملاءمة ال وأشارت ال
  . (IFRS)ب  

 (Yurisandi & Puspitasari,2015)دراسة   )٣( 

م   راسة  ال ه  ه ت  ع    إخ وال لاءمة،  (ال ة  ال ال مات  عل ال دة  ج ائ  خ اف  ت

ة.  ال قار ال ) فى ال اس ق ال قارنة، وال ة لل ، والقابل ة للفه ادق، والقابل   ال

راسة فى     ة ال ل  ع ا خلال عامى    ٥٥ت ون ال فى إن ق ال ة فى س ة مق ،  ٢٠٠٩ش

ت    ٢٠١٠ ل  ق  )IFRS  اً خلال عامى وأ ت    ٢٠١٣،  ٢٠١٢)  ع  )IFRS  ،(

قار  وذل  قة على ال ا ائ ال اف ال ة ت م ت ات ف ش عة م ام م إس

 . ل ال ات م ة لل ال   ال

راسة إلى     ه ال لاءمة، وان ة ( ال ال ائ ال ة إلى ال ال ة  ال قار ال دة ال زادة ج

ا ل   ادق ، ب ال ع  ة ال اص ة ل ال فاضها  قارنة )  ون ة لل ، والقابل ة للفه والقابل

ع ت  اس  ق ال ة ال اص ة ل ال أث    . IFRSت

ف،  )٤(   ) ٢٠١٧دراسة (ال

الإ     أث  راسة  ال اول  ة ت ول ال ة  ال ال قار  ال معاي  ت  ل  فى  ى  اس ال اح  ف

IFRS    ق ال ال رجة  ات ال ال على ال ة  اس مات ال عل على ملاءمة  ال

ي   ام معامل ال لة فى (    R2وت إس ة وال اس مات ال عل اس م ملاءمة ال ل

لى غ ح ال ، ال ه ة لل ف ة ال ).   ال ه ة لل ة ال ه على ال ة ال ، ر ه   لل

ع ت معاي     ي  ة معامل ال راسة إلى زادة  ه ال ا  إلى IFRSون ، م

 . ه ة لل ة ال غ فى ال ة فى تف ال اس مات ال عل ة لل ف ة ال   زادة الق
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 )٥(   ، ن  ) ٢٠٢١دراسة ( ي

راسة  إلى تأث معاي      ف ال ة، وذل م خلال   IFRSه ال مات ال عل دة ال علي ج
رة  ه ة في ج ال ة ال سا ات ال ة العاملة في ش ال مات ال عل مي ال ة م وجهة ن ف
اح  اس والإف ات ال غ عل ب ات ت ان  علي ثلاث فق ة، وت ت اس م الع

ائ ي وخ اس ةال ال مات ال عل نة م (  ال ة م اء ٧٨م ع ام الأح إس دة  ) مف
اف والأن ارات،  ال ل  م صفي  ،   ال ار  راسة   ال ال ة  ع صف  ابى ل ال س  وال

ي ال اف  الأن ل  ل ت ار  ام اخ ة، وس الع ة  راسة   ال  وجا ال ات  ض ار ف لإخ
الة(   ). ٪ ٥وع م ال

ي في معاي  وأشا    اس اح ال ات الإف غ اك تأث ل راسة إلى أن ه علي   IFRSرت ال
مات عل دة ال اس في معاي  ج ات ال غ ج تأث ل الإضافة إلى أنه ي ة،  ال علي  IFRS ال

ة  ال مات ال عل دة ال   .  ج
ة  ال عة ال ال اصة  قة ال ا راسات ال عل على ال   ال

ملاءمة     على  ة  ول ال ة  ال ال قار  ال معاي  ت  أث  على  قة  ا ال راسات  ال ت  ر
دة   ائ ج ارها اح خ إع ة  ال ائ ال قار والق دة ال ة م خلال ج اس مات ال عل ال
ة  ول ة ال ال قار ال ح أث ت معاي ال ض ة ت اح ف ال ه ة، ل اس اس مات ال عل ال

ة وذل  اس مات ال عل ام  على ملاءمة ال ي   معامل إس ار  2Rال اس إن  سع  ل
ه  ه أو ال ائ غ ع ع ك مات على تا عل ارها ال إع ة  اس غ  ال قل  ال العلاقة  في ال
اس م  ح  رة  ل ة الق ف مات ال عل ات   لل ال على  ال  وذل  ة  اس ال

ة اه .   ال ال ال ق رأس ال ة فى س ق ة وال   ال
قة :   ٤-٧ ا راسات ال عل على ال   ال
ة على    ول ة ال ال قار ال ى معاي ال ام ب ة زادة الأه اح قة ت ال ا راسات ال م ال

ى ت  ة وال اس مات ال عل دة ال افع على ج ا لها م م ى ل ى والعال ال الأقل
ة اس ال راسات  ال أن  إلى  الإضافة  راسة،  ال ل  م ة  لل ة  اس ال مات  عل ال  ملاءمة 

ام   ت على إس ة إع ة لل اس مات ال عل ي ملاءمة ال ال ت ى ت فى م قة ال ا ال
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ة  ي ملاءمة ال ه ح ي تق ه على سع ال ة لل ف ة ال ه وال ة ال ل ر أرقام م
ى  ت ع دراسة العلاقة ما ب ه  ة ال ارات ال ائج الأخ ه الأرقام م خلال ن ه  له

راسة  ه ال ة فى ه اح م ال ف تق ة ) وس ل ق ال ق ة ل ف ة ال ، ال ه ة ال الأرقام ( ر
ة   ال ال قار  وال ائ  الق ها  ف ت ى  ال مات  عل ال ملاءمة  م  ضح  ة ت ت دراسة  اء  إج

اه ات ال ال على  ال ة وذل  ول ة ال ال قار ال عاي ال ة وفقاً ل ع ة ال ة ال
ة م  ول اع ال   ). ٢٠٢١ – ٢٠١٧ (ذات شهادات الاي

ة  ٥-٧ ة ال   الف

ة   -١ ول ة ال ال قار ال اول معاي ال ى ت قة ال ا راسات ال ت مع ال ه د    IFRSأ وج

رة.  ة ال ال قار ال اي فى ت ملاءمة ال  ت

ة    -٢ ة لل اس مات ال عل ار ملاءمة ال ت على الأراح فق لإخ راسات إع ع ال

ة   ف ة ال غ ال راسة على إدخال م ه ال ة فى ه اح ت ال اف، ول إع ا غ  وه

أد   ا  وه ه  ال ة  ور ة  ل غ ال ملاءمة والأراح  ار  لإخ ة  ف ال ة  الق زادة  إلى 

ة.  ة لل اس مات ال عل  ال

ة    -٣ ول ة ال ال قار ال قة ه ت معاي ال ا راسات ال ك ب ال   IFRSإن القاس ال

ات.  اي ال ع وت ة رغ ت ال قار ال ائ وال دة الق ها   وعلاق

اً  لاً ت ة دل ال راسة ال م ال ة  تق ول ة ال ال قار ال على    IFRS لآث ت معاي ال

ارات   ق على  ذل  وأث  عاي  ال ه  له وفقاً  ة  ع ال ة  ال ال ائ  الق مات  معل ملاءمة  زادة 

مات.  عل ه ال م له   ال

م  -٨ ة  معايمفه اس قار  ومعاي  ال ة ال ال ة ال ول   ال

ل ة معاي ت اس ة   ال لال ة  معاي ل اس ة ال ول  معاي إلى (IASB) ال

ة اس ة ال ول قار  ومعاي  (IAS)    ال ة ال ال ة ال ول ل ح غ ،   (IFRS) ال  م

ة اس ة معاي ال ول لح معاي  2002 في ال ة م اس ة   ال ول  معاي إلى   (IAS)ال
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قار ة ال ال ة  ال ول ة وأن  ، (IFRS)   ال ج قار معاي  م ة ال ال ة ال ول ة  (IFRS)  ال  م

ة  على ة ف اس ام  أن ال ق ن الي لل ف ال   (professional investor) لل ال

اجها ؛ ح  مة ي إن عل ل  م أن ال لّل  قِ ،   ال ال لامها ثّ ي ال ل م إس  ال قِ

ي ن  ال فاعل ه ي اء  إما ل ع  ال ة  أو ب ول ة ال اس ة معاي ال ج ا أن م  ، الأسه

اماً  ع، ن ، ل ة  ت مة ومعال عل ة ح ا ال اعات ب لة ال اب  ب  ال  أص

الح.    ال

قار  معاي     ة ال ال ة ال ول لاً  ال ناً  ش ا هي وم  وم لة ومقاي ض   مق

ف اق  على بها ومع ت واسع ن ارها في  وت ة أس على إص ض املة وأ م  م

لاقي ل،  ل ر  أنها  ه ها ما  وأن  الق ر ت ث  وت ث وت ار  وت  صفة  أن  أ  إس

ي  افقها  ال   ) ٢٠١٨( جاس ، .ت

ة  -٩ ة لل اس مات ال عل   ملاءمة ال

لاءمة    م   هىRelevance ال ة، ح  اس مات ال عل دة ال ائ ج ز خ أح أب
ة  مات الأساس عل ة على أن تع ال اس رة الأرقام ال ع ع ق ة لل لح ملاءمة ال م
ائى ب   ا الإح ها م خلال الإرت ل عل ة  الى فإن ملاءمة ال ال ، و لأسعار الأسه

ة و  اس مات ال عل . ال ائ الأسه ة للأسه أو ع ة ال   (Lui&Lui,2007) ال

سف، ال على ي ة   ٢٠١٥أشار (ج ي وزن وأه ت ى  ة تع اس مة ال عل ال أن ملاءمة  ) على 
ق  ل ال فى س ى ت م ق ارة ال ارات الإس الق عة  ار  ة فى إ اس مة ال عل ال

ات أسع ل تغ ة  م ال ل  الأوراق ال ق الأخ م ات ال غ ة أو م خلال رد فعل م ال ار الأوراق ال
ف   مات. وع عل ه ال ات ع ن ه اول على أسه ال ة ال ملاءمة   (Barth,2000,p.16)ك

، فاذا   ل أسعار الأسه ة م اس ما لل ا الأرقام مع م ى إرت ة " على أنها تع اس ة الأرقام ال
ة ملاءمة،   ى ذو  اس ق ال ل أن ال ا  الق اس  فه ة ب الأرقام وال اك علاقة مع كان ه

ق ال ، فإن ال ف ة ب ال اك علاقة مع ة ملاءمة ". أما إذا ل  ه ى ل ذو    اس
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ة  -١٠ ة لل اس مات ال عل لاءمة ال ة  ول ة ال ال قار ال  علاقة معاي ال

ات أن    غ قار معاي في  ال ة، ال ول ة ال ال ع أن شأنها م  ال ل على ت  وم  ش

مات   عل ةال ال ها ال ي ت قار  ال ة،  ال ال ا  وم  ال ه  جاءت ه راسة  ه ف  ال ع  على  لل

ة علي ت تأث  ول ة ال ال قار ال مات ملاءمة معاي ال عل ة ال ال  .ال

إ    إن  في ا  ة  اف ال م  ات  ال   ، عاي ال ه  ه أساس  علي  ة  ال ال ائ  الق اد  ع

ة تف دة عال ن ب معاي ذات ج ة، فال الأجان يه اق العال ح له  الأسـ

ـ مـات أك ول أك  (Bagaeva,2008) فق أشارت دراسة. عـ معل إلى أن ال ال

ا ة على أساس معاي  ◌ً ل ع ة ال ال ائ ال    . IFRS للق

ا  عاي  ك ه ال قـار   IFRS أن ه دة ال مات، وتع ج عل اثل ال م ت اه في ت ع ت

ة ل  اب اء إشارة إ ـة وع ال ة  ال الي لل ا أن   (Tarca,2004)ل ع الأداء ال ك

ل ال  ارات م ق اذ الق ة لإت ل مات ال عل م ال ة وفقًا لها تق ع ـة ال ال ائ ال القـ

Alkhtani,2012)  sultan (  

، راسات ( أب ال ع ال صل  ) إلى Alfaraih,2009; Andre et al,2012؛  ٢٠٠٧ت

ح  أن    ) ها  م امل  الع م  ي  الع ت  ي ة  ول ال ة  ال ال قار  ال عاي  ام  الأل م 

 .(( ائ ة(ال ل الى، الأراح ال فع ال ة، ال ه ال ى ال اع ال ت ة، الق   ال

ة   -١  ح ال

عاي     ة  ام ال اً على م ال ه اً وج ا ة إ ث ح ال ا ي ة، م ول ة ال ال قار ال ال

. عاي ل ال ة وفقاً ل ع ة ال اس مات ال عل اش على ملاءمة ال ل غ م اً و ا ع إ   ي

ة -٢ ه ال ى ال اع ال ت  الق

على     ة  ال ه  ال ى  ت ال  اع  الق تأث  فى  لاف  اك اخ ه أن  على  راسات  ال اتفق 
ة ا اس مات ال عل ل م ملاءمة ال ة، ح اتف  ول ة ال ال قار ال عاي ال ة وفقاً ل ع ل
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( Al Faraih, 2009; Khanagha, 2011; Ali shah et al, 2013  ، )  ٢٠١٥؛ ش
فى  ابهة  ال لفة غ  ال اعات  ال ب  ق  ال ذج  ل ة  ف ال رة  ق ال لاف  على اخ

عاملا لف ال ا اخ ة،  ال اق الأوراق ال ة أس ل ق ال ق ة ل ف ة ال رة للأراح وال ق ت ال
اعى، وق ارجع   لاف ال ال لاف م     (Al faraih, 2009)إخ ذل إلى اخ

اعات   ال ع  ارة  والأس ة  ال ال اعات  ال فى  ة  ول ال ة  ال ال قار  ال عاي  ام  الأل
ا أث على ملاءم ة م م ة وال ا ة. العقارة، وال اس مات ال عل   ة ال

ة  -٣ الى لل فع ال  ال

ة،    ل غ اتها ال ل لها وع ل أص اض فى ت ة على الأق اد ال الى إلى م أع فع ال  ال
ض لها فى  ع ى ق ت ا الأفلاس ال ة وم ال ا ال ة ال الى لل فع ال ع  م ال ا  ك

ض ق ائ وال اه ال اماتها ت ال فاة  م ال   . (Matoni& Luliano, 2012)حالة ع

ان،   ل ة  ٢٠١٧وأشار ( الى لل فع ال أن تأث م ال عارض  اه م اك ات ) إلى أن ه
ن إلى  ي ال اتها  ل ل ع ة على ت اد ال د اع ة ي ة، ف ناح اس مات ال عل على ملاءمة ال

اله م م أم ة  ا ل اح  ة) على ت م الأف اف خارج ائ (كأ ال ل  ادرة زادة 
الح، وه الأم  الة وتعارض ال ة ال ة) وفقاً ل اخل اف ال ئ ( الأ الإدارة وال ال
ة   اس مات ال عل دة ال ق ج الى ت ال ة و اس عاي ال ة ت ال ه زادة فعال ت عل ال ي

ان الآخ ق ا على ال ة، ب اس مات ال عل ة إلى  وم ث ملاءمة ال ة ال ن ي د ارتفاع م ي
اً على  ث سل ا ي ن، م ي ات ال ة واتفا م ي و ال ى تفى  ارسات إدارة الأراح ح ام الإدارة 

لاءمة. ة وم ث ال اس مات ال عل دة ال   ج

٤-  ( ائ ة (ال ل اح ال   الأر

لافات  (Latridis, 2010; Gong & Wang, 2016)أشار   اخ د  فى    إلى وج ة  ه ج

ق، ح   عامل فى ال ل ال ققة لأراح م ق ات ال ائ وال ققة ل ات ال تق ال

ات  ال م  أقل  ن  ت ة  سل لأراح  ققة  ال ات  لل ة  اس ال مات  عل ال ملاءمة  أن 
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  ، ا ( ش ة. ولق اتف معه ج ققة لأراح م ة ) على أن ملاءمة الأراح وال ٢٠١٥ال

ة.  ا ات ال ال قارنة  ال ة  اس ات ال ة لل ال ان أقل  ة معاً  ف   ال

ة  -١١ راسة ال   ال

ار  اعها للاخ وض وخ قاق الف إش ة  اح ، فق قام ال ار ال لل الاً للإ   وس

راسة  ١-١١ وض ال   ف

ض الأول ج  الف ل  : ي مات ق عل ة لل ف رة ال لاف فى الق قار   /اخ ع ت معاي ال و

ة ول ة ال ال   ال

انى  ض ال ج  الف ا علاقة : ت ة  إرت ة   مع ف ة ال ة وال ة لأسه ال ة ال ب ال

ة.  ول ة ال ال قار ال عاي ال ة وفقاً ل ع ه ال   لل

ال ض ال ج علاقة  الف ا : ت ة إرت ة   مع ل غ ة والأراح ال ة لأسه ال ة ال ب ال

ة.  ول ة ال ال قار ال عاي ال ة وفقاً ل ع   ال

ع ا ض ال ة  :ت  الف ا مع ه  ج علاقة إرت ة ال ة ور ة لأسه ال ة ال ب ال

ة.  ول ة ال ال قار ال عاي ال ة وفقاً ل ع   ال

راسة  ٢-١١ اذج ال   ن

ع       ذج ال ة  ن اح م ال ي    Price Modelإس عامل ال ة ل ف رة ال اس الق ل
2R    ) ع ا غ ال ار ال مات  م إن عل قلة (ال ات ال غ )،على ال ه ة لل ة ال ال

ة فى  ول ة ال ال ال قار  ل معاي ال ة فى  اس مات ال عل ار أث ال ة )، لإخ اس ال

د   ع ار م ذج إن اغة ن ة. وت ص ات الع ة لأسه ش ة ال لافات فى ال تف الإخ

ل الآتى :  أخ ال ض  ا الغ   له
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it+ e itEPS 3+ B itOES 2+ B SitBV 1+ B0= B SitMV 

  ح :      

. t ة ة الف ة i فى نها ه ال ة ل ة ال ل ال    MVSit     :   ت

SitBV      ة ه ال ة ل ف ة ال ل ال ة   i: ت ة الف   .  tفى نها

itOES    :  ة ه ال ة ل ل غ ل الأراح ال ة  iت ة الف  .  tفى نها

itEPS   ة ه لل ة ال ل ر ة   i: ت   .   tفى خلال الف

0B  ،1B   ،2B  ،3B  .ار ل معاملات الإن   : ت

ite    . ائى أ الع ل ال   : ت

راسة ٣ -١١ ات ال غ   :   م

ا يلى :  راسة  ات ال غ ل م   ت

ع   ١-٣-١١ ا غ ال   ال

ه     ة لل ة ال ة على ال اح ت ال مات    SMVإع عل ة ملاءمة ال اس  ش ل ك

ة .  ة مال ل ف ة  ه فى نها ة لل ة ال ار ال إخ م  ق   وس

قل   ٢-٣-١١ غ ال   ال

قار   ال معاي  ت  أث  اس  ل ات  ش قلة  م ات  غ م ثلاث  على  ة  اح ال ع  س

ل فى :  ه وت ة لل ة ال ة على ال ول ة ال ال   ال

ه    -أ ة لل ف ة ال ة    SBVال ل ق ال ق ة ل ف ة ال الى ال ة إج ق ابها  : ي إح
د   جح لع س ال ة على ال ة ال اب  فى نها ة، وق ت إح ة خلال ال الأسه العاد

اح ( ه ال ة لل ف ة ال ة:  SBook Value Per Share (BVال ال عادلة ال  ا فى ال
BVsit = 
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  إذ أن :  

itBVs  : ة اد ة الأق ح اح لل ه ال ة لل ل ق ال ق ة ل ف ة ال ة   iال   .  tفى الف

itBV  ة اد ة الأق ح ة لل ال ة الأج ل ق ال ق ة ل ف ة ال ة  i: ال   .   tفى الف

itN ة اد ة الأق ح د الأسه لل س ع ة  i: م  .  tفى الف

ة    لل ة  اس ال مات  عل ال لاءمة  ل اس  ة  ل ال ق  ق ل ة  ف ال ة  ال ار  إخ ت 
اً   ة مال ع ة أو ال اس ة ال اد ات الأق ح ه  لل ة ال اس  ل ل اس الأف ارها ال إع

ة.    أو ع ال

ه    -ب ة لل ل غ الى الأراح ال  OESالأراح ال ة إج ق ابها  عل  : ت إح ة ال ل غ
ة خلال   د الأسه العاد جح لع س ال ة على ال خل  خلال ال ة ال ها فى قائ ع

ا يلى :  ة  دات الع ة م مف ل ش ة ل  ال
OESit =  

it OES ة اد ة الأق ح اح لل ه ال ة لل ل غ ة  i: الأراح ال   .   tفى الف

itOEة لل ال ة الإج ل غ ة : الأراح ال اد ة الأق ة  iح  .  tفى الف

ة الأراح فى       ور ال تل اح الى ال ه ال ة لل ل غ ار ع الأراح ال د إخ ع
ح   لاً م صافى ال ة ب ل غ ار الأراح ال اً ت اخ ة، وأ اد ة الأق ح ة تق ال ل ع

ة  ال غ  ات  ل الع  ) ة  ائ الأس د  ال ة    - لأزالة  اس ال اد  ال فى  غ    –ال
غ  ة. ال ل ائج ال اء) م ال ح الأخ الإضافة إلى ت ات  ي ق    فى ال

ه    -ج ة ال ل EPSر ة ل عل ة ال ال ائ ال ه فى الق ة ال ة ر اد على  : ت الأع
ة.  ات الع ة م ش   ش
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راسة ٤ -١١ ة ال ائ ع ع و خ   م

راسة  ١-٤-١١ ة ال ع ع   م

ة      ل ع ة وهى ت ول اع ال ة  ذات شهادات الإي ة ال اه ات ال راسة فى ال ال

رك، أو  رصة ن ن، أو ب رصة ل ل ب ة م ول ال ال اق ال اول فى أس ة قابلة لل أدوات مال

ة   ال قار ال ى ت معاي ال ات ال ة لل ة ج ل ع ل ت رج. وهى ب رصة ل ب

ة .  ول   ال

ه   د ه ات فى م  وع ى ت   ١٤ال الى ال اع ال ات الق عاد ش ة، وق ت إس ش

ا ة وه ول ة ال ال قار ال ان :  معاي ال   ش

ولى م  . ١ ار ال   ال ال

ة   . ٢ م القا ة ه ال عة ال   ال

ات   ال ه  أن ه ا  الى،  ال اع  الق م بها  ق ى  ال اصة  ال ات  ل الع عة  وذل  

ع راسة،    ت ائج ال ث على ن ى لا ت عادها ح الى ت إس ال ة خاصة و اس اع ومعاي م لق

راسة م  ة ال ن ع ل ت ة.  ١٢و   ش

راسة  ٢ -٤-١١ ة ال ائ ع   خ

انات    ن لها ب ة على الأقل، وأن ت ات ماض ة أرعة س رصة ل لة فى ال ن م أن ت

ف أو  ة  فى ال اس ائ  على الأن م ة ، وأن تع الق اول فعل ن ، ولها أسعار ت

ة.  ول ة ال ال قار ال عاي ال رة لها وفقاً ل ة ال ال   ال
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انات  ٥-١١ ل على ال   ال

ا :      ر ه راسة م م مة فى ال انات ال ل على ال   ت ال

ن  . ١ رصة على الإن قع ال ل    Egyptian Stockم ه  ة ل ة ال ل على ال لل

ة م عام  ة ع الف ى  ٢٠١٧ش  .٢٠٢١ح

قع   . ٢ ل م خلال م ائ    Investing.comو مات الق ل على معل اش م لل وم

ة ال ال . ال ه ة ال  رة ور

ات.  . ٣ ة لل ون اقع الأل وضة على ال ع ة ال ال ائ ال  الق

راسة   ٦-١١ ة ال   ف

ت :.  راسة ف ة ال ى ف   تغ

ة الأولى راسة عام    الف ة ال ة ف اح دت ال ل ت    ٢٠١٩،    ٢٠١٨،    ٢٠١٧: ح ة ماق ف

ع ة على ملاءمة ال ول ة ال ال قار ال ة  معاي ال ات ع ة فى ال ة لل اس مات ال ل

راسة.    ال

ة  ان ة ال ة   ٢٠٢١،  ٢٠٢٠: عام    الف ول ة ال ال قار ال راسة أث ت معاي ال ة ل ف

ة.  ات الع ع ش ة فى ج ة لل اس مات ال عل   رة تامة على ملاءمة ال

راسة    ٧-١١ ائج ال   ن
ة         ائ م الإح نامج ال ام ب إس ة  اح  ٪ ٩٥ع م ثقة     version 25 SPSSقام ال

ائى على  ل الإح ل اء ال عها، وق ت إج ى ت ج راسة ال ل ال انات م ائى لل ل الإح ل اء ال لإج

ل   انات ت ع م ال   م

ل ت مع - راسة ق انات ال ل ب عة الأولى: وت ام ال ة وذل خلال أع ول ة ال ال قار ال اي ال

٢٠١٩،    ٢٠١٨،    ٢٠١٧    .  
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وذل خلال عام   - ة  ول ال ة  ال ال قار  ال معاي  ت  ع  راسة  ال انات  ب ل  وت ة:  ان ال عة  ال

٢٠٢١،  ٢٠٢٠   . 

ائى :  ل الإح ل ائج ال ل ل ل ض وت ا يلى ع   و

انات :   -أ صفى لل اء ال  الإح

ض   الى رق (ع ول ال ة ١ال ص اءات ال   ) الإح

ل   راسة ق ات ال غ ة : م ول ة ال ال قار ال ع ت معاي ال   و

ول رق (   ) ١ج
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ة   ال ائج ال وض ال ع ول ال ح م ال    :ي

بلغ   - ة ح  ول ال ة  ال ال قار  ال ت معاي  ع  ه  لل ة  ال ة  ال ف  إن

ل ال   ه ق ة لل ة ال س ال ره    ٩.١٩م ار ق اف م ا    ٩.١٣إن ب

ع ال بل ة  ة ال ار  ٧.٣٨غ ال اف م  . ٨.٩١إن

بلغ   - ة ح  ول ال ة  ال ال قار  ال ع ت معاي  ه  لل ة  ف ال ة  ال ف  إن

عاي   ل ت ال ة ق ف ة ال س ال ره   ٤٥٨.٤٤م ار ق اف م   ١٢٦٠.٤٨إن

ع ال  ة  ف ة ال ا بلغ ال ره   ٢٦٧.٨٤ب ار ق اف م  . ١١٤٦.١١إن

س   - ة ح بلغ م ول ة ال ال قار ال ع ت معاي ال ه  لى لل غ ح ال زادة ال

ال   ل  ق ه  لل لى  غ ال ح  ار    ١٠٨.٣١ال م اف  بلغ    ٣٩٠.٦٩إن ا  ب

ع ال  لى  غ ح ال  . ٦٩٢.٨٤ ال

ع ت   - ه  ة ال ة  زادة ر س ر ة ح بلغ م ول ة ال ال قار ال معاي ال

عاي   ل ت ال ه ق ار  ٠٣- ال اف م إن ة    ٢.٤٩,.  س ر ا بلغ م ب

ع ال  ه  ار ٨ال اف م إن  .,٢.٢٠ . 

ل   - ه ق س عائ ال ة ح بلغ م ال قار ال ع ت معاي ال ه  زادة عائ ال

ال ار  ٠٠٣عاي  ت  م اف  إن ع  ٥٢,.  ه  ال عائ  س  م بلغ  ا  ب  .,

 ,. . ٦٥ال 

ع  ه  ه وعائ ال ة ال لى ور غ ح ال ل م ال ات  س ا س زادة م نلاح م

ة.  ف ة ال ة وال ة ال ل م ال ات  س فاض م عاي وان   ت ال
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ار    -ب ائج إخ  Tن

لاءمة  ش ل ه (  ة لل ة ال ات ال س ة ب م وق مع اك ف ان ه ار ما إذا  لإخ
ل  ة ) ق مات لل عل ار   /ال ام إخ ة ت إس ول ة ال ال قار ال ى معاي ال  . Tع ت

ول رق (   ) ٢ج

وض ( ع ول ال ح م ال و ٢ي ج ف ة   ق ) أنه لا ت ال ال  ات  س ة ب م مع
ة.  ول ة ال ال قار ال ع ت معاي ال ل و ات ق   لأسه ال
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ار    -ج ل الأن ل ائج ت  ن

ت معاي   ع  ل و ة ق اس ال مات  عل لل ة  ف ال رة  الق لاف  ض الأول: اخ الف
ة   ول ة ال ال قار ال   ال

ائج عام   ٢٠١٧مل ن

ار ة الأخ ا   س معامل الأرت
R  

ي   معامل ال
2R 

ي   معامل ال
ل  ع   ال

ار   أ ال ال
ي  ق   لل

١٠٬٨٩١٥  ,١١٣  ,٣٥٥  ,٥٩٥  ٢٠١٧ 
ول    ) ٣رق (ج

ول رق (    aANOVA)٤ج

عام   انات  لل ل  ل ال ائج  ن م  ح  (   ٢٠١٧ي ول  ال فى  ٤،  ٣فى  ي  ال معامل  ة  أن   (
ان   ذج  ة تف    ٣٥٬٥ال اس ال مات  عل ال ى أن  ع ا  ة    ٣٥٬٥% وه ال ة  % م ال

رجة ل غ مع ب ذج  ا أن ال راسة،  ة ال ات ع ة  ٣(  لأسه ش  . ٪٥,.) ع م مع
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ائج عام    ٢٠١٨مل ن

ار ة الأخ ا   س معامل الأرت
R  

ي   معامل ال
2R 

ي   معامل ال
ل  ع   ال

أ   ال
ار   ال

ي  ق   لل
٩٬١٠٧ ,٠٥٩- ,٢٣٠  ,٤٧٩  ٢٠١٨ 

ول رق (   ) ٥ج

انات عام   ل لل ل ائج ال ح م ن ول (   ٢٠١٨ي ة  ٦،  ٥فى ال ي  ) أن  معامل ال
ان   ذج  ة تف    ٢٣فى ال اس مات ال عل ى أن ال ع ا  ة   ٢٣% وه ة ال % م ال

رجة( ب مع  غ  ل  ذج  ال أن  ا  راسة،  ال ة  ع ات  ش م  ٥لأسه  ع   (.,
ة   . ٪٥مع

ائج     ٢٠١٩عام مل ن

ار ة الأخ ا   س معامل الأرت
R  

ي   معامل ال
2R 

ي   معامل ال
ل  ع   ال

ار   أ ال ال
ي  ق   لل

٦٬٩٩٧ ,١٩٥- ,١٣١  ٣٦٢  ٢٠١٩ 
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ول رق (   ) ٧ج

  

ول رق (    aANOVA)٨ج

انات عام   ل لل ل ائج ال ح م ن ول (   ٢٠١٩ي ي  ٨،  ٧فى ال ة معامل ال ) أن 
ان   ذج  ة تف    ١٣٬١فى ال اس مات ال عل ى أن ال ع ا  ة   ١٣٬١% وه % م ال

رجة ( ل غ مع ب ذج  ا أن ال راسة،  ة ال ات ع ة لأسه ش ,.) ع  ٧ال
ة    . ٪ ٥م مع
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ائج     ٢٠٢٠عام مل ن

ول رق (    aANOVA)١٠ج

انات عام   ل لل ل ائج ال ح م ن ول (   ٢٠٢٠ي ي  ١٠،  ٩فى ال ة معامل ال ) أن 
ذج   ة تف    ٢٣ان  فى ال اس مات ال عل ى أن ال ع ا  ة   ٢٣% وه ة ال % م ال

رجة ( ل غ مع ب ذج  ا أن ال راسة،  ة ال ات ع ,.) ع م  ٥٣لأسه ش
ة    . ٪٥مع
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ائج عام    ٢٠٢١مل ن

انات عام   ل لل ل ائج ال ح م ن ول (   ٢٠٢١ي ة معامل  ١٢،  ١١فى ال ي  ) أن  ال
ان   ذج  ة تف    ٨٨٬٤فى ال اس مات ال عل ى أن ال ع ا  ة   ٨٨٬٤% وه % م ال

رجة ( ل مع ب ذج  ا أن ال راسة،  ة ال ات ع ة لأسه ش ,.) ع م  ٠٠ال
ة    . ٪٥مع

ام  اً: أع   معاً.  ٢٠١٩، ٢٠١٨، ٢٠١٧ثان

ول رق (  ) ١٣ج
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ذج  ع  ال عات م معامل   ال
لاف   الإخ

س  ع ال درجة   ة ف م
ة  ع  ال

ار   ,٢١٠ ١٬٥٩٥ ١٢٦٬٥٦٦ ٣ ٣٧٩٬٦٩٨ الإن

قى     ٧٩٬٣٣٤ ٣٢ ٢٥٣٨٬٦٩٢ ال

الى     ٣٥ ٢٩١٨٬٣٨٩ الإج

ول رق (    aANOVA)١٤ج

a. Dependent Variable: MVS 
b. Predictors: (Constant), EPS, BVS, OES 

ح   ام ي ل للأع ل ائج ال ول (  ٢٠١٩،  ٢٠١٨،  ٢٠١٧م ن ة ١٤،  ١٣فى ال ) أن 
ان   ذج  ي فى ال ة تف    ١٣معامل ال اس مات ال عل ى أن ال ع ا  %    ١٣% وه

رجة  ل غ مع ب ذج  ال ا أن  راسة،  ال ة  ات ع ة لأسه ش ال ة  ال م 
ة ٢١(   . ٪٥,.) ع م مع

ام      اً: أع  معاً  ٢٠٢١، ٢٠٢٠ثال

ار ة الأخ ا   س معامل الأرت
R  

ي   معامل ال
2R 

ي   معامل ال
ل  ع   ال

ار   أ ال ال
ي  ق   لل

٧٬٥٦٤٢ ,٢٧٩ .٣٧٣ ,٦١١  ٢٠٢١،٢٠٢٠ 
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ول رق (  ) ١٥ج

ام   ل للأع ل ائج ال ح م ن ول (   ٢٠٢١،  ٢٠٢٠ي ة  ١٦،  ١٥فى ال ي ) أن  معامل ال
ان   ذج  ة تف    ٣٧٬٣فى ال اس مات ال عل ى أن ال ع ا  ة    ٪٣٧٬٣% وه ة ال م ال

رجة ( ل مع ب ذج  ا أن ال راسة،  ة ال ات ع ة ٠٢لأسه ش   . ٪٥,.) ع م مع
ام    ل للأع ل ائج ال ح م مقارنة ن ل ل  ٢٠١٩،  ٢٠١٨،  ٢٠١٧و ل ائح ال ام  ب ،  ٢٠٢٠لأع

عاي وان    ٢٠٢١ ل ت ال ي ق ة معامل ال عاي أك م  ع ت ال ي  أن معامل ال
عاي  ع ت ال ل مع  ذج  ة ٠٢ال الى فإن ت معاي ٪٥,. ع م مع ال . و

ة.  اس مات ال عل ة ي م ملاءمة ال ول ة ال ال قار ال   ال
ة  و ف ة ال قلة ( ال ات ال غ ع وال ا غ ال ائى لعلاقة ال ل الإح ل ائج ال  تل ن

الى :   ول ال ) فى ال ه ة ال ة، ر ل غ ، الأراح ال ه  لل

ول رق (   ) ١٧ج
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ائج   ٨-١١ ة وتف ال اق   م

مات   عل ال ة على ملاءمة  ول ال ة  ال ال قار  ال أث ت معاي  راسة على  ال ه  ت ه
ائى فى  ل الإح ل ائج ال ة وم ن راسة ال اء ال ح م إج ة وق ات ة لل اس ال

ول رق (  مايلى:  )  ١٧ال
ات  -١ غ ال لة فى  وال ة  اس ال مات  عل ال ات  س ات فى م غ ال قلة    أن  ال

) تف   ه ة ال ة، ور ل غ ، والأراح ال ه ة لل ف ة ال ذج (ال غ    ٪١٣لل م ال
) ذج  ال ة  مع م  وع   ( ه لل ة  ال ة  ال  ) ع  ا ال غ  ال ل  ٢١فى  ق وذل   (,

ع ت ذج  ة لل ف رة ال ا بلغ الق ة، ب ول ة ال ال قار ال   ت معاي ال
ي   لة فى معامل ال ة م ول ة ال ال قار ال ل مع   ٪٣٧٬٣معاي ال ذج  وال

ة  ٢( ة تف ه ق ت عل ة ي ول ة ال ال قار ال ل على أن ت معاي ال ا ي .,.)، م
ملاءمة  فى  زادة  ها  عل ت  ي عاي  ال ه  ه ت  ون  ة،  اس ال مات  عل لل أعلى 

مات ال عل ة  ال ف رة ال لف الق أنه ت ض الأول  ل الف الى ق ال ة. و ة لل اس
م   ل  ف مع دراسة  ي ا  مات وه عل  ,Latridis, 2010; Fatima & Foote)لل

2012; Oskar & Erik, 2012; Denis, 2013; Harton et al,2013; Hiliter 
et al., 2015; Ahmed Kouki, 2018)       

ا   -٢ ه م ن قل  وق  ال غ  لل ة  ج علاقة غ مع أنه ت ائى  الإح ل  ل ال ئج 
ة   ) ح أن  ه ة لل ف ة ال ع  ٢١   P value(ال ها  عاي ، و ل ت ال , ق

عاي   ة  ٦٤ت ال ع م  ٠٥, وهى أك م م ال ى ع ع ا  ال وه , فى ال
ف   ي ا  وه راسة  لل انى  ال ض  الف ل  م  ق ل  دراسة   ;Alain et al,2010  )مع 

Dimitrios et al, 2010; Habeeb, 2018)  
قل     -٣ غ ال ة لل ج علاقة غ مع ائى أنه ت ل الإح ل ائج ال ه م ن وق 

ة   ة ) ح أن  ل غ ع  ٤١   P value(الأراح ال ها  عاي ، و ل ت ال , ق
عاي   ة  , وهى أك٦٤ت ال ع م  ٠٥ م م ال ى ع ع ا  ال وه , فى ال
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ف مع دراسة    ا ي راسة وه ال لل ض ال ل الف  ;Karampinins & Hevas, 2011) ق
Halonen et al, 2013; Kargin , 2013)  . 

قل   -٤ ال غ  لل ة  مع علاقة  ج  ت أنه  ائى  الإح ل  ل ال ائج  ن م  ه  وق 
ه ) ح أ ة ال ة  (ر ة  ١٤   P valueن  ع ل ٠٥, وهى أك م م ال ,  ق

عاي   ع ت ال ها  عاي ، و ة  ٠٠ت ال ع ا ٠٥, وهى أقل م م ال , وه
ة  ه ور ة لل ة ال ة ب ال د علاقة مع راسة وه وج ع لل ا ض ال ل الف ى ق ع

دراسة مع  ف  ي ا  وه  . ه  ;Alain et al,2010    Tochukwu et al, 2017)  ال
Habeeb, 2018 )  

ة   -٥ أن  ل ح  ذج  لل ة  ج علاقة مع ا ت ل ت    P valueك ذج ق لل
عاي   ة  ٢١ال ا  ع ال    P value, ب ذج  ف مع دراسة , . ٠٢لل ا ي  ) وه

Deing et al, 2009; Clarkson et al, 2011) 
ة    -٦ اح ج ال ا ت ض الأول، وم ه ل الف ة إلى ق اح صل ال ل ما س ت وم 

ة  اس مات ال عل ة على ملاءمة ال ول ة ال ال قار ال اك أث مع ل معاي ال أن ه
ات ال عاي على ال ه ال ة ت ه الى أه ال ة، و ال  لل ق رأس ال ة فى س اه

ة   اح ج ال ال وت انى وال ض ال ل الف م ق ع  وع ا ض ال ل الف اً ق ال  وأ
ن  مات  عل ال م  ة  مع ات  ن على  ار  الأس ار  ق م  اد  اع ه  ذل  س 

ق العادل لأص  ق ال فى ال فاءة ال م  ه أو ع ة ال ه أك على ر ل ت
 . ة لل مة ملائ ة معل ف ة ال مة ال ل معل الى ل ت ال ات و  ال

راسة  - ١٢ ائج ال   ن

ة:    ائج الأت ة إلى ال اح صل ال ة، ت راسة ال ل ال ل اض وت ع   ع إس

ع     -١ ل و ات ق ة لأسه ال ة ال ات ال س وق ب م ار الف إخ ة  اح قام ال
ات   س وق ب ال د ف م وج ع ة  اح ت ال ة ووج ول ة ال ال قار ال ت معاي ال

ق   ة  ٠٥,. ع م ١٨ح الف ة ال ة ب ال ات غ مع ا  إلى تغ ,. وه
ع ت  ل و ه ق ة.  لل ول ة ال ال قار ال    معاي ال
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ي   -٢ ال معامل  ام  إس ة  اح ال قام  ل  مات      2Rك عل لل ة  ف ال رة  الق اس  ل
) فى   ه ة ال ة، ور ل غ ، والأراح ال ه ة لل ف ة ال لة فى (ال ة وال اس ال
ع ت معاي   ل و ي ق اس معامل ال . وم خلال  ه ة ل ة ال تف ال

ا ال  ل  ق ي  ال معامل  أن  وج  ة،  ول ال ة  ال ال قار  معامل   ٪١٣ن  ال ا  ب
ان ال  ع  ي  مات    ٣٧٬٣ال عل لل ة  ف ال ة  الق زادة  إلى  ا   م  %

 . ه ة ل ة ال اس ال ة فى  اس  ال
قلة    -٣ ات ال غ ة)، وال ة ال ع (ال ا غ ال ة العلاقة ب ال ة مع اح ت ال وخ

ل غ ة، الأراح ال ف ة ال ذج  ( ال ة ال م مع ة ع اح ت ال ) ، ووج ه ة ال ة، ر
  ) عاي ل ت ال (٢١ق عاي ع ت ال ة  ,.)  ٠٢,.) ، ول العلاقة أص مع
ة   . ٪٥ع م مع

قل     -٤ غ ال ة)،  وال ة ال ع (ال ا غ ال ة العلاقة ب ال ة مع اح ت ال وخ
ة ف ة ال عاي    ( ال ال ل ت  ذج ق ة ال م مع ة ع اح ت ال , ،  ٤١) ، ووج

عاي  ع ت ال ة  اً غ مع ة ٦٤وأ  . ٪ ٥, ع م مع
غ   -٥ وال ة)،   ال ة  (ال ع  ا ال غ  ال ب  العلاقة  ة  مع ة  اح ال ت  وخ

م مع ة ع اح ال ت  ة ) ، ووج ل غ قل ( الأراح ال عاي ال ال ل ت  ذج ق ة ال
عاي ٤١ ع ت ال ة  اً غ مع ة ٦٤, ، وأ  . ٪ ٥, ع م مع
غ     -٦ ة)،  وال ال ة  (ال ع  ا ال غ  ال العلاقة ب  ة  ة مع اح ال ت  وخ

قل   ال
عاي  ل ت ال ذج ق ة ال م مع ة ع اح ت ال ه ) ، ووج ة ال , ، ول ١٤  ( ر

) عاي ع ت ال ة  ة ٠٠العلاقة أص مع  . ٪ ٥,.) ع م مع
ة     -٧ ال ال قار  ال معاي  ل  مع  أث  اك  ه أن  ة  اح ال ج  ت ماس  ل 

عاي على   ه ال ة ت ه الى أه ال ة، و ة لل اس مات ال عل ة على ملاءمة ال ول ال
ة اه ات ال ها   ال اول أسه ات ت ه ال ى  له ال ال ، ح ق رأس ال فى س

ال ال .  ق ال ة فى س ارات الأج ح الأس ة، وف اق العال  فى الأس
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ات    - ١٣ ص   ال

ايلى  ة  اح صى ال قى، ت ها ال وال ق راسة  ه ال ه إل ء ما إن   فى ض

معاي  -١ ب  ة  اح ال صى  وزادة    IFRSت مات  عل ال اثل  ت م  ع م  ف  ت لأنها 
ارات   ب الأس ة، وج ال قار ال دة ال رة، وت م ج ة ال ال قار ال اح ال إف

رة.   قار ال ال ى  اي ثقة ال الأج ة، وت   الأج
وف  -٢ مع  لاءم  ي ا  ة  ول ال ة  ال ال قاي  ال عاي  ل امى  الأل ى   ال ورة  ة    ض ال

لة.  عات ذات ال اف مع ال ا ي يلات  ع اء ال ة وج  ال
ارات     -٣ ق ال ت  أن  ة  ال امعات  ال اجعة  وال ة  اس ال ام  أق ام  الأل ورة  ض

ل   هل ل ال ل خ م أه ة ل ول ة ال ال قار ال ارات معاي ال ث إص أح ة  راس ال
ة.  ول عاي ال  لل

ارات     -٤ ث إص ة على أح ال ائ ال اجعى الق ع وم ة ل ر ل دورات وورش ت ورة ع ض
يلات معاي   . IFRSوتع

ة  - ١٤ ل ق اث ال   الأ

عل ب معاي    ا ي ة  ل ق اث ال ي م الأ اء الع ورة إج ة  اح صى ال ت
ة:  ال اهات ال الأت ة وخاصة  ول ة ال ال قار ال   ال

ة   أث   -١ اس مات ال عل ة على ملاءمة ال ول ة ال ال قار ال ت معاي ال
ة.  ك ال ال على ال ة   لل

ى    -٢ اس ف ال ة على ال ال قار ال اد ال ة لإع ول عاي ال تأث ت ال
ة.  ال ا ال  وال

رونا (  -٣ اس COVID-19تأث أزمة  مات ال عل  ة. ) على ملاءمة ال
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اجع    -١٥ ة ال   قائ
ة اجع الع   أولاً: ال

ه، ( - ث  ، م دة  ٢٠٠٧أب ال ة على ج ام امل ال ة والع ول ة ال اس ) " أث معاي ال
ة "،   ال ال قار  ل  ال ارة وال ة لل لة العل ارة    –ال ال ة  د   –ل ا، الع جامعة 

انى.  ال
،عادل  - ، ح أح عاي"  ( 2013)ثاب ة ال ول اد ال قار لإع ة  ال ال  ولغة (IFRS)ال

ال تقار سعة الأع اح على والأث  (XBRL)ال ي الإف اس ة ال فا ارات وال  وق
لة ،  "ال ى الف م اس ة  ال ل ارة ،  ء ش ع  جامعة ال  ، الأول ، ال

ة عة ال ا  . ١٩٨-١٦٩ ص ،ص ، أك ع ال
لام،(   - ه الله ع ال  ، و ة ٢٠١٩ب اس  اض  ة لأغ اس مات ال عل )،" ملاءمة ال

ة   ال ال الأوراق  ى  رص ب لة  ال ات  ال على  مقارنة  ة  ت دراسة  ة:  ال
ة،   د ع ةوال اس ث ال ة لل ر لة الاس  . ٤٠٥- ٣٤٧، ٣)١، (م

- ) ضا،  ال ع   ، اث٢٠١٨جاس ار  اخ  "  ، ة    )  ول ال ة  ال ال قار  ال معاي  الى  ل  ال
)IFRS   " (ى عى و ر ( ن ة  م م ا ة الع اص فى ال فى ال اع ال ) على الق

اد لة الإدارة والاق ل  – م د    ٤١ال ة   ١١٤الع  . ٢٠١٨ل
اس أح ، ( - ف،  و ٢٠١٧ال الى ال ق ال ل معاي ال ى فى  اس اح ال ة  ) " الإف ل

ة   اس مات ال عل ه  على ملاءمة ال ة "   –وأث ة وت ىدراسة ن اس لة الف ال  م
ارة جامعة ع ش  – ة ال ع  –ل ا د ال ة( د  –الع  ). ٢٠١٧ال

سف، ( - ال على م ي ات  ٢٠١٦ج اخلى فى ال غ ال خل لل املة  قار ال ) "ال
ة   ة ال اه ة "  درا  –ال ا ى سة اس اس لة الف ال ارة جامعة ع م ة ال ل  ،

ع ، ص  ا د ال ، الع  . ١٠٢ –  ٥٥ش
ر، ( - قان، م ب مات ة ملاءمة اس ) ، "٢٠١٥ال عل ة ال اس ق  في ال اق س  الع

"   للأوراق ة  ال ةال اد والاق ة  الإدار م  للعل ة  القادس لة  ل    –   م د    ١٨ال ة  ٤الع ل
٢٠١٦ . 
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- ، ، اح ا ش ة دراسة"، 2015 اح ان ات لأث م ل ام  امى الأل اح الأل  الأف
عاي ة ل اس ة ال ة الأراح ملاءمة على  ال عامل وال ة لل ف رصة في ال  ال

ة لة ،"ال ة م ارة كل ث ال ة لل ة   ،العل ارةكل رة، جامعة ال ل الاس اني ال  ال
ن، د وال  . ٥٥-١  ص الأول،  الع

ان، - ة ل ار ال ی م الغ ائ ع أث" .ع ة ال ل غ ورة ال ة ال ي لل  ال
ا ن  اج ن  ال ال ون  ال ن، وال ض ق ة وال ق ن ال ار رصة وال ة   ال ال

لة". ة م ر ث الإس ة   لل اس جع  )٤٤٦–٣٩٧ :(٢٠١٧) 1ع ,1مجال م
http://search.mandumah.com/Record/1025541 . 

ار   - ال ان هارون. أث ت  ، ح ة ال   IFRS 15ف ال على ال ة للأسه 
ة   رصة ال رجة فى ال ال ار العقار  ات الاس ى.  EGXعلى ش اس ، الف ال

 . ٣٥-١  ٤،ع٢٥مج
ى ع ال ، ( - ى ، م مل ة ٢٠١٤مل ال قار ال ل إلى معاي ال ) ، أث ال

ة   د ع ال ال ة الأع لة فى ب ات ال ة ال ة و اس مات ال عل دة ال ة على ج ول ال
ة ،  – ة ت اجعةدراسة ن ة وال اس لة ال ل ( م د (٢، ال  . ٥١-١) ، ٢) ، الع

ال - سف، ج ، على ي دات" ، )٢٠١٤ ( م اف م ة معاي ب ال اس ة ال د ع  ال
قار ة ومعاي ال ال ة ال ول م  ،"ال ت مق ات  الأول لل ل ال إدارة ل  امعات الأع

ل دول عاون  م ول ال ج ل ل ة ال ة م الع ، ص ص   ١٧ – ١٦، خلال الف اي  .٣-٢ف
، ول ح   - ن (ي ي ،  قار ٢٠٢١ال ال اد  ة لإع ول ال عاي  ال ات  ) ، "تأث تغ

ث  راسات وال ة لل لة العل ة) ، ال ة " (دراسة ت ال مات ال عل دة ال ة علي ج ال ال
 ، ا ارة، جامعة دم ة ال ل ارة،  ة وال ال   . ٥٢١–  ٤٧٥،  ٢)ج ١(٢ال
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