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 مل ال  
 

امة   تقار الاس اح ع  ان دور الإف في ب راسة  لل ي  ئ ال ف  اله ل  ي  -ي وال
املة ال ال دة في تقار الأع ج ة ال ال مات غ ال عل ء م ال ارات    -تع ج على ق

اح دور إضافي في  ي ع ذل الإف ه ان لل ال ة، وما إذا  ال قار ال مي ال م
ارات ال  ش ق راسة ت اول ال رصة. وق ت ال ة  ق ات ال ارج لل اخل وال م ال

ات ا ال اجع  ة (م ال ة  اه ال ات  ال ة  ل ال اب  م أص ات  ف مانح -خ 
ان رد-ال-الائ . -ال أث اس ال ى ي م  ف) ح  ال

اع   ة ل ال ات  املة ع ال رة  س ص ة ل ال مات ال عل ة ال فا م  الاضافة لع
ق  ع ال ا، ت ج ل رات الهائلة في ال ل؛ ال اب، م د  م الأس جع ذل لع ار، و الق
اضي،   دة في ال ج ي ل ت م اعات ال ي م ال ر الع ه مة،  ق ات ال لاف ال وخ

أث   ات  ال ة داخل ال مات العلائ عل م فه ال ة، ع ع على ال لفات ال ي ل ل ال
ح  قار تف اجة ل ر ال ه اب  ان م أس ل ذل  ة،  ة لل م خل ال ها على مفه وأث
أداء  ت  ات  ش م د  ج ل حاجة  ت  وج ث  وم   ، عامل ال فه  م  ت  مات  معل ع 

وت ة  ال ال غ  مات  عل ع  ال أة  ال م  مة  ق ال مات  عل ال ة  ص على  ات  أك
ولة.   قة داخل ال عاي ال ة وال ال اصة  ل ال ة الع ة ب ا ة  هل وذو درا اص م أش

راسة م   ة ال ن ع الي    ٣٨٦ت ل م إج ان م ات    ٤٢٥اس زع على الف ان م اس
ة م   ال قار ال مي ال فة ل ه لة ال ة م ن الع ى ت رة أعلاه، وذل ح ات ال الف

راسة.    ع ال ل ج ل   ت
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راسة إلى:  ائج ال صل ن   ت
امة ع   - اح ع تقار الاس قل (الاف غ ال ة لل ائ د أث ذو دلالة إح وج

قار ال مي ال ارات م ع (ق ا غ ال امة) على ال لاثة للإس عاد ال ة). الأ   ال
ي على تقار   - ه اني ( ال ال قل ال غ ال ة لل ائ د أث ذو دلالة إح وج

ة).  ال قار ال مي ال ارات م ع(ق ا غ ال امة) على ال  الاس
  ، املة  ال ال  الأع تقار  ة،  ل ال اب  أص امة،  ،الاس اح  الإف ة:  اح ف ال ات  ل ال

ي  ه  ال ال
مة : ١   . مق

ارات م جان   اذ الق اض ات ا لأغ ا ة  قل ة ال ال مات ال عل اح ع ال ع الاف ل 
ة  ة ملائ ة غ مال مات إضا عل ة ل اك حاجة مل ارات، وأص ه الح للق اب ال أص

ة. ة لأسه ال ة ال ي ال اض ت   لأغ
أنها:  ة عامة  اد ات الاق ح امة ال ف اس ان  تع ف إلى دمج ال ي ته ة ال ل الع
ا إلى ج ال ارة، ج ال ال ة للأع ا ة والاج ة   ان ال ق ت ة، وذل ل اد الاق

ف،   ل . (ال ع  أو ال مي،  اد الق اء للاق امة س ال ارة  ال ال    ) ٢٠١٧الأع
ال ة  اد رجة اع ل ل نق  ل اً ت أ راسات  ال ع  م  تقار  وق في  دة  ج ال مات  عل

ق بها م جان   ث قار  ال ان تل ال ل ما إذا  راسات ح مة، و تل ال الاس
ها.  اء ع غ ة و الاس ة ل ذا  ل مات ش ارها معل ة أم ي اع ل اب ال  أص

(Fernandez-Feijoo, 2016) 
ة   مه ام  م  اجعةع ا  ال مات  ال ع  اجات  ب  اح فِ  ل ة،  ي ال ة  ه ل

ة   ال ة وغ ال ال مات ال عل عي ال ة ل ال ي  ه ار ل ملائ م ال ال م الق
ة  ة ال ال فا  رة على الاح الي تقل الق ال . و ال لائها ال ث على ثقة ع أة، ي لل

الإض ار  ة ل الق لائ مات ال عل ق ال ق  داخل س ه ال ه ه ف ارة ما ق ت افة إلى خ
ات  أك اجاته لل اح ف ة ل ي ة ج مات مه ق خ د وذل ب لاء ج ص  ثقة ع   م ف

اصة    ال ة  ال ال وغ  ة  ال ال مات  عل ال عي  ن وم  دة  على ج الهامة  ة  ه ال
ام ال وذل ع  ال آت الأع لف م وني  لي والال غ ان الأداء ال   افة ج
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مات ال ى  ي ت ة ال ي ة ال ه مات ال  Assuranceب وت ال
services ،  ) ٢٠١٣.(ح

ة   ا وم ة  وملائ دة  ج م  ت  لة  ف م مات  خ هي  ي  ه ال الـ  مات  خ
ة. ال ة وغ ال ال مات ال عل مات ال   ال ل خ ة ح ة رؤ عاص اث ال د م الأ م ع ق

ه   له ال  الأع اق  أس ة  ا اس ة  و اجعة،  وال ة  اس ال ال  ال  مها  ق ي  ال
ها في ز مات وم أث لفة غ ال ر م اح ع أم الإف ار  اع الق ة وثقة ص ا ادة م

ات. لل ة  ا الاج ة  ل ال تقار  ع  اح  الاف ل  م ة   &Ruiz-Barbadillo) مال
Martínez-Ferrero, 2020) 

لة ال. ٢  :   م
اد        الاق الأداء  ق  ب ن  يه الح  ال اب  أص ع  بل  لل   ، فق ات  ل
ا ه ها أص  ع ح  تف أن  ات   ال على  ة  وأخلا ة  ا واج ة  ب ات  ل م ك 

ح  ه أن ت ت عل ت ال  ، الأم  ال الح خاصة  ال اب  ل أص ها م ق ق ل
مات، وذل   عل الح م ال اب ال اجات أص اح فاء  ة ع ال ة عاج قل ة ال ال ائ ال الق

ة على   رة ال ة لأنها لا تع ق عادها للأن اً لاس ل ن ار في الأجل ال قاء والاس ال
ها  ا ة لارت ة في الأه ة تع غا ه الأن ع ه غ م أن  ة، وذل على ال ال غ ال
ة ه  لل الي  ال ع الأداء  فل  ها.  ام ة اس ان ة وام لل ة  ا ة والاج ال ان  ال

قائها في الأج ام الأوح ل نة ال ه ارة أص م رتها على الاس ل، بل إن ق ل ال
  ، ا ي. (إب ات ار وال الاس ع الق ات ص الي في آل ؛   ۲۰۱۶ب أدائها غ ال

Bhatia & Tuli , 2015   (  
ة   ل لة ل س ة  ال ة وغ ال ال مات ال عل اح ع ال ة الإف ض على ال ف ا  م

اب  اجات أص ة على اح ال مات غ ال عل ون إلى ال ي ي مات. ال عل الح م ال ال
ك ذل   ة ت ال مات غ ال عل اح ع ال ا زاد م الإف ل ة، ف اح ال ش ل أنها م
وره   ا ب ع ه ق، و عامل في ال ة ل ال ة أداء ال فاءة وفاعل اً ع  اب اعا إ إن

ة ة ال ا على  ا   .إ
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الح)   ال اب  (أص مات  عل ال مي  م ات  ال م زادت    Stakeholdersولق 
ة  ل  ة م ن غ مال ة وق ت ن مال ي ق ت مات ال عل اص أخ م ال فة ع ع ل
ع حالات   ف  اع ذل على  . فق  ل الف ة م ة لل اخل ة ال قا ام ال ت ن

اهة الغ أوال في ع أو أك على ن ث ة أو خارجها وم ثَ ي ال ائ ال  داخل الق
ارات   ارات وق د ذل إلى اخ مات ف عل مي ال ها م ع عل ي  مات ال عل الة ال وع

ة. فا ال في  وزادة  أعلى  اح  إف م  مات  ال تل  ه  م ماق ء  ض في  لفة   Moreم
disclosure & increase transparency  

الة  وق اس   ق وع في ص أ  ال اء  إب ة  قل ال مات  ال م  ق ات  ا ال اق  م
ات.  ع ال ة  ا ب ى  ة ح ال ال ائ  ة عام   (Houtert, 2010, 4)الق ا ب ث    ١٩٩٠وفي  ح

ة وغ  ال ال مات  عل ال ام على  ان الاه اجعة   لاءال لات ع ات في تف تغ
ة ال ال ائ ال ة أك م الق ال قة بها. ال اق ال أت ت   (Elliott, 1998, 9)ي ب

ادر   ال رة وزادة  الق تع  في  الإدارة  اع  ل مات  على خ ل  ال في  ة  ال وزادت 
عة،  اف. (ج ق الأه   ) ٣١١،ص١٩٩٩اللازمة ل

عل بـ   ة ت ات مات اس ل على معل ارة ق ت احات الاخ جالاف ة-(ال اف -ال
أراح الإدارة  عل بـ (ال  ة ت مات مال لاء)، معل ة - الع مات غ مال )، ومعل ه سع ال

عل ة)   (أداء   بـ  ت وال ة  وال ة  ا الاج امة    الاس
)Li & Yang 2016; Rezaee & Tuo, 2016 (  

وغ   ة  مال مات  معل على  تع  ما  عادة  ة  ات الاس ارات  ة الق مال
(Frishhammar,2003)   ام ق واس ة ل اخل ة الإدارة ال قا م أدوات ال ات ت وال
مات   عل ع م ال   (Henri,2006)كلا ال

ع   ان نادراً في  ي  مات في ال العل عل عي ال لا م ن ام  غ م اس ال
ي   ات الاس ار  الق اذ  ات ة  ل ع في  لفة  ال الات   Strategic Decision Makingال

Process  اب لأص ة  مال غ  مات  معل و  ب ة  ارج ال قار  ال أت  ب اً  خ م ول   ،
اح ع ارج ال الح ال ات .  ال ة ال اعي وح ي والاج  الأداء ال

(Cohen et al.,2012)   
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املة   ال ال ق وهي تقار الأع ال ال ي م أش ع ج ذل ال أد إلى خل ن
Integrated Business Reportال  . تقار امل   الأع ف ال م ال ي مفه املة ت ال

ة شاملة لل ف ن اع على ت ة.  وت ة م ال ل  ة ال
 (Dumay et al.,2016) (Esch et al., 2019a)   

ق   لل ة  ول ال ة  الل ه  ت على  ل  تع ال  امل،  ال ق  ال ار  إ م  ق و
امل ع ب    International Integrated Reporting Committee  (IIRC)ال على ال

  . وم وم  واضح  ل  ش في  ة  وال ة  ا والاج ة  وال ة  ال ال مات  عل ال
)Simpson et al., 2016 .(  

ة    (Martin & Patrick, 2017)وأك   ال مات ال عل امل ب ال اجة إلى ال ة ال على أه
ار ال املة وفقا لإ قار ال اد ال ة م خلال إع ال املة.  وغ ال قار ال ولي لل   ل ال

املة  قار ال ق ال الفعل ب ات  دة ال ع ات م ي م ال م الع وا إلى   IRتق أو 
املة. قار ال اد ال ه في إع   (Simnett & Huggins, 2015) رغ

د ت   ج اجة ل ت ال ه ا  اف    Assuranceم ه ل أ مات م ق عل ه ال على ه
اب  م ل أص ة ل ه ات ال عة م ال ة س ا ة . وجاءت الاس قلة م خارج ال

ة  ول ي ال ه رة معاي ال ال اح، وذل في ص ا الإف ق ه الح على ما ي له ص ال
ISAEs    ' ة  الأم ي  ال مات  ور SSAEsومعاي خ ل ا  ش م اراً  إ م  ق ي  وال  ،
اق   ها م م ع  ما  لاف  ات،  ال احات  إف على  ي  ه ال ال  في  ات  ا ال

ود. ة، أو الف ال ة ال قل ة ال ارج اجعة ال   لل
قلة   Pallais, 1997وقام ( ة م مة مه ي على أنها " خ ه مة ال ال ع خ ) ب

اع  مة ص اجها ل ار ان مات و عل دة ال ف إلى ت ج م ته فه ا ال ل ه ار، و الق
ي  مات ال ارات   Attestationخ مات الاس لف ع خ ي ت فة عامة، وال

Consulting  ه م شامل،    Non - Attestationمات غ ت فه ع ذل ال و
ن  ة أو جارة، وق ت اث ماض أح عل  ة، وق ت ة أو غ مال ن مال مات ق ت عل لأن ال

م مات  معل ن معل ة، وق ت اش مات غ م ج مع أو معل ة أو م ة ع ش اش ات م
ة.  ة أو خارج    (Simnett, 2012) (Hasan et al, 2005)داخل
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ال   مات  الأخ جان خ اجعة و ة ال ضه  ر مه م خلال ما ت ع
لاثة:   عادها ال أ امة  قار الاس ي ته ب ي وال ه   Dimensions of sustainabilityال

ي  . ١ ع ال   Environmental Dimensionال
اعي  . ٢ ع الاج  Social Dimensionال
اد  . ٣ ع الاق  Economic Dimensionال

ة:  لة الآت ة على الأس ة الاجا لة ال في  ع ع م   ال
اح  ا الإف ة ه ات وما هي أه امة لل اح ع تقار الاس ل وم الإف ما ه ش

؟ ات م جهة الأخ ا اق ال ي ل ع الح، وماذا  اب ال ر أص   م م
اح ي على الإف ه مة ال ال ة   ما هي خ ه ات ال ل امة وما هي ال ع تقار الإس

مة؟ ه ال ام به  لل
ات ع تقار  اح ال ة على إف ه ات ال ل ه ال في له ي ال ه ث ال ال هل ي
قار  مي ال ارات م ها، وم ثَ على ق ح ع ف مات ال عل ة ال ا امة على م الإس

؟ ة في م ال   ال
ف ال .٣   :   ه

امة  الاس تقار ع  اح  الإف ان  إذا  ما  ار  واخ دراسة  إلى  الي  ال ال  ف  يه
ة، وما إذا   ال قار ال مي ال ارات م اً على ق اب إ ث  ماتي ي ات له م معل لل
ة،   ال قار ال مي ال ارات م امة تأث إضافي على ق ي على تقار الاس ه كان لل ال

ال وذ ة الأع ات العلاق في ب أن  ل  اد دل ة، و ان ة وم ل م خلال دراسة ن
ة.   ال

ة ودوافع ال  .٤   :   أه
ة ودوافع ال م جان   ع أه لي ت ي والع ي، فعلى  الأكاد ان الأكاد اك    ال ه

ة   الأكاد اث  رة في الأ اح    -ن ال ود عل  اه   -في ح ت ي  مات    ال ام خ في اس
ي   ه ها  Assurance servicesال ال ات، وم ث أث ة لل فا اح وال   في زادة الإف
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د   ه ال ل  في  ال  ع  ض م اثة  وح ة  ال ال قار  ال مي  م ارات  ق على 
امة.  قار الاس ي ل ه مات ال ال أن دراسة خ ة  ول جهات ال   وال

ا  ال   ةك ل ه الع قار   أه ي ل ه مات ال ال ه خ ور ال تل م خلال ال
قار  مي ال ارات م ها على ق ات، وم ث أث ة لل فا اح وال امة في زادة الاف الاس

ة.  ال   ال
امة   الاس قار  ب قة  ال ع  ل ال  ال ا  ه في  ث  ال ة  ه م ت  اولة  وم

ات في ال ا اق ال مات م ة في ت خ اه الح. وال اب ال اه أص رة، ولف ان
رصة.  ة في ال ق ات ال ، خاصة ال   م

ود ال .٥   :    ح
ة   ق ات ال امة لل اح ع تقار الاس ار أث الإف ق ال على دراسة وخ

ها على ق ي عل ه ة، وال ال رصة ال الي ال ال ة، و ال قار ال مي ال ارات م
ة   ال ان ال اجعة ال عل  اق ال ما ي عل ج ع ن ي لا ت امة   ال ة الاس أن

ة  ار ع ا اخ ة  و ائج ال م رة على تع ن اً فإن الق ها. وأخ اح ع والإف
راسة.    ال

هج ال  .٦  :   م
ة على الا اولة الاجا وض  فى م ار الف اف ال واخ ق أه ل ل ة و لة ال س

عل   راسة وال ي ار ال لل اول الا ي ع ت ا هج الاس اح علي ال ع ال ف  س
اد   ا س الاع  ، وض ال قاق ف ال واش ة  ت قة ال ا راسات ال ل ال ل ؛ ت ل م

اء ال  ائي ع اج ق هج الاس ة. على ال ان  راسة ال
٧.   :   ت ال

اله على ال الآتي:  افه، س اس قاً لأه لة ال وت لاقاً م م  ان
قة. -١ ا راسات ال ل ال ل ض وت  ع
ض م  -٢ امة.ع ات ع تقار الاس اح ال  إف
عادها. -٣ امة وأ م الاس ض مفه  ع
ة  -٤ ي في مه ه م ال ال أة ومفه ل ن ل اجعة. ت  ال
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ل لأث  -٥ ل امة. ت ات ع تقار الاس اح ال ي على إف ه  ال ال
٧/١  : ع ال ض علقة  قة ال ا راسات ال ل ال ل ض وت   ع

راسات   د م ال اول ع اح    ت اول الإف راسات ما ت ، م ال ع ال ض قة م ا ال
ا مات  اول خ ت راسات ما  ال امة، وم  تقار الإس اول  ع  ها ما ت هي، وم ال ل 

  ، ه املة في عام  العلاقة ب قار ال ة ال أت ف ل   ٢٠٠٩ب ة  ت الأم ال ما ناش ع
ه   اع وال  املة  ال ة  العال قار  ال ادرة  م ة  س وم ة  اس لل ولي  ال اد  الات م 

(Alberto et al.,2017)    املة ال قار  ال ار  لان ة  ال ة  ا  Integratedال
Reporting Exploded form 2013    ع ا  اً عال ع امل  ق ال ع ال ض ولق أخ م

ولي   املة ال قار ال ل ال اء م  International Integrated Reporting (IIRC)إن
Council  ي م ال وال الف عال ة وه ت ات وواضعي معاي مه  وال

ة.  م ات غ ال ة وال اس ، ال   . )٢٠١٧(غ
اق   ال ا  ه ف  وفي  ق    (Hummel & Rötzel, 2019)دراسة  ه آثار  ال م 

ات م عام   ن ال ائح قان ة على إدخال ل ت امة ال اح ع الاس إلى عام    ٢٠٠٦الاف

ة.   ٢٠١٣ ال ة  ل ت أنه    ال ع  ووج اح  ع م الاف لا ال ة ل اك زادة مل ه

ن   ل عام،  ة. و هات ال ل ال ة م ق قا ابي على ال ل إ ث  ائح ي ار الل إص

ات   لل ة  ال ن أصغ  ائح  الل ه  امة م خلال ه اح ع الإس تأث ت الإف

. قار اف أعلى لل يها ح ي ل الات ال    ) Esch et al., 2019b( دراسة  ا ر  ال م

امل م  ف ال م ال فه فة  ع و ال امل وت ال ق  ال ي  ات ار الاس اذ الق في ات

ة. ال ة وغ ال ال مات ال عل ام ال ة اس صل إلى أن    خلال وصف  ع وت لا ال

ار   اذ الق ة ات ل ث على ع حلة،  ي ل م ع خلال  ل ن ة ودرجة  لف أه ي ول ت ات الاس

ار. ار الاس ة في ق ا ة والاج مات ال عل امة ع ال قار الاس اك دور ل ا   و ه

قق دراسة   اب  في    )Torelli et al., 2019(ت ة أص ة ون ل اب ال ة أص ار ن إ

لة ب ، والعلاقة ال ث ة ال ل ة ال ال قار غ ال ة في ال ة ال أ الأه   ت م
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ة  ل اب ال اك أص ات إش ل ت على وع ادرة  . وأك اعة وت إرشادات ال ة ال أه

ل   ل ا في ت ، ولا س ق ة ال ل ة في ع ل اب ال اك أص قار وش اد ال ة لإع العال

ق م عال م ال ة، ل اد ان ال اب ال ة لأص قار ال ة ال اد ون  ال

ة.  ل   ال

ف دراسة   ات وأداء  إلى    )  Antwi-Adjei et al., 2020(وه ة ال تل ح
ادة   ات ب ة لل ا ة الاج ل ة لل اي ة ال ا ارت الأه لي.  ل ع امة  الاس

الاس ال  م في  ات  ال أداء  ع  ل  أف مات  معل على  ل  دراسة   امة. ال صل  وت
  ، ادوني وع ال رونا ودرجة إلى    )٢٠٢١(ال وس  ار ف ابي ب ان إ أث  د  وج

ات  ة لل ا ة الاج ل اح ع تقار ال ارة الإف مات    CSRاخ عل اح ع ال والإف
. ن اح خلال الإن ها والإف ا ة وم ال ال اً دراسة    غ  أ صل  و وت ا وآخ ن،  (إب

ي  إلى    )٢٠٢١ اعي وال الأداء الإج اصة  مات ال عل ة لل قل ة ال ال قار ال ف ال م ت ع
املة. ال ال ة على خلاف تقار الأع   )Singh et al., A, 2021(ا أشارت دراسة    لل

اإلى   ي والاج ع ال صاً في ال ها وخ ح ع ف امة ال قار الاس ارسات ل رة ال عي.  ن
ة دون  ة  ارات وص ة على  ا ة والاج انات ال احات ع ال ح تق الإف

ة مات  اض دراسة  أ معل ع ا أد اس  .)Bartolacci et al., 2022(    راسات أن تل ال
ات  تُ  ال ام  ال وراء  ة  ام ال رات  ال ل  أف لفه  ارس  وال اسات  ال واضعي   ِّ

ة  ام إل أ  وضع  إلى  ع  ت ي  ال والأدلة  ة  ال ال غ  انات  ال ع  عي  ال اح  الإف
ة.  ال مات غ ال عل اح ع ال قة في ح ت    للإف ا راسات ال د م ال ل على ع ال

ارة الأخ  ة والاس اس مات ال اجعة وال مات ال ت ب خ ه ي  ة للعلاقة ال اس   . ال
ا قام در  ار    ) Boiral et al., 2019a(اسة  ب مي  إخ ة مق ا ة واح ه فاءة ال ال

. ا ار في ذل ال اجع ال رات ال ات وت اءاً على خ امة ب ي للاس ه   ال ال
م دراسة   انات    ) Boiral et al., 2020(وق اد على ب ة الاع ان ة وم ث ل نق ل ل ت

ات. ال على تقار الا الح لل اب ال ائلة أص قار في م ة تل ال اه امة، وم   س
راسة إلى أن   صل ال ق بها وت ث ة وم ة مع ق ماد ة ت ل د ع انات ال لا ت وج  ب
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ا   ا ق ع  لة  ف م ة  واق ارسة  م أنها  على  ر  ه لل ان  ال ل  ت الح.  ال اب  لأص
امات وم ة وه امة الأساس الح. الإس اب ال   اوف أص

ف دراسة   مات  إلى    )Boiral et al., 2020(ه ان تق خ ل ما إذا  ة ح تق رؤ
ار ما  مة، وخ ق مة ال ال دة خ ث على ج اجع ي ي م نف ال ه اجعة وال ال ال

فف م تل   مة ال  أن  م خ ق اعة ل ان ال في ال ف    العلاقة.إذا  وه
مات  ل  )Ruiz-Barbadillo & Martínez-Ferrero, 2020(دراسة   دة خ ف فه ل

امة ي للاس ه صل إلى أنه  ال ال الي ، وت الي ال ات ال ا اجع ال ار م د اخ ق ي
ة ل ة الإدارة على ع قا امة أو ال الاس فة  ع ة ال فا م  ة  ع ال ات  ي  إلى ته

ي. ه صل دراسة    ال ال ج علاقة ب  إلى أنه    )Bradbury et al., 2022(وت لا ي
ات. ومع  ا اق ال ارجي ل ي ال ه ات وال ال ة لل ا ة الاج ل ة لل د ل وج
اح   ق ال ع ابي. و ل إ ة  ت ات م ة لل ا ة الاج ل ة ال ة ل ، فإن فعال ذل

ل أن ال عى لل ات ت ة لل ا ة الاج ل ة ال ة أعلى في ل فاعل ع  ي ت ات ال
اجعة  ات ال ه م جان ش ارجي ال ي تق ي ال ه   . Big4على ال ال

ة   ة وواض اب د علاقة إ ها ما ي على وج راسات، م ائج ال ارب  في ن ج ت ي
ه مة ال ال ها ما ب تق خ ة وم ال قار ال مي ال ارات م امة وق قار الاس ي ل

مات غ  عل د تأث ق لل ج راسات ل ل أغل ال ، مع م غ ة العلاقة ب ال ل ه ل ي
تأث  م  أك  ل  ة  ال ال ائ  الق مي  م ارات  ق على  ة  ل ق ال الأخ  و ة  ال ال

ة ار مات ال عل   . ال
ض م   ٧/٢ امةع ات ع تقار الاس اح ال    : إف

م  اح:مفه  Disclosureالإف
اء   ة، س ال ة أوغ ال ال مات ال عل ع لل ار أو ن م اح أ إص الإف ق  و
ة.   ة أو غ رس ات رس ة، م خلال ق ة أو  ل ة، م ة أو ن مات رق كان معل

ات  لفة لل اف وسائل م ات ت ال ة وال قار ال ال مات  عل ح ع ال   ي تف
قار   ة وال ، وتعاملات ال مع ال لل ة لل ض وض ال ة والع ا ال

ة.  ون اقع الإل ة وال ارات ال ات والإص ة وال ق   ) Gibbins et al., 1990(  ال
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إصدار 
المعلومة

توقيت 
إصدار 
المعلومة

إفصاح

ة   اح رس ة أداة إف ق ال لل ة  هامةع ال ها لا    ، للغا غ م أنها وح ال
اق س  في في س الت  (Marston & Shrives, 1991) .ق رأس ال

ة   ة ع أن ة وغ مال مات مال ار معل ق إص إلى ت لح   اح م الإف
مة عل ار ال ان الأول إص لح، ال ة.  الإشارة إلى جان في ال    Releaseال

مة عل ار تل ال ق إص اني ت ان ال اءTimeوال مة س عل اح ع ال ة   ، الإف اب ان إ
ة. ال قار ال مي ال ارات م ث على ق ة ق ي )   أو سل اح اد ال ر: إع   (ال

  
      

  
  

   
  

ل     ) ١(ش
 ( اح اد ال ر: إع اح (ال نات الاف   م

م   لا  صل  عي   ٢٠١١عام    Saiki & Loboت ال أنه  على  اح  الإف ع  ل
ي   ل ها ل ال ال ض صاح مات تع ف ع معل ة م خلال ال ا ل على الع لل
الي: اح على ال ال ائ الاف ي خ . و ت ف آخ عامل م جان    أو رف في ال

   ي مات ال عل ل ال ة م ة  ة ذات الأه ه مات ال عل ف ع ال ع   ال أث  عل ب ت
 . ة العامل ة على ص ا ات ال ل  الع

 .ة ة ال ها على ال مع ال اع ي ت ة ال ائات ال  إج

  .ة غ ائج غ م ق ن ة ت ان امح مع إم  ال

  .مات عل ف ع ال ق لل عة م ال ة ال ا قع الاس اق وت ل الع   ت
اح:   اع الإف   Types of disclosureأن

عي.  اح ال امي والإف اح الإل ع إلى:  الإف اح م جان ال    تق الإف
امي:   . ١ اح الإل   Mandatoryالإف
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مات   عل ال ع  ل ة  اه ال ات  ال الأخ  و ات  ال ه  م  تل ال  اح  الاف
ة   ال ال ائ  الق ع  في  ل  ت ي  وال ورة  ال ة  ال ي   Financial Statementsال وال

الي   ال ال  ع  ة  مع ة  ل ة  ال إج أرقام  على  والأراح   Financial positionت 
ائ   ات  Profit & Lossوال ات وال اله اءا على معاي صادرة م جان  ، و ب

ة.  ه فه على أنهال ها    أو  تع ف ع ي ي ال مات ال عل ة لال ات  إجا اح إل ف
ام ا ة    ل ائح مه ان ول ل ق ها فيالأساسي في ش اغ اع الإدراج في   ي ص معاي وق

رصات   . ال
ار  . ٢ اح الإخ عي/الإف  Voluntary : ال

ه ق  ها. أ    و ع اح  الاف ات  ال م  تق ة  إضا مات  ل  و   معل أن   
اح   ار الإف ة   الإخ ال ة وال ل غ اجعة ال ل ال قة م ث ة م ه ه اح ال أوص  الإف

عل   ا ي ات  اح ب ال لف الإف ،  أن  الإضافة إلى ذل ة.  ة ال ل في ال
قار  ار ال ق إص ة) ؛    ب قار رع ال ة مقابل ال قار ال ال، ال ل ال ة (على س ن

مات عل ي ت   ال ها (ال ف ع ل ال ة) ؛ و م مات ال عل ة مقابل ال مات ال عل ة ، ال اب
مة   عل ة ال ة). أو سل ار ال اح ع الأخ ة مقابل الإف ار ال اء الأخ  (إف

)Hassan & Marston, 2019(  
ار إلى:  اح الاخ    تق الإف

 .ة ة لل ل ق لعات ال ال مات خاصة   معل
 مات ا ار. معل ع الق ة خاصة  ات  س
  .ة ا ة الاج ل امة وال مات الاس ل معل ة م مات غ مال  معل
 .ة ام ة الال ال ائ ال رجة في الق ة غ ال ل ف ة ال ار ة ال ال مات ال عل  ع ال

(Raffournier, 1995)  (Flöstrand & Ström, 2006)    
ة  قار إضا اجة ل ر ال     : ه

الأخ على ال  ة  املة ع حالة ال رة  ي ص ة لا تع قل ة ال ال قار ال  ال
ة  ل أداة ل ة  ال ة وغ ال ال مات ال عل اح ع ال ة الإف ل  على ال ل، ول ال
مات   عل اح ع تل ال ادة م الإف مات. ف عل مي ال الح م اب ال حاجات أص
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ة، ي  ال عامل غ ال ة ع ال ة أداء ال فاءة وفعال ص  اً  اب اعاً إ ا ان ك ه
د ذل إلى زادة  ال، وس ق رأس ال . (صالح،  في داخل س ة للأسه ة ال  ) ٢٠١٧ال

ا أن   ح ل ه ي ا س ذ مات  م امي معل ل إل ها  اح ع ي ي الإف مات ال عل ال
ة فق مي  InformationFinancialمال اع م د تقار ت ج اجة ل ت ال ه ل  ، ل

ة   ال ال مات غ عل اح ع تل ال ة في الاف ال قار ال   Non-financial Informationال
ت   ه ع ذل  ة.و ال قار ال ال ة  ض ة ل ت م ث ة م ه مات ج ي ق ت على معل ال

ل امة وتقار ال ة تقار الاس ا املة.  CSRة الاج قار ال  ء م ال
عادها:  ٧/٣ امة وأ م الاس ض مفه   ع

لة   ة  ارد لف اد ال ار في إم رة على الاس امة على أنها الق  تع الاس
له  ي "  ت ع ع ع ل ا ن ال ة في الق ام" لأول م ة "م ل ت  ه . ف ال و

ف ه" " أو " قابل لل ة عام  .اع ع ا مة   ١٩٦٥م ب ا هي م ام  ة م ل ام  فق ت اس
. ار ع م مع ى قادر على الاس ع ا  ة و   حال ة وال اد عاد الاق الأ ها  ت ر

عام   م  ة  الف ة خلال  ا ا ١٩٨٠إلى    ١٩٧٠والاج ات ح ق  ل  ت ي  تع امة  .الاس
ام،   ل م ة وأم وسلامة ال  ع رفا ة س ا ة والإج ال ال ص أن الأح ع ف ل

ى.   (White, 2013)لأجل غ م
ا   امة أ . تع الاس اة للأب ا ال ل أن ة إزدهار  ان امة   أنها إم الاس

تل   م  القادمة  ال  الأج ق  ق اس  ال دون  ازن  م ل  احة  ال ارد  ال ام  اس هي 
ات   غ صاً مع ال الي وخ ق ال ة في ال عات أه ض امة م أك ال ارد. تع الاس   ال

ة   اخ ث   Climate Changeال ي ت ل:  ال ئ (م ل خا ارد  ام ال  اس
تل   ث  ت فق  اد،  والأف ات  س ال ل  ق م  نات)  والف ن  ال أك  ثاني  غاز  عاثات  إن

ل   ات  غ   ال
اة على    ال ارة  ث على اس ل بل ق ت ق اة في ال ال دة  ك على ج

  (White, 2013) الأرض.
ة ال    ات العال جل  وم أه ال ة ج امة ش اً للإس اماً  ،  Googleي أول إه

ل عام   ل قع  ن، وم ال عاث ال ة لان ات ال ل ل م الع اً لل ه ح ت م
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ن    ٢٠٣٠ اماً م ال ة ت جل خال ة ج ات ش ل ع ع ن ج .أوضح  Carbon freeأن ت
اح ال  ٢٠١٣عام    Reimsbach and Hahnكلا م   ان  أن إف اقي ع ال ات الإس

ل ال  ة م ق ورة على أنه إشارة سل ال ه  امة لا يُ إل الاس علقة  ة ال ل ال
 . ا أداة ل ال ى  اره ح اح  اع ا الإف ل ه ه وأن م   غ ال

م  ها  اجع م ت  امة  الاس تقار  م  اي  م د  ع اك  ه أنه  إلى  خارج    الإضافة 
قل ( اجع م ة م اس ة ب ات    KPMG 2011ال غ على ال ). و ذل ال

  ، ة.ومع ذل ل ان ال ا في ذل ال ة،  امة لل ة لأداء الاس ازنة وح رة م ق ص ل
ة في تقار  اب مات الإ عل ل ال على ال ل إلى تف ات ت اث أن ال ه الأ ت

ام ارة الاس  )   Simnet & Huggins, 2015(ة الإخ
انات      قار إلى ال د  الاف ض والق ضة للغ قار مع و أن ال الي، ي ال و

اول   ة. ت لة م   Global Reporting Initiative (GRI)ال ه ال غل على ه ال
امة   ار الاس ة.في إ ل ال ان  ا في ذل ال قار  لل ف إرشادات  ل وزارةخلال ت   تع

ة على   ة ال ي م    ١٨٤ال وع ب لفة    ٢٠١٥م ه    9ب ف ضعف ه ة ل ار ج مل
م إقامة ي في حال ع ر ال ه قع إنفاقها على ال ي م ال ة وال وعات.  ال   تل ال

اك   ات  ه اخ ل آل ال تغ  ار  إ فى  ي  ال اع  الق  Climate Change    م
ح دمج  اد، ح أص الاق ة  ار ور ال ل تغ لغة ال اءات وت ع الإج خلال 
لاف ب عام   اك إخ اهله، فه اً لا  ت ولة أم ال جهات  اسات و ت ي في س ع ال ال

ة، وت إعادة  ٢٠٢١وعام    ٢٠١٥ فا ال ال عاً م أش ة ل ن فا على ال ح ال  ح أص
ي    ع ال ة، وت دمج ال ي ارات ج ب اس ة ت اد مة إق ة  ال إلى ال

وعات  د م م ف ع ة، وت امة ال ار معاي للإس ة ح ت إص مة ال    في نهج ال
ل على   اء، والع ة.ال ا ال ج ل ة ونقل ال ة ال لة   وت الاشارة إلى  ت ال أم

ة.  اد مة اق ل إلى م ي و ال اع ال اع في الق اخ ال غ ال   ل
اد،    ) ٢٠٢١(ف

ة   . أدت ال ر وال وال ُ اي م ال ام م اه امة  ى الاس ت
ة   ار أن اد إلى ان الأداء الاق ها  ر وعلاق ُ امة لل ارسات الاس في فه م
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امة اح ع الاس ة  .ومعاي الإف ان اح  م إم اهج الإف اق م غ م أن ن ال
ما عل ة ال ث قارنة وم ق ال ة س اسة ل ها، إلا أنه ق ساه س اح ع ي ي الإف ت ال

ة ( ال الي SECالأوراق ال اح ال اً م الإف اس ءاً م امة ل ج أن الاس لة الأجل   (
الي.  ام ال   في ال

ان   عل على ما إذا  ل ال رصات ق  ة وال ال ة الأوراق ال غ م أن ل على ال
ا ال ه  ه ع  ة س  ال ال قار  ال في  امة  الاس ع  سعة  م احات  إف ة  ال وال سة 

احات   الإف ه  ه ل  ل اق  ال واسع  دع  ع  ون  ال أبلغ  وق   ، ر ُ لل ورة  ال
رصات ( ة وال ال ة الأوراق ال سعة، إلا أن ل اح العام  SECال ل الإف ى الآن ل ت ) ح

امة.    (Fisch, 2018)ع الاس
ال  ي  في  ما  اً  غال امة".  "الاس لـ  دق  تع  على  اع  إج ج  ي لا  الي،  ال ق 

) ة  ال ادر ع الأم  ال لح  ال ام  امة   ١٩٨٧) عام  UNاس ُعِّف الاس وال 
اض  اجات ال ة اح ل م ب ي تق اءات ال اجات    أنها الإج ة اح رة على تل الق اس  دون ال

ل.   ق لعات ال   وت
ة  ه ل ال لح  م ل  م امة  الاس ع  ع  لل ات  ل ال م  ي  الع ت 

ات   ة لل ا ي م   Corporate Social Responsibility (CSR)الإج ف الع و
ة ال ال غ  قار  ال اً  أ امة  الإس تقار  اح  .  (Non-Financial Reporting)ال

ي وال  ات  ال ة  ح لح  م إلى  امة  الإضافة  الاس ا  أ  Corporateعل 
Governance (CG)  املة قار ال ا ال ي م  Integrated Reports (IR)وأ  والع

ة على  ال ال قار  ال مي  ل م ادة  ها ول امة لأه الاس عل  ي ت ات ال ل ال
مات خاصة بها. اح ع معل   ) ٢٠١١(أب زر،  الإف

امة:تقار      Sustainability Reportsالاس
ات   أث ة ت ال مات غ مال ها، ت على معل اح ع ار للإف ع إخ ا هي تقار ذات 

 . اد ع الاق ال ات  ة لل ا ة والإج  ال
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البعد البيئي

البعد 
الاجتماعي

البعد 
الإقتصادي

   
 
  

  

  

  

    

  
  
ل    ) ٢(ش

 ( اح اد ال ر: إع امة (ال عاد الاس   أ
اجعة:  ٧/٤ ة ال ي في مه ه م ال ال أة ومفه ل ن ل  ت

ة   اس ة لل ة الأم ا   American Accounting Association  (AAA)قام ال
اجعة عام   م لل ضع مفه اه   ١٩٧٣ب ع وتق الأدلة وال م على ج ة تق ل على أنها ع

ة   ت اه م ن تل الأدلة وال ، وت عي وم ض ة ل م اد اث إق ات ع أح ب
عامل على أساسها  ي ت وضعها لل عاي ال اف ب ال ي م ال أة؛ وذل ل داخل ال

مة.  ه ال ة م تق ه ف اف ال ائج للأ ل ال ص ى ي ت ات ح  وتل ال
اء  قل في إب مها ال اجعة على مفه ة ال عامل مع مه ق ال ات م ذل ال س ل ال
ر تع م  ه ى  ة ح ال ائ ال الق رجة  ة ال ال مات ال عل ات ع ال أ وتق ال ال

ة  ي هي   ١٩٩٧عام  Elliottجان ل ه مات ال ال ع على أن خ   و ال
ة م مات مه ة  "خ ال ها ال ع لا ن مات  عل هل م فه م ال دة وت قلة ت م ج

ة".  ال علق  ارات ال ة وم الق ل اب ال ها لأص ق ة؛ ل ال ال   وغ
ة،   ول اجعة ال ارسات ال ة م رت ل ات، أص ع ف ال ة م ل في ف  ع ال م ال

International Auditing Practices Committee  (IAPC)    مات خاص  ار  م
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ن   ي في  ي  ه ال  International Standard on Assuranceوه    ٢٠٠٠ال 
Engagements  (ISAE) 100 في د  م ه  ا  ي  ه ال ال  مات  خ ت   .

ISAE100 ه على ل قع م اس أم ما  ق أو  ي لها علاقة ب ات ال ا ، إلى أنها الارت
ف ف آ ال ي اج  ع ع الاس دة، م أجل ال ة ال اس عاي ال قها ال خ ب

 . ق اس أو ال ل ال ل الأم م م م م ال ح   لل
عام   ة  ائ ق الاس راسات  ال اء  إج وق  ولي  ٢٠٠١في  ال ي  ال ار  الإ ان   ،

International Regulatory Framework    ال ات  ا د ارت لعق ف إرشادات فق  ي
ار     ذات ال العالي. ، ناق ال غ م ذل ة    ISAE 100ال ما   ٢٠٠١عام    ٢٨الفق

  يلى: 
ة  ت ة ال اح ا إلى م ال ف جً ود م ال م م م اق غ م ف ن
 . ل م ال   م م

م    ق ل  ل لقة،  ال ات  ال ه  ه ل  ف م ت هل  ال م  ن  ة، لا  ل الع ارسة  ال في 
ف واح م ال فق إما م عالى م ال أو م   ن ب قل ن ال اجع ال

س م ال    (Hasan et al., 2005) .م
ي:  ه مات ال ال م خ   مفه

ان   ة،  ج ل رات ال وف ال ل  اجعة في  مات ال سع في خ اشي مع ال لل
ل  ف ال ة. ع ل ه أك ش اجعة ول ة في ال ي مة ت ج م ل اك حاجة إلى مفه  ه

ي  ع ن ال اس القان ي لل  American Institute of Certified Publicالأم
Accountants  (AICPA)    ل على قلة تع ة م مات مه أنها "خ ي  ه مات ال ال خ

مات   خ اسع  ال م  فه ال ا  ه ل  ار."  الق ل  اقها،  س أو  مات،  عل ال دة  ج ت 
ه اجعة وال ال ه،ال ا د أوجه ت غ م وج ال ارة  مات الاس لف ع ال   ي وه 

ة.   رة أو وضع الأن لاً م تق ال مات ب عل ل أساسي على ت ال   لأنه ي 
ال   ا  إرت ات     Assurance Engagementعق  ا ال اجع  م ه  م  يل عق  ه   :

ع   ال ي)  ه ة ال ال ل ارس ع ف إلى (م ل يه ي  ه ة ال ال ل ائج ع ع ن
جات   اج م ل ع إن ف ال لاف ال دي  ق مات ال عل مي ال تع درجة ثقة م
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ا الأم ي   ، وهل ه عاي قارنة مع ال ال ه  اسه أو تق اد  اس الأم الهام ال ق أو ال ال
. عاي    (Leung et al., 2014) وفقا لل

اس  وق ولي لل اد ال ه   IFAC قام الات م  ق ا ال على أنه عق  ع عق ارت ب
لاف   ف  ه م ال ع درجة ثقة ال اج م ل ق اس ي ب ه م ال ال مق
عاي  ال قابل  أنه  على  ال  اد  ال الأم  اس  أو  ق  ال ة  ن ع  ل  ال ف  ال

ل ع اشى معها.   ال امل   بها و ال ال ق الأع ي ل ه م ال ال ة مفه ل تع أه و
اب   ع م ثقة أص اج ي ل لإس ص ات لل ا ال اجع  مة م م ق مة ال ل في ال ي
ل وفقاً   ال ال اس ل ها أو ال ي ت تق ائ ال ة ع الع ال قار ال مي ال الح م ال

عاي ه،  ل ة. (ع ال ائ ال اد الق ل م إع ف ال ا ع ال ع ة،   )  ٢٠١٧اس مع
ل لأث  ٧/٥ ل امة ت ات ع تقار الاس اح ال ي على إف ه  : ال ال

ة:  ة ال امة على  اح ع الإس اس أث الإف مة ل قاي ال   ال
ي    ال قاي  ال م  د  ع اك  هاه م راسات  اس ع    ال اح  الإف أث  اصة  ال

امة ع ع  الإس اس: لل مة في ال قاي ال ة وم أه ال   ة ال
افة . ١ ة ال ة ال  Market Value Added (MVA) ال
اس  . ٢   Tobin's Q م
ه   . ٣ ل العائ على  ال  مع

اح ع   ص أث الإف راسات  ائج ال لف ن ة،  ولق اخ ة ال امة في  أداء الاس
 . غ ا ب ال ة علاقة الارت قة م ناح ا راسات ال ائج ال لف ن   ح اخ

اب   ض أس ا يلي س ع  ، ل ة أم م اي ة أم م ة أم علاقة ع د هل تع علاقة 
راسات  ها ال ت إل ي اس لاف ال   :الاخ

ة  ) ١ د ر  العلاقة ال اح    : م جان ذل ال ة ب الإف د د علاقة   إلى وج
راسات  ة ال صل غال ة، ت ة ال امة و   ع أداء الاس

 (Cho, Sang Jun et al., January 2019; Lee, Kyungtag& Lee, 
Hyunchul, January 2019; Zhang, Junru et al., 2018; Hu, Yuanyuan et 
al., 2018; Miralles-Quirós, M. M. et al., 2018; Kuzey & Uyar, 2017; 
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 Loh, L. et al., 2017; Manrique, S. et al., 2017)  
امة   اح ع أداء الاس مها الإف ق ي  افع ال ا وال ا ة  ال اب د علاقة إ إلى وج

ع زادة أراحها وأن   ي م خلالها ت ة وال اف ا ال ا د م ال ة ع ح ال ذ  ال  ت
ها  م قة ل ح ال ال، ما ق الأع رتها في س ل م ص ة أك و تع ة س على ح
دة  العلاقات   د ذل إلى ت ج امة ي اح ع الاس ما ي الإف ي ذل أنه ع ع بها، 
ارات   ة وت ق ة ال أث في زادة  الي ال ال ها، و ة ف ل اب ال أة وأص ب ال

ال ال لة الأجل و زادة الإ ارات  ب الاس ة ع  ج  وجعلها أك ملائ
ل   ها، و امة، وم ث زادة أسعار أسه احها ع الاس إف ي ته  ة ال على أسه ال

ة. ة ال   ت 
ة: ) ٢ اح    العلاقة الع ة ب الإف د علاقة ع ر  إلى وج م جان ذل ال
ع  ع صل  ة، ف ة ال امة و  راسات أداء الاس   ال

 (Zhang, Fang et al., 2019; Dai, Jingwen et al., 2019; Uwuigbe, 
U. et al., 2018; Carini, C. et al., 2017; Li, Biao & Wu, Kekun, 2017) 

ال  ة  ن مل ي ت وت اح ال مات الإف ة، ح أن معل د علاقة سل ل  إلى وج ف
اح ق ي   الإضافة إلى أن ذل الإف ة،  ال عال اج إلى ت ة ت امة لل ع أداء الاس

مات  عل الأخ ال ة،  اف ات ال امة لل الاس اصة  مات ال عل  م  خ ت ال
ماتها   اتها أو تق خ اج م م بها لإن ي تق ات ال ل ل وت العامل  والع أه عل ب ي ت ال

ة  اف رة ال ي على الق ل أث ال ل ذل إلى ال د  اتها، ف و ن ل أو إعادة ت ة ال و
ة ة ال ف  ل ت ها و ف أسعار أسه ة، ف   .لل

ة: ) ٣ اي اح ع  م العلاقة ال د علاقة ب الإف م وج ر  ع ا ال  جان ه
راسات  د م ال صل ع ة، ف ة ال امة و  أداء الاس

 (Carp, Mihai et al., 2019; Horn, Riana et al., 2018; Timbate, L. & 
Park, C. K., 2018; Eom, K. & Nam, G.,2017)  

اشئ   أث ال د علاقة، لأن ال م وج ع  إلى ع لفة (ال لاثة ال عادها ال أ امة  م أداء الاس
ها  ل م ازن  م ب إلغاء أو تق م  امة) ق تق اعي للاس ع الاج ي وال ع ال اد وال الاق



 
 
  
  
 
 
  
 
 
  

   ٢٠٢٣لأول مارس العددا                                                    مجلة البحوث المحاسبية             

(ONLINE): ISSN 2682-4817                  ٨٠                        (PRINT): ISSN 2682-3446 
 

امة    عاد الاس لي لأ أث ال ن ال ، أو د أ تأث م وج ة لع ها د في ال آخ ف
ة ة ال   .على 

ال  ) ٤ ة: العلاقة  ع    ل ة ب  د د علاقة  ج ر  ل ال ذل  م خلال 
ها  ع ة ب  اً علاقة ع د أ ة، و وج ة ال امة و اح ع أداء الاس عاد الإف أ

راسات  ه  ال صل ه ة، وت ة ال  الآخ و 
(Emmanuel, O.G. et al., 2019; Taliento, Marco et al., 2019; Miralles-

Quirós, M. M. et al., 2019; Sampong,Frank et al., 2018)     ه د ه إلى وج
  ) ٢٠٢٠العلاقة.(سلامة، 

ة   ش ت  للأراح    PUMAأع اب  ح ت  ن ح  اً  م اً  ه م ات  ال دة  ع م
ة   ائ ال ارسة    Environmental Profit & Loss Account (EP&L)وال ان تل م

قار ال ال ال ة في م ي   IR .(Santjer, 2011) (Lambooy et al., 2014)املة ج
ل  م ة  ال ات  ل لع ة  ارج ال ات  أث ال ع  اح  الاف ات  لل ائع  ال م  ل   ا  ب

ن  عاثات ثاني أك ال مات.-(ان عل مي ال اء) ل ر م ال ه م وال   ال
ة  ائ ال ة الأراح وال ت ال ة.  (EP&L)ن ال ال امة وتق أع   ء م تق الاس

 

  

ل (   ) ٣ش

ة ائ ال ائج الأراح وال   (Puma, 2011)  ن
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ة   ال    PUMAدم ش اب ال م  ي تق مات ل عل لفة م ال ال م ها أش في تقار
ة   ، وضع ش ى آخ ع ها.  اجها وأن ة لإن لة    PUMAال ة خلال سل ات ال أث لفة ال ت

لها   أك ة  ة  Entire value chainال ال ائ  وال الأراح  اب  ح  .(EP&L)    ة ش ساع 
PUMA  فا الح  على زادة ال اب ال امة لأص الاس اصة  سة ال ل مات ال عل ل ال ص ة وت

ة  ائ ال اب الأراح وال اع ح الإضافة إلى ذل  امة.  حات الاس لاً م تق فق  ب
(EP&L)    ة ال    PUMAش ل ال ، على س اء العال ع أن اجهها في ج ي ت ا ال في إدارة ال

ف   ا (ت ل ال ل واضح وتام ل ها  ي ا ق ت ت ه ال اً لأن ه ام). ن اد ال ادر ال م
ة   ق ف ش ه   PUMAفي ال ل ه ة م ع معال ي ت ها ل ها و رؤ ات يل اس م تع

 . ا   (Lambooy et al., 2014)ال
ا  ان اف  ي م ال غ م أن الع ام أنه على ال ه م ال للاه ون أن سع ال ق ع

ة  اً. PUMAل ق ه م ل سع ال امة فق  ة للاس احات ال ه الاف ف  ه   س
ة ائ ال اب الأراح وال ائج ح   : ٢٠١٧لعام    (E P&L)ن

ة    ٢٠١٧في عام   ي ل أث ال ة   PUMAبلغ ال اد لها  لة الام اتها وسل ل على ع
ة   ن    ٥١١نق عاثات ال اء وان اء واله ث ال ل ات  أث ة ال ع ع  لغ  ا ال رو. ه ن ي مل

اه. هلاك ال ات واس فا ل ال هلاك الأراضي وت   واس
عام ة    ٢٠١٧لعام    ٢٠١٦م  ش ال  PUMAت  ة  ارج ال ة  ال لفة  ال ل  ل مع ة 

ة   عات ب ة  ٪١.٩ال عى ال ل ت ة. ل الها زادت ال ة في ح أع . ال الهائل لل
اد الأك  ام ال ع اس س ال ت ل ال ادها، على س لة إم ي لها خلال سل أث ال ل ال قل ا ل دائ

امة.   (PUMA, 2017)اس
ة ة الأم ال ق الأوراق ال ة س ة    أعل ه س ة م    Moody’sأن م ، واح مات ال ل

فع   ة ق وافق ب ان ارة الائ الات ال ن   ١٦٫٢٥أك و ة  اءات  دولار  مل ة  مال  إخفاقات  ل
ة قا ة ال اخل يها ال ي في وخفاقاتها ل اذج وت ت    ال ن

اني ة    ح.الائ س ة    Moody’sأن م نات عقارة س ان ره ة  ل في تق أوراق مال ق ف
ها م عام   ق ها ل ت إل ال عُه ة  ٢٠١٣لعام  ٢٠١٠لأع رصة الأم ة ال  .U.S  ٢٠١٨.(ه

SEC( 
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حة:  .٨   ق الات ال ال ات وم ص ائج وال   ال
ل الأرعة سالفة  اح خلال الف ة لل راسة ال ت ال ة: وأسف ال ائج ال   ال إلى ال

قف  .  ١ فة ال ع ة هامة ل مات مال ج معل ة ت ال ال مات  عل ة ال غ م أن أن ال على 
مات   الأخ معل ة و مات غ مال د معل ج ق ل ة تف ات، إلا أن تل الأن الي لل ال

امة تع م أه  امة، ح أن الإس الإس ات  ة ال ا ة ع ت  املة ت ات ال ه  ال
ار والإضافة  ة على الاس اع ال ة ت ه ل ال ة ل ات مات الإس عل اح ع ال والإف

ع.  ة وال  لل
ارد  .  ٢ م إدارة  علقة  ال ة  اخل ال ة  الأن ع  اح  الإف ات  لل مة  مُل معاي  ج  ي لا 

ة.  ال ال ة الأع ام في ب ل م ات   ال
د ح أدنى م .  ٣ ج ة ل ام ي ق تلع دوراً فعالاً في ت معاي إل ه مات ال ال خ

أة.  امة داخل ال عاد الإس أ اصة  ات ال ل  ال
ق  .  ٤ ال بها في ال ة على الام ال ال ة الأع اع ب ي ق ت لة ال ي م الأم اك الع ه

ة ال الي ل مقاي لأداء ال ه ال م ي ق ة ال ائ ال ل تق الأراح وال ام م
ة   امة   PUMAش ال اس ة ل ع إضافة ق ع، وال  ا ل ال ر في الف ة ال العال

ات.  ة لل ا ة الاج ل ات وتقار ال  ال
راسة  .  ٥ ال ل  ات م غ ال ب  ة  اب إ د علاقة  ث على وج ي ت ال امل  الع ع  اك  ه

ها،   قةم ال عاي  راسة وال ل ال ول م مة في   ثقافة ال مُل ن  ي ق ت ول وال تل ال في 
ام   ة م شأنها الاه اءات مع اء إج إج الها  ق أع رجة في س ات ال ول لل ع ال

ة وال اً  ال ع وأ ة وال ال ي ته  عاي ال ال ام  ول الأك اه ع ال بها، فال
ول  ال

ة  اب د علاقة إ ج ة ل ن هي الأك قابل ع ت اد ال قافة ب أف عي وال ي ته ب ال ال
ات   ات  ه ال ي ال تل ئ ور ال ال ادها  رك أف راسة، ح ي ات ال غ  ب م

اً   ول الأقل و عات ال ة ل ال ح  ولة، والع ص اد ال ث في إق أث وت ة ت اد إق
ع.  ة وال اف على ال عاي ت ات  م ال   وثقافة ولا تُل
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ائج:    ال
ول ( عي ١ج راسة الأول الف ض ال ار لف ار الان ائج اخ  ) ن

  
ول ( ح م خلال ال ى ١و اس اح ال قل الأول الإف غ ال ة لل ف ة ال ) أن الق

اعي   ع  ع الُع الإج ا غ ال امة علي ال م م خلال تقار الاس ارات ال ش ق ت
  . ٪ ٥وذل ع م دلالة أقل م  ٪٧١.٠٠ق بلغ 

ا ل الارت امة   2R  بلغ مع اح م خلال تقار الاس قل (الإف غ ال للعلاقة ب ال
ا  ار الارت ائج اخ ) ح ن م ارات ال ش ق ع (ت ا غ ال اعي) وال ع الُع الإج

م  ٪٨٤.٢ ارات ال ش ق غ علي ت ا ال ي لأث ه ا بلغ معامل ال  ،٠.٧١  ،
ج  ٪٥م    أقلوذل ع م دلالة   عي الأول القائل " ي ض الف ل الف الي  ق ال ، و

ش   اعي علي ت امة ع الُع الإج قار الاس ى ب اس اح ال ة للإف ائ أث ذو دلالة إح
م "    ارات ال عي ق اني الف ائي ال ض الإح ار للف ار الإن  اخ

ال  راسة  ال غ  ل ار  الإن ار  اخ اء  إج الُع  ت  ع  ى  اس ال اح  الإف الأول  قل 
اد   ع  الاق ا ال غ  ال علي  ه  أث اس  ل امة  الاس تقار  خلال  ارات  م  ق ش  ت

ول ( ال ا  ائج  ان ال ، و م   ). ٢ال
ول ( عي ٢ج اني الف راسة ال ض ال ار لف ار الان ائج اخ  ) ن
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ول ( ار ٣ج ائج اخ عي ) ن ال الف راسة ال ض ال ار لف   الان

 
ي الأول   - ئ ائي ال ض الإح ار الف ار الإن  اخ

ى ع  اس ال اح  الأول الإف ي  ئ ال قل  ال راسة  ال غ  ل ار  ار الإن اء اخ ت إج
ع   ا ال غ  ال علي  ه  أث اس  ل عاد  الأ افة  امة  ان  الاس و  ، م ال ارات  ق ش  ت

ول ( ال ا  ائج    ). ٤ال
ول ( ي الأول٤ج ئ راسة ال ض ال ار لف ار الان ائج اخ   ) ن

 
اني   - ي ال ئ ائي ال ض الإح ار الف ار الإن  اخ

ى ع  اس ال اح  الأول الإف ي  ئ ال قل  ال راسة  ال غ  ل ار  ار الإن اء اخ ت إج
ع   ا ال غ  ال علي  ه  أث اس  ل عاد  الأ افة  امة  ان  الاس و  ، م ال ارات  ق ش  ت

ول ( ال ا  ائج    ). ٥ال
ول ( اني )  ٥ج ي ال ئ راسة ال ض ال ار لف ار الان ائج اخ   ن
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ات:  ص   ال
مات ال   . ١ ي، ح أن خ ه مات ال ال علقة  اث ال الأ ة  ا ورة الع ض

ي في  قار ش اح اف اجعة، وق وج ال ة ال مها مه ي تق مات ال ة م أه ال ي واح ه ال
ص  ة وال اث العل ي. الأ ه ال ال عل   ال ال

ة.  . ٢ ال مات غ ال عل ال ام   الاه
ي. . ٣ ه مة ال ال ل ع تق خ اجع ال ة ال قلال إس ة  ا  الع
امة.  . ٤ الاس ة  ا ات للع ع وال اد ال عي ب أف  ن ال
ة،   . ٥ اكل ب وث م ص ح ي ت م ف ار ال ة م الأض فا على ال الأخ  ال و

غ  ال قاً  وث اً  ا ارت ة  ت م امة  الاس أن  ح  ة  خ ال اخي  ال غ  ال اكل  ة  ا الع
اة   د ح ث على وج ائ ال ق ي ع ال ض ل ال ق ل ة ال فا ع م ال اخي، ول  ال

 على وجه الأرض. 
مة ال . ٦ مي خ ات مق ا اجعي ال اصة  هارات ال ال ة  ا ورة الع ي. ض ه   ال
الة  . ٧ للع ات  ال ودع  و  ال إعادة  ق  و ات  فا ال م  ل  لل وسائل  ه  ت

لة.   ال
ضة   . ٨ ع الأك  ات  ال الأخ  ات،  ال على  ة  قا لل ة  ا ال ة  ا الع اء  إع

لفاتها ما  ني م م ل غ قان ل  ي ق ت ة وال ا ات ال ل ال ة، م ار ال لإض
ع ال ة.     ة ال  وال

ف   . ٩ اجع في  أك على دور ال ة، وال ال قار ال مي ال ي ل عي ال ن ال
ة  ال مات غ ال عل ي لل ه مة ال ال ات م خلال خ ي ق ت بها ال اكل ال ال

ات.  ة لل ا ة الاج ل ال اصة   ال
حة:  ق الات ال ال   م

ف  ء ه صة  في ض اح ف ائج، ي ال ه م ن اح إل ه ال صل إل وده وما ت ال وح
ة:  ال عات ال ض لاً في ال ق   ال م

امة.  - ة للاس ي  ال ع مقاي ج
مات.  - عل ة ال اد ها في زادة درجة اع ي وأث ه مات ال ال  خ
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ارات   - ع الق ها في ص ة وأث ال مات غ ال عل ة. ال ات  الاس
ي    - ه مة ال ال م خ ق ات وال  ا اجع ال مة م جان م ق مات ال ر ال

املة. ال ال قار الأع دة ب ج ة ال ال مات غ ال عل  ال
اذ   - ة وأث ذل في ات ا ة الإج ل ق ع تقار ال ال ات  ام ال ات إل ل م

ة.  ل اب ال ارات أص  ق
ات في تق  دور م - ا اجع ال ور م ام ب اعي في زادة الاه اصل الإج ات ال

ة.  ال مات غ ال عل ي ع ال ه مة ال ال  خ
ع،   - ة وال ة على ال ث ة ال ال ال رة أع مة ال في رس ص م خ دور مق

ارات.  ش الق   وم ث أث ذل في ت
لي:  الات ال الع   م

ة. وضع  . ١ ال مات غ ال عل اح ع ال ات للإف ام ال إل ة خاصة  ي  معاي ج
ة   . ٢ ات في ب امة لل قار الاس ي ل ه مة ال ال ات ل ا اجعي ال ت م

ة.  ال ال  الأع
ي.  . ٣ ه مات ال ال ق خ له ل أه اجع ل ة لل ر ل دورات ت  ع
اصل . ٤ ام وسائل ال إس ام  ف    ال اعي، وت ي والاج عي ال اعي ل ال الإج

ع.  لي لل ام ال ء م ال امة  ة ال ورها في ال الإشادة ب ة  ال ماد أش ات   ال
املة   . ٥ قار ال دة في ال ج ة ال ال مات غ ال عل ال ار إرشادات خاصة  ورة إص ض

امة.  عاد الاس أ الأخ إرشادات خاصة   و
اح  الا . ٦ الاف م  ي تق ات ال ة لل لات ض ه ق ت عي ب ولة ال ور ال ام ب ه

ة.  ا امة، ف ذل م ع  ع تقار الاس
ات   . ٧ ام تل ال ة، ول ي ت ال ات ال ة و رادعة لل عات ق ائح وت ار ل إص

ي س ار ال ها. إصلاح الأض
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