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 :   مل ال

ار     ــة واخ ـــ ف ال دراســـ ه ــ ات  اســــــ اءة على دقة ت ة للق ال قار ال ة ال أث قابل
ة   ل ـــــ ـــ ـــــ ل ـــ ـــــ ال شـــ ال رجة  ات ال ـــــ ـــ ة على ال : دراســــــــة ت ال لل ال ال

ات   ـــ راســـة علي  EGX 100ال ت ال نة م . واع ة م ة ( ٧٠ع ة)    ٢٨٠شـــ ـــاه   م
ة م  ــ . ٢٠١٨خلال الف ــــ ابى و مع    ٢٠٢١ــ ج تأث ا راسة  أنه ي ائج  ال ت ن ه وأ

ـة   ــــــائ ـــ ــــــ ـال ذات دلالـة إح لل ال ات ال اءة على دقـة ت ـة للق ـال قـار ال ـة ال   لقـابل
ات   ــ ـ ة ال ل ــ ـ ــ ل ـ ــ ال شـ ال رجة  ات ال ــ ـ ج تأث    .،EGX 100لل ا ي ــً ـ وأ

مع  ــاب ـ ــة ب  ا ــار   على العلاقـ قـ ــة ال ـ ــابل لل  قـ ال ات  ــة ت اءة على دقـ ــة للق ـ ــال ـ ال  
ال ات    ال ة ال ل ش ال ل ال رجة  ات ال   .EGX 100ال
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    The research aimed to study and test the impact of the 

readability of financial reports on the accuracy of financial 

analysts’ forecasts: an applied study on the companies listed in 

the Egyptian Corporate Responsibility Index EGX 100. The study 

relied on a sample of 70 companies (280 views) during the period 

from 2018-2021. The results of the study showed that There is 

a positive and significant effect of the readability of financial 

reports on the accuracy of the forecasts of financial analysts for 

the companies listed in the Egyptian index of corporate 

responsibility EGX 100. And there is also a positive and 

significant effect on the relationship between the readability of 

financial reports on the accuracy of the forecasts of financial 

analysts of companies listed in the Egyptian index of corporate 

responsibility EGX 100.                                                                         
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١-  : مة ال  مق

ة      ال قار ال أة  ١تُع ال الى لل مات ع ال ال عل ادر ال الى   ٢أح أه م وأدائها ال

ة م جان   اد ارات الاق ي م الق اذ الع ث على ات ى  أن ت ة، وال ق فقاتها ال وت

ل فهى تلع دورًا هامًا فى  ان ، و ح الائ ار وم ارات الاس الح، خاصة ق اب ال أص

ا ال رأس  ت  ة  ل اب  ع وأص الإدارة  ب  صل  ال حلقة  أو  ال  الإت أداة  ل  وت ل، 

اءة   ة قابلة للق ال قار ال ن ال ث ذل  أن ت ى  الح، وح مة  Readableال  ومفه

, 2022)  Arianpoor & Sahoor(  ع ال و    .Yin et al., 2022; (

Ramezanahmadi et al., 2022)     ام اه ة      SECإلى  مى الأم م رة  ق

حًا  ة أك وض ال قار ال عل ال ات ل ة خ اذ ع ة، وت ات ال قار ال مات على فه ال عل ال

ضها الأساسى،   ة ع غ ال قار ال ع ال رة ت اح  اءة،  ح  الا ي الإف وقابلة للق

ا ال ة. و لائ مات ال عل لاص ال م على اس رة ال ث على ق قار وت ة ال ث قابل لى ت

اءة   ة للق ال .  Readabilityال قار ة  تل ال   على نف

 
ة     ١ ال قار ال ل   Financial Reportingتع ال ة ، إذ إنها ت ال ائ ال م الق أوسع م مفه

ات  اق ل م ة ، وتقار م ال ائ ال اح خارج الق ل الإف احات أخ ، م ة إف ال ائ ال ان الق
لات الإدارة   ل ة،    (MD & A)وت قار ال ة، وال ا ة الاج ل امة،  ، وتقار ال وتقار الاس

. ل  الع وف  قار ع  وال ة،  اخل ال ة  قا ال ع  الإدارة  وتقار  ة،  ال قار  في،  وال (ال
٢٠١٥( .  

  
للتعبير عن مختلف المصطلحات البديلة المتعارف    Firmعلى مصطلح منشأة    تحقيقًا للاتساق فى البحث تم الإعتماد   ٢

)، التى تشير للتنظيم الاقتصادى Economic Entityوحدة اقتصادية     Companyعليها لمختلف الكيانات ( مثل شركة 
  الذى يستهدف تحقيق الأرباح. 
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ى،  فق أوض        اس اح ال دة الإف ائل ج اءة أح ب ة للق ال قار ال ة ال تع قابل

ة    Core (2001)دراسة    ا ب ال ام أسل اس اح  دة الإف اس ج ق  أنه  ت 

ا وال ة  واللغة  د ال دراسة    Narrativesئ  أوض  ا  ب اح.  للإف  Liالأخ 

اح ،    (2008) دة الإف ش ل ج اءة  ة للق ال قار ال ة ال قابل ام  أنه  الاه

ها  وفه ص  وال ل  وال ات  ل ال اءة  ق م خلالها  ى   ال لة  ه ال إلى  ت  ى  وال

الى أص   ال ة. و لائ عة ال اح ال اق الإف ًا فى س اءة أمًا مه ة للق قار ال ة ال قابل

عل  ي ا  الح  ال اب  أص ال  الإت ة  فاعل على  أث  ال فى  هامُا  دورًا  م  لها  ا  ل

ة.  ال مات ال عل   ال
  

راسات       ع ال ) ,Lin et al., 2022; Jannati & Khalaf, 2022;  Madahواتفق 

Y., & Shih, 2022)2022; Tseng, T.     ون أح أه ع ال  لل ال على أن ال

ًا)  فه (الأك  ر  ال م  ال ة  ا لأنه  ة،  ال ال قار  ال مى  م

Sophisticated Users    مات عل ا ال م ة، ح أنه  ال قار ال ال اردة  مات ال عل لل

لل  ، م الأخ ال لف ع  إلى دوره  ل م الأضافة  أة،  ال ة  ي   وتق

ة   ال اق الأوراق ال اء أساس فى أس س   Financial Markets   Intermediaries ofك

اق  م فى أس اقى ال آت إلى  مات م ال عل ف ال ل ت ه ون فى ت اع لأنه 

ال   لل ال ات ال ة. وتع ت ال ل   analysts forecastsالآوراق ال ى تع  وال
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ة  ار   ٣أساسى على شفا ارات الاس ها ق ى تع عل ة ال اة الأساس رة ال ة ال ال قار ال ال

ال   لل ال ات ال اء فى ت ة الأخ ن لفة، الأم ال ت آت ال ة لل ال فى الأوراق ال

ى أخ ت دقة ت ع ة أو  ي م لأدنى درجة م فًا هامًا للع ال ه لل ال ات ال

ة.  ه أم ال ة  ه ة ال اس ات ال   ال

ع       ال Preussner & Aschauer, 2022; Marnet, 2022; Garcia)-واتف 

 Blandon, 2021)       ىًا وح ورىًا  أمًا ض ع  ات  ا ال اق  م قلال  اس أن  على 

ة  ال قار ال ان سلامة ال ال ومع   ل اق ال عامل فى أس الى على ثقة ال ال آت، و لل

ح م  ، أص لف دول العال آت ال فى م ي م ال ار الع ة ونه ال وث الأزمات ال ح

ة  ة، ن اس ة ال الح فى مه اب ال ه م أص داد ثقة ال وغ ور اس ال

ت على ها، وت ى وجه إل قادات ال ي    الان ة الع اس ة ال ه ة  ع هات ال ار ال ذل إص

ن   ها قان ان وُع م أشه ، والق عاي ادر   Sarbanes Oxaly Act (SOX)م ال ال

عام   ى  الأم س  ن ال قلال ٢٠٠٢ع  إس ان  وض آت،  ال ة  ح ت  ف  به  ،

ع   ى ت ي م الآراء ال ه الع  ، ل ة ل ات. ون ا اق ال اجعة،  م دة ال إلى تع ج

 
سعار : تعني الكشف عن المعلومات الداخلية ، وأي معلومات تؤثر علي أTransparencyالشفافية    ٣

الأسهم بصدق ووضوح كامل، والإفصاح عنها في توقيت واحد، حتي لا يتم تحقيق مكاسب غير 
عادية لبعض فئات المتعاملين في السوق علي حساب الفئات الأخرى والتي تتوافر لها هذه المعلومات. 

 )٢٠٠٦(عبد المالك ،  
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سائل لعل  ي م ال الع ات،  ا اق ال قلال م الح، وزادة إس اب ال عادة ثقة أص واس

ة اجعة ال زها ال ة.  Joint audit ٤أب ارج اجعة ال اخل ال   أح م

راسات             ع ال ف  فة عامة، ت  Lehavy & Merkley ,2011; Aymen )و

Sayed et al., 2021)   -et al, 2018; Gupta, 2020; El  قار ة ال علي أن  قابل

  . ال لل ال ات ال ث علي دقة ت اءة ت ة للق ال ه العلاقة في ال ل علي ه ج دل فهل ي

رجة   ات ال اتال ة ال ل ش ال ل ه ؟ و EGX 100٥  ال ا دلال ن وج ف

لًا.   ًا وع الي ن ه ال ال ف  عل ا ما س ة؟ ه اس   ال

٢- : لة ال   م

ي       ال وم لل ال ام ال وال اه اءة  ة للق ال قار ال ة ال ة قابل ي ق ت

ى، و للإدارة    اس اح ال دة الإف ًا ل شًا رئ اء، لأنها تُع م ات علي ح س ال

ال  أو  ارة),  (ال ة  ال ار  الأخ هار  لإ اءة  للق وقابلة  سهلة  مات  معل ع  ح  تف ع  أن 

ارة).. وأوضـــ   ة (غ ال ار ال راسات وال لإخفاء الأخ  & Lehavy )ع ال

 
إلى منشآت مراجعة المراجعة المشتركة    ٤ المنتمين  الحسابات  هى قيام أثنين أو أكثر من مراقبى 

المراجعة بحيث يقومان (أو يقوموا) بالتخطيط  لنفس منشأة عميل  المالية  القوائم  منفصلة بمراجعة 
المشترك لعملية المراجعة، مع توزيع مهام العمل الميدانى بينهما (أو بينهم) وفى النهاية يتم إصدار 

مراجعة واحد موقع عليه منهما (أو منهم) ،  على أن يتحملا (أو يتحملوا)  معًا المسئولية بشكل  تقرير  
 ).20Oyebamiji ,21(تضامنى عن الرأى المقدم فى تلك القوائم 

، حيث يقيس  ٢٠٠٩أغسطس    ٢) بدءً من  EGX 100يحمل اسم (  اجديدً   اسعرى  ادشنت البورصة المصرية مؤشرً   ٥
الأنشط المكونة لمؤشر   ٣٠ة شركة الأكثر نشاطاً فى السوق المصرى متضمنة الشركات الـ  ئالجديد أداء الماالمؤشر  

EGX 30    الـ الشركات  لمؤشر    ٧٠و  مؤشر    .EGX 70المكونة  يقيس  إغلاق    EGX 100و  أسعار  فى  التغير 
  . ١/١/٢٠٠٦ الشركات دون ترجيحها برأس المال السوقى، وقد بدأ حسابه بأثر رجعى بداية من
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Sayed et al., -Merkley ,2011; Aymen et al, 2018; Gupta, 2020; El

ال، وأن   (2021 اق رأس ال مات إلى أس عل ى لل ود رئ ن  ل ع ال  لل ال أن ال

ة ل  ال قار ال ة ال اللغ  قابل عق  . إذ أن ال ال لل ال ات ال ث على دقة ت اءة ت لق

لة  ة  اد تقار مال ا أن إع  ، أك م ال رًا لل و م ع ة، ُع م ال قار ال لل

مات ب ال عل اثل ال م ت ة ي م ع ة وغام ع ومعق ه  ال اءً عل . و

لة ال   ث ع م لًا فى م هل ت ًا وع الى ن اؤل ال ة ع ال ة الإجا فى 

ال   ال لل  ال ات  ت دقة  على  اءة  للق ة  ال ال قار  ال ة  رجة في  قابل ال ات  ال

ات   ال ة  ل ل ال  ش  ل EGX 100ال تفع العلاقة حال  ه  لف ه . وهل ت

ة ؟ اجعة ال خل ال   . م

ف ال : -٣   ه

ات       اءة ودقة ت ة للق ال قار ال ة ال ار العلاقة ب قابل ا ال إلي دراسة واخ ف ه يه

رجة   ات ال ال على ال ، وذل  ال لل ال ات  ال ة ال ل ش ال ل ال

EGX 100   ة م   . ٢٠٢١ــ  ٢٠١٨خلال الف

٤- : ة ودوافع ال   أه

ة  جع  ت      ة الأكاد اح ة ال م ال ي في أه رة علي ال الأكاد د ن إلي وج

ا   اءة.  ة للق ال قار ال ة ال قابل علقة    راسات ال اال لً ة ال ع ع أه ة   ت م أه
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لل  ات ال اءة ودقة ت ة للق ال قار ال ة ال ل في قابل ي ت رسها، وال ي ي ات ال غ  ال

  . ال ، م جهة أخ ق ال عامل  ه لل ائ ة ن ، وأه ال   ال

اءة على دقة   أه دوافع الوم      ة للق ال قار ال ة ال ل أث قابل قي ح ل ت تق دل

اجعة  ال خل  م ام  اس حالة  فى  العلاقة  ه  ه لاف  اخ وم   ، ال ال لل  ال ات  ت

ة ل   ال ا ت راسة , ل ل ال ة م ئ ار العلاقة ال ة شاملة لاخ ل ة ع ه م خلال م

ة في ه راسة إضافة عل ال .ال ال ة ذات    ا  ث الأج اه في ال ة الات اي ًا ، م وأخ

ل   ل ل الإضافي، وت ل ل الأساسي، وال ل ل وهي ؛ ال ل اع م ال اء ثلاث أن إج لة،  ال

ة.  اس   ال

٥-   : ود ال   ح

اءة ودق         ة للق ال قار ال ة ال ار العلاقة ب قابل ا ال على دراسة واخ ة ق ه

ش ال   ال رجة  ات ال ال على ال ، وذل  ال لل ال ات ال  EGXت

ل  100 و ة.  ال اجعة  ال خل  ل م تفع ل  العلاقة فى  ه  ه ار  إلى اخ الإضافة   .

اءة   ة للق ال قار ال ة ال ، وأث قابل ة للفه اس القابل ش و اء م ا ال ب اق ه ج ع ن

اق   ج ع ن ا  ات.  ا اق ال ل، وتأخ تق م لفة ال ل ت ، م ات الأخ غ على ال

ا ال على  راسة فى ه ة ال ا تق ف ة.  رصة ال ال ة  ق ات غ ال ال ال

ات م   ى    ٢٠١٨ال ا  ٢٠٢١وح ة ال وض و ع م ائج لل ة ال ًا فإن قابل . وأخ

راسة. اخ ات ال غ اس م مة ل اس ال راسة وأدوات ال ة ال ة وف ع وع   ار م
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عل        ا ي ل الإضافيو ل ار   ال ة ال اجعة ال خل ال ل م ة تفع راسة فق ت معال لل

أن   ًا  غ رقابي . وأخ ه أعلاه،  ةإل اس ل ال ل ل   ت العلاقات م افة  ار  فق ت اخ

اد  ا الاع اءة  ة للق ال قار ال ة ال اس قابل غ م راسة ب ات ل ل د ال عى لع غارت ال علي الل

اءة.  ة للق ال قار ال ة ال اس لقابل   ك

٦-   : ة ال   خ

دود). ١-٦ دات وال قاي وال م وال فه اءة (ال ة للق ال قار ال ة ال   قابل

ات  ٢-٦ دات). دقة ت قاي وال م وال فه ى (ال اس ر م ال م م لل ال   ال

قاق    ٣-٦ واش ال  ال لل  ال ات  ت ودقة  اءة  للق ة  ال ال قار  ال ة  قابل ب  العلاقة  ل  ل ت

 . ضى ال   ف

٤-٦  . ة ال ه   م

حة. ٥-٦ ق الات ال ال ات وم ص ائج وال   ال

ة  ١-٦ دود). قابل دات وال قاي وال م وال فه اءة (ال ة للق ال قار ال   ال

ع       فها فال ع اولات ل اءة ، ول م ة للق ال قار ال ة ال ه لقابل ف عل م م ج مفه لا ي

لالة  ها ب ع الأخ ع ع ها، وال ع ع ق لل ا وت ال ة أو ت ا ب ال ام أسل اس

أث ع  اح، ال ق (ال ل لل ال وال م ال   ). ٢٠١٩لى ال
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ى       دراس اتفق  Loughran, &  ;( Nguyen and Kimura, 2018وق 

) McDonald, 2014   ال رة  ق إلى  ت  اءة  للق ة  ال ال قار  ال ة  قابل أن  على 

ح  ف ة ال احات ال ق م الإف ة لل لائ مات  ال عل اج ال ال على اس لل ال وال

ها. عابها وفه ة واس ال قار ال ال ها    ع

قار    Jang& Rho (2016)فى ح أوض دراسة           ة ال اءة  أن قابل ة للق ال ال

ة للفه   اخلها القابل ى   Understandabilityت ب م وتع فه ى أو ال ع ا نف ال أو له

ة م  اش قة م ها  اء ت تف ق س ال علقة  مات ال عل ال فعال لل اك ات ن ه ان 

 . ال لل ال ل ال عابها م ق   ال أو اس

ف (      ال ) ا٢٠٢١و ش قة وأداة الأت ة، أو  ا ، ال ا ب ت ى درجة أو أسل نها تع

قار  ال ها  ح ع ُف ، وال ق ال علقة  ة ال لائ ة ال اس مات ال عل عل ال ى ت الفعال، ال

عابها  م اس ، ل ال اءة والفه الق ة وسلهة  ة واض ال احات  ة او الإ ال ال

ها.    وتف

ا      فها على (  ب الح، وخاصة ال  ٢٠٢٢ع اب ال لف أص رة م أنها ق  (

ها  ح ع ف مات ال عل عاب وفه ودراك وتق ال ، على اس ض ق ال وال ال لل  وال

ارات،   اذ الق ة ات ل ش ع اض ت مات الأك ملاءمة لأغ عل قاء ال ة ان ان ة وم ال قار ال ال

ار الا  ان. خاصة ق ح الإئ ار وم   س
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ة     م قابل ي مفه ها ل اول قة فى م ا راسات ال ، إلى أن ال ا س اح م ل ال و

ائ  خ على  ت  ر الأولى  عة  ال  ، ع لل انق  اءة،  للق ة  ال ال قار  ال

ائ خ ة على  ان ال عة  ال ت  فى ح ر  . ق ال وت  ا  وت ة  ا ال ب   وأسل

ها   ع ح  ف ال مات  عل ال وفه  عاب  اس رته على  وق ة  اس ال مات  عل ال مى  م

م   ي  للع ة  ن هى  اءة  للق ة  ال ال قار  ال ة  قابل أن  اح  ال و  ة.  ال ال قار  ال

ب   ، ,اسل عاي ه ال دة ه ة، وم ج اس عاي ال ام ب ال ها: الإل ات م غ ال

ة، وت  ا مات  ال عل عاب وفه ال مات على اس عل مى ال رة م ، وق ق ا وت ال

مات الأك ملاءمة  عل قاء ال ة، وان احات ال ة أو الإ ال قار ال ال ها  ح ع ف ال

ارات.  اذ الق ة ات ل   لع

اءة         للق ة  ال ال قار  ة ال قاي قابل عل  ا ي راسات  و ع ال ، فق أوض 

et  Ejazet al., 2019;  Xuet al., 2019;  Bai ;Nguyen and Kimura, 2018(

al., 2022;      ;   ، ف ،   ;  ٢٠٢٢على ،   ;٢٠٢١ح ،   ;٢٠٢١ش ح ، وع ال م

اح،   ;٢٠٢٢ اءة.    ٢٠١٩ال ة للق ال قار ال ة ال اس قابل ان ل اك أسل ب  ) أن ه الأسل

ة الأ  ال قار ال ها  6 ول:  درجة تعق ال ل م ات ل ش ة م ج ع ش  ، ح ت   Fog م

 
تعقيد التقارير المالية يعنى حالة من الصعوبة تواجه المستثمرين عند فهم وتفسير كل من  6

et al.,  (Ejazالجوهر الاقتصادى للمعاملة، والمركز المالى للمنشأة، ونتائج أعمال المنشأة  (

2022  .  
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ة و   عق ات ال ل ة ال لة ون ل ال س  ج م م ع على م امًا و ه الأك اس

اءة.   ة للق ف القابل لة، ان ات فى ال ل د ال ا زاد ع ل ة إنه  ض ش لف ا ال ش ه م

Flesch   اس ل امه  ل، و اس ال ل  ، و ع  قا ال د  ش على تع ال ا  ع ه

لة أو صع ة سه ع ي ال ) ش ش ب ال (صف ة ال واح  ، وت ة ن مع

لة.  ١٠٠وال ( ه ي ال ش  ) ش ائ   BOGم ع على خ اءة، و لة الق اس سه ل

ل.   عانى ال لاع  ى ت ال ؛ الأفعال ال ل ال ها على س اح ، م شالإف لاف    Lixم

عًا وت قة فه أك ش ا قاي ال ة.  ال ل الإن قة  ا ول غ ال   قًا فى ال

ات، ح أنها ش ال ه  جهة له ال قادات  ي م الان الع اك  ،     وه ل ج دة  غ م

عل   ال ال أت  ال ون ة الأع اس ب عق ، ولا ت قا ال ل فى ال ا تف ة،  اس وغ م

ة  اس قابل ة ل اس ن غ م اءة، وق ت للق فال  ة وق الأ عل ال ال ة  اس قابل ل

املة.   رة  اءة  ة للق ال قار ال ق ا ال ل ال انى:  ب ال خل ل  الأسل ا ال و ه

اشى   ا و ً أنه أقل تعق ب  ا الأسل ، و ه ق ال ات ال ل ات أو  د صف على ع

ها م اللغات.  ة أو غ ة أو الع ل اء اللغة الإن ة س ال قار ال   مع أ لغة ت بها ال

قا      ة ال اس قابل اك اسل ل ، أن ه ا س اح م ل ال اءة،  و للق ة  ال ر ال

ش  ل م ات م ش د م ال ع على ع ة و ال قار ال ع درجة تعق ال ب الأول  الأسل

Fog    ش ش    Fleschوم ش   Bogوم ات   Lixوم ش ب أن ال ا الأسل عاب على ه و

اءة ة ق ي م صع عل ل ال ال أت  ال ون ة الأع اس ب ها لات ع عل ى   ال
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د   ق ال و على ع ل ال ع على  انى  خل ال ة ، أما ال عل ال ال

ة  ل اء الإن ق س ب بها ال اشى مع أ لغة م ، و ق ات ال ل د  ات أو ع ف ال

 . ة أو أ لغة أخ   أو الع

اءة      للق ة  ال ال قار  ال ة  قابل دات  عل  ي ا  ع  و راسات  اتفق  ال  

 , 2008)  Bloomfield , 2016;Arayesh, 2017; Ajina(     et al., 2017;  Lo  

ارة أح أه   قاقات الاخ ة أو م خلال الاس ة ال أن إدارة الأراح م خلال الأن

ة  ة سل مات مال اءة لإخفاء معل ة للق ال قار ال ة ال فاض قابل د إلى ان ى ت امل ال الع

ة  ال فاض مل فى أراح  ان ما ت الإدارة  إذ ع أة ،  لل لى  ق ال الأداء  علقة    م

أث على  ة، لل ال قار ال لى ع  زادة تعق ال ق اول إخفاء الأداء ال ة ، ف ال ال

ارة.   ار غ ال م م خلال ال ع الأخ   إدراك ال

ا أوض دراسات أخ          ) Chakrabarty et al., 2018; Seifzadeh etب

al., 2020; Seifzadeh et al., 2021)     الإدار ال  ب  علاقة  ج    ٧ت

managerial entrenchment   قار ال اءة  ق ة  وصع ة  ال ال مات  عل ال على  ع  وال

د ذل إلى  ة و ال مات ال عل ع على ال ا زاد ال الإدار زاد ال ل ة، إذ انه  ال ال

قاء ال  ة  ل ف اءة، وتع  ة الق ة ص ات  تق تقار مال ه أح آل ف فى م ي ال

ا زاد ال  ل ف  ي ال ة فى دور ال اك  ازدواج ان ه ا  ل ا أنه   ، ال الإدار

 
الإدارى   ٧ يستخدمها   التحصين  التى  الرقابة)  وهيكل   ، الاستثمارية  السياسات  (مثل  الاستراتيجيات  من  مجموعة  هو 

  )٢٠١٩المديرون لزيادة قوتهم فى مواجهة قوة المساهمين وباقى أصحاب المصالح (عبد الرحيم، 
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م   ) إلى ع ات فى ي ش واح ل ف (ت ال ي ال ة ال د ازدواج ، إذ ت الإدار

ا ه الإدارة م ج ة وت قا ل الإدارة  فى ال ة دور م هاز ،    فعال ك الإن ل د إلى زادة ال ي

اءة.                       ة للق ال قار ال ة ال فاض قابل   وان

ى   ى معاي   );Jang & Rho Cheung & Lau, 2016(2016,  ا اتفق دراس على ت

احات   ة  زادة الإ ال ال قار  ال ل  إلى زادة ح و ولى أدت  ال الى  ال ق  ال

ة ال قار ال ال ة  ت ة ال ة الإ أنها أص   ال ال قار ال اي لل ل ال غ م ال ال   ، و

ت   إلى  أد  ل  ف ال اح  الإف أن  إذ  اءة،  للق ة  قابل فى أك  أك  الـ م  وع ض  الغ

ة. ال قار ال    ال

 );et al., 2021;  Dalwai Hassan et al., 2018فى ح أوض دراسات       

, 2016;)AjinaKimura, 2018;       اءة للق ة  ال ال قار  ال ة  قابل دات  م أه  م  أن 

ه ا ة ن ها ون أة، ور ل : ح ال آت م ة لل ل غ ائ ال الى،  ال فع ال ا، وال

أة ات ال ات أة، واس ى   وع ال ات ال ا اق ال أة م ة بها، وح م ل وت ال

اجعة.  دة ال ة، وج ال ها ال اجع تقار   ت

ل فى:          اءة ت ة للق ال قار ال ة ال دات قابل ا س إلى، أن م اح م ل ال و

الى   ال ق  ال معاي  وت   ، الإدار وال  ة،  اس وال ة  ال اح  الأر إدرارة 

ة  ها ون اتها ور ات أة واس ل: ح ال أة م ة لل ل غ ائ ال ولى، وال ال

ها   ا دة  ن ات، وج ا اق ال أة م الى، وح م فع ال ة، ودرجة ال ل ل ال ها، و وع
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ه   ه اجع  وت  ، لأخ دولة  وم   ، لأخ أة  م م  دات  ال ه  ه لف  وت اجعة.   ال

اءة.  ة للق ال قار ال ة ال اس قابل مة فى  قاي ال لاف ال دات إلى اخ  ال

عل        ا ي ًا  اءة ،  وأخ ة للق ال قار ال ة ال ل دود قابل ل اح م ت فق ت لل

ل قة م ا راسات ال )Xuet al., 2019;  Bai ;Nguyen and Kimura, 2018 ع ال

et al., 2022;     Ejazet al., 2019;   ;   ، ف ،   ;  ٢٠٢٢على ح ،   ;٢٠٢١ش

٢٠٢١;   ، ح ، وع ال اح،   ;٢٠٢٢م ة )    ٢٠١٩ال ال قار ال ة ال اس قابل ة انع ان إم

ك أسعار  ة، وسل ق فقات ال الأراح وال آت، وال  الى لل : الأداء ال لا م اءة على  للق

قار  وال ة  اس ال مات  عل ال دتى  ج وم  مات،  عل ال اثل  ت م  ع وت   ، الأسه

قار ة ال ار، زادة شفا فاءة الاس ة،  ال ة وم    ال انى لل ة، درجة ال الإئ ال ال

ل، درجة ت   لفة ال ل ، ت لفة ال ارجى، ت اجع ال ة، أتعاب ال ن ي و ال وفائها 

 . ال لل ال ات ال   وم دقة ت

على        دود  م لها  اءة  للق ة  ال ال قار  ال ة  قابل أن  إلى،  س  ا  م اح  ال ل  و

أة   فاءة  ال ادة  وز أة،  لل الى  ال الأداء  ادة  ز فى  ل  ت ة،  ال ال قار  لل رة  ُ ال

ة  ل فاض أتعاب ع ل، وان لفة ال فاض ت انى، وان ار، ودرجة ال الإئ الاس

اب   أص على  أخ  دود  وم ة.  ال ال قار  وال ة  اس ال مات  عل ال دتى  وج اجعة،  ال

ال ة  ان ام ل  م الح  ة،  ال ال ال قار  ال ة  شفا ادة  ز ة،  ق ال فقات  وال اح  الأر  
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ات   مات، ودرجة ت وم دقة ت عل اثل ال م ت فاض ع ، وان ك أسعار الأسه وسل

 . ال لل ال   ال

دات).   ٢-٦ قاي وال م وال فه ى (ال اس ر م ال م م لل ال ات ال   دقة ت

ا      ال رصة تُع  ال  فى ب ارة، وضخ الأم ارات الاس الق ة  ا ب ة  ة هى نق ال ال ت 

ًا وهامًا فى  ن دورًا  ي يلع ال  ، ال لل ال اد على ال الاع ة، وذل  ال الأوراق ال

عامل فى  لائ لل مات ذات ال ال عل ل ال ل ال، م خلال تق وت اق راس ال أس

اق فى ال  ات،  الأس ة وال ل ق ال ال ت  ـأك ال م ال ف م ع ا  ، م اس ق ال

لل  ات ال الح على ت اب ال ه م أص ن وغ ائ ون  وال ات وال وتع ال

ال   لل ال ات ال ون ت ع ال لفة. إذ  ة ال اد ارات الاق اذ الق ال ع ات ال

قل  أك دق ف م وا  ع ال  لل ال ات لأن ال ات إدارة ال ة ع ت ا ة وم

ات، م  الى لاداء ال ل ال ل ائف ع ال ي م ال اداء الع ا  م ق ات، و ع إدارة ال

ة  لائ مات ال عل ار ال لها ، واخ ل ى س ت ة ال ي الف ل، وت ل ف م ال ي اله خلال ت

ار لله  ار ال ل،   واخ ل اس م أسال ال ب ال ار الأسل قه، ث اخ اد ت ف ال

ل  ل ح ال ، وأق ات للأسه ص ات للأراح، وال ال ه، ووضع  ائج عل ال اس  اس ل ال

عة ا ًا ال ة، وأخ اس ف دراسة     et al ., 2021)     (Beyerال    et al., (2021).وق ع

Dai  ال لل ال ات ال ال    analysts forecasts  ت لل ال ات ال ي أنها تق

ة  ار ال مات  عل ال ل  ل وت ع  ت خلال  م  آت  لل ة  ل ق ال ه  ال ة  ور لأراح 
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الى تق أداء   ال أة، و ل بها ال ى تع اعة ال مات أخ ع ال ع معل الأضافة إلى ت

آت الفعل ها دراسة ال ف ا ع لى. ب ق الأداء ال أنها  et al ., (2021)   Chenى وال 

فقات   وال قعة  ال ال  الأع ائج  قع ون ال الى  ال ال  ض  ة تع ل ق م ة  مال مات  معل

عها.   قع أن ت ى ي ل ال ارات الع ث وم قع أن ت اضات ي اءً على إف قعة، ب ة ال ق ال

فه ا ع اجعة ال (ب ار ال ة ٣٤٠٠ا م ل ق ة ال ال مات ال عل ار ال إخ اص"  ) ال

ة  ل ق اث م أح اضات خاصة  ة على أساس إف ع ة ال ل ق ة ال ال مات ال عل أنها ال  "

ارخ   اضات، وذل فى ال ق تل الإف قع ع ت وثها، ورد فعل الإدارة ال قع الإدارة ح ت

، ال ي  از مات (ال عل اد ال   ).  ٢٠١٩ه إع

ة        ال ات ال ها على ال ا ب ف  اب ت فات ال ع اح إلى، أن ال ل ال ا س  وم

قار  ها فى ال ح ع ف ة ال ال ة وغ ال ال مات ال عل ل ال ل ع وتق وت ة ت ل هى ع

ل إلى  ص ة لل ائ ة وح اض ة وأسال ر اءً على أس عل ة ب احات ال ة والإ ال ال

ف ت  ة به ال رصة الأوراق ال آت فى ب اح وأسعار أسه ال ات للأر رة ت ات فى ص ص

ة.  ار ارات الاس ل الق اذ أف ة لإت ل ق ة ال ال اث ال اجهة الأح ة فى م اع   ال

ال       لل ال ات ال م دقة ت فه عل  ا ي   analysts forecast accuracyو

ها دراسة     ف لل    Yu  & Wang)    (2018فع ات ال اء فى ت د أخ أنها م وج

اء ال إلى   تفع م أخ ل ال ال ة ح ي ة ال ال ب ام  ال ع ال ال

اء  ف م أخ ل ال ال ا ي ها، ب ال وارتفاع ت لل ال ات ال فاض دقة ت أن
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ها دراسةال على ارتفاع دقة ت  ف ا ع ها. ب فاض ت ال وأن لل ال  ,.et alات ال

(2022)     Lin    ة الأراح مع الأراح الفعل ال  لل ال ات ال اب ب ت أنها م ال

أراحها.  ال  ن  لل ى قام ال أة ال ها ال ى حقق   ال

ال  لل ال ات ال قاي دقة ت عل  ا ي راسات و ع ال  , أوض 

2022;   Preussner  Mehtab & Sen, 2022; Kureljusic & Reisch, 

Ballesta, -Meca. and Sa´nchez-Garcı´a ,2018;Yu  & Wang 2022;

)  2006, Hodgdon et al., 2008   ال م لل ال ات ال اس دقة ت أنه  

خل  خل الأول: خلال  م ال ،و   ال لل ال ات ال اء ت لقة لأخ ة ال ال

ة: ال عادلة ال ابها م خلال ال                    ح

  

ة    itAVFEح أن:     ال لل لل ال ات ال اء ت لقة لأخ ة ال ة    iال .  tفى ال

itASP    ة ه أخ ال ع الفعلى لل ة     tال ل    i  .itESPلل قع م ق ع ال س ال م

ة  ة ال ال فى نها لل ال ة    tال   .                            iلل

انى:   خل ال ى اال ع ائى  ش ث ة واح وصفم ة واح  حال أن ،    ل ى ال ح تع

ال  لل ال اء ال ل لأخ ق ال ة ال ال (أ زادة  ن لل ال ات ال زادت دقة ت
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) ع   ه ال ة  لها، ب ات  لل ال  ال لل  ال ات  ت اء  ل لأخ ال ق  ال ة  ن س  م

 . لاف ذل ة صف  أخ ال   و

ال         ال لل  ال ات  ت دقة  دات  عل  ي دراسةا  أوض      (2022)فق 

Preussner    ،الى ال لل  ال ة  ال هى خ ال لل  ال ات  دقة ت دات  أه م أن م 

ف  اته وان ل زادت دقة ت ل ال ل  أة م ال الى  ال لل  ال ة  ا زادت خ ل ح أنه 

ها، وذل   ل   ت ل ت م  قة  ا ال ات  ال ها خلال  عل ل  ى ح ال اسعة  ال فة  ع ال

أة.  مات م إدارة ال ل على معل ة ال ان الأضافة إلى إم ل،  ل ل ال أة م   ال

ة   Kureljusic & Reisch (2022)فى ح أوض دراسة          اك علاقة ع أن ه

لل ودقة ت عها ال ا ى ي آت ال د ال لل فى ب ع ، وذل لان ال ال لل ال ات ال

آت.   د أك م ال ه على ع ه ووق زع جه الة ي ه ال   ه

ا أوض دراسة          الى، وال   Lin et al., (2022)ب لل ال أن ح م ال

دات دقة   قة تع م أه م ا ات ال ال فى ال لل ال ات ال ى، ودقة ت م ات  ال ت

 . ال لل ال   ال

ا أوض دراسة      ل   Jannati & Khalaf (2022)  ب أة ع ا زاد ح م ل أنه 

ة   آت  أن ال ف ذل  ، و ال لل ال ات ال ا زادت دقة ت ل الى  لل ال م ال

عل  الإضافة إلى أن ال خل،  ارًا م ح ال وال ق ن أك اس احة ع ال ت ن م مات ت
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ة  آت  ا أن ال اح،  دة الإف ة، وزادة ج ال رصة الأوراق ال ة ال فى ب آت  ال

اي بها. ام ال ال ال  اه لل ال ي م ال ام الع ل إه ن م     ال ت

دراسة       أوض  ح  اح  Sun   (2022)فى  والإف ة،  ال ال قار  ال ة  شفا أن 

ات   دات دقة ت الى، تع م أه م لل ال ات، ودع الإدارة لل ة ال ، وح ار الإخ

  . ال لل ال   ال

ت       ها ي ع ال  لل ال ات ال دات دقة ت ا س إلى، أن م اح م ل ال

لل   ة ال ل: خ الى م لل ال ى  ال آت ال د ال الى، ع لل ال الى، ح م ال ال

قة.   ا ال ال ال فى ال لل ال ات ال ى، دقة ت م الى، ال ال لل ال عها ال ي

ة  ل، شفا أة الع ل: ح م الى م لل ال ل ال أة ع ات م ت  ع الأخ ي وال

ا لل ال ة، دع الإدارة لل ال قار ال ات. ال ة ال   لى، ح

قاق   ٣-٦ ال واش ال لل  ال ات  اءة ودقة ت للق ة  ال ال قار  ال ة  قابل العلاقة ب  ل  ل ت

ضى ال   ف

راسات        ي م ال اول الع McEwen & Hunton, 1999; Orens & Lybaert ) ,ت

cu, 2012; Oh & Shin, 2019)    şcu & IonaşIona2007;    تف العلاقة ب

مات، ودقة   عل اثل ال م ت ال م خلال ع لل ال ات ال ة ودقة ت اس مات ال عل ال

ة،   ال ال رصة الأوراق  فى ب ًا  مه دورًا  ة  اس ال مات  عل ال تلع  ة  ناح ف  مات.  عل ال

م فى  ن  ل وال ن  ال ال ون  ال ة ح  ق ال فقات  ال ص  قعاته  ت اجعة 
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ة. وم  ة ال ي  الى ت ال اراته و اس ة  ت ا ال ي الف ق الإضافة ل ة،  ل ق ال

أ   مات، وال ي عل اثل ال م ت ال فى حالة ع لل ال ات ال داد ت ت ة أخ ي ناح

اف  مات ل الأ عل اف ال ة ت د م ، ح    ع وج اف الأخ الأ ة مقارنة  اخل ال

عامل مع  ا ال لة، وم م ال ة ع ع اش قعة ال عاملات ال ال ال تع ال ت

ها  ة الأك دقة  اس مات ال عل الأضافة إلى أن ال  . مات أك يها معل اف ل اف ت أ

مات  عل و ٨ت خ ال د ب .، الأم ال ي ال لل ال ات ال   ره إلى زادة دقة ت

، فإن       ال لل ال ات ال اءة ودقة ت ة للق ال قار ال ة ال العلاقة ب قابل عل  ا ي و

لل  ات ال اءة ودقة ت ة للق ال قار ال ة ال ة ب قابل اب د علاقة إ ع وج اك وجهة ن ت ه

ه فاض ت ال وان أن ت ال ة  ال قار ال ة ال افع قابل ه إلى م ا، وت وجهة ال ه

مات. عل اثل ال م ت   ع

مات        عل اثل ال م ت ث ف ع ًا هامًا ي اءة ع ة للق ال قار ال ة ال ة، تٌع قابل ف ناح

ة   ال رصة الأوراق ال مات فى ب عل مى ال مى وم . و ذل  )(Kumar, 2014ب مق

ه دراسة   صل إل اءة ت  Richard et al., (2015)ما ت ة للق ال قار ال ة ال ت م أن قابل

، ق   مات. علاوة على ذل عل ة ال ل م دقة وشفا اًا  مات، و عل اثل ال م ت ع سلًا 

ة   ب م  ا   م الإدارة،  ات  ل ماتى  عل ال ال  دقة  م  اءة  للق ة  القابل ت 

ة.  ال رصة الأوراق ال مات فى ب عل اثل ال م ت ف م ع الى  ال مات، و عل   ال

 
مستثمرين على تحديد قيمة أصل  خطر المعلومات: يشير إلى عدم التأكد المرتبط بتقييم الأسهم، كما يعٌرف بأنه مدى قدرة ال ٨

  )٢٠١٧معين. ويٌعرف أيضًا بأنه الغموض فى محتوى المعلومات الجديدة عن الشركة (العادلى، 
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ة،        اس ال مات  عل دة ال اع على ت ج اءة ت للق ة  ال ال قار  ال ة  ا أن قابل

مات   عل ال ه  ل ه ل تق وت لفة  ت ).  ,.Richard et al   (2015الإضافة إلى ت 

ال  ل  ق م  مات  عل ال ة  معال هل  ت اءة   للق ة  ال ال قار  ال ة  قابل فإن  الى،  ال و

ل  اثل وال ت م  لة ع الى ت م ال و مات،  عل ال أقل م  ر  ق يه  ل اف  ي ي  ال ل 

ف ذل مع ما  . و مات وال الآخ عل يه ال ي ل مات ب ال ال عل ال

ه دراسة ( صل إل د إلى   Aymen et al., (2018ت اءة ت ة للق ال قار ال ة ال أن قابل

ت  تف ال  ا ي لفة أقل، م ل وت ة  أف اس مات ال عل ال لل لل ال  وال

صل إلى  ال وال لل ال ارات ال وال ام وق لاف فى أح ه ت درجة الاخ عل

اد   الى، إع ال ة، و اس ة إلى أرقام م اد اث الاق ة الأح ج ة ت ل  ل ح اجات أف اس

ل ل ح قعات أف اف إلى   ت أة. ٌ لى لل ق ة والأداء ال ق فقات ال ق ال ار وت مق

ة دراسة   صل إل ، مات ارتفاع   Hassan et al., (2019)ذل ف  ى ت آت ال م أن ال

الإضافة إلى زادة دقة  لة أعلى،  رجة س ها ب ع أسه اءة ت ة للق ال ها ال ة تقار   م قايل

ات   ات.ت ال تل  واتفاق   ، ال ال لل  دراسة    ال أوض  ك    Safari  (2019)ل

Gerayli  أث أن مات م خلال ال عل اثل ال م ت ف ع اءة  أن ت ة للق ال قار ال ة ال قابل

ها  مات وتق عل ل على ال لفة ال : ت لا م د إلى ت  ا ي مات  عل ة ال ابى على ب الإ

،  وت ال لل ال ات ال د إلى زادة دقة ت اصة، وال  أن ي مات ال عل ة ال لها، وم ل

. لة الأسه   وس
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د مه   et al., (2019)  Santosا أوض دراسة       ى ه م اس اح ال أن الإف

ل ام ل ات الإل ، و ذل إلى أن زادة م ال لل ال ات ال قة ت اح ل ات الإف

ة   ول ة ال ال قار ال عاي ال اردة  ة    (IFRS)ال اءة و فائ ة للق ال قار ال ة ال  م قابل

، وال م  ال لل ال ات ال د إلى زادة دقة ت ا ي ، م ال لل ال مات لل عل ال

ت  ل ت ق، و آت وم ال ماتى ب ال عل اثل ال م ال لل   ع ات ال دقة ت

اءة .  ة للق ال قار ال ة ال ة وقابل ول ة ال ال قار ال عاي ال ام    ارتفاع م الإل

ف دراسة        ة    Ahmadi & Ghaemi (2019)فى ح ه ار العلاقة ب قابل إلى اخ

ص الأراح وت ال  ال لل  ال ات  اءة ودقة ت للق ة  ال ال قار  أو ال ع  ب اء أو  اته 

ات   اه د ال ة، بلغ ع آت ال ال على ال ، و الأسه فا  ة    ٢٤٩٢الأح خلال الف

إلى خف ٢٠١٤إلى    ٢٠٠٨م   د  ت اءة  للق ة  ال ال قار  ال ة  قابل أن  إلى  صل  ، وت

ل الأراح،  اته ب ال وم ث زادة دقة ت لل ال ات ال اء ت الأضلفة إلى زادة  أخ

ل.  ل أف الأسه  فا  ع أو الاح اء أو ب اته  ص ار ت ال على إص لل ال رة ال   ق

ال   et al., (2020) Druzوق حاول دراسة        لل ال قعات ال ان ت ي ما إذا  ت

ة الإدارة ع الإعلان ع الأرا أث بله أة ت ة وال لأراح ال ت أن له ح، وق وج

م   ما ت ،  ع ال وال ال لل  ال قعات  تأث مع على ت الإدارة لها 

ة  ن) م  ف ون ( لل ي قعات الأراح فأن ال ة) ع ت ة (سل اب ة إ الإدارة له

قعاته للأراح.     ت
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ا أوض دراسة          ار    et al., (2020)   Hesarzadehب أن ال الغام وت

قارنة، و م  لل ها  قلل قابل آت  ة لل ال ال قار  ال مة فى  ة ال الغام ات  ل ال

اته   ث سلًا على دقة ت ا ي ، م ا ه لل أن تق ال  لل ال أك ل ال م ال ع

آت.  أراح ا    ل

لل   et al., (2020)    Norouziا ي         ات ال ث على دقة ت اح ت ات الإف أن س

ة غ  ح فى تقار مال فة، ت ة ض ة ن ة، ون ة غ م ام الإدارة لله ، فأس ال ال

م  ، ا ال درجة  م  و   ، أك ال م  ع م  ل  د  ي  ، ج ل  اءة  للق ع  قابلة  ي ا 

ة.  ة أك صع ن ي ة، وم و تعاق ت  ، و ال لل ال ات ال ال على دقة ت   ال

اءة       ة للق ال قار ال ة ال فعة قابل أن م د اتفاق  ا س إلى، وج اح م ل ال

. و تف ذل على أساس، أن قابل ال لل ال ات ال ة  فى ت م دقة ت

الإضافة إلى   مات،  عل اثل ال م ت ف م درجة ع اءة  أن  للق ة  ال ال قار  ال

ي   لة ت أك وسه م ال فاض ع ة أخ ان ت على ذل م ناح مات، و عل ادة دقة ال ز

ة   ال قار ال ة ال اع قابل ، ت ة أخ آت. وم ناح ض لها ال ع ى ت ا ال درجة ال

اءة ال لافات  للق لفة وفه الاخ آت ال ة لل ال قار ال لة مقارنة ال  على سه

وال   أة،  ال ة  ل ل  أف تق  اء  رة على إج الق له  ح  ي ا  م  ، أك لة  ه ها  ب

، وم ث   ش ال ف  ة ت ار ارات اس اذ ق الى ات ال ل، و ق لى فى ال غ أدائها ال

فاءة ت ادة  اثل  ز م ت فاض ع ، وذل  ان ال وتع ثقة ال  رأس ال
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ض الأول  ض الف قاق الف ،  اش اءً على ماس مات. و عل ادة دقة ال مات، وز عل ال

الى:  يلة، وذل على ال ال رته ال   لل فى ص

1H    ال ال لل  ال ات  ت دقة  علي  ًا  مع اًا  إ اءة  للق ة  ال ال قار  ال ة  قابل ث  ت  :

ش ال  ال رجة  ات ال   . EGX 100لل

مات        عل مى ال ور هام فى ت درجة ثقة م ة ب ارج اجعة ال م ال ة أخ تق م ناح

د   ا ت ة،  ال قار ال ة فى ال اس ان ال الى إذا  ال مات. و عل اثل ال م ت إلى ت ع

د ذل إلى إثارة  ة، فق ي ف دة م ة ذات ج ال ال قار  ال اجعة  ون أن م ق ع ون  ال

ه عل ت  ي ا  م ة،  اس ال مات  عل ال ة  ا وم دة  ج أن  اوف  ون   ال ال رف 

ن  ل ق  أو  آت،  ال تل  فى  اله  أم ار  ا   اس ال ع  ه  ع ل أعلى  عائ  ل  مع

اجعة  دة ال فاض م ج ان ت  لة الى ت   ).et al., 2019) Rahman ٩ال

لفة             عاد ال ار العلاقة ب الأ راسات اخ ي م ال اول الع اق، ت ا ال وفى ه

ال   لل ال ات ال اجعة ودقة ت دة ال Abernathy et al., , 2019; (CHU & KIل

et al., 2019)    Rahman ;2018  ة اب د علاقة إ راسات إلى وج صل تل ال وق ت

 
المراجعة    ٩ التحريفات Audit qualityجودة  عن،  والتقرير  أكتشاف،  فى  الحسابات  مراقب  كفاءة  مدى  بها  يقصد   :

م الكامل بالمعايير المهنية ذات الصلة، وقواعد السلوك المهنى. ولهذه الجودة الجوهرية ، فى القوائم المالية ، فى ظل الإلتزا
تعبر عن مدى إدراك ووعى مستخدمى القوائم   Perceived Audit Quality  جودة المراجعة المٌدركةمستويين وهما،  

المالية بجودة عملية المراجعة وتعددت مقايسها سواء بدلالة حجم منشأة مراقب الحسابات او تخصصه الصناعى و استقلاله 
تدويره،   الحقيقيةو  المراجة  أكتشاف    Actaul Audit Quality  وجودة  على  الحسابات  قدرة مراقب  تعبر عن مدى 
الجوهرية ، الناتجة عن الغش أو الخطأ، والتقرير عنه، وتتمثل مقاييسها فى دقة الحكم المهنى، وبدلالة إعادة  التحريفات  

الحكم المهنى بشأن الاستمرارية، وتقدير الاستحقاقات الاجمالية  المالية، ومعكوس فشل المراجعة، ودقة  القوائم  إصدار 
        ) ٢٠٢٢(عمرو، 
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ا. فق   ه صل دراسة ب ن  Abernathy et al.,( 2018)ت ل ع ال  لل ال إلى أن ال

م  اجعة  وال الأراح  دتى  ج وأن  ة،  ال ال الأوراق  رصة  ب إلى  مات  عل لل ى  رئ ود  ك

ت فق  ة لات اجعة غ العاد ، فأتعاب ال ال لل ال ات ال ث على ت قع أن ت ال

ول اتًا  ث أقل  ًا.  فى ح  أراح  ت ال الأقل دقة والأك  ال لل  ال ات  ا ب ً أ  

صل دراسة   ى لها علاقة    et al., ( 2019)    Rahmanت امل ال ع الع اك  إلى أن ه

اجعة،   دة ال دة الأراح، ج ، ج لل ال ة  ل خ ، م ال ال لل  ال ات  قة ت ة ب اب إ

قار ا ى معاي ال ا اوض دراسة  ت اءة. ب ة للق ال قار ال ة ال ة، قابل ول ة ال ال  CHUل

(2019) & KI   لل ال ات  ت دقة  على  اجعة  ال دة  ج تأث  ة  ل خل  م اك  ه أن 

  . الل خل الأول ال قار   فال ف م ت ال دة ت تفعة ال اجعة م ة ال ل ضح أن ع ي

ة،   ال قار ال دة ال ة وم ث زادة ج ع اس غ ال اء ال ي وأخ ع لل ة ال ال ال

ف  ة، لأنها ت ال ال قار دة ال ال مع ج لل ال ات ال جح زادة دقة ت الى م ال ال و

ة وت مات ملائ ى  معل ع الأراح. و ال لل  لل ال لل ادق  ل ال ال خل   ال

انى دة    ال تفعة ال اجعة م ققة، فال ة ال ل ق دة على الأراح ال تفعة ال اجعة م أث ال ب

ات   ة ت ل ة ل ال قار ال ال ها  ح ع ف الأراح ال لاع  اولة الإدارة لل ل على تق م تع

.  ال ال لل ال ات ال فاض دقة ت إن ت  ى ق ت ها، وال غل عل ال أو ال   لل ال

اف        ات على اك ا اق ال رة م اجعة على ق دة ال ادًا إلى أنه غالًا ما تع ج واس

ار ح ه فى إص فاءة)، ورغ ة (ه ما  إلى ال ال قار ال ة فى ال ه فات ال   ال
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ة  اجعة ال قلال). فإن ال اجعة (وه ما إلى الإس ائج ال اس  إلى ن ى م مه

قار   ال فى  ة  اس ال مات  عل ال مى  م وثقة  اد  اع درجة  زادة  إلى  د  ت أن   

  : ي ع ة، وذل م خلال  ال ع الأولال ة  ال ه فاءة ال هارات، وت ال ات وال  زادة ال

ة  اق اصل وال الإضافة إلى ال اجعة،  ة ال ل ات فى أداء ع ا اق ح اك أك م م لإش

اجعة.   ال ال ف أع اء ت ه أث ا ب ة  انى ال ع ال قلال   ال ة فى ت اس اه ال

أقل  ن  ت ات  ا ح اق  م م  أك  على  أث  ال فى  الإدارة  رة  ق أن  إذ  ات،  ا ال اق  م

ة ال اجعة ال ل ال ا أنه فى   . ات واح ا اق ح أث على م رتها فى ال ق قارنة 

اجعة  ل ال أة ع ات على مقاومة ضغ إدارة م ا ى ال اق رة م   ب ق

  (2019) CHU & KI ت تأث ى اخ راسات ال ائج ال لافات ن غ م ذل ق   اخ ال .  و

د  ة على ج اجعة ال د  ال م وج راسات إلى ع ع ال صل  ة ت اجعة. ف ناح ة ال

صل دراسة اجعة، فق ت دة ال ة وج اجعة ال       et al., (2018)علاقة ب  ال

Haak     اجعة ـــــ ال ام  ــ إس ة  ال ال ائ  الق اجعة  م ب  ة  مع علاقة  د  وج م  ع إلى 

قـــــاق ـــــ الاس ة وم ــــ اق ال اجعة. وفى نف ال دة ال اس ل ة  ات غــــ العــــــاد

صل دراسة ة     et al., (2021)     Biehlت اجعة ال د تأث مع لل م وج إلى ع

ارة .   قاقات الاخ لالة م الاس اجعة ب دة ال   على ج

راسات        ي م ال ، أي الع ة أخ Deng l., 2014;et a (Bédard ;2014 ,وم ناح

2018)   Bianchi, et al., 2012; Zerni    دة ة على ج اجعة ال ابى لل أث الإ ال
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ن أك  ة ت اجعة ال ام ال إس ها  اجع ى ي م ة ال ال ائ ال اجعة، ح أن الق ال

ل،  أف انى  ائ وت  أقل،  ة  العاد غ  قاقات  الاس وم  أ،  ف تقار  ت أن  ا 

ى  قار ال ال ن أك دقة مقارنة  ة ت اجعة ال خل ال ام م ادرة ع إس اجعة ال ال

خل  ام م ا أن اس ة،  د اجعة الف خل ال ام م ات فى حالة إس ا اق ال رها م

ل   تع ى  ال ة  ن القان ة  ال حالة ضعف  فى  وملائ  اس  م ن  ة  ال اجعة  ها ال ف

لفة.  آت ال   ال

ات        اجعة ودقة ت دة ال ة ب ج اب ج علاقة إ ، إلى أنه ي ا س اح م ل ال

لًا   ع ج ض اجعة مازال م دة ال ة على ج اجعة ال ، إلا أن تأث ال ال لل ال ال

ات   ش ات وال ه لاف ال راسة، واخ ات ال لاف ب جع ذل إلى اخ . وق ي ع ل ً 

مة  راسة.  ال ات ال لاف ع اجعة، واخ دة ال اس ج   فى 

دة        ج ادة  ز إلى  د  ي ة  ال اجعة  ال خل  م ل   تفع ان  إذا  أنه  اح  ال و 

ات   اءة على دقة ت قار للق ة ال ابى لقابل أث الإ ع ال الة يً ه ال اجعة، فإنه فى ه ال

ل م ان تفع ، أما إذا  ال لل ال أث سلًا على  ال د إلى ال ة ي اجعة ال خل ال

د  الة ي ه ال ، فإنه فى ه ال لل ال ات ال ف دقة ت الى ت ال اجعة، و دة ال ج

ة   يل العلاقة ب قابل ل إلى تع أة الع ة ل ال قار ال اجعة ال خل فى م ا ال ام ه اس

ت  ودقة  اءة  للق ة  ال ال قار  ض ال الف قاق  اش الى،   ال و  . ال ال لل  ال ات 

الى:  يلة، وذل على ال ال رته ال انى لل فى ص   ال
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 2H    ات ت دقة  اءة على  للق ة  ال ال قار  ال ة  لقابل ع  ال ابى  الإ أث  ال لف   :

ش ال   ال رجة  ات ال ال لل لل ال لاف تف  EGX 100ال خل اخ ل م ع

مه.  ة م ع اجعة ال   ال

٤-٦  ( لات الأخ ل ل الأساسى وال ل (ال ة ال ه   م
ف         ا ه ء ه راسة م ال ض ال ة ع ه اً  م ة  ال ؛ م راسة ال ف ال ه

ع ة , وم راسة ،  وع ص  ال ة , وت راسة ال اءات ال اس  وأدوات وج ات و غ  م

راسة ، مة ال ة ال ائ ل في والأسال الإح ل وض وذل ت ار الف ائج اخ انات ، ون  ال

الي   علي ال   :ال

ة ١-٤-٦     راسة ال ف ال   :   ه

قار            ة ال ان قابل ي ما إذا  وض ال , ل ار ف ة اخ راسة ال ف ال ه ت

ة   ال ل ال ار تأث تفع ل اخ ال م جهة , و لل ال ات ال ث على دقة ت اءة ت للق

ع في   خل ال ه العلاقة م جهة أخ , وه نف ال ة علي ه اجعة ال خل ال م

قة ا راسات ال ي م ال  CHU & KI)201 ,   الع

al., 2019)    Rahman ;Abernathy et al., 20189;         .                                                                                                                             

راسة ٢-٤-٦     ة ال ع وع   :   م

رصة          ال ة  ق ات ال ة م ال اح على ع راسة فق إع ال وض ال ار ف لاخ

ش   رجة على م ة وال ة م عام  EGX 100ال ى   ٢٠١٨، خلال الف ، وت  ٢٠٢١وح

ة  ال ال قار  ال ل م واقع  مات، و عل ال ة م ل  انات م ش ال ل على  ال
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راسة،   ل ال ات م ل  لل ة، وت اش العال ة م قع ش ، وم ن ة على الإن ل ش قع  وم

فى   راسة  ال ة  (  ٧٠ع ة  ًا    ٢٨٠ش ن ة  ال ال ات  س وال ك  ال عاد  اس ع  ة)  اه م

ائج. أث على دقة ال راسة ل ال ة ال اقى ع ا  عة ن ها ع  ا عة ن لاف    لإخ

ول رق ( ضح ج اعات ال ١و ل ) الق ات  ة ش د ون ة، وع ات الع ها ش ي إل ي ت

ة:  دات الع الي مف ة لإج ال اع    ق

ول ( اعات  )١ج فة ق ة م ات الع د ش   ع

اع  د    الق ع
ات    ال

ات  اه د ال ة   ع ة ال   ال

ة  ارد أساس   ٪٧.١٤  ٢٠  ٥  م
ات او   ٪٧.١٤  ٢٠  ٥  ك

اء اد ال   ٪١٨.٥٧  ٥٢  ١٣  ال وم
ات  و ة وم   ٪١٤.٢٩  ٤٠  ١٠  أغ

ة  ة وأدو ة ص   ٪٤.٢٩  ١٢  ٣  رعا
ارات  ة وس ا ات ص مات وم   ٪٤.٢٩  ١٢  ٣  خ

  ٪١.٤٣  ٤  ١  إعلام
ة  ة وش ل ات م   ٪٥.٧١  ١٦  ٤  م

  ٪١٤.٢٩  ٤٠  ١٠  العقارات 
ئة ارة ت ن وت زع   ٪٤.٢٩  ١٢  ٣  م

الات    ٪٤.٢٩  ١٢  ٣  ات
ه فه احة وت   ٪١٢.٨٦  ٣٦  ٩  س

اف    ٪١.٤٣  ٤  ١  م
ات د ال الي ع ة ٧٠  إج ة ٢٨٠  ش اه   ٪١٠٠  م

اح  اد ال ر: م إع   ال

ذج ال :  ٣-٤-٦ راسة ون ات ال غ اس م ص و   ت

ا يلى :        راسة  ات ال غ اس م ص و   ت ت
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ول رق  راسة ٢(ج ات ال غ اس م ص و   ) ت

ع  ن
غ    ال

أس 
غ    ال

فه ص الأث   اسه   ت
قع   ال

غ   ال
ع  ا   ال

ات   دقة ت
لل   ال

ال    ال

FAFA 

ات  ـ ـ تـ ـ  بـ ــابـ  ـــ ــ ـ الـ ــ  مـــــ
ــالأرــاح مع  ــال  لل ال ال
هـــــا  ى حقق ال ـــــة  الفعل الأرـــــاح 
ن  لل قـــام ال ى  ـــــــــــــــــأة ال ال

أراحها   .ال 

اب  اء  م خلال ح لقة لأخ ة ال ال
اسًا على   ال  لل ال ات ال ت

Preussner (Mehtab & Sen, 
2022; Kureljusic & Reisch, 

 ,2018;Yu  & Wang 2022;
Garcı´a-Meca. and Sa´nchez-

Ballesta, 2006, Hodgdon et al., 
ة   2008( ال عادلة ال  م خلال ال

:  
    

  ح أن: 
it:AVFE لل ات ال اء ت لقة لأخ ة ال   ال

ة  ال لل ة  iال   . tفى ال

it:ASP   ة ه أخ ال ع الفعلى لل ة   tال .iلل

itESP  ال لل ال ل ال قع م ق ع ال س ال :م

ة  ة ال ة    tفى نها   .iلل

  

غ   ال
ال 
  قل  

ة   قابل
قار   ال
ة   ال ال
اءة    للق

FRR 

لل  رة ال وال   ت إلى ق

مات     عل اج ال ال على اس   ال

ة   احات ال ق م الإف ة لل لائ   ال

ة ال قار ال ال ها  ح ع ف   ال

ها.  عابها  وفه   واس

خلال   لف  م  ال ل  عى  ال غار  الل
على et  Bai ;( Kimura, 2018اسًا 

)et al., 2019 Xual., 2019;     اض لأغ
غارت   الل ام  إس و الأساسى.  ل  ل ال
لات   ل ال اض  لأغ ات  ل ال د  لع عى  ال

اسًا على (  ف ،  الأخ  اح،  ;٢٠٢١ش ال
٢٠١٩et al., 2022; Ejaz   .(  

   

 +  

  أو 

  ــ ـــ

ل  ُع غ ال   ال

ـــــل   تـفـعـ
خـــل  مـــ
اج  ــ ــ ال

JA 

   

ى   اق م م أو أك  ــام أث  ـ هى 
ــــــــآت   ات ال إلى م ــــــــا ال
ائ   اجعــة الق ــلــة  ـــــــ ف اجعــة م م

ـة   ـأخـ ال ي  غ وه ـان    ١م إذا 
ــأة   ـــــــ ـة لل ـال ائ ال اجعـة الق ي م
ة   ــــ اجعة ال ة م خلال ال ع ال
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ــة  عــــــــــ
ـ  ال

  كة 

اجعة   ل ال ـــأة ع ف م ة ل ال ال
ـال   ا)  م ق مـان (أو  ق ـ 
ع  ز اجعة، مع ت ة ال ل ك لع ـ ال
(أو  ــا  ـ ه انى ب ــ ـ ال ــل  ـ الع ــام  مهـ
ار تق   ة ي إصـ ها ) وفى ال ه ب
ـا (أو  ه ـه م قع عل اجعـة واحـ م م
(أو  ــلا  ــ ــ يــ أن  عــلــى    ،  ( ــهــ مــ
ل  ـــــــــ ة  ل ـــــــــ ا)  معًا ال ل ي
م فى تل   ق أ ال ى ع ال ــــــــام ت

ائ   .الق

لاف ذ  ـة صـــــــــف  ـأخـ ال   لـ، و
(2014) Deng.  

   -  

ة قاب ات ال غ   ال

ح 
ة     ال

SIZE      ـات ـان رات والإم ع ع القـ
ــة   ــــاحــ ال ــــة  ــــال ال ارد  وال

ة.     لل

غار عي الل الي ال ل لإج ــ  أصـ
ة ــ ـــــ ة   في t ال ة  نها ــ ل رع ســـــ

ة   . i  )et al., (2019 Baiمال

+ 

  أو 

  ــ ـــ

ل   مع
العائ  
علي  
الأص 

  ل 

  

ROA    م لل علي الأداء ــ ــ ـــــــ
ة. ة خلال ال الي لل   ال

ة خل صافي ب ة  ع ال  t ال
ة ة نها الي إلي i ال ل  إج   الأص

et al., (2019) Bai 

 +  

  أو 

  ـــ ـــ

ة  ن
ا    ال

LOSS   ى ال ال ة الأع ـ إلى ن
اح أو   ـــــــأةم أر ها ال حقق

ة  ائ خلال ال   خ

) ة  ال أخ  ى  وه إذا  ١غ   (
العام،  خلال  ائ  خ أة  ال حقق 
أة أراح   ة صف إذا حقق ال وال

et al., (2019) Bai  

 + 

  أو 

  ـــ ـــ

درجة 
ت 
ة  ل   ال

OWC   م ــغ  صـــــــ د  عــــ لــــ  ت إلى  ــ  ـــــــ

اء   د  م الأســه ســ ــاه لع ال

اد أو   أة أو م خارجها أف م داخل ال

ة   ــ ـ ه م ال رة ت ــ ـ ــات  ـ ــ سـ م

اساتها. خل فى س أة وال   على ال

ل الإضافي) ل امه في ال   (س اس

اه   ال لاك  أم ة  فأك   ٪٥ب
ع   تع  ة  أة  ال أسه  م 

ة   ل ال ت  .et al.,  Baiدرجة 
(2019) 

 +  

  أو 

  ـــ ـــ
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ل الأتي :   ال راسة  ذج ال ح ن ض                         و ت

 
ل                                ع غ ال   ال

 
 
 

قل                 غ ال ع                                    2H      ال ا غ ال  ال

 
  1H 

               
  
  

ل رق ( ذج ال ١ش   ) ن
اح  اد ال ر: م إع   ال

ضى ال   ٤-٤-٦ ار ف مة لاخ ة ال ائ اذج الإح   :ال
اغة      اح  د ، قام ال ع ار ال ب الان ام أسل اس علقة  راسة ال وض ال ار ف لاخ

قة  ا راسات ال ادًا علي ال ار) اع ل معادلة ان ة  (في ش ائ اذج الإح   ال

ض الأول (   -أ ار الف لائ لاخ ائي ال ذج الإح   ) :  1Hال

  
ــ        ض الأول لل ــار الف اءة  H)1(لاخ ــة للق ــال قــار ال ــة ال ــابل ــاول أث ق ــ ي ، وال

ال لل ال ات ال اه    على دقة ت فة ات ع د ل ع ار ال ذج الان ام ن ف ي اســـــ ســـــ

قل ودقة ت  ـــــ ـــ غ م اءة  ة للق ال قار ال ة ال أث ب قابل لل  العلاقة وم ال ات ال

قابلية التقارير 
 المالية للقراءة

دقة تنبؤات 
المحللين 
 الماليين

 تفعيل مدخل المراجعة المشتركة

كة
شر

 ال
جم

ح
 

ل 
عد

م
ال

عل
د 

عائ
 ي

ول
ص

الا
 

جة
نتي

 
اط

ش
الن

 

 متغيرات رقابية
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ال   ذج (ال اغة ن ـــــــ ه  صـــ اءً عل ع ، و ار  ١غ تا د لاخ ع ار    ال ) للان

ا يلي: ض الأول    الف

FAFA = β0+ β1 (FRR)+ β2(size) +β3(ROA)+ β4 (LOSS) + εі                   (1) 
 :  ح

FAFA   : ال لل ال ات ال   دقة ت

FRR  : ة اءة قابل ة للق ال قار ال   ال

0β    غ ـال (ال لل ال ات ال قـة ت قعـة لـ ـة ال ـل ال ـابـ ، والـ  ء ال : ال

قل) غ ال او صف (ال اءة ت ة للق ال قار ال ة ال د قابل ع) في حالة وج ا   ال

1β   :2β   :3β  :4β:   ار   معاملات الان

Size ة   : ح ال

ROAل ل العائ علي الأص   : مع

LOSSا ة ال   : ن

іε  ائي أ الع  : ال

اني  ض ال ار الف ائي اللازم لاخ ذج الإح   : H)2(ب ـ ال

ـ        ـاني لل ض ال ـار الف ع   H)2(لاخ ـابى ال ـأث الإ ـان ال ـاول مـاذا  ، والـ ي

ـــل   لاف تفع ـــاخ لف  ـــال  لل ال ات ال اءة علي دقـــة ت ـــة للق ـــال قـــار ال ـــة ال لقـــابل

ـل  ل علي العلاقـة م ُعـ غ ال ـار تـأث ال ف ي اخ ــــــــــــــ ـة. ف ــ ــــــــــــ اجعـة ال خـل ال مـ
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ذج الان ادًا علي ن ــة. و ذل اع راســـ ض  ال ار الف د. لاخ ع اغة    H)2(ار ال ــ ت صـــ

ذج ( اءة  2ن ـــة للق ــال ـ ــار ال قـ ـــة ال ــابل ــار العلاقـــة ب قـ ـ د لاخ عـــ ي ال ار ال ـــ ) للان

ل   اءة وتفع ة للق ال قار ال ة ال فاعلي ب قابل ة  والأث ال ــــــ ــــــ اجعة ال خل ال ل م وتفع

ات ال ة علي دقة ت اجعة ال خل ال ا يلي:م ع  غ تا ال    لل ال

FAFA = β0+ β1 (FRR)+ β2(JA)+ β3(FRR* JA) +  β4 (size) +β5(ROA)+ β6 
(LOSS) + εі                                                                                     (2) 

  :   ح

JAة اجعة ال خل ال ل م   : تفع

FRR* JA ة اجعة ال خل ال ل م اءة وتفع ة للق ال قار ال ة ال فاعلى لقابل   : الأث ال

فها فى  ذج ت تع ات ال غ ذج رق (اقى م   ) ١ن

ة:    ٥-٤-٦ اس ل ال ل ل الإضافي وت ل وض ال وال ار ف ائج اخ  ن

ة ص اءات ال وض ال ، والإح ار ف ائج اخ اح ل ض ال ع     ا يلى 
  
راسة  ١-٥-٤-٦ ات ال غ ا ب م ة والارت ص اءات ال   : الإح

راسة       ات ال غ ة ل ص اءات ال ة م ال أه الأح ئ ه ال اح فى ه اول ال ي

ًا   وأخ  ، ال ال لل  ال ات  ت ودقة  اءة،  للق ة  ال ال قار  ال ة  قابل ؛  م لا  ل  ت ى  وال

إلى   الإضافة  ات،  غ ال تل  ب  ا  الارت ل  ل اف  ة،  ال اجعة  ال خل  ل م تفع

ة. ال قاب ات ال   غ
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ول رق (        ال ة  ص اءات ال ة ٣ت الإح ل م قابل ابى ل س ال ) إلى أن ال

ان   عة  راسة م ة ال ال لف لل ال ات ال اءة، ودقة ت ة للق ال قار ال ،  ٠.١٦٤٥ال

غ ال  ٠.٠٨٤٥ ار لل اف ال اف إلى ذل أن الإن الى.  ق  على ال ،  ٠.٢٩٨٠ا

ة   ٠.١٠٢٥ قًا ب أدنى  ف اك  ان ه ا  ه.  س نف الى، وه أعلى م ال ال على 

د.   ا ال ة  فى ه آت الع د ت  ب م ى وج ع ا   ، غ ي ال ة له وأعلى 

لفة.  اعات م ة م ص ل ع ًا فى  ا وضع  ل ه   و

ص      اءات ال ول رق (وت الإح خل  ٣ة  ل م فع ابى ل س ال ) إلى أن ال

ة بلغ   اجعة ال ار (    ٠.٤٠٣٥ال اف م د  )٠.٥٩٣٢إن ، أن ع اف إلى ذل ُ .

بلغ  ة  ال اجعة  ال خل  م ام  إس اجعة  لل ة  ال ال ها  ائ ق ع  خ ى  ال ات  اه ال

ة  ١١٣ ة (ب اه  ) ٪٤٠.٣٥م

ول ( اءا ٣ج ع الإح عة)  راسة م ة ال راسة ع ف ات ال غ ة ل ص   * ت ال

ة                ص اءات ال   الإح

غ    ال

س  اف   ال  الإن

ار     ال

  ال الأعلى  ال الأدنى 

اءة  ة للق ال قار ال ة ال   ٠.٧٠٣٩  ٠.٠٢٣٩  ٠.٢٩٨٠  ٠.١٦٤٥  قابل

ال  لل ال ات ال   ٠.٥٣٥١  ٠.٠٠٩١  ٠.١٠٢٥  ٠.٠٨٤٥  دقة ت

ة اجعة ال خل ال ل م  ٠.٤٠٣٥  ** تفع
  

١  ٠  ٠.٥٩٣٢  
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ة    ٢٣.٥٥٩  ١٨.٢٥١  ١.٦٥٤٨  ٢١.٢٧٥  ح ال

ل  ل العائ على الأص   ٠.٥٢٢٢  ٠.١١٠١  ٠.٠٦٧٨  ٠.٠٦٠٧  مع

ا   ة ال   ١  ٠  ٠.٣٣٠٤  ٠.١٢٤٣  ن

ة   ل   ٠.٦٥٤٨  ٠.٢٥٤١    ٠.٣٧٢٨  درجة ت ال

د  ات  *بلغ ع اه ة  ٢٨٠ال اه   م

ة  اجعة ال خل ال ام م اس ة  ال ها ال ائ اجعة ق ى ت م ات ال اه د ال   * * بلغ ع

ة  ١١٣  ة ب اه   . ٪٤٠.٣٥م

ر : ائى  ال نامج الإح ل ال غ ائج ت ادًا على ن اح اع اد ال   م إع

ول رق (  ضح ج راسة، و ٤ي ات ال غ ا ب م اح علي معامل ) معاملات الارت اع ال

ن  س ا ب راسة    (Pearson)ارت ات ال غ افة م ة ب  ئ ا ال اف علاقة الارت لاس

ة  د العلاقة ال لة تع د م م وج راسة ع ات ال غ ا ل فة الارت ف ح م خلال م و

ة  ا أقل م ب غال ات وذل لأن معاملات الارت غ ا ٪٨٠ال ه معاملات الارت ., وت

ول رق ( ات م خلال ال غ  ) . ٤ب ال
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ول ( عة ٤ج راسة م ة ال راسة ع ف ات ال غ ن ب م س ا ب   ) معاملات ارت

ائى                 نامج الإح ل ال غ ائج ت ادًا على ن اح اع اد ال ر :م إع   ال

ول (  ضح ج اءة ودقة ٤ي ة للق ال قار ال ة ال ابى ق ب قابل ا ا د ارت اب وج ) ال
اءة   ة للق ال قار ال ة ال ة ب قابل د علاقة ق ا  إلي وج ،  م ال لل ال ات ال ت
اجعة  ال خل  م ل  تفع ب  ق  ابى  إ ا  ارت ج  ي ا   . ال ال لل  ال ات  ت ودقة 
ال  لل ال ات ال ة ودقة ت اجعة ال خل ال ل م فع فاعلي ل ة ، والأث ال ال

ع.  غ تا  ك

ضى ال ٢-٥-٤-٦ ار ف ائج اخ   : ن

ة        ــ مع ـ ارات ع م اء الاخ ــى ال ع  إج ضـ ار ف اخ اح   ٪٥قام ال

ض   ل الف م وق ض الع م ,  ي رف ف ض الع يل إلي ف ض ال غة الف ل صـــــ وت

ـانـ ( يـل , إذا  ـ ار ذات العلاقـة أقـل م Sigال ـ ـات الان عل ض   ٪٥) ل ل ف ـا ي ق , ب

م ورف   ان (الع يل , إذا  ض ال ار ذات العلاقة أك م   Sig)الف ات الان عل   . ٪٥ل

OWC  LOSS ROA Size  FRR* JA JA FRR FAFA   Variable 

       1 FAFA 

      1 *.762٠  FRR 

     1 .468٠ 0.52  JA 

    1 .254* 0.365 *.530٠ FRR* JA 

   1 .431* .500* .0.689 *.620٠ Size 

  1 0.089 .132 .028 .121 .007٠ ROA 

 1 .676* .209* .126 .039 .164 ٠.078٠ LOSS 

٠.٦٥٨ ٠.٧٤١  ٠.٥٨٩ ٠.٢٣٥ ٠.٢٤٥ ٠.٤٨٧ ٠ ١ OWC 
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قلــة        ــــــــــــــ ات ال غ ى ب ال ــا ذاتى خ د ارت م وج ق م عــ ــال ــاحــ  وقــ قــام ال

ـة   قـاب ــ    Multicollinearity١٠وال ــــــــــــ ـاد معـامـل ت ـإ ق  ـال ـاحـ  ـار ذلـ قـام ال ولاخ

اي   ى إذا     Variance inflation factor (VIF)ال اتى ال ا ال لة الارت ــ ــــ ـــ ه م وت

غ أك م  أ م اص  اي ال   .١٠كان معامل ت ال

اتى        ــا الـ لــة الارت ــ ــــــــــــ د م م وج ــأكـ م عـ ـال ــاحـ  .  Autocorrelationــا قـام ال

ار   ام اخ ــ ــ إســـ اح  اقى، قام ال قلال ب ال ــ ــ د اســـ ق م وج   Durbin Watsonولل

) ، ة ب صف ائ ة الإح اوح  أ  ٤ح ت ود ال اتى ب ح ا ال لة الارت ه م ) وت

ـــف أو ( ة م ال ـــائ ة الإح ا اق  ل ائى،  ـــ ـــاو أو ٤الع ة ت ان ال )، أما إذا 

ب م ( اتى.٢تق ا ال لة الارت د م م وج ى ذل ع ع  ،(  

ض الأ   -أ ار الف ة اخ  : H)1(ول لل ن

ة      ال قار ال ة ال قابل ع ،  غ تا ال   لل ال ات ال ار م تأث دقة ت لاخ

د رق ( ع ار ال ذجي الان ل ن غ قل، ت ت غ م اءة ،ك ول (١للق ضح ج )  ٥)  و

ة قابل ال على  ال لل  ال ات  ت دقة  ار  ائى لان ل الإح ل ال ائج  ة   ن ال ال قار  ال

ة   ل ح بلغ   ذج  ة ال ول مع ه ال اءة . و ة    Fللق ة   ٤٨.٥٤٢ال و

P- Value  )ًا لأن أك ٠.٠٠٠ ى ن اتى ال ا ال لة الارت د م م وج ح ع ا ي  . (

 
  خطى إلى وجود علاقة ارتباط قوية بين أثنين أو أكثر من المتغيرات المستقلة أو الرقابية. يشير الارتباط الذاتى ال ١٠
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اي   عامل ت ال لة الارت٢.٤٧٩ان    (VIF)ة ل د م م وج ح ع ًا ي ا . وأخ

ة  ائ ة إح اتى، ح بلغ    .  ٢.١٠٢ Durbin Watsonال

ل      ُع ال ي  ال معامل  أن  إلى  ول  ال ائى  الإح ل  ل ال ائج  ن ت     R)2 (ا 

Adjusted    ذج بلغ ة لــ    ٠.٤٥٢لل قاب قلة وال ات ال غ ا  إلى تف ال  ،٤٥.٢ ٪ 

ع.  ا غ ال غ فى ال  م ال

ول ( اءة ٥ج ة للق ال قار ال ة ال ال على قابل لل ال ات ال ار دقة ت ائج إن   ) ن

اءات                   الإح
غ    ال

ار    معامل  الإن
  

β  

ار    ة اخ
t         

ة  ع   م ال
P- Value 

  معامل ت
اي        ال

VIF     

Constant ١.٠٩٠  ٠.٠٠١  ٣.٥٢٠  ٠.١٨٤  

FRR  ٢.٤٧٩  ٠.٠٠٥  ٢.٧٤٧  ٠.١٢٥  

Size ١.٢١٠  ٠.٨٠٤  ٢.٩٣٣  ٠.٠٠٨  

ROA ١.٣٠٥  ٠.٦٣٢  ١٢.٧٢٠  ٠.٧٦٧  

LOSS ١.٣٢٠  ٠.٧٥٢  ٣.٥٤٤  ٠.٤٤٨  

ل ع ي ال   ٠.٤٥٢         2Adj.Rمعامل ال
ة                         Fة    ٤٨.٥٤٢ال

F.sig.                                      ٠.٠٠٠  
ار    ٢.١٠٢        Durbin Watsonة اخ
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ول رق (     ال ائى  ل الإح ل ائج ال غ  ٥وت ن ار ل ة معامل الإن ) إلى أن 

قار ال ة  ار    قابل ة اخ ة، ح بلغ  ة ومع ج ان م اءة  ة للق ال ،  ٢.٧٤٧  (t)ال

ة    ٠.٠٠٥ مع

ات   اءة ودقة ت ة للق ال قار ال ة ال ة ب قابل ة ومع اب د علاقة إ و ذل إلى وج

الى ي   ال . و ال لل ال ض الأول لل ال ل الف ة،  ق قاب ات ال غ ال عل  ا ي . و

قاب  ات ال غ ابى وغ مع لل د تأث إ ائى إلى وج ل الإح ل ائج ال ة ج  ف ن

ه   له ار  الإن معامل  ة  ان  فق   ، ا  ال ة  ون ل  الأص على  العائ  ل  ، ومع ة  ال

ار   ة اخ ة، ح بلغ  ة وغ مع ج ات م غ على   ٣.٥٤٤،  ١٢.٧٢٠،  ٢.٩٣٣  (t)ال

ة   لغ  الى. و ات    P-Valueال غ ه ال الى.  ٠.٧٥٢، ٠.٦٣٢، ٠.٨٠٤له   على ال

ف     ل مو McEwen & Hunton, 1999; Orens & Lybaert ) ,   ذل مع دراسة 

cu, 2012; Oh & Shin, 2019)    şcu & IonaşIona2007;     اح أن و ال

جع  ال ، ي لل ال ات ةال اءة على دقة ت ة للق ال قار ال ة ال ابى لقابل أث الإ ال

مات،    إلي أن عل اثل ال م ت ف م درجة ع اءة  أن  ة للق ال قار ال ة ال قابل

أك   م ال فاض ع ة أخ ان ت على ذل م ناح مات، و عل ادة دقة ال الإضافة إلى ز

ة  اع قابل ، ت ة أخ آت. وم ناح ض لها ال ع ى ت ا ال ي درجة ال لة ت وسه

ا ة للق ال قار ال لفة وفه ال آت ال ة لل ال قار ال لة مقارنة ال ءة ال على سه

أة، وال  ة ال ل ل اء تق أف رة على إج ح له الق ا ي ، م لة أك ه ها  لافات ب الاخ
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ادة  الى، ز ال ، و ش ال ف  ة ت ار ارات اس ق اذ  ات الى  ال ل، و ق ال فى  لى  غ ال أدائها 

مات، ك عل اثل ال م ت فاض ع ، وذل  ان ال وتع ثقة ال فاءة ت رأس ال

مات. عل ادة دقة ال   وز

اني لل -ب  ض ال ار الف ة اخ  : H)2(ن

ودقة        اءة  للق ة  ال ال قار  ال ة  قابل ب  العلاقة  لاف  اخ م  ار  اخ انى  ال ض  الف ف  ه

ض  ا الف ار ه ة،  ولاخ ارج اجعة ال م فى ال خل ال لاف ال اخ ال  لل ال ات ال ت

ار رق ( ذج الإن ار ن إعادة اخ اح  خ١قام ال ل م غ تفع ع إدراج م ة،  )  اجعة ال ل ال

ة  وقابل ة  ال اجعة  ال خل  ل م تفع غ  م ب  فاعل  ال ل  أخ  غ  م إدراج  إلى  الإضافة 

ار رق ( ذج الإن ح م ن اءة، وه ما ي للق ة  ال ال قار  ل  ٢ال ان تفع إذا  ا  ق م ). ولل

لاف العلاقة ب قابل د إلى اخ ة ي اجعة ال خل ال ات م اءة ودقة ت ة للق ال قار ال ة ال

غ  فاعل ب م ل ال غ ال  ار لل اد على معامل الإن ، فإنه س الإع ال لل ال ال

  ، عامل مع ا ال ان ه اءة،  إذا  ة للق ال قار ال ة ال ة وقابل اجعة ال خل ال ل م تفع

د تأث مُع ل على وج ة.فإنه ي اجعة ال خل ال ل م فع   ل ل

     ) رلق  ول  ال م  ح  ة  ٦و بلغ  ح   ، مع ار  الإن ذج  ن أن   ((F)   ة ال

ة  ٤٢.٠٩٦ ل ٠.٠٠٠(   Value -P، و ُع ي ال ا بلغ معامل ال  .() 2(R   Adjusted  ٠.٥٤٣  

ة  قاب قلة وال ات ال غ ع. م ال ٪٥٤.٣ا  إلى تف ال ا غ ال ات فى ال  غ
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ول ( ل ٦ج اءة وتفع ة للق ال قار ال ة ال ال على قابل لل ال ات ال ار دقة ت ة ان ) ن

ة  اجعة ال خل ال   م

اءات                   الإح
غ    ال

ار    معامل  الإن
β  

ار    ة اخ
t      

ة  ع   م ال
P- Value 

Constant ٠.٠٠٠  ٣.٢٢٤  ٠.١٥٥  

FRR  ٠.٠٠٥  ٢.٧٤٧  ٠.١٢٥  

JA  ٠.٥٤٨  ٠.٨١٦  ٢.٥٢٥  

FRR* JA ٠.٠٣١  ٣.٤٥٠  ٣.٢١١  

Size ٠.٧٢٤  ٣.٢٣٣  ٠.٠٠٩  

ROA ٠.٧٣٢  ١١.٧٢٠  ٠.٨٦٧  

LOSS ٠.٨٦٢  ٤.٥٤٤  ٠.٥٤٨  

ل ع ي ال   ٠.٥٤٣        2Adj.Rمعامل ال
ة                         Fة    ٤٢.٠٩٦ال

F.sig.                                      ٠.٠٠٠  
ار    ٢.١٢٠        Durbin Watsonة اخ

ول رق (      ال ائى  ل الإح ل ال ائج  ابى ول غ  ٦وت ن إ تأث  د  ) إلى وج

عل ة  ال اجعة  ال خل  م ل  فع ل ة  ال ح  مع   ، ال ال لل  ال ات  ت دقة  ى 

ة   ة    ٠.٨١٦   (t)بلغ  لا ٠.٥٤٨  P-Value مع لف ذل مع دراسة  ، و

ابى   Bianchi, et al., 2012; (Zerni(2018م   إ تأث  د  وج إلى  صل  ت ى  وال

  . ال لل ال ات ال ة على دقة ت اجعة ال خل ال ل م فع   ومع ل
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ائى       ل الإح ل ائج ال ة، ت ن اجعة ال خل ال ل م فع ل ل ُع أث ال ة لل ال و

ول رق ( غ ا٦ال ة ب ال ة ومع اب د علاقة إ اجعة ) إلى وج خل ال ل م فع فاعلى ل ل

ان معامل  . فق  ال لل ال ات ال غ دقة ت اءة، وم ة للق ال قار ال ة ال ة وقابل ال

ة  ًا، ح بلغ  ج ومع فاعلى م غ ال ار لل ة  ٣.٤٥  (t)الإن -P،  مع

Value  ل م  ٠.٠٣١ فع د تأث مع ل ة على و ذل إلى وج اجعة ال خل ال

داد العلاقة  الى ت ال ، و ال لل ال ات ال اءة ودقة ت ة للق ال قار ال ة ال العلاقة ب قابل

قار  ع ال ل خ ال فى  لل ال ات ال اءة ودقة ت ة للق ال قار ال ة ال ة ب قابل ج ال

خل   ام م إس اجعة  أة لل ة لل ال الى، ي  ال ال ة. و اجعة ال انى  ال ض ال ل الف ق

ة ع    .لل  عها غ مع ان ج ة، ح  قاب ات ال غ له على ال و ما س ق

ة أقل م    . ٪٥م مع

ل م     ف ذل مع دراسة  اح     Deng et al., 2014; (Bédard   (    و و ال

ة  ال قار ال ة ال ة وقابل اجعة ال خل ال ل م فاعلى تفع غ ال ابى لل أث الإ أن ال

جع  ، ي ال لل ال ات ال اءة ودقة ت ة للق ال قار ال ة ال اءة على العلاقة ب قابل للق

اجع ام ال إس ها  اجع ى ي م ة ال ال ائ ال أ،  إلى أن أن الق ف ن أك ت ة ت ة ال

اجعة  ا أن تقار ال ل،  انى أف ة أقل، وت ائ قاقات غ العاد وم الاس

رها   ى  قار ال ال ن أك دقة مقارنة  ة ت اجعة ال خل ال ام م ادرة ع إس ال

ا أن اس  ة،  د اجعة الف خل ال ام م ات فى حالة إس ا اق ال اجعة م خل ال ام م

آت   ها ال ل ف ى تع ة ال ن ة القان ف ال اس وملائ فى حالة ض ن م ة  ال

لفة    ال
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٣-٥-٤-٦ : لات الأخ ل   ال

ل الإضافي    -أ ل   : ١١ال

ف          ائج ال , وس أك م ن ل الإضافي لل ل اء ال ء إج ا ال اح في ه ف ال ه

ل   ُع غ ال ة ال ة)    Moderatorي ذل ع  معال اجعة ال خل ال ل م (تفع

غ رقابي   ي ه    Control Variableك غ رقابي ج ة مع إضافة م ل .  درجة ت ال

الي:  ل ال ال ل الإضافي  ل ال اص  راسة ال ذج ال ح ن ض     و ت

  

  

قل                                                غ ال ع       ال ا غ ال   ال

 

 

                                       1H 
  

ل رق ( ل الإضافى ٢ش ل ذج ال فى ال   ) ن

 
ة  هو منهجية لإعادة اختبار العلاقات  :     Analysis  Furtherالتحليل الإضافي    ١١ ئ محل الدراسة  ال

تغيير   أو  أو معدله)  رقابية  باستحداث متغيرات جديدة (ومعالجتها كمتغيرات  تعديلها  بعد  الأساسي  بالتحليل 
ةطريقة معالجة المتغيرات الاضافية بها ، بخلاف المتغيرين المستقل والتابع (باعتبارهما المتغيرات   ئ  ال

الاختلاف فيما    يج التحليلين الإضافي والأساسي، لتحديد مدئيتم اجراء مقارنة بين نتا   يبأي علاقة ) وذلك حت
 ) ٢٠١٨(علي،  ج.ئما تم التوصل إليه من نتا  يبينهما، وأثر ذلك الاختلاف عل

قابلية التقارير 
 المالية للقراءة

دقة تنبؤات 
 المحللين الماليين
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اح  اد ال ر: م إع   ال

اءة         للق ة  ال ال قار  ال ة  قابل ب  العلاقة  ار  د لاخ ع ال ار  ذج الان ن اغة  ت ص

ال لل ال ات ال ة     ودقة ت ع ، مع أخ ح ال ل غ تا ل العائ علي الأص ومع

ة  ل ة ودرجة ت ال اجعة ال خل ال ل م ا وتفع ة ال الي:  ون ال ة  ات رقاب   غ

(JA) +5β+  LOSS)( 4β(ROA)+ 3β(size) +2 β  )+FRR( 1β+ 0β=  FAFA 

                                                                                                 іε)+ OWC( 6β     

 :  ح

FAFA   : ال لل ال ات ال   دقة ت

FRR  : اءة ة للق ال قار ال ة ال   قابل

0β    غ ـال (ال لل ال ات ال قـة ت قعـة لـ ـة ال ـل ال ـابـ ، والـ  ء ال : ال

قل) غ ال او صف (ال اءة ت ة للق ال قار ال ة ال د قابل ع) في حالة وج ا   ال

1β   :2β   :3β  :4β:   ار   معاملات الان

Size ة   : ح ال

ROAل ل العائ علي الأص   : مع

LOSSا: ن   ة ال

JAة اجعة ال خل ال ل م   : تفع

OWCة ل   : درجة ت ال
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іε   ائي أ الع  : ال

ول ( ه ج الي:٧ُ ذج علي ال ال ا ال ار له ل الان ل ائج ت   ) ن
ول ( ار٧ج ل الان ل ائج ت ل الإضافى  ) ن ل   فى ال

اءات             الإح
  

غ    ال

ذج  ض الأول ن ار الف  اخ
ل الأساسي   ل   في ال

ض الأول ار الف ذج اخ  ن
ل الإضافي   ل  في ال

  معامل  
ار     الإن
  

Β 

ار    ة اخ
t  

 م 
ة   ع   ال

P- Value 

  معامل  
ار   الإن
β 

ار  ة اخ
t       

 م 
ة  ع   ال

P- Value 

Constant  ٠.٠٠٠  ٣.٢٥٤  ٠.١٥٥  ٠.٠٠١  ٣.٥٢٠  ٠.١٨٤  

FRR  ٠.٠٠٠  ٠.٢٥٦  ٠.٢١٥  ٠.٠٠٥  ٢.٧٤٧  ٠.١٢٥  

Size ٠.٣٦٥  ٢.٣٢١  ٠.٢٨٩  ٠.٨٠٤  ٢.٩٣٣  ٠.٠٠٨  

ROA ٠.٤٥٦  ١١.٢٥٣  ٠.٣٥٦  ٠.٦٣٢  ١٢.٧٢٠  ٠.٧٦٧  

LOSS ٠.٥٦٩  ٢.٥٢٥  ٠.٨٨٩  ٠.٧٥٢  ٣.٥٤٤  ٠.٤٤٨  

JA ٠.٦٥٩  ٢.٣٥١  ٠.٩٥٦ ــ ــــ ــ ــــ ــ ــــ  

OWC ٠.٨٢٤  ٠.٣٢٥  ٠.٤٥٦ ــ ــــ ــ ــــ ــ ــــ  

ل ع ي ال   ٠.٤٥٢             2Adj.Rمعامل ال
ة                         Fة    ٤٨.٥٤٢ال

F.sig.                                   ٠.٠٠٠  
ار     ٢.١٠٢            Durbin Watsonة اخ

ل ع ي ال   ٠.٥٥٣      2Adj.Rمعامل ال
ة        Fة    ٤٩.٥٧٢          ال

F.sig.                            ٠.٠٠٠  
ار    ٢.١٢٥            Durbin Watsonة اخ

  

ول ( ح م ج اب ما يلي: ٧و   ) ال
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غ  إلي م ة)  ال اجعة  ال خل  ل م ل (تفع ع ال غ  ال ل  ت ع  ذج  ة ال مع

ان   ة  ال ة الاح ة) ح أن ال ل ي ( درجة ت ال غ رقابي ج رقابي ، واضافة م

(Sig=0.000)   ة على دقة ال ال قار  ة ال ابى و مع لقابل ج تأث إ ا ي ، وأ

لل  ات ال ة ت قاب ات ال غ ع ال ابي  وغ مع ل ج تأث ا ل ي . و ال  ال

ة)   ل ة، ودرجة ت ال اجعة ال خل ال ل م ي ( تفع ي قاب ال غ ال ها ال ا ف

ل   ع ي ال ا بلغ معامل ال ي أن    ٪٥٥.٣ك ع غ   ٠.٥٥٣وه ما  ات في ال غ م ال

ع  تف ا ض ال ح أن الف ل ي ة. و قاب ات ال غ قل وال غ ال ها م خلال ال

ل الإضافي ، وه  ل ل ال ا في  ً ل الأساسي، وم أ ل ل ال الأول لل م في 

ذج.   أنة ال ة وم   ما  إلي ق

ة   –ب  اس ل ال ل   :   Sensitivity Analysisت

ذج       ال أنة  وم ة  ق م  ق  ل مة  ال ات  ه ال أح  ة  اس ال ل  ل ت ع 

اضاته علي ما ت   لاف اف ق م أث اخ ل الأساسي ، ع  ال ل م في ال ال

م   ه  إل صل  ائج ال ائل ٢٠١٨(علي،     ن ب ثلاثة  د  وج م  غ  ال و ل   ١٢).  ل ت اء  لإج

اح  ة ، إلا أن ال اس ائل ملاءمة   ال ات هي أك ال غ اس ال قة  يل تغ  ي أن ب

 
تغيير طريقة قياس المتغيرات ( وهو ما   ييشير البديل الأول إل  ل اجراء تحليل الحساسية: ئبدا  ١٢

تغيير حجم العينة   ي إل ي. بينما يشير البديل الثان(One at a time Sensitivity Measureيعرف 
اختلاف الفترة   ي ) . ويشير البديل الثالث إلFactorial Analysis  ي(وهو ما يعرف بالتحليل العامل

 Differential Sensitivity )لحساسية التفاضليبتحليل االزمنية مجال الدراسة (وهو ما يعرف  
Analysis  
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اءة)   ة للق ال قار ال ة ال قل (قابل غ ال اس ال ف ي  ل س الي. ل ام لل ال إس

ات   ل د ال عى لع غارت ال لف ال ت  الل عى ل ال غارت ال ام الل لاً م إس ، ب

ل  راسة في  وض ال ع ف ار ج ف ي اخ ه س ل الأساسي. وعل ل ه في ال اد عل الاع

اول العلاقة ب  ض الأول ال ي ار الف ال ت اخ ل ال ة. فعلي س ي اس ال قة ال

ال  قار ال ة ال اس قابل ل  ال  لل ال ات ال اءة  ودقة ت ة للق ال قار ال ة ال ة قابل

ات.   ل د ال عى لع غارت ال ام الل إس اءة     للق

ول (    ه ج ة. ٨و اس ل ال ل ل الأساسي وت ل ل ال ض الأول في  ار الف ائج اخ   ) ن

ول رق ( ة٨ج اس ل ال ل ل ت ار فى  ل الإن ل ائج ت   ) ن

اءات             الإح
  

غ   ال

ض الأول  ار الف ذج اخ  ن
ل الأساسي  ل   في ال

ض الأول ار الف ذج اخ  ن
ة  اس ل ال ل ل ت  في 

  معامل  
ار     الإن
  

β  

ار  ة اخ
t  

 م 
ة  ع   ال

P- Value

  معامل  
ار     الإن
  
β 

ار  ة اخ
T 

 م 
ة  ع   ال

P- Value 

Constant  ٠.٠٠٠  ٣.٥٥٢  ٠.١٨٥  ٠.٠٠١  ٣.٥٢٠  ٠.١٨٤  

FRR  ٠.٠٠٠  ٠.٤٥٦  ٠.٣٧٤  ٠.٠٠٥  ٢.٧٤٧  ٠.١٢٥  

Size ٠.٤٥٣  ٢.٦٨٧  ٠.٣٢٥  ٠.٨٠٤  ٢.٩٣٣  ٠.٠٠٨  

ROA ٠.٥٢١  ١٠.٥٦٤  ٠.٣٥٦  ٠.٦٣٢  ١٢.٧٢٠  ٠.٧٦٧  

LOSS ٠.٧٢١  ٢.٥٢٥  ٠.٨٨٩  ٠.٧٥٢  ٣.٥٤٤  ٠.٤٤٨  
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ل ع ي ال   ٠.٤٥٢         2Adj.Rمعامل ال
ة                         Fة    ٤٨.٥٤٢ال

F.sig.                                      ٠.٠٠٠  
ار    ٢.١٠٢        Durbin Watsonة اخ

ل ع ي ال ٠.٦٨٥      2Adj.Rمعامل ال
ة                  Fة  ٥٠.٥٧٢ال

F.sig.                         ٠.٠٠٠
ار           Durbin Watsonة اخ

٢.٢٥٢  
  

ول ( ح م ج اب ما يلي: ٨ي   ) ال

ة       ال ة الاح ة ح بلغ ال اس ل ال ل ذج في ت ة ال   (F.sig.=0.000)مع

ح   ل ل ع ي ال ادة معامل ال ة   ٠.٦٨٥، وز ابى ومع لقابل ج تأث إ ا ي  .

ال   لل ال ات ال اءة على دقة ت ة للق ال قار ال ج   (Sig=0.000)ال ل ي  ،

ة.  قاب ات ال غ ع ال ابى وغ مع ل ج تأث إ ا ي   تأث 

ة أم مقارنة  ه اع نف ال ات ائجو ل    ن ل ــــي وت ل الأســـــــاســـ ل ل ال ضـــــــي ال في  ار ف اخ
ا يلي: ة  اس   ال

  

ض ل    الف ل ل ال اره في  ة اخ ن
  الأساسي

ـل   ل ـل ت ـاره في  ـة اخ ن
ة اس   ال

1H م  م  

2H  م  م  

ذج وه ما  إلى  أنة ال ة وم  ق
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حة: ٥-٦ ق الات ال ال ات وم ص ائج وال   ال

ات        اءة ودقـة ت ـة للق ـال قـار ال ـة ال ــة العلاقـة ب قـابل ـــ ـــ ـ دراســــــ ا ال ف هـ هـ اســــــــــــــ

ة  ــ ــ اجعة ال خل ال ل م ار تأث تفع ا اخ ــً ــ ف ال أ ه ــ ا اســ  ، ال لل ال ال

ة   ام ع إســــــ قة. وق ت ذل  ــــــا ة  على العلاقة ال ل ــــــ شــــــ م رجة  ات ال ــــــ م ال

ات   ات،   EGX 100ال ة أرعة س   .٢٠٢١ــ  ٢٠١٨ع ف

ة      ال قار ال ة ال م قابل ي مفه ها ل اول قة فى م ا راسات ال ، إلى أن ال اح وخل ال

ا  ة وت ا ب ال ائ وأسل ت على خ عة الأولى ر ، ال ع اءة، انق لل للق

مات  وت عل ال مى  م ائ  خ على  ة  ان ال عة  ال ت  ر ح  فى   . ق ال  

اح   ة. و ال ال قار ال ال ها  ح ع ف مات ال عل عاب وفه ال رته على اس ة وق اس ال

عاي   ام ب ال ها: الإل ات م غ ي م ال ة للع اءة هى ن ة للق ال قار ال ة ال أن قابل

مى ال رة م ، وق ق ا وت ال ة، وت ا ب ال ، ,اسل عاي ه ال دة ه ة، وم ج اس

احات   الإ أو  ة  ال ال قار  ال ها  ع ح  ف ال مات  عل ال وفه  عاب  اس على  مات  عل ال

ا ارات.  اذ الق ة ات ل مات الأك ملاءمة لع عل قاء ال ة، وان ا    ال اح  خل ال

عل  اءة    ي ة للق ال قار ال ة ال اس قابل ان ل اك اسل اءة، إلى أن ه ة للق ال قار ال ة ال قابل

ش   ل م ات م ش د م ال ع على ع ة و ال قار ال ع درجة تعق ال ب الأول  الأسل

Fog    ش ش    Fleschوم ش    Bogوم ات    Lixوم ش ب أن ال ا الأسل عاب على ه و

ع ى  اءة  ال ق ة  م صع ي  ل عل  ال ال  أت  ون ال  الأع ة  ب اس  ها لات عل  
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د   ع على  و  ال  ق  ال ل  على  ع  انى  ال خل  ال أما   ، ة  عل ال ال 

ة  ل اء الإن ق س ب بها ال اشى مع أ لغة م ، و ق ات ال ل د  ات أو ع ف ال

ة أو أ لغة .  أو الع   أخ

دات         اح ، إلى أن م اءة   خل ال ة للق ال قار ال ة ال دات قابل عل  ا ي و

  ، ة، وال الإدار اس ة وال ل فى: إدرارة الأراح ال اءة ت ة للق ال قار ال ة ال قابل

ح   ل:  م أة  لل ة  ل غ ال ائ  وال ولى،  ال الى  ال ق  ال معاي  أة  وت  ال

الى، وح   فع ال ة، ودرجة ال ل ل ال ها، و ها وع ا ة ن ها ون اتها ور ات واس

، وم  أة لأخ دات م م ه ال لف ه اجعة.  وت دة ال ات، وج ا اق ال أة م م

قار  ة ال اس قابل مة فى  قاي ال لاف ال دات إلى اخ ه ال اجع ه ، وت   دولة لأخ

اءة.  ة للق ال ة   ال ، إلى أن قابل اح اءة خل ال ة للق ال قار ال ة ال دود قابل ص م أما 

ل فى زادة الأداء  ة، ت ال قار ال رة لل ُ أة ال دود على ال اءة لها م ة للق ال قار ال ال

انى، و  ار، ودرجة ال الإئ فاءة الاس أة، وزادة  الى لل ل،  ال لفة ال فاض ت ان

دود أخ  ة. وم ال قار ال ة وال اس مات ال عل دتى ال اجعة، وج ة ال ل فاض أتعاب ع وان

قار   ة ال ة، زادة شفا ق فقات ال الأراح وال ة ال  ان ل ام الح م اب ال على أص

مات، ود عل ال اثل  ت م  فاض ع ، وان ك أسعار الأسه ة، وسل ال ت وم دقة ال رجة 

 . ال لل ال ات ال  ت
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اح إلى        ال خل ال لل ال ات ال م دقة ت فه عل  ا ي اب و أنها م ال

ن  لل ى قام ال أة ال ها ال ى حقق ة ال الأراح مع الأراح الفعل ال  لل ال ات ال ب ت

عل  ا ي أراحها. و ج  ال  اح إلى أنه ي ال خل ال لل ال ات ال اس دقة ت

ال   لل ال ات ال اس دقة ت خل ل خل الأول: م ات    ال اء ت لقة لأخ ة ال ال

ال  لل ال انى:  ،  ال خل ال ة واح وصفال ى ال ع ائى  ش ث ة واح  ،    م ح ال

ا لل ال ات ال ال زادت دقة ت لل ال اء ال ل لأخ ق ال ة ال ل (أ زادة  ن

لها،   ات  ال لل لل ال ات ال اء ت ل لأخ ق ال ة ال س ن ) ع م ه ة ال ب

. لاف ذل ة صف  أخ ال ال    خل   و لل ال ات ال دات دقة ت عل  ا ي و

دات دقة ت اح ، أن م ة  ال ل: خ الى م لل ال ال ت  ها ي ع ال  لل ال ات ال

الى، ال   لل ال عها ال ى ي آت ال د ال الى، ع لل ال الى، ح م ال لل ال ال

ات   ت  ي الأخ  ع  وال قة.  ا ال ال  ال فى  ال  ال لل  ال ات  ت دقة  ى،  م ال

ل:   الى م ال لل  ال ل  أة ع الإدارة  م ة، دع  ال ال قار  ال ة  ل، شفا الع أة  ح م

ات.  ة ال الى، ح لل ال   لل

اءة        ة للق ال قار ال ة ال ة ب قابل ة مع اب د علاقة إ راسة وج ائج ال ت ن ه وق أ

ف ابى غ مع ل د تأث إ راسة وج ت ال ه ا أ  ، ال لل ال ات ال خل ودقة ت ل م ع

راسة  ائج ال ت ن ه ة أخ ، أ . وم ناح ال لل ال ات ال قة على دقة ت اجعة ال ال

قار  ال ة  قابل ب  العلاقة  على  ة  ال اجعة  ال خل  م ل  فع ل ومع  ابى  إ تأث  د  وج
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داد العلاقة ا الى ت ال . و ال لل ال ات ال اءة ودقة ت ة للق ال قار ال ة ال ة ب قابل اب لإ

ة. اجعة ال خل ال ل م ل تفع ال فى  لل ال ات ال اءة ودقة ت ة للق ال   ال

اس        ات  ل د ال عى لع غارت ال ام الل إس ة ـــ  اس ل ال ل ائج ت ت ن ًا، أي وأخ

ى   ائج ال اءة ــــ  ال ة للق ال قار ال ة ال ار لقابل ل الأساسى لاخ ل ها فى ال صل إل ت ال

انى.  ضى ال الأول وال   ف

ة:    ال ات ال ص لى،  تق ال ه ال والع ه ال فى ش صل إل ادًا إلى ما ت   واس

ات   - اءة على دقة ت ة للق ال قار ال ة ال ى ت أث قابل ث وال اء ال م ال إج

 . غ ل م ال ام مقاي أخ ل إس ال  لل ال  ال

خل  - ل م فع ل ل ُع ًا للأث ال ًا إضا م تف ى  أن تق ث ال اء ال م ال إج

لل  ات ال اءة ودقة ت ة للق ال قار ال ة ال ة على العلاقة ب قابل اجعة ال ال

. ال  ال

هات و  - ام ال ورة  ل ض فع ات ب م ال ارات تل ار ق إص ة  ة وال ه ات ال اله

ة. اجعة ال خل ال  م

قها،   - ت ات  وآل ة،  ال اجعة  ال ة  ل ع اول  ي اجعة  م ار  م ار  إص ورة  ض

اجعة. ة ال ل ان زادة دقة ع ها، ل ار ف ات ال ا ى ال ات ماق ل   وم

ال ال  الات  ل ة  ال الات ذات و لاً فى ال ق ة ال م أه اح  ق ال ع حة،  ق

ها مايلى:  ى م أه لة وال   ال
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اءة. - ة للق ال قار ال ة ال ة على قابل ائ ال  أث خ

اءة.  - ة للق ال قار ال ة ال اجعة على قابل ة ال دة ل  أث ج

اءة و  - ة للق ال قار ال ة ال ى على قابل ق ل ال ال أث ال لل ال ات ال  دقة ت

اءة. - ة للق ال قار ال ة ال ة على قابل ول ة ال ال قار ال ى معاي ال  أث ت

ل. - لفة ال اءة على ت ة للق ال قار ال ة ال  أث قابل

ل  - ا ال ج ل ات ت اءة ل ة للق ال قار ال ة ال دات قابل   Fintechم
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ة   اجعقائ   ال

ة :   اجع الع  ال
- ) . ا اح، تام إب ة على العلاقة ب ٢٠١٩ال ول الى ال ال ق  ال ى معاي  ). أث ت

اءة.   الى ال للق ق ال ة ال اجعة وقابل دة ال ة ج اس ث ال ة لل ر لة الإس ،  م

 . ال د ال ، الع ال ل ال  . ٢٣٤ -٢٦٧ال

-   ). ان ع أح ، ع او ائف  ٢٠١٩ال ارجي ل اد ال ا الإس اح ع م ). أث الإف

ة.   ال ال  الأع آت  ال  ال لل  ال ات  ت دقة  علي  ة  اس ة ال العل لة  ال

ة،   ة وال ار راسات ال ل العاش لل . ال اة ال ة ــــ جامعة ق اعل الإس ارة  ة ال كل

  . ٣د ، الع

ا - أس  ، في  (ال  . أح ة  ٢٠١٥ء  ا الاج ها  ل ات  ال وفاء  م  أث   .(

ه علي   ة ــــــ دراسة ت ال ها ال دة تقار ًا علي ج ال اخلا ها ال اس ام م وم ال

ة ال رصة  ال ة  ق ال ات  رة  .ال م غ  راه  د ة    رسالة  اس ال ق   ،

ر ه ارة ـــــ جامعة دم ة ال ل اجعة،   .وال

د  - م على  ف  م (العادلى،  ف  ٢٠١٧.  ال أث  اس  ل ح  مق ى  اس م هج  م  .(

ة   ول ال ة  ال ال قار  ال معاي  ى  ت فى  ى  اس مات    (IFRS)ال عل ال خ  على 

ار.   ار الاس اسه على ق ة وانع اس ة  ال لة العل ارة ــ جامعة  ال ات ال ل اع  لق

. الأزه ام ع د ال  ، الع
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، م سع أح - اءة وأتعاب  ٢٠٢١. ( ح ة للق ال قار ال ة ال ). العلاقة ب قابل

ة.   رصة ال ال ة  ق ة ال ال ات غ ال ل م ال اجعة ـ دل ة  ال ر لة الإس م

ة اس ث ال ل ا لل انى، ال د ال .، الع ام  .   ٦٥ - ١ل

ا  - إب أح  ا  إب ف،  ة  ٢٠٢١.(ش ال ال ائ  الق ة  قابل ب  العلاقة  ار  واخ دراسة   (

ة.    ال رصة  ال ة  ق ال ة  ال ال غ  ات  ال فى  ل  ال لفة  وت اءة  لة  للق م

ة  اس ث ال ة لل ر . الإس ام ل ال ، ال ال د ال  . ١٧٨ -١١٧، الع

اع   - إب اء  أس  ، ح (ال الإدار  ٢٠١٩.  ال  ات  آل ب  فاعلى  ال الأث   .(

لة   ال ات  ال على  ارة  اخ دراسة  أة  ال ة  على  الإدارة  ل  م ة  قلال واس

ة. رصة ال ة   ال اس ث ال ة لل ر لة الإس .  م ال ل ال ، ال ال د ال . الع

٣٩٣-٣٣٥.  

ل ، أح ر  - ق    )٢٠٠٦  (ج .ع ال ل ت رة في  ة ال ال قار ال ح لل ار مق . إ

   . ة  ت ة  ن دراسة  ــ  ة  ال ال الأوراق  رصة  ب دة  ال ة  فا ة  ال العل لة  ال

ان  ال ــ جامعة حل ارة ودارة الأع ة ال ل ة ،  ار ث ال راسات وال د الأول   لل ، الع

 .٢٧٠  -٢٤٠ . 

.    علي، نهي م  - ي م ال م  )٢٠١٨(ز ة علي  ارج ال اجعة  ال دة  . أث ج

ة   ق ات ال ة علي ال ة : دراسة ت ال ائ ال الق ع الغ  هاز للإدارة وم ك الان ل ال

ة.  رصة ال رة .ال راه غ م رة.   رسالة د ارة ــ جامعة الإس ة ال  ل
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ى م - ة تأخ  ٢٠٢٢. ( على، نهى م ذ اءة وف ة للق ال قار ال ة ال ). العلاقة ب قابل

ة.   ال رصة  ال ة  ق ال ة  ال ال ات غ  ال ل م  : دل ات  ا ال اق  ار تق م إص

ة اس ث ال ة لل ر لة الإس ادس.م ل ال د الأول، ال  . ٢٣٢-١٧١.الع

-  ) . ة م و، آ عاد ال٢٠٢٢ع له  ). أث الأ ات وع ا اق ال أتى م ة ل ال ة وغ ال ال

رصة   ال ة  ق ال ات  ال على  ة  ت دراسة  ــ  ارة  الأس أن  ى  ه ال ه  ح دقة  على 

ة.  رة، ال ة م رة غ رة. رسالة د ارة ، جامعة الأس ة ال  كل

- )  . م د  م ، رضا  ح ال ع   ، م خ و  ، ع ار  )٢٠٢٢م واخ دراسة   .

ات غ  الى فى ال الة والأداء ال ال ال اءة وت ة للق ة ال ال ائ ال ة الق العلاقة ب قابل

ة.   رصة ال ال ة  ق ة ال ال ة ال ار ث ال ة لل لة العل ع. ال ا د ال  . ٧٠-١. الع
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