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ة   مات: دراسة ت عل اثل ال م ت ة على ع ق ات ال ش اح ع م أث م الإف

ة  رصة ال ال ة  ق ة ال ار ك ال   على ال

  خلاصة ال 

ة   ق ال ارة  ال ك  ال اح  إف م  ب  العلاقة  ار  واخ دراسة  ال  ف  ه اس

رصة   ال ت  ال ف  ق ه مات. ول عل اثل ال م ت ة وع ق ال ات  ش ة ع م ال

ة م  ة على ع اء دراسة ت ، ث ت اج ال ض  قاق ف قة لاش ا ال راسات  ال ل  ل ت

ب   ة  الف خلال  ة  ال رصة  ال ة  ق ال ارة  ال ك  ت  ٢٠٢١  -   ٢٠١٩ال ه وأ  .

ك   ال اح  إف أن  راسة  ال ائج  ات  ن ش م ع  الفعلى  ة  ال رصة  ال ة  ق ال ارة  ال

اح ع  ارسات الإف اي  فى م د ت لاً ع وج ة، ف حلة م ال فى م ة لا ي ق ال

ة  ق ال ات  تق ام  اس فى  ا  وأ  ، ال فى  ارة  ال ك  ال ب  ة  ق ال ات  ش م

ة.  ي   ال

اح اح إلى أن م إف ا خل ال ة    ك رصة ال ال ة  ق ارة ال ك ال ال

ه   مات. وت تع ه عل اثل ال م ت ه علي ع رة مع ا و ث سل ة ي ق ات ال ش ع م

 . لات الاخ ل اء ال ة م خلال اج   ال

ات الا ل ة ال اح ة    :ف ق ال ات  ش اح ع م مات    -م الإف عل اثل ال م ت ع

ارة ال - ك ال ة . ال رصة ال ال ة   ق
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The Impact of the level of Disclosure of Digitization Indicators 
on Information Asymmetry : An Empirical Study on Commercial 

Banks Listed on the Egyptian Stock Exchange 
Abstract 
 

The research aimed to study and test the relationship between 
of the level of disclosure of commercial banks listed on the Egyptian 
Stock Exchange about digitization indicators and information 
asymmetry. To achieve the goal of the research, previous studies 
were analyzed to derive the research hypothesis, then an applied 
study was conducted on a sample of commercial banks listed on the 
Egyptian Stock Exchange during the period between 2019 - 2021. 
The results of the study showed that The actual disclosure of 
digitization indicators by commercial banks listed on the Egyptian 
Stock Exchange is still at an early stage, in addition to the existence 
of a great discrepancy in the practices of disclosure digitization 
indicators between banks, not only in the content, but also in the use 
of modern digitization techniques. 

The researcher also concluded that the level of disclosure of 
commercial banks listed on the Egyptian Stock Exchange about 
digitization indicators negatively and significant affects information 
asymmetry. This result was reinforced by conducting other analyzes.  

Keywords: The level of Disclosure of Digitization Indicators - 
Information Asymmetry - Commercial Banks listed on the Egyptian 
Stock Exchange . 
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مة   -١   مق

لاحقة،     ات ال غ ي م ال ة الع فى ال فى الأونة الاخ اع ال شه الق

اع  والق عام  ل  الى  ال اع  للق ة  ق ال فى  ات  غ ال ه  ه ات  خ أه  ل  ت ح 

فى فى  اع ال ح الق ة الهائلة، أص ج ل رات ال ة لل ل خاص. و فى  ال

امها   واس ة  ق لل ى حاجة  ال ل  الع الات  م ى  ش فى  ة  ال مات  ال تق  فى 

لاء  ق رضا الع فاءة، وت ة و فاعل ال  م وأداء الأع ق ق ال ات، ل ع ال وعلى ج

ة  ل ال عة  وال دة  ال م  عالى  ة   ال مة  ال على  ل  ال أن 
(Kertschmer&Khashabi,2020;Suleiman&Kassem,2021;Broby,2021; 

Chen et al.,2021;Isa et al.,2023)  .    

ثة،   ة م ج ل مات ت ات وخ ه م أدوات وال ا ت ة،  ق لاقا م أن ال وان

ارة،   ال ك  ال فى  ة  ت وال ة  ال ال ة  ال ال ارات  ة الاس ت فى  ة  الاساس ة  ال ل  ت

ة أح أه   ة ال ق ك  أص ال ة وال ول ات ال ام ال اه ى ح  فا ال ال

ام،   ا الاه ل ع ه ع ولى. ول  ال ال ال  ة على ال ال ال

) رق  ن  قان ت  ة  ١٩٤ح  ل فع ٢٠٢٠)  ال ون  مات  خ ل  ا  ا ة  م لأول   ،

وت ى  ق ال ل  ال دع  ف  به ة،  ال ال ا  ج ل فى وال ة  ال ال ة  ج ل ال ارات  الاب ى 

ال   ال  ال  لقها  أ ى  ال ادرات  ال على  علاوة   ، ال فى  ال اع  الق

ة.  ة ال ق ل ال ف تفع   به

فى،   ال اع  الق ل  ق م  ة  ق ال ات  ش م ام  اس فى  سع  لل ة  ح ة  و

ة، على رأسها اس لات ال ي م ال ر الع ه ى ع   و اس اح ال اس والإف ة ال

اثل  م ت فة عامة، وال م ع مات  عل ة ال اساتها على ب ات، وم انع ش ه ال ه

اء  ، س ي ف ة لل ة وملائ ض مات م ف معل ا ن ت فة خاصة، س مات  عل ال
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ة   ارج ال أو  ة  اخل ال اف  الأ  Arumugam et al.,2019; Tjondro et)م 

al.,2022) .  

ود عل   ة، الإ أنه فى ح ق اول ال ى ت ة ال راسات الأكاد د ال غ م تع وعلى ال

اول علاقة م  ى ت راسات ال سة فى ال رة مل اك ن اح ه اح  ال ات  ع  الإف ش   م

ة ق م  ال اثل   وع م   ت جع إلى ع ال فى ذل ق ي اح أن  ال مات. و  عل د   ال   وج

اع دة  وأ   ق اح  م ات  ع  للإف ش ة  م ق  Aben et al.,2021; Agostion et)  ال

al.,2022;Roshan&Abdi,2022; Tjondro et al.,2022; Asongu et 

al.,2022)     ت اولة  م إلى  اح  ال م  ي  الع دفع  ال  الأم  ار  .  اح  إ  للإف

اس ات   ع   ى ال ش ة  م ق ك  فى  ال ارة  ال اول العلاقة   . ال ى ت راسات ال ل مع ال ل

اح الإف ات   ع   ب  ش ة  م ق م  ال اثل   وع مات  ت عل ال    ال على  لة  وقل ة  ي ح

ن نادرة.  ى وال ق ت ولى، وعلى ال الع   ال

راسات   اتفق  ولق        قة  ال ا لة  ذات   ال  Khan,2017; Rajapathirana )  ال

&Hui,2018 ; Shihadeh et al.,2018; Ditsheggo, 2018;Yao et al .,2018 ; 

Al-Chalabi et al.,2019; Buh&Goldberg,2020; Kertschmer&Khashabi,  
2020;Valentinetti&Munoz,2021 ;Tjondro et al.,2022; Asongu et 

al.,2022)   .دود  على افع  م ك  وم ال اح  ات  ع  إف ش ة  م ق م   على  ال اثل  ع  ت

مات،  عل راسات  أشارت  ح  ال أن  ال  سالفة  ال ات  إلى  ة  تق ي ال ة  ق  شأنها   م  ال

ف  مات   ت عل ورة  ال ع  ال قار  ل ة   ال ال ة    ال ا  ،In real timeرة آن   اه  م

وره ة  تق   فى  ب اد   ف قار  إع ة  ال ال ها.   ال قار  إتاحة   أن  ش   ولا   ون ة  ال ال   ال

اف ة  للأ ارج ق  فى  ال ف  الفعلى  ال ة   م    س ة  ال مات عل اف  ل  ال   الا

لعة، م  درجة  م  و  ال اثل  ع مات  ت عل ق   فى  ال ة  الأوراق  س ال ف  .ال اح   ا ي  إف

ك  ات  ع  ال ش ة  م ق ذجا  ال اح   ن ر   للإف مات  الف عل مات،   ع  لل عل ح   ا  ال  ي
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ن   ل ه   م مات  ه عل ا  ال ونة  م  م مات   ع  ال  ع  ال ل  معل ك  ح   ال

ى  وا  ال ها  اس ن   أو   ف غ ار  فى  ي ها، الأم  الاس لة   زادة  فى  اه  ال  ف اق  س  أس

ال،  رأس عة  فإن  ث   وم  ال قار  ن  س م    ال صله  وما ت ة  ال ماتال  عاملاً   ع  معل

ا م  ت فى رئ اثل  ع مات  ت عل   ال

اق  نف  وفى           ع  اتف  ال  ,AL Htaybat et al., 2017; KPMG)  ال

2019;Votintseva et al.,2019; Kipp et al.,2019 ;Hasan & Cready,  
2019;OCED,2020; Wadesango& Magaya,2020; Suleiman& 

Kassem,2021 ;Shan&Troshani,2021 ;Agostion et al.,2022; Roshan  
&Abdi,2022 ;Isa et al.,2023)  .ك  أن على اح ال ات  ع  إف ش ة  م ق لها دور   ال

فى ات  غ ال تف  فى  م   ح  اثل  ع مات،  ت عل ع  ع  ح  ال ك  ال اح   إف

ات ش ة  م ق ات  ال غ ى  ال ث  ال ق  فى  ت اجات  ت مى  اح قار   م ة  ال ال  م   ال

مات عل ة،  ال اس ف  خلال  م  وذل  ال مات  ت عل ة  ال اس ة  ال ع  ل اث   وق   الأح

ة،  ال ،  ول   ال ت   ما  وه  ع ذل ه   ي مات  ة   زادة   عل عل ة  ال اس دتها  ال ى  وج  ال

صلها تل ،  ت قار الى   ال ال اح  فان  و ات  ع   الإف ش ة  م ق ك   س  ال ل  م  ال ص   ت

مات عل لفة  عة  ال ة  و ف اب   م ة،   لأص ل ا  ال ة  م   م   ي  م فا  ال

قة فف  وال لة  م  و م   م اثل  ع مات،  ت عل ارة  ف  ال  الأم  ال ال ك   على  ال

سع ا فى ال اح.   ه   الإف

اول           ى ت راسات ال رة ال غ م ن ال ارة   م   العلاقة ب و ك ال اح ال  إف

ات   ع ش ة   م ق مات، إلا أن   ال عل اثل ال م ت ه اتفاق ب  وع اك ش قة   ه ا راسات ال ال

ك  م على أن   اح ال ات  ع  إف ش ة  م ق ات فى   ح له دور    ال غ فى تف ال

م  اثل  ع مات. و ا  ت عل ة إلىل ال راسة ال عى ال ل ت ار العلاقة  ل   م   ب  دراسة واخ
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اح  ك  إف ارة  ال ة   ال ق رصة  ال ة  ال ات   ع   ال ش ة  م ق م   ال اثل   وع   ت

مات.  عل   ال

لة ال   -٢  م

قة            ا ال راسات  ال م  ل  القل اول   ;Khan,2017)ت

Rajapathirana&Hui,2018;  Al-Chalabi et al.,2019 ;Buh& Goldberg,  
2020; Suleiman&Kassem,2021;Valentinetti&Munoz,2021;Agostion et 

al.,2022 ;Roshan&Abdi,2022 ; Asongu et al.,2022)  العلاقة ة  .  أث  ب  ال

ك  م  ال اح  ات  ع  إف ش ة  م ق م   ال اثل  وع غ  ت ال و مات.  عل  ل   أنّ   م  ال

اول  دراسة ة  فى  العلاقة  تل   ت لفة  ب عًا  أنها  إلاّ   م زادة   ج أنّ  على   م   اتفق 

ك  ال اح  ات  ع  إف ش ف   م ة س ق م  ال م  فى  اه   ال اثل  ع ا  ت مات،  عل  ال

ع  ة  ي ان اد   إم مات  على   الاع عل ة  ال اس ى   ال صلها  ال ائ  ت ة،  الق ال ل   ال ع  و  ي

ك  م  ال اح  ات  ع  إف ش ا  م ة سل ق ا  على  ال مات  عل ال اثل  ت م   م   ي  ع

ة م  فا ة.  ال اس مات ال عل مة لل ة ال ارج اف ال   ب الإدارة والأ

ال        لة  ع ع م ال اء على ما س   ة على    فيو اؤل ة الاجا ال

ة ب فى  الى  ارسة  ال ك   ال ال اعة  ص فى  ة  اس ة  ال ب ؛  ال علاقة  ج  ت هل 

اح  م  ك  إف ارة  ال ة   ال ق رصة  ال ة  ال ات  ع  ال ش ة  م ق م   ال اثل   وع   ت

ت ف مات؟  واذا وج عل ه العلاقة ؟ال اه ه ل وت  ا ه ش

ف ال  -٣  ه

ار   واخ دراسة  ال  ف  اح  م   ب   العلاقةه ك   إف ارة   ال ة  ال ق   ال

رصة ة  ال ات  ع  ال ش ة  م ق م   ال اثل  وع مات  ت عل م  ال ة  الف  -  ٢٠١٩  فى 

٢٠٢١.    
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ة ودوافع ال  -٤  أه

ع          الأ ت ال  ة  ة أه ث    كاد ال ها  اول ت هامة  ة  ة  لق ه  ت م 

ها تعالأ ة ول ة  اج ي رة ش ار    فينى م ن ة وهى دراسة واخ ث ال  ب  العلاقة ال

اح  م  ك  إف ارة  ال ة   ال ق رصة  ال ة  ال ات  ع  ال ش ة  م ق م   ال اثل   وع   ت

مات.  عل   ال

ال         العو  ه  ةأه العلاقة    ل ه  ه ار  اخ الى  عى  نه  ك  فيم    ال

ارة ة    ال ق رصة  ال ة  ال الأال دود  ،  ال اء  لإث د  ي ال  ليم  ابي  الع  الإ

يلل   اس مع    في   ال ودراك  وعى  م  و  ال،  ال ميذل  مات    وم عل ال

ة,   اس م ال أث  اح   ل ات  ع  الإف ش مات  م عل ال ة  ب ة على  ق عام،    ل  ال

م  اثل  وع ل  ت مات  عل   . خاص  ال

ا الوم أه   عدوافع ه ى  ال  ق ل رة  ا؛ ال سةنى م ن ،  م  في  مل

ل   دل اد  لي و مه    ع ع م  راسة  ال ل  م العلاقة  ة  م ص ك   فيعلى  ارة  ال    ال

ة  ق رصة  ال ة  ال املة  ال ة م ه ة، م خلال ، م خلال م ث الأج ال اي  ت

ة وسلامة  ق م م ص ال ى ته  ل الأساسى ال ل ان ال ة  لات إضا ل اء ت اج

ال ذج  ن ها  عل ى  ب ى  ال اضات  ت  الاف ى  ال ائج  ال انة  وم ة  ق وم  الأساسى،   

ها.  صل ال   ال

ود ال  -٥  ح

العلاقة   ار  واخ دراسة  على  ال  ةق  أث اح   م   ب   ال ك   إف   ال

ارة ة  ال ق رصة  ال ة  ال ات  ع  ال ش ة  م ق م  ال اثل  وع مات  ت عل ة    في،  ال الف

الي  . ٢٠٢١إلى    ٢٠١٩م   ال ال    و اق  ن ع  ك ج  رصة   ال ال ة  ق ال غ 

ة  . ال ة الآخ ال ات ال س ل ال ة، و ق ة أو غ ال ق ة ال ال ات غ ال   ، وال
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ة ال  ع وع ار م ا اخ ة  و ن م ع س ائج لل ة ال اً فأن قابل ة    وأخ وف

اس ال  راسة وأدوات ال اتال غ اس ال   . مة ل

ة ال  -٦   خ

افه        قاً لأه ، وت لة ال ة م عال ة ال    فيل ل خ ف ت وده، ف ء ح ض

اليعلى ال     : ال

ك  - ١/ ٦ اح ال ات ع إف ش ة  م ق ر م ال ى م اس ى م م  وت فه ة  :ال والأه

ح.  ق ار ال دات والإ   وال

م  -٦/٢ اثل  ع مات  ت عل م: ال فه قاي ال دات  وال ا وال   . وال

ل  -  ٦/٣ ل اح  ب   العلاقة  ت إف ع  م  ك  ات  ال ش ة  م ق م   ال اثل   وع  ت

مات عل قاق ال ض واش   . ال  ف

ة ال  -٦/٤ ه   . م

اته  -٦/٥ ص ائج ال وت حة ن ق الات ال ال   . وم

ات    ٦/١ ش ك ع م اح ال ة إف م والأه فه ى: ال ى وت اس ر م ة م م ق ال

ح.  ق ار ال دات والإ   وال

ارسات   م اي  ت ومع  ة،  الاخ الآونة  فى  اولة  ال فا  ال ز  أب م  ة  ق ال لح  م ع 

قة    ا راسات ال ع ال ه   ة، ات ق ات ال ش ك ع م اح  ال  AL Htaybat et)إف

al., 2017; Reis et al.,2018; KPMG, 2019;Votintseva et al.,2019; Kipp 

et al.,2019 ;Hasan & Cready,2019;OCED, 2020; Wadesango& 
Magaya,2020; Suleiman& Kassem,2021 ; Shan&Troshani,2021   

Agostion et al.,2022; Roshan&Abdi,2022 ;Isa et al.,2023)  ف ق ال إلى   .

ة  ل ة  ال اح  الإف ا  ه افع  وم ة،  ق ال ات  ش م ع  اح  الإف ة  وأه م  مفه على 

وت عامة  فة  مات  عل دراسة ال ف  فع  . خاصة  فة  مات  عل ال اثل  ت م  ع  
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Reis et al.(2018)    .  مات عل انات وال ة وال ق ا ال ج ل ام ال ة على أنها اس ق ال

اذج  اء ن ل، لان اءات الع ال واج اذج الاع ارة ون ات ال ل ل الع ة م أجل ت ق ال

فاءة ا ف ت والارتقاء  ة به ال رق   لأداء. أع

ع           ال ف  على     (Agostion et al.,2022, ;Spilnyk et al.,2022)و

خلات ال أنها  ة على  ق ال ة   تع  ات ي  الاس ز  ال رة   تع ة  الق ق ة   ال ف   ال   به

ات  ت ل ة  ع اتها  ال ماتها  وم اذج  وخ الها  ون لائها  لإرضاء  أع وأضاف  ".  ع

ع   ة  . أن   (Knudsen,2021; Tjondro et al.,2022; Isa et al.,2023)ال ق  لا  ال

ي ل  فق  تع ام   ن  ال ا  اس ج ل ود  داخل  ال ة،  ح س نامج  هى  بل  ال  شامل  ب

ة  ل س ل  أسال  ح  م  أساسي  ل  ل  ال ا  الع ا  داخل   تق   ح  وم  وخارج

مات ر  ال ه ف  ال ه ق   ال مات  ل لة   ال عة،  ه الي  وس ال فع  و ة   ت ق  ال

ات س اذج  تغ   إلى  ال الها ن ا  واقع مع وال أع ج ل ة   ال ي                .ال

 ;Ryan,2017;Gonzalez,2017;Oziliet,2018 ;Stark ,2020)    كما يتفق البعض

Suleiman& Kassem,2021)ة تع  أن  . علي ق ة   ع  ال ج ل ارات ن أ اب

ة   ان وم اتها  ن ت  ف  به ة  قل ال ة  ال ال مات  ال ال  م فى  فها  ت ي 

ها م خلال  ى ي تق ات، وال س اد وال د  م الاف ل ع ها م ق ل ال ص ال

ال ل  ص ال لة  وسه عة  ت  ى  وال الاخ  ة  ال ال ات  س وال ك  ها ال

ة. ال ات ال س اق وال ابى على الأس لا ع الأث الإ ها ف لف فاض ت   وان

اح ل ال ا س إلى  و ة    م ان ة  تعإم ق دمج    على أنها"  فة عامة  ال

ل   ة  ال مات  وال ال  الاع ع  ج فى  ثة  ال ات  ق وال ة  ق ال ا  ج ل ال

ة   ال ال مات  ال ة  ا  ن ل م ة  اف ال م  ك  ال ت  ة  ي ج مات  وخ ات  م ار  واب

ا".    ودول
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ه        ع ة، ف ح  ق ات ال ش ة ع م ار ك ال اح ال أن إف اح   و ع إف

ة  ة ون احات  ه ي إف احا غ مالى فى مع ة إف ق ات ال ش ك ع م ال

مات   ل ال علقة  مات ال عل فى.  ع ال اع ال ى ت داخل الق ة ال ق وم ح  ال

ه ام  ة،    درجة الال اس عاي ال ال ل  ب م ق ل ج ما ه م ارا  اح اج ن إف

ارا.   احا اخ إف ع  ذل  ، ومازاد ع  وال الق  اع  وق ال ،  ال  ن  وم  قان

اه م الا   ح  قار  ل ماتى  عل ال ال  ل  ل ارة و ال ك  ال م  ة  لع امة  س

د وج اح  لل ح  ات ة،  ال رصة  ال ة  ق اي  ال ارسات  فى    ت اح  م  ع  الإف

ات ش ة م ق ارة ب ال ك ال ة.  فى ال ي ة ال ق ات ال ام تق ، واس   ال

ة        ل ال ه  ان ج ح  ملائ     وم  ان  ع ام  اس ان   أنه  اح  ال ي 

احات   ه و أ إف قة ب ف اح ولل ة الإف ف على ن ع ء لل ة القار اع اح، ل للإف

  . الى أخ ق ال قعه م ال فقات  أن م ة ض ال ق ات ال ش اح ع م ، ي الإف

امة و  ة للاس ها ال احاً داخل تقار ادرة  ما ل  إ ل ال دة م ق عاي ال فقا لل

قار   اد ال ة لاع اح  .GRI العال عل  الإف ا ي د   و اح وج ح لل اي   ، أت  ت

ارسات  فى   ك اح   م ات   ع   الإف ش ة  م ق ك   ب   ال احه   ال إف ن  ع  فال  ،

ة   ق ال لة  ال ذات  ة  وال ة  ال اح  الاف د  ب افة  ل  لا  ل م ال ات  ل وع

ا.  احه مل ع الآخ إف فى، وال اع ال ى داخل الق ق   ال

اح        الإف ق  ت ح  ة   وم  نها ارخ  ب ة  ق ال ات  ش م ع  ك  ال اح  إف رخ  ي

ة.  ال ة  ال ال قار  ال مع  و  ة  ال ال ة  ع    ال ك  ال اح  إف ة  ا م أن  و

ة ق ات ال ش اء  م ه ، و اج مالي فى مع احا غ  اف نه  ل ا  ف ى،   ت مه

ه   ه على  ة  ا ال لاضفاء  مات  معل م  ه  ي ما  ى على  اق م ل  ق م  مات  عل ال

ات.  ا   ال
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إلى        ا س  اح م ال ل  ة   و ق ال ات  ش ارة ع م ال ك  ال اح  إف له  أن 

ر،   الق ه ت  مات خاصة  ان ومق اح أر ى م إف ئ ف ال ك  وأن اله ارة   ال  ال

ات   ع ش دة    م ج ذات  مات  معل ت  ة  مال تقار  اد  إع ه  ة  ق تف  ال ة  اس م

دة   ج على  ال  ي  فإنه  الى  ال و ة.  اد الاق ارته  ق اذ  ات ع  الح  ال اب  أص

لا ش   الح. و اب ال اح على أص دود ه الإف ة م خلال م اس مات ال عل ال

اح لة لإف ائ ال ك  ر الف ارة ع  ال ات  ال ش الح   م اب ال ات أص ف ة  ق ال

ات   ا ال ى  اق وم ال  ال لل  وال ض  ق وال ال  ص؛  ال وجه  وعلى 

ة قاب ة وال ا هات الإش   . وال

اح أن   دود إف ك   م ة  ال ار ات  ع  ال ش ة لل  م ق ت     ال العديد من أك

قة الدراسات ا   . ال

(Harelimana&Bosco,2017 ;Kumar,2018 ;Votintseva et al.,2019; 

Suleiman& Kassem,2021;Chen&Wang,2021 ;Isa et al.,2023)   أن  .

اح  ك  إف ات   ع   ال ش ة    م ق ال رة  ق ال ت  إلى  د  ي ة  ق  Value ال

Relevance    ،ة ال قار ال ماتى لل عل ة، م خلال تع ال ال اس مات ال عل لل

لا  ش أك  مات  معل ع  اح  خاصة والإف  ، الح  ال اب  لأص وملاءمة  ة  وشفا  

ة  قا ال اءات  إج م  ز  ع و مات،  عل ال اثل  ت م  ع م  ال  فى  اه  ا  م  ، ال

اع   ا  ون،  ض لها ال ع ى ي ا ال ل ال ك، وتقل ة على ال ش ة ال اد الاق

اح  ك إف ات  ع  ال ش ة ال على إدراك ف   م ق ك، وم ال قة لل ص ال ال

ة.   ال اق ال ل ال على الأسه ، وزادة الأس   ث زادة 
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ع      ال اتف  اق  ال نف   ;Hasan & Cready,2019 ; OCED, 2020)وفى 

Wadesango& Magaya,2020; Shan&Troshani,2021; Aben et al.,2021 ; 

Christine ,2022)  .  اح إف م  ارتفاع  ك  أن  ات  ع  ال ش إلى   م ة   ق ال

ك   ال ي  م رة  ق فاض  إن ث  وم  ك،  ال داخل  ة  وال ة  قا وال الإدارة  ة  فعال زادة 

الإدارة   ب  مات  عل ال اثل  ت م  ع م  ا   م لة،  ال ذات  مات  عل ال اخفاء  على 

فاض  ورها إلى ان د ب ى ت ، وال اذ    وال ، وم ث ات ار أسعار الاسه ا أنه م

قعة.  ائ ال ا والع ل العلاقة ب ال ل ء ت ا فى ض ارة أك رش ارات اس   ق

عل          ا ي احأما  ك  دود إف ة  ال ار ات  ع  ال ش ض    م ق ة لل ق أشار ال

ع  ;Margaret et al., 2016;Wadesango& Magaya,2020; Broby,2021)  ال

Agostion et al.,2022)    . اح ك   إلى أن إف ات  ع  ال ش ع أداة لل    م ة  ق ال

اه فى أضافة ال   مات، وه ما  عل ة ال الى ت ب ال مات، و عل اثل ال م ت م ع

الأم  ة.  ال ال اق  الأس فاءة  زادة  إلى  د  ي ا  ة،  ال ال قار  لل ة  ث وال ة  فا ال م 

ار   اكل الاخ اض وال م م لفة الاق ه ت ت ج ع ع ال ي ى.وأضاف ال الع
(Gonzalez, 2017 ; Zabala& Slusarczyk ,2020; Buh&Goldberg,2020; 

Suleiman & Kassem,2021 ;Tjondro et al.,2022)  ان الائ مان  ام  اس  . 

ن   ض ق لها وال ض  ع ت ى  ال ا  ال ل  ل ل جعى  م اس  اح  الإف ذل  م 

ة إداراته ف على  ق ك، وال اح ال ا زاد إف ل ة، وم ث  قة م ل  أف ك  ا    ال

ات   ع ش رؤوس   م ف  ت ت  فى  اه  ا  م ل  ال لفة  ت ف  أن ا  ل ة،  ق ال

ال .    الأم

ة          ال احأما  إف دود  ك  ل ة  ال ار ات   ع   ال ش ة  م ق ال   ال ال لل    لل

ع   ال صل  ت د  ال ا  ه وفى  ة.  ال ال قعاته  ت دقة  على  ه  تأث م  فى  ل   ي
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(Khatati, 2020;Li,2020 ;Suleiman& Kassem,2021)   اح ك   . أن إف  ع  ال

اتم  فى   ش اه  ا  م ة،  آن رة  اح  والإف ة  فا ال م  زادة  إلى  د  ي ة  ق ال

م   و   ، ال اء  أخ ل  ك،  تقل ال ال  أع ائج  ن ال  على  ال  ال لل  ال رة  ق

راسات   . وأرجع ال ال لل ال قعات ال ة، وم ث زادة دقة ت ل ق ة ال ق فقاته ال وت

اح  إف أن  ذل  ال  ك   سالفة  ات   ع  ال ش اج   م ان ة  ب ت  إلى  د  ي ة،   ق ال

ال لل  ال بها  ل  ع ى  ال مات  عل مات  ال عل ال على  ل  ال ال  ت ل  وتقل  ، ال

اقا وذات م  قا وات مات أك ع ال معل لل ال ح ل ال الى  ال ها. و ومعال

ك.  أن أداء ال قعات أك دقة  ل ت ه م ت ا  ا وملاءمة ، م ماتى أك فه   معل

أن  اح  و إف دود  ك  م ة  ال ار ات  ع   ال ش ة  م ق ات  ال ا ال ى  اق م   على 

قة ا راسات ال    أوض ال

 (Buh&Goldberg,2020; Suleiman& Kassem,2021 ;Tjondro et 

al.,2022)  اح ك  . أن إف ات  ع  ال ش اجعة   م اءات م ة ي م درجة تعق إج ق ال

ى  ع ات. و ا ة م ال    ال ات عال ارسة م ات م ا ى ال اق ع على م ذل أنه ي

ا  اجعة.  اجعة، وم ث زادة أتعاب ال ة ال ل الإضافة إلى زادة جه ووق ع ى،  ه ال

اق  سع ن الى، و قل غ ال ى غ ال ه ا على ال ال ل اح  ا الإف ل ه ل تفع

ات ع ا اق ال ة م ل ونى. م ف الغ الال    

عل      ي ا  احو إف ك   دود  ة  ال ار ات  ع  ال ش هات    م لل ة  ال ة  ق ال

ة قاب ة وال ا (  الإش ل م احBose et al,2017;Abd El hafiez,2019اتف   ) أن إف

ك ات   ع   ال ش ة فى    م فا اح وال د إلى زادة م الإف ة ي ق ة،  ال ال قار ال ال

اح إف اع  ا  ة،  قاب وال ة  ا هات الإش لل قابى  ال ور  ال ل  اه فى تفع ا  ك   م   ال

ات  ع ش ح    م ة.  ال أس ال ارد  ال ت  فاءة  ت  فى  هات  ال ه  ه ة  ق ال
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ه ك، وم ة لل ات ال ل ء م ال اح  ا الإف ة ه ال اسة ال اع ال ا م ص

ازل  ة  ا وفقا لاتفا ال لة  ان ذات ال عات والق   . III ال

ان          احو الإف دات  ات  ع  م ش ة  م ق ة    ال ار ال ك  ال ع   فى  ت  ر

راسات     (Zhang et al.,2022; Hussein,2022  ;Suleiman& Kassem,2021)ال

ك اح ال ث على م إف ى ت امل ال ات  ع  على الع ش ة، وخل إلى أن   م ق ال

ة،   اخل ال اجعة  ال اجعة،  ال ة  ل الادارة،  ل  م ل  م ة،  ال ة  ال ات  ال ها  أه

الاخ   ع  ال ا ر  ب ة.  ل ال  ;Bose et al.,2017 ;Abbas et al.,2019)ل 

Guan et al.,2019 ;Rahmawati et al.,2020; Lateef& Mohammed,  
2021 ;Gaoual & Geryville, 2021 ;Zhang et al.,2022; 

Christine ,2022 ;Isa et al.,2023)    أح ارة  ك ال ة لل ل غ ائ ال ال على 

ك  اح ال ث على م إف ى ت امل ال ات   ع  الع ش ة  م ق ا   ال ة،  قار ال فى ال

ة  فى   فا رصة، و عاملات، والادراج فى ال عة ال وع و د الف ه، وع ذل ح ال وع

ا  م اه  ت ة  اس وال ة،  وال لة  وال الادارة،  فاءة  و ل،  الاص دة  وج ال،  ال رأس 

ق.    ال

إ           أن  كو ال اح  إف ات  ع  ار  ش ة  م ق ى    ال وف ى  اس م ر  م م 

ى  فق  ومه ة ،  ق ال ات  ش م ع  اح  الاف عل  ي ا  ة  ه ال ات  ال د  جه دت  تع

فى  لة  ال ة  ول ال ة  ال عاي  وال ة،  ال عاي  ال إلى  ادا  اس ى،  ق ال ل  وال

ازل ة  رات ل ل    III  مق ة، و ة ورقاب ا ة إش ل ات ال ال ال  ، وتعل

قار ات معاي ال ل ة  م ول ة ال ال ة IFRS ال فة  ، والل اول  على  ال ة   الأوراق   ت ال  ال

ة  ة ومعاي ،  )SEC(  الأم اس امة .  ع  ال   الاس
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ةأن               ة ال اس يمعاي ال ق ار  ،  ة  م اس ة  ال  أن)  ١(رق    ال

ف احات  ت ة  الا ائ   ال ة  للق ال انات  ال ة  ب ي  تل  وخاصة ،  إضا ضها   ي   ل   ال  ع

الى  صل  في ة ال ال ة  أو  قائ خل  قائ ة  أو  ال غ  قائ ق   في  ال ة  حق ل ة  أو  ال  قائ

فقات  ة  ال ق ن   ق   أنها   إلا  ال ه   م   أ  لفه   لازمة  ت ،  ه ائ ة  وت  الق ق ك    ال فى ال

ارة ائ  ال اح     هامة  خ ها  الإف ق  ع الغ  ل ات  م ق فقات   وت ة  ال ق  ال

ة،  ل ق ق  وم  ال عة  ذل   م  ال ه  ت   ما  وم  و ق   م  عل امات  حق   وال

عة     .م

ف        ي ار  ا  ي  ال اس ل)  ٤٠(  رق   ال   ال ع ار  مع  ٢٠١٩  عام   ال  م

قار ة  ال ال ة  ال ول ي  ،  IFRS7  ال ورة   على  ت  وال اح  ض اسات  ع  الإف   ال

ة  اس ي  ال مي  ت  ال ائ  م ة  الق ال ا  أن   م  ال فه ي   الأس   ي اء  ال ها  ب ت    عل

اد ائ   إع ة  الق ال ك  ال ي  وخاصة أس  لل اء  ت ا  أ ة  ال ة  العامة  ال عال  وال

ة اس ه   ال مات    له عل ه أنه أشار إلى أن ال خ عل اء، الا أنه ي ا الأ ة ع ال ال

ل،   فاص ال لة م  رة معق ة ول  رة مل ها  ف ت ارسات    لاح م م و

م   ى تق ك ال ل م ال د قل د ع ة ، وج ق ا ال اح ع ال ة فى الاف ك الفعل ال

اس ل ال ف ىء م ال ا  اح ع ال   . (Abd Elghaffar et al.,2019)   الإف

ازل          ة  ل ات  ل م أن  اول   IIIو أ  ت اد  م  ٢٨  رق   ال    III  ازل  م

)BCBS,2018  ( ان ات "    ع ل اح  م ة  الإف فا ورة   وال ض ك   ام   "  ة   ال  ال

ة ل ه  ك ا ة  إش ام  ورقاب اعات  إل ة  الق مات  ب  ال عل ة  ال ة  ال  ع  وال

ة ة ال ق ام   ال ح  أساس  وعلى  ان ،  م اس ل  هل    وم ص ها  ال ق  إل  وال

ها  م ة  حال ضها   وم  وأدائها   العال ،   تع ا ات   لل ات ي   والاس اها  ال   تل   لإدارة  ت

ا قها  وم  ال اع  ت ة  لق ات  ح ك  على    ا.  ال ة  ال ة  ال ال   م
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ع ات  ج س ة  ال ال ام   ال ة  عاي  الال اس اصة   ال ل   بها  ال ات   وتفع ل اح  م  الإف

ي  ع ة وال ق ز  ال ة   تع مات  قابل عل ح  ال ف ها  ال قارنة  ع ها  وم  لل ها   ملاءم ق ث  وم

ها،  ق ل   وت ف   و مات   ع   م  ل   ال عل ة  ال ة   ال اس  ا   وال انات  مع   ي   ب

ا اصة  ال   . ) (Aryani,2015بها   ال

ا  وأك         أ  ه ورة   على  ال اعاة   ض ات  م ل ة  ال ا لاف  الإش ادر  في  الاخ   م

ا ة  ال ت ات   ال س ة،  ال ال ل  ال عل   ما  و مي  ي ال  ق ة،  الأم ون لا  الإل  ف

ة  ع اح  أه هات  ع  الإف لفة  ال ة  ال ار ه   تق   في  ال مات  ه ل(  ال مي  م  مق

ا ج ل مات ت عل ات ال لاء  وش   . (Bose et al,2017;Abd El hafiez,2019)). ال

امة        الاس ع  ة  اس ال معاي  أن  رو إص ة   ،  اس ال معاي  ل  م

امة ة   معاي  ٢٠١٤  عام   ( SASB)ال اس امة  م فة   الاس اعات  وفقاً   م   للق

ة اد ها  الاق ار  وم ة  م اس امة  م ك)  FNO101(  رق   الاس ش  لل احات  ل   إف

ك  الات  أرعة  ع  ال امة  م ل(   ه  للاس الي  ال اقة  ال ة  وال عاب ة  -الاس ص  خ

لاء انات  وأم  الع ة  إدارة   -ال ة  ال ن ة  القان ة  إدارة   –وال ام ال ا ف)  ال ف  به  ت

مات عل ي ال اع  ال فة فه في ت ة م ومع اه ق في ال م ة  ت امة  ال   . ال

ا  جاء  ما  أه   وم           ار  به اح  علاقة  وله  ال ات  الإف ش م ة  ع  ق  ه  ال

ال اني،  ال ل   وال  ال ك  م  ي اح  ال ا  ع  الإف انات  أم  م ة  ال ص   وخ

لاء ات  الع ات ات والاس عة  والآل ه  لإدارة   ال ا  ه ة  ال ا ق   وح لاء،  حق   ح  الع

ة  تع ا انات   ح ة   ال لاء  ال ة   للع ول ة  م ك،   أساس ك  وأن   لل ي  ال ل  ال  في   تف

ة ا ه ح انات ه ن   ال ضة ت ان مع لاء  ثقة  لفق الي الع ال فاض و ادات    ان   الإي

،   . ) ٢٠٢٠(عقل& زه
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ارة        ك ال ص ال ة وت ق ات ال ش اح ع م ة على الإف ة ال العاملة فى ال

امة ة للاس ها ال اح،    داخل تقار امة كإ قار الاس ماتى ل عل ل ال ال ل و

د اح وج ح لل ة، ات رصة ال ال ة  ق ة ال ار ك ال ة م ال اي   لع   فى      ت

ارسات اح  م ات  ع  الإف ش ة  م ق ك  ب  ال ات    فى  ال تق ام  واس  ، ال

ة.  ي ة ال ق   ال

ة (          ة الأم ال رصة والأوراق ال ة ال عل بل ا ي ة فى ) SECو . أعل الل

ل عام   ع   ٢٠١٣أب اح  للإف اعى  الاج اصل  ال ام وسائل  ها اس ات  ال أن 

ا ائح  لل وفقا  ة  الأساس مات  عل ام  ال اس على  ي  ال ع  ش ا  العادل،  اح  لاف

ت ال   ا أك فاءة،  ة و اق أك شفا عل الاس اولة ل ة فى م ق ات ال ق على     SECال

مات   عل ال ل  مة  ال ا  ج ل ال وووسائل  اع  أن ع  ال  ار  أخ ورة  ض

ة  قائ قة ان اح  ان الإ ي الاف   ) (SEC,2013ل

ال          ال  ال  ات  وتعل اع  ق أن  وضعو  ال   ال   ال  ، 

اع ة  الق ق  ال ة  ل ق ال مات  ل  خ اع  م ة  الق ق   ال مات  ل فع  خ ام  ال   اس

اتف لة،  اله اع  ال مات  والق ة ل فع   ال ام  ال اقات  اس عة  ال ف ماً   ال  داخل  مق

رة ه ة،  م  ج اع  الع ة  والق ام   ال ة  لاس ة  تق ا عة،   الاس را   ومعاي  ال   اص

ل عات  وق ف ة   ال ون ة  الإل رة  داخل  اللاتلام ه ة،  م  ج  م  ل  ا  الع

ك ال  ال عاي  الام ة  ل اس ق   ومعاي  ال   ال الي  ال ة،  ال ول عة   ووضع  ال  م

اع  م اح  الق ا  ع   للإف ة   ال ال ة   ال ل غ ف   أجل  م  وال ار  ت اح  إ  للإف

ار ق   في   لل مات  س ة  ال ز  ال ة   ع ة  خاص قارنة  القابل ح   لل ق   و   ب

مات ة   معل ال  رأس   فا ض  ال ع ا   وال ات   لل ل ا   تق   وع عاملات  ال ارة  وال  ال

ة (عقل &   ئ ،ال   . )٢٠٢٠زه
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م  ح  في         و   ) ٢٠٢١(  ال   ال   الم    ل  دراسة  ق  الأهلي   ال ، 

) أ)  ٢٠٢١  ال داً   م ف اح  م ة  للإف فا ة  ع  وال ق ال ات  ش ي  م مها  ال ك  تق   ال

ارة ع  ح.  ال اح  ال  على  ي ع  ع  الإف اع  ج ام   الق علقة  والأح  افة   ال

مات ة  ال ا   ولا  ال وني  س احة  الإل م ن  ت وأن  ها،  قع  على  م وني  ال   الإل

ا    ، مي  ال   على   لل مات  ومق فع  خ لائه   ال و  وو ل   ت مات   الع ة  عل  ا

ة للة  وغ  وواض ل  م عاق  ق ات   على  ال مات   ال ة،   وخاصة   وال ون  عله  ا   الإل

ة  على ائ   و   املة  درا ال   وخ ج   وت مة، في   أو   ال  مع   ال   تعامل  حالة  ال

ات اد   ش ارجي   الأس مي  أو  ال مات  مق فع  خ لائه   أو   ال عل  ا   و ات   ي   أو  ال

مات مة  ال ق ل،   ال ع  للع ل  إبلاغ  ال   على  و ل  ال   أن  الع ة  م ل  املة  م

ع ع مات ج مة  ال ق ات تل  م ال   . ال

لاقاً            ا وان اً   س  م ة  على وتأك ك أه اح ال ات  ع  إف ش ة م ق ل  م  ال   ق

راسات قة،  ال ا ارات  ال إلى  والإص الاضافة  ة،  ه م  ال د   ع اع   وج دة   وأ   ق   م

اح ات  ع  للإف ش ة  م ق ة  ال ال ارة  ال ك  اراتوفقا    ال ة  للإص ه  ال

ات س ة  وال ات  ال هات  وتعل ة  ال قاب ه،  ال ا ح  والإش اح  ق ار  ت  ال  إ

اح اسى  للإف ات ع ال ش ة م ق ارة.  ال ك ال   ال

ة   ق ال ات  ش م ع  اسى  ال اح  للإف ح  ق ال ار  الإ أن  ة   ١و ار ال ك  ال   فى 

، لة (عقل& زه قة ذات ال ا راسات ال ،  ال   ال  ؛ ٢٠٢٠اتفق ال  ٢٠٢١ال

،  ال   ال،    ؛  ٢٠٢٢ ال

 
 التجارية   للبنوك  المالية  التقارير  لاعداد  الحالى   طارللإ  وفقا  عنه  فصاحالإ   يجب  ما  أنه  على  القياسى  الافصاح  يعرف   ١

 لهذ  وبالنسبة. بذلك تعليمات المركزى البنك وإصدار كاملة،  تفعيلها بافتراض III بازل  متطلبات الاعتبار فى الاخذ  مع
البنوك عن      الصلة  ذات  والنوعية  الكمية   الافصاح  بنود  من  يتكون  فأنه  القياسى،   الإطار   الرقمنة   مؤشراتبإفصاح 
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 (Shihadeh et al.,2018 ;Kumar,2018 ;Yao et al .,2018; Margaret et al., 

2016 ; Wadesango& Magaya,2020 ;Chen& Wang   2021 ;Chen et 

al.,2021; Komil,2022 ;Isa et al.,2023)   إلى اح  الإف ا  ه تق  ة  ان أم .على 

ات اح ع ق اور: الإف ة  ال  ثلاثة م ق ماتها  ال ة  وخ ة  ال ان ل  وم ص ه  ال   له

مات  ا  ،   ال م ع  اح  ة  والإف ق ة   ال ع   إدارتها،   وأسال  ال اح  والإف

اف ات  في  العلاقة  ذو   الأ ل ة  ع ق ة  ال ى   ال ا  وت ج ل ة  وذل على   ال ال ال

الى :    ال ال

أن   الاولو ر  اح  ال ات  ع  الإف ة   ال  ق ق ماتها  ال ة  وخ ة  ال ان  وم

ل ص ه  ال مات    له (عقل ال قة  ا ال راسات  ال ،&اتفق    ال   ال  ؛٢٠٢٠زه

 ،  Margaret et al., 2016 ;Khan,2017; Shihadeh et)         ؛ ٢٠٢١  ال

al.,2018 ;Kumar,2018 ;Yao et al .,2018;Wadesango& 
Magaya,2020 ;Chen&Wang,2021 ;Chen et al.,2021; Komil,2022 ;Isa 

et al.,2023)  أن ة  على  ق تع   ال ارة  ال ك  ال ات  على  فى  سائل  الق ة   وال ق  ال

ق مات  ل ة   ال لاء،  ال ي   للع لاء  ت  وال ام  م  الع ي   ال عاملات  م  الع   ال

ة ان  أ   وم  وق  أ  في  ال اً   م هاب   دون   ذات وع  ال ،  لف ا  ال م   م   ال   ام   ل

اح ة  ع الإف ق ات ال ه الق علقة به مات ال عل ها  مع ال ة مقارن ة الف ال قة.         ال ا   ال

انىأما      ر ال اح  ال ا ع   الإف ة م ق ة  ال فق اتفق    إدارتها وأسال  ال

قة (عقل ا راسات ال ، &ال ، ال  ال  ؛ ٢٠٢٠زه   ؛   ٢٠٢٠ ال

(Gonzalez, 2017 ;Ditsheggo,2018; Zabala&Slusarczyk,2020 ;Zhang et 

al.,2022 ;Christine ,2022 ;Asongu et al.,2022; Tjondro et al.,2022)  .  

 
 البنك   وتعليمات   ،وتعديلاته  ولائحته   المركزى  البنك  قانون و   المحاسبية،   المعايير  على   الاعتماد   خلال  من  وذلك

  . السابقة والدراسات البنوك  تجارب وخلاصة المركزى
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ة   على أن ها ع ت عل ة ي ق اع  ال ا  م أن ا  م ال ها: ال ة   أه ات   ، ٢الاس

ا ة   وال ل غ ه  ٣ال ا  وه ا أه  م تع  ال ة  م ق ا   ال ارة ن ك ال فى ال

د ع ادرها ل ى م ل وال ا:  فى ت عانة  م ادر الاس ة ال ارج ا ٤ال   وال

ة  ان ا ٥ال ة  وم ا ٦الأن ال وم ا و ٧الإم عة   م ا٨ال ل   ، وم غ   ال

 
 أو   ،   الرقمي  التحول  لاستراتيجية  والتنفيذ  التخطيط  سوء  من  الناجمة  المخاطرعلى أنها    الاستراتيجية  المخاطرتعرف     ٢

  ). (Zhang et al.,2022 ;Christine ,2022 ;Asongu et al.,2022 البنك استراتيجية مع توافقها عدم
 أو   الداخلية  الرقابة  نظام  في  الخلل  نتيجة  البنك   لها  يتعرض  أن  يمكن  التي  الخسائر  على أنها  التشغيلية  المخاطرتعرف    ٣

 أنظمة  في  أعطال   أو  بكفاءة،   مهامهم  أداء  في  البشرية  والموارد  العاملين  وفشل  إخفاق   أو  لديه،   الداخلي  التشغيل   نظام 
  التعريف   هذا  ويشمل   والغش،  التزوير   عمليات   ذلك   ويتضمن  خارجية،  وأحداث   عوامل  نتيجة   أو   الإلكترونية،  التشغيل 

 .  (Asongu et al.,2022; Tjondro et al.,2022) القانونية المخاطر
 توافر   على  الرقابة  على  البنك  مقدرة  عدم  عن  الناجمة  المخاطر  على أنها  خارجية  بمصادر  الاستعانة  مخاطرتعرف    ٤

 على   البنوك  بعض   اعتماد  وأيضا .  الرقمية  المصرفية  والمنتجات  الخدمات  لتقديم  أساس   تعتبر  التي  الانترنت  شبكة
  البنك   أنظمة  وتكامل  ربط  يتطلب  قد  وهذا  المصرفية،   الرقمنة  لدعم  المناسبة  التكنولوجية  التحتية  البنية  إدارة  في  الغير

  بالسرية،  ترتبط  إضافية   مخاطر  على  علاوة  التشغيل  في  أخطاء   إلى   البنك   يعرض   قد   مما  الطرف،  هذا  بأنظمة 
 Zhang et al.,2022 )المصرفية  للرقمنة  اللازمة  والتقنيات  الخدمات  موردي  على  البنوك  اعتماد   إلى  بالإضافة

;Christine ,2022 ;Asongu et al.,2022) .  
أنها  السبرانية  المخاطرتعرف    ٥  المصرح   غير  والوصول  والقرصنة  الاختراق  احتمالات  عن  الناجمة  المخاطر  على 

 أو   الإلكترونية،   للبرامج  مطابقة  معلومات  تزوير  أو  البرمجيات  تقليد  أو  العملاء،   حسابات  بيانات  وسرقة  البنك  لأنظمة
  عدم   نتيجة   العملاء  بعض  قبل  من  الإساءة  ذلك  إلى  إضافة   العملاء،   حسابات   بخصوص  المعلومات  بعض  تعديل

 Asongu et al.,2022; Tjondro et) بالتأمين  اللازمة  التدابير  كافة  اتخاذ  وعدم   الرقمية  للتقنيات  السليم  الاستخدام
al.,2022) .  

 التحول   مع  وشموليتها  البنك  أنظمة  كفاءة  أو  تكامل  عدم  عن  الناجمة  المخاطر  على أنها  البنك  أنظمة  مخاطرتعرف    ٦
 أو   العيوب  أو  الأخطاء  احتمال  وأيضا  الرقمية،   المصرفية  للخدمات  الأنظمة  هذه  تصميم  ملائمة  عدم  أو  الرقمي

 العاملين   بعض  إلمام  عدم  على  علاوة  المصرفية،  للرقمنة  اللازمة  والبرمجيات  الأجهزة  في  كفاية  عدم  أو  الأعطال
  تكنولوجيا   في  المتسارعة  التطورات  لملاحقة  الكافية  الخبرة  إلى  وافتقارهم  الرقمية  للتقنيات  الأمثل  بالاستخدام  بالبنوك

 ;Gonzalez, 2017 ;Ditsheggo,2018)الرقمية    والتكنولوجيا  الاتصالات  معلومات
Zabala&Slusarczyk,2020).  

 للرقمنة   الحاكمة  والتنظيمية  القانونية  بالقواعد  البنك  التزام  عدم  عن  الناجمة  لمخاطرا   على أنها  الامتثال  مخاطرتعرف      ٧
  والتوقيع   الإثبات،  في  وحجيتها  الرقمية  المصرفية  للتعاقدات   المنظمة  القواعد  خاصة  وجودها،   عدم  أو   المصرفية

  المعلومات   تكنولوجيا  وجرائم  المالية،   التكنولوجيا  المشفرة،   والعملات  ي، الرقم  الدفع   ووسائل  وأنظمة  الإلكتروني، 
 وسرية   والخصوصية،   المعلومات  وأمن  المالي،  المستهلك  وحماية  الشخصية،   البيانات  وحماية  والاتصالات، 

  للبنك،  الإلكترونية  والمواقع  لبرمجيات  الفكرية  والملكية  الإلكترونية،   المراسلاتو  العميل،   وخصوصية  الحسابات، 
  للرقمنة   اللازمة  التحتية  والبنية  الرقمية  للتقنيات  المزودة  الجهات  مع  البنك  وتعاقدات  وعلاقات  البنك،   بيانات  وقواعد

  . (Gonzalez, 2017 ;Ditsheggo,2018; Zabala&Slusarczyk ,2020) المصرفية
 البنك   مقدرة   عدم  نتيجة  نتيجة  البنك   تجاه  یسلب  راي  تكوين  عن  الناجمة  المخاطر  على أنها    السمعة  مخاطرتعرف    ٨

 الأمان   معايير  وفق  الرقمية   المصرفية   الخدمات   توفير  عدم   أو  لها  مؤثر  اختراق  حدوث   أو  بكفاءة   أنظمته  إدارة  على
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، ي الأخ اح ال على  وال مات  ع الإف عل علقة  ال ه  ال ا   به ة ال   و

ها مع ادارتها ة  مقارن ة الف ال قة ال ا اح ن  أن  على ال اً، الإف داً  ن     ا   م

ا ة ل ق ي ال اجه ال ك  ت ث   ألا على ال رة  ذل ي فا  في  ال  ق ة على ال ص  خ

انات  ها ال   . وأم

عل               ي ا  الو ال ر  اح  ال اف  ع  الإف ات   في  العلاقة  ذو   الأ ل   ع

ة  ق ة   ال ى   ال ا  وت ج ل ة  ال ال قة   ال ا ال راسات  ال أتفق  فق 

،&(عقل    &Votintseva et al.,2019 ; Ditsheggo,2018; Buh)    ؛٢٠٢٠زه
Goldberg,2020 ;Suleiman& Kassem,2021; Aben et al.,2021; 

Broby,2021 ;Komil,2022 ;Agostion et al.,2022)  أن على  ة  .  ق ل  ال   ت

ل ك  دخ عة  في  ال مع  م  م ات  ي  الاتفا اف  م  الع ها  م   العلاقة  ذو   الأ  أه

ات ا  ش ج ل مات   ت عل ولاش  ال الات.  مات  أن  والات عل ه   ع  ال ات  ه   الاتفا

عاملات ن   وال ة  ت اس اجات   م مي   لاح قار   م ة  ال ال غي   ث  وم  ،   ال ح  أن   ي  ف

ه  ال ماتع ه عل ها  مع ال ة مقارن ة الف ال قة.  ال ا   ال

لاقاً           ا وان اح  قام س م قاق  ال ار اش اح  ا اسى  للإف ات  ع ال ش   م

ة ق ك فى ال ارة،   ال اح  ما ل ال ه الاف ار وفقا ع الى  للا اد ال   لاع

قار ة  ال ال ك   ال ار  فى الاخ مع لل ة الاع اض  III ازل ل لها اف   املة، تفع

ات ه دراسة عقل &   .ال  ال   وتعل ا قام  الا ل ش اس اء ال اح ب قام ال

) قة  )  ٢٠٢٠زه ا راسات ال اس م وال ه فى  اد عل الاع اح  م ال ق   ، وه ما س

 
. عملائه  ومتطلبات   لحاجات  الفورية   والاستجابة  والاستمرارية   والتوقيت   والدقة  والسرية 

)Zabala&Slusarczyk,2020) (٢٠٢١ ،   المصري المركزي البنك(  
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اح ك   إف ارة ال ة  ال ق رصة ال ة ال ات ع ال ش ة وذل على ال    م ق ال

الى .    ال
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اح      ا س   ل ال اً    م اً ح ع أم ة  ق ات ال ش ك ع م اح ال إلى أن إف

ة  ن ارتفاع  م  ارة  ال ك  ال ه  ت  ا  ل ا  ن ارة،  ال ك  لل الهامة  ر  الأم وم 

ات   ش م ع  اح  للإف امل  م ار  إ د  وج إلى  اجة  ال ع  ت ح   ، ة  ق ال عاملات  ال

اس م ا ي ة  ال قار ال ة فى ال ق اجة ال ، ول أك م ال ل حالة ع ة وفى  ق ة ال ع أه

عل  ت قارنة،  لل وقابلة  قة  ث وم ملاءمة  مات  معل إلى  ك  ال ة  ال ال قار  ال مى  م

ك،   لل الى  ال الاداء  ته فى تق  اع ل ة، وذل  ا ال ة ودرجة  لة وال ال رجة  ب

ارات   الق اذ  ات ته على  اع إلى م ه  الاضافة  اع مات ت اجة إلى معل وال ة،  اد الاق

ة  ال ال قار  ال تع  أن  ل   ل بها.   ة  ت ال عاد  والا ة  ق ال ات  ش م فه  على 

اثل   م ت ة ع ك، ودورها فى ت ف أداء ال ها على  اع ات، وت ش تل ال رة  ال

قابل ل ة  ا رجة  ب شاملاً  احاً  إف ن  مات،   عل مى ال م اجات  اح ة 

ك   ال فى  ة  ق ال ات  ش م عة  ل ل  ال الفه  م  ل  أف م  ق  و مات،  عل ال

الى.  ل فى ال ال ف اح  م ال اوله ال ف ي ارة. وه ما س   ال

قاي ٦/٢ م وال فه مات: ال عل اثل ال م ت دات   ع ا وال   وال

ى ما  ح عل اثل ال م ت ع ع ض امم اه اح   جان  م     ت   Machdar) ال

et al ., 2017; Michaels & Grüning, 2017; Nuanpradit, 2018; 
Moore,2019 ;Khatali,2020; Tsindeliani &Mikheeva,2021; 

Roshan&Abdi,2022 ; Asongu et al.,2022)  .  

ها  قة م ا راسات ال ل ال ل اح م خلال ت ح لل مات، ف عل اثل ال م ت م ع فه ءا    و

(Foomani & Sarlak,2018 ; Kiswanto, & Fitriani ,2019; 

Juniarti,2019 ; Loureiro& Silva,2019;  Nguyen et al. ,2019)  .  

مات ح اتف  عل اثل ال م ت د لع م الاتفاق على تع م ع  ع   ال
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 (Michaels & Grüning, 2017; Nuanpradit, 2018 ;Tsindeliani 

&Mikheeva,2021) ها ف اي  ي ى  ال الة  ال مات  عل ال اثل  ت م  ع تع  على   .

ع   ل أو  ة ق اح عاملة ال ة فى ال ار لفة ال اف ال ماتى ل ما ل الا عل ال ال

ا ي م الى، م ق ال ع   ن ال ح لل ة، ل ال ق الاوراق ال أك فى س م ال درجة ع

على  ا  سل ع  ي ما  وه  ون  اخ دون  عاد  غ  عائ  ق  ت أو  ة  مع ارة  خ ب 

ق.  الاخ  .ال ع  ال ق  ت ح   ;Foomani & Sarlak,2018)  فى 

Roshan&Abdi,2022; Asongu et al.,2022)    اف الا لاك  ام ر  م م  له 

ي   ا  م ة  ارج ال اف  م الا أك  ل  ة  ال ة  ال ة  مات ع  عل ل ة  اخل ال

لى.  ق ة ال ضع ال ح، وعلى ال ب ق ال رته على ت     م مق

ل م (     Machdar et al ., 2017 ;Moore.,2019 ;Khatali,2020)وأشار 

ف   ل  ة، ح  ال اق ال ازن فى الاس لال ال مات على أنه اخ عل اثل ال م ت إلى ع

ة  ف الاخ م ح ال مات ال اوز معل مات ت لة معل ة أو م واح فى معاملة حال

 . ق دة أو ال   أو ال

اح  ل ال لح   و ا س إلى أن م مات    م عل اثل ال م ت ل عام  ع  

ا فى فى  ة  ار ال اف  للأ ماتى  عل ال ال  اف  ت م  ع ة  اه  " إلى  ى  اس ال لأدب 

ة،  ارج ال أو  ة  اخل ال اء  ق س ة  ح   م  ال دة  أو  ال ث على   أو   ال ا ي ق م ال

مات" .  عل ل ال اد ل   ال الاق

مات أما   عل اثل ال م ت اس ع عل  ل  ا ي ل اح م ت ح لل راسات  ، ف ال

ها   لة م قة ذات ال ا   ال
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(Abad et al.,2017 ;Martı´nez-Ferrero et al., 2018 ; Kiswanto, & 

Fitriani ,2019; Juniarti,2019 ; Loureiro& Silva,2019 ; Nguyen et 
al. ,2019 ; Abdul Ghafoor et al.,2019 ; He &Marginson, 2020; Khatati, 

2020; Li,2020; ;Tsindeliani 

&Mikheeva,2021 ;Roshan&Abdi,2022 ;Asongu et al.,2022) .  

عل   ت مقاي  ات:  ف ثلاث  إلى  ها  تق ة  ان الاوراق  إم ق  فى س الاسه  اول  ب

ة  ال ع    ال ها؛ م ال ى م اولBid- Ask- Spread(ال  Trading Volume، وح ال

عل  ، )  ت ال  مقاي  ال لل  ال ات  دقة   ب ها؛  م ى  وال ات  (  لل  ت ال  ال  ال

Analysts Forecast Accuracy  احة ) ومقاي آخ خاصة ة ال ار ص الاس الف

ائ الاسه   الاسه  وأسعار وع ائ  ب ع ب تقل وت ها؛  م ى  ،  Returns Volatility(وال

اخلى )  اول ال ة ال   ور

م   ع  اماو اس قاي  ال خل  فى    أك  م مات  عل ال اثل  ت م  ع لة  م اس 

ع  ;Martı´nez-Ferrero et al., 2018 ; Kiswanto, & Fitriani ,2019) م ال

Juniarti,2019 ; Loureiro& Silva,2019 ;Nguyen et al. ,2019; Tsindeliani 

&Mikheeva,2021; Roshan&Abdi,2022; Asongu et al.,2022)  .    ع وال 

ن   سع  وأدنى  ه  ال اء  ش ع  فعه  ل اد  ع اس على  ال  ن  سع  أعلى  ع 

ل   وال ض  الع أسعار  وق  ف ا زادت  ل ف  ، ه  ال ع  ب له ع  لق اد  ع اس ال على 

ي  ام ال ال ة  مات ن عل اثل ال م ت لة ع ) دل ذل على زادة م ع (م ال

يه مع ه م ل اس ع م ع ل وق ال مات فى زادة ف عل غلال تل ال اس مات أك  ل

ا أقل،  مات  معل يه  ل ي  ال ال  مع  الاسه  ادل  ت ة  ل خل   ي  ع ال ا    ه

لة وأنه  ه ام  ضة  أقل  الاس اء  عُ اس،  لأخ الى  ال ال م  و قاي  فه   الأك   ال
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ال  فى  ملاءمة ة  م اس اس وا   ال ه فى  اد عل الاع اح  م ال ق ف  اجعة وه ما س ل

 . ل الأساسى لل ل ل ال مات فى  عل اثل ال م ت   درجة ع

مات،   عل ال اثل  ت م  ع ا  م أن  راسات  أما  ال ل  ل ت م  اح  لل ت  فق 

قة   ا  ;Nguyen et al. ,2019; Tsindeliani &Mikheeva,2021)ال

Roshan&Abdi,2022; Asongu et al.,2022)    : ع ن إلى  ها  تق ة  ان إم  .

ة   اخلا ا  الادارة    Moral Hazardم ب  الح  ال فى  عارض  ال ة  ن ث  (ت

م   ة لع لاك،  وذل  اب ال ة على ح ات ها ال ال ع م م الادارة ب لاك، فق تق وال

ال على  ل  ال ل  الادارة  ح ا  ن عة  ا م م  ه  ت ى  ال ة  ا ال مات  ا و   ، )عل م

ى   ار الع اه    Adverse Selectionالاخ ار م ال ء اخ ة س ث ن ى ت ( ال

ة  ل ا   احة م ارد ال ام ال فاءة فى اس م ال د لع ا ي لائه م الادارة، م ل

 . ( اه   ال

ا  ت م  دات ع أن م ةو ار ال ك  ال فى  مات  عل ال م  ثل  اح  لل ت  فق   ،

قة   ا راسات ال ل ال ل  ;Nguyen et al. ,2019; Tsindeliani &Mikheeva,2021)ت

Roshan&Abdi,2022; Asongu et al.,2022)    :ات ف ثلاث  إلى  ها  تق ة  ان .إم

عل   ت دات  ال م لل    ات  ة  ل غ ال ائ  ال ها؛  م ى  ه (ال ،  نف   ال

ة فع  ون الي،  ال الادارة   ال فاءة   ، ة  ة  وال ل ال ت  أو  ت  درجة  دات  ،) ،    م

عل اجعة  ت ة وال اس ها؛ ح  أة ال ى م أة  (وال ة  م اس اجعة  ال ع رأ    وال ، ن

ع الآخ خاص   ات ) وال ا اق ال ة م ه ارسة ال ة ال نى   ب ام القان ات ال غ (م

ة،   ارج ة وال اخل ة ال ات ال ل ال مات، تفع عل اء ال ل دور وس ، تفع ة ال ا وح

 .( ار اح الاخ اق الإف سع فى ن   وال
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اح  ل ال ا س إلى أن   و ة  م م  اه اثل    ع ي م  ت ها الع اح مات  عل ال

ل فى؛  ى ت ا وال ة  زادة  ال مات،  ف عل مات وخ ال عل ي  ال ة  وته ة   مه اس  ال

سائل   ع ال اك  الح، وأن ه اب ال ارات أص ا على ق ع سل ا ي افها،  ق اه ل

الاخ ى  اس ال اح  الإف فى  سع  ال مات  عل ال اثل  ت م  ع ف  ل م اللازمة  ار 

زادة   على  ل  للع  ، آخ ة  ناح م  ة  ق ال ات  ش م ع  اح  الإف فى  سع  وال ة،  ناح

ة، وت  ال ال اق  لة الأس تع س وم ث  اح،  اق الإف ع ن س ة وت فا ال م 

 . ك وال اصل ب ال ل ال ه ات، وت ل لفة الع   ت

اح  - ٦/٣ ل العلاقة ب إف ل اثل  ت م ت ة وع ق ات ال ش ك ع م ال

 . ض ال قاق ف مات واش عل   ال

ع   راسات  اتفق   Khan,2017;Rajapathirana&Hui,2018; Shihadeh et) ال

al.,2018; Ditsheggo,2018;Yao et al .,2018 ; Al-Chalabi et al.,2019 ; 

Buh&Goldberg,2020 ;Kertschmer&Khashabi,2020;Valentinetti&Munoz,2021

; Roshan&Abdi,2022; Asongu et al.,2022)  .دود افع  على م ك ع   وم اح ال إف

ة ق ات ال ش مات ،   على   م عل اثل ال م ت راسات سالفة   ت م ع ح أشارت ال

أن  إلى  ك   ال  ال اح  ات    إف ش م ة  ع  ق في  ال اع  أن  مة  دع      م

ار يا  الاب ق ك،  داخل  ل اث  وذل م خلال    ال مات  اس ة  خ ة  ب ي ة   أك  ج اف ت

اه   ا  ق الفعلى، م ة فى ال ال قار ال ع ال ورة ل مات ال عل ف ال م شأنها ت

ة   ال ال قار  ال إتاحة  أن  ش  ولا  ها،  ون ة  ال ال قار  ال اد  إع ة  ف تق  فى  وره  ب

اف   اف  للأ الا ل  ة  مات عل ال ة  ال م  ف   س الفعلى  ق  ال فى  ة  ارج ال

ة.  ال ق الاوراق ال مات فى س عل اثل ال م ت قل م درجة ع لعة، و   ال
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ع ال  ;Kipp et al.,2019 ;Hasan & Cready,2019)وأضاف 

Shan&Troshani,2021; Chen et   al.,2021 ; Yunita,2021 ;Broby,2021)  .

إف ة، أن  ق ال ات  ش م ع  ك  ال ارة  س  اح  ال ك  ل   م   ال ص مات  ت عل   ال

ع  إلى  عة ن  ع   م   م اب   م   الان أ    أص وفى  ان،  م أ  م  ة،  ل ال

لفة و  ، دون   وق ة  اش م قة  و  ، لل ع   أس ل  ق وص ت الى  ال و ة،  ف م

ق   ال وفى  مات  معل اء  ن وس عة  س فأن  ث  وم  أقل،  اء  اق ال  و  ، اس ال

ة فى  ق اه ال ا ت مات،،  عل اثل ال م ت ا فى ت ع ع عاملاً رئ ة  ال قار ال ال

الى   اه  الات ة  احاد ال  ات اة  ق م  ة  ال ال قار  ال ل  ت م خلال  اح  الإف ة  ب تغ 

اب أص مع  فاعل  ال ح  ت اه  الات ة  ائ قة   ث وال ة  فا ال م  م  ي  ا  م الح،  ال

مات. الام عل اثل ال م ت لة ع فف م م ارة  ف  ال  و ك ال سع  على ال  فى ال

اح.  ا الإف   ه

ع         اق أشار ال   وفى نف ال

 (Harelimana&Bosco,2017 ; Kumar,2018 ;Votintseva et al.,2019; 

Suleiman& Kassem,2021;Chen&Wang,2021 ;Isa et al.,2023)   إلى ان .

ك اح ال د  إف ة  ان ي ق ات ال ش ة  ت  إلى  ع م مات  ف عل   الإدارة  ب   ال

مي قار  وم ة،  ال ال ف   خلال  م  ال مات  ت ها  ت  معل م رة  تق   م  م   مق

ف   على  ال ات  ت مات  ق ةا   لل ة،  ل ق رة  تق  و   ال ا  إدارة   على  ال  مق  م

ة ق ة  ال ف   إلى  الإضافة  ،   ال مات  ت ها  ت  معل م رة   تق  م   م   ال  مق

ل  على فقات  ت ة  ال ق ة  ال ل ق ة،   م   ال ق ت   ما  وه  ال ه  ي  ة  زادة   عل

مات عل ى   ال امها  ي  ال ة  فى  اس ل اد   ع قار   اع ة،  ال الي  ال ال دة    و ج زادة 

ة فا وال اح  الإف علقة  وم  ا  افع  ال ة  وم ق ارة،  ال ال ك  ال ا   افى   م
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ع ا  ي اب ي  على  إ ة  ال  تق ة  لل ك  ال اله   لل ار  على  و  في   الإس

ك  تل أسه     .ال

ل م    واتف 

 (Dimitriu& Matei,2015; Singerova,2018 ; Dordevic et al.,2018;  

Janackovic et al.,2018 ;Agostion et al.,2022 ;Roshan&Abdi,2022)     .

هائى   ال م  ال ل  وص تع  فى  اع  ت ة  ق ال ات  ش م ع  اح  الاف أن  على 

و ال اس ، ح ي ت ق ال ة فى ال اس مات ال عل ل لل مات  عل ال م 

م   ع م  ة  ق ال ات  ش م ع  اح  الإف قلل  الى  ال و  ، اقعه م ع  ال  غ  و ع  أس

ل  ص ال اواة فى  ال ق  ، و ارج اخل وال ال م  لل احة  ال مات  عل ال اثل  ت

أك مات  معل ة  ب خل  فى  ة  ق ال ات  ش م ع  اح  الإف ة  اه م ث  وم  مات،  عل  لل

ة.   ال ال اق  الاس فى  مات  عل ال اثل  ت م  ع درجة  ت  فى  ع  ي ال  الأم   ، اء  ث

دة   ج زادة  فى  اه  ت ف  ة س اب ال ة  اس ال ة  تق أن  ال  سالفة  راسات  ال وأضاف 

ات   عال اق ال ان ات مات، م خلال ض عل اثل ال م ت ة، وت درجة ع ال قار ال ال

معاي ة مع  اس ها ال ة وخل اس ال ات  عال ال ها، وسلامة  وج ع ال م  ة وع اس ال  

اثل  ت م  ع وت  ة،  ال ال قار  ال فاءة  و دقة  زادة  فى  اه  ا  م  ، اء  الاخ م 

ى   اعات الاخ ال الق ة مقارنة  ق ه ال ى ت ه ة ال اعات ال الق مات فى  عل ال

قها.    لا ت

م   ل   ;Margaret et al., 2016;Wadesango& Magaya,2020)واتف 

Broby,2021; Agostion et al.,2022)على ع   ارتفاع  أن   .  اح  الإف م 

ة   ق ال ات  ش لفة  ت   في   اه   م ال،   رأس   ت د   ح   ال اح  درجة   زادة  ت  الإف

ها م   درجة  ت  إلى  ع اثل  ع مات  ت عل اح   والإدارة،   ال  ب  ال ف إف ح ي
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ن   م ل  ح  ي ا  مات،  عل لل ر  الف اح  للإف قة  ة  ق ال ات  ش م ع  ك  ال

ها  وا ف ى اس ك ال ل ال مات ح ونة ع ال ع معل ا م ال مات م عل ه ال ه

اه فى ها، الأم ال  ار ف ن فى الاس غ لة  زادة   أو ي اق  س ال،   رأس  أس   ق  ام  ال

ع لفة ت   على ي ال رأس ت   . ال

م ل    ;Martı´nez-Ferrero et al., 2018 ;Khatati, 2020)وأضاف 

Li,2020 ;Suleiman& Kassem,2021)  ك  أن اح ال ف   إف ة ي ق ات ال ش ع م

لل ال  لل مات  ع  ال عل ورة  ال اء  ع  ال اذج  ب علقة  ال  ن فقات   ال   ال

ة ق ة،  ال ل ق اء  ع  أنه  ح  ال اذج  ب خ  ال  ن ار  في  ي م   وف  الاع أك  ع   ال

ة ت ة  ا  ال ق الي .  ال ال ف  فإن  و مات  ت ه  ع  معل ا   ه ل  ال  على  ع

لل   ل   ال  ت ال  ال اء  ع   ال ه   ب م    ه اذج، وم ث ت درجة ع ال

مات.  عل اثل ال   ت

ع  اق اتف ال   وفى نف ال

(AL Htaybat et al., 2017; KPMG, 2019;Votintseva et 
al.,2019 ;Kipp et al.,2019 ;Hasan & Cready,2019 ;OCED, 2020; 

Wadesango& Magaya,2020; Shan&Troshani,2021; Aben et al.,2021 ; 

Christine ,2022)  د اه   . على وج ة  ات ق ات ال ش ك ع م اح ال  للعلاقة ب إف

مات عل اثل ال م ت ة ع ل   إذ.  وف اه ي د  في الأول  الات ة  علاقة وج ذل    ب م   سل

اح  لة   الإف م  وم اثل   ع مات،   ت عل ق  ال ال ات  تق ام  اس ة  ان ام إلى  ة ا  

قل   ب لل  ات  ق ال ه  ه ح  ت ح  مات،  عل ال اثل  ت م  ع م  ل  قل ل ة  ي ال

فى   هل  ال ه  وال ق  ال فاض  إن الى  ال و  ، اش م ل  ال  إلى  مات  عل ال

الاضافة إلى  عها،  مات وج عل لفة لل ع ال ار ال ادر الاخ ، م خلال م ال
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ا إلى  ل  ص ع لل ف اح أ سع م وال مات  عل ال ازة  ال ح ت ل  الى تقل ال و مات،  عل ل

اثل   ت م  ع م  قلل  ا  مات  عل ال ة  عال ل  ال ال  م  ل 

ع  ة ع وق اس مات ال عل ة ال ق ات ال ش ك ع م اح ال ف إف الى ي ال مات.و عل ال

وه ى،  زم تأخ  مع  ول  ة،  ال ال اث  ه   ت ي   ما  الاح مات    ة  زادة   عل عل ال

ة اس دتها  ال ى  وج امها  ي  ال ة  فى  اس ل ،  ع قار ال اد  ا  أع  م   م  ي   م

ة فا قة  ال فف   وال لة   م   و م  م اثل   ع مات،   ت عل اع  ف   ال   الام  ال  الق

فى سع  على  ال ا   فى  ال ع   ه اح، و قة  الإف ك    في  ال ارة،ال ه   ال ع  في  و س  ت

ة لاء  قاع ة   Chanias et al(2019)وأضاف دراسة    . الع ق ات ال ش اح ع م أن الإف

اف  م  تق   في  اع  عات  مع  ال  ت اع  ال ة،  والق ا  ال ة   روح  ي  م أن  ال

اف  ل  اب  الأ الح أص ل ص ال ق ارة م     . ال واس

عأما   انى ف ال اه ال   الات

 (Gonzalez, 2017 ;Zabala&Slusarczyk ,2020; 

Buh&Goldberg,2020; Suleiman& Kassem,2021 ;Tjondro et al.,2022).  

ة   ف لفة ال ل ال ى ت ة وال ق ات ال ش ك م اح ال ا إف ا افع وم غ م أنه ب

ا   ات وال ع ال ج  مات، إلا أنه ت عل ع لل ر وال ل الف ص اح، وال للإف

ع   ن م ال ى  مات، وال عل ائ لل ل ال ال عل  ى ت اح، وال ا الإف اجه ه ى ت ال

فا على خ  ا ال هاج ها  ص ق .وأم ل ال ض ال   خاصة فى  ع ك  ه ت   لل ال

ات  م ي ه علقة ال ائ  ال ة ال ان ارة   ال ك ال ض ال الاضافة الى تع ال،  والاح

، ا الأخ ي م ال ي للع اح ال  على    وال مات ع الإف عل علقة ال ه   ال   به

ا ة ال ون الإ و ى ال ى  اح  ن   ادارتها، وال اً، إف دة    ا ث على ج ي

د إلى م م ة، و اس مات ال عل لة ال م م اثل ع مات.  ت عل     ال
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ع الآخ   اق ي ال   وفى نف ال

(Bose et al.,2017 ; Gonzalez, 2017 ;Abbas et al.,2019 ;Guan et 
al.,2019 ;Rahmawati et al.,2020 ;Gaoual & Geryville, 2021 ;Lateef& 

Mohammed,2021 ;Yunita,2021 ; Roshan&   
Abdi,2022 ;Christine ,2022 ;Asongu et al.,2022)  

على    ود  م تأث  ذات  ن  أن  ة   ق ال ات  ش م ع  ك  ال اح  إف أن 

د فى ة تع ه الف مات، وأن ه عل اثل ال م ت ة ع ائ  ت ف ها إلى خ ء  م ج

ه أك م   ( ل ال اد ومع ة (كال الاق ة ال اد امل الاق ه والع ال نف

ى   سل ا  ارت د  وج إلى  ال  سالفة  راسات  ال أشارت  فق  ة،  ق ال ات  ش م ع  اح  الإف

العلا ه  ه وأن  مات،  عل ال اثل  ت م  وع ة  ق ال ات  ش م ع  ك  ال اح  إف أك ب  قة 

دة   ى ت  ا وال ك الاك ح تفعة، وال لة ال ة وال ك ذات ال حا فى ال وض

قار  ال مى  مات ل عل ال ف  ل على ت ع ال  الأم  ال،  ال ة رأس  فا ل، و الأص

اثل   ت م  ع ت  خلال  م  ة  ال ال اق  الاس فاءة  رفع  فى  ة  اه ال الى  ال و ة،  ال ال

مات. ال   عل

ا س اح م ح لل اح  ي ات  ع  أن الإف ش ة  م ق اره سلاحا ذو    ال  اع

اثل  م ت د إلى م م ع مات، أو ي عل اثل ال م ت د إلى ت ع ي ، إما أن ي ح

ك   اح ال د  إف ى م ار ت د ا ورة وج ء على ض ا ال لقى ه مات، و عل ال

ات   ش ة، ق  ع م ة ومعق غ مات م ة معل ل ب ة فى  ائج ع ث ن ى لا ت ة، ح ق ال

ة.  غ اح غ م عات للإف د إلى ت   ت

ا          ا س ك اح م ح لل ارسات اتفاق    ي قة  ال ا ك    زادة   أنّ   على  ال اح ال إف

ا  سل ع  ي ة  ق ال ات  ش م مات  على  ع  عل ال اثل  ت م  غ .  ع ال  دراسة   ل  أنّ   م  و

اول لفة   العلاقة  تل   ت م ة  ب ها  إلاّ   فى  مع اح   ارتفاع  أنّ   اس  أن  إف م 
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ة ق ال ات  ش م ع  ك  ع  ال ا  ي ا جات  على  إ م دة  ام   ج ي   ال اس ا .  ال

اً   اع ق  ت  فى  أ ال  ال علقة  وال ل  ال مات  على  ال عل ا.  ال وره  وه   ب

ع مات  فى  ي عل اثل ال م ت ة ع ي.  ت ف راسات ال رة ال اً ل ة   فيت    ون ال

ق م العلاقة ب   ل م ال ل ال ة م ة ال ه الق ر ه ة وه ما ي اح ال إف

ة ق ات ال ش ة ع م ك ال مات،  ال عل اثل ال م ت اح مع وجهة ن واتفاق    وع ال

لث  أ ال ع ال وال اح  ى  ك  لإف ات  ع  ال ش ة  م ق مات على    ال عل ال اثل  م ت ،  ع

ن   أن  اح  ال قع  ي ل  احول ك  لإف ارة  ال ة   ال ق رصة  ال ة  ال  ع  ال

ات ش ة تأث  م ق ى ومع   ال مات  على  سل عل اثل ال م ت دع ق قاق إ  ه . وه ما  لى اش

ض ال  اليف   : ال

  

  

  

٦/٤- ( لات الأخ ل ل الأساسى وال ل ة ال ( ال ه   م

اً   ه ت ال  ة  ه م اح  ال ض  الع الاع ة  ب في  ال  وض  ف ار    لاخ

ك اعة ال ع   وص ة، م راسة ال ف م ال ؛ اله ل م اول  ل س ت ة. ول ال

راسة، ال ة  راسة،    وع ال ات  غ م اس  و ص  ت راسة،  ال اءات  واج ائج أدوات  ن اً  وأخ

 . وض ال ار ف   اخ

راسة   -٦/٤/١ ف م ال ة اله   ال

ي ،  ئ ض ال ال ار ف ة اخ راسة ال ف ال ه ان م   ت ي ما إذا    ل

اح ك  إف ارة  ال ة   ال ق رصة  ال ة  ال ات  ع  ال ش ة  م ق ث   ال م  على  ي   ع

اثل مات ت عل   اسا على   ال

:H1  مستوى إفصاح البنوك التجارية المقيدة بالبورصة المصرية عن    ؤثري
  عدم تماثل المعلومات . علىمؤشرات الرقمنة سلبا ومعنويا 
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 (Aben et al.,2021;Yunita,2021 ; Suleiman& Kassem,2021; 

Roshan &Abdi ,2022; Isa et al.,2023) .  

راسة -٦/٤/٢ ة ال ع وع   م

فى    راسة  ال ع  م ل  ارةي ال ك  ة    ال ق رصةال ة،  ال ة    ال الف خلال 

ى    ٢٠١٩م   ه  ،    ٢٠٢١وح ة م ه ة ت ار ع كوق ت اخ ارها   ال روعي في اخ

ة ال ال ها  ائ ق ن  أن ت ها  أه ارات.  ة اع ات  ع لل ة  ال احات  ة خلال    والا ف م

ات   اه عاد م . وق ت اس ه ال ال ة  ال ال ها  ائ م ب ق راسة، وأن تق ات ال س

ك ة  ال ال ها ال ائ ف ق ي ل ت ل   ،ال ك  و ة  غ  ال ق رصة  ال ك  ال ة وال   ال

ى ها  تع  ال ائ ة  ق ال لة   ال ة  ع ل بلغ  (Abd EL Hafiez,2019)  على  اساً   أج . و

د   كع (  ب راسة  ال ل  م ة  (  ب)  ١٢الع ات  اه م الي  إج ة٣٦  اه م  (       

  . ) ١(مل 

اءات  أدوات  ٦/٤/٣ راسة  وج   ال

راسة ال أدوات  ل  راسة  ت ال ة  رة لع ال ة  ال ال ائ  الق ة    فى  ال احات  والا

امة ك وتقار الاس ي  لل اش  وال قع م ها؛ م ادر م ة م ها م خلال ع ل عل ت ال

مات، عل ال ة    ل  ون الال اقع  ك وال مات.   لل عل ال على  ل  لل ة  رئ لة    س

على راسة أما    .(Abd EL Hafiez,2019)  اساً  ال اءات  اج اح  أن  ال قام  فق   ،

اح إف اص   ال قل  ال غ  ال ءاً  و ة،  ل ال انات  ال ه  ك  ب  الفعلى   ال

ات   ع ش م   م ها  عل ل  ال ت  ى  ال ة  الفعل اح  الإف د  ب ة  ق خلال  م  ة  ق ال

ش   م على  رة،  ال ة  ال ال قار  لل ال  ل  ل ع ت اح  للإف ة  اس ال ارسات  ال

اثل  ت م  ع اص  ال ع  ا ال غ  وال  ، ة  ال راسة  ال م  وال  ة،  ق ال ات  ش م

 . ع اد على م ال مات م خلال الاع عل   ال
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٦/٤/٤-   ( لات الآخ ل ل الأساسي وال ل اذج ال (ال   ن

ات   غ له الأساسي أن م ل ل ت فه في  ي لل وه ئ ض ال ع الف ح م ت ي

اح  إف قل ه م  غ م مات، وم عل ال اثل  م ت ع ه ع غ تا راسة ت م ال

فى ال  ذج  ن ح  ض ة، و ت ق ال ات  ش ك ع م ا   ال ل الاساسى  ل ال ل 

  يلي: 

  

الأساسي   له  ل ب لل  ة  ئ ال العلاقة  على  والفه  ح  ض ال م  ال  ولإضفاء 

انة   وم ة  ق م  اء   Solidityوتق  ت إج د،  ال ذل  في  ها  إل صل  ال ت  ي  ال ائج  ال

  : ل م عل  اؤلات ت ة ت ة على ع ف الإجا ه ي ت ة ال لات الإضا ل عة م ال م

ل الأساسي ل ال ذج  اء ال اضات ب صل ،  م سلامة اف ي ت ال ائج ال وم دقة ال

ل الأساسي.  ل ال ها       إل

ال  ة على  ذج  وللإجا اء ال اضات ب عل  سلامة اف ي الأول ال ئ اؤل ال

الأول؛   عي  الف ال  ال ف  ه ة ح  ف اؤلات  ت اغة ثلاثة  ت ص ل الأساسي،  ل ال

ع  ل الأساسي  ل  ل ال ل  في  الي  ال ضعه  ب ال  ذج  ن قار  اف م  م  ق  ال

أث   ة في ال ه ة الأك ج ات الإضا غ ال، وفي ال ة على ذل ال مه. وللإجا م ع
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ـ   قة  ا ال راسات  لل اح  ال ل  ل ت ء   & Guan et al.,2019 ;Gaoual)ض

Geryvillee, 2021;Christine ,2022; Asongu et al.,2022)   إشارتها ت  ي  ال

فاءة الاردارة،   الادارة،  علقة  دات م ل مات؛  عل ال اثل  ت م  دات ع ة تق م ان لإم

ال   ال اغة  ص ت   ، ال ه،   نف لل  ة  ل غ ال ائ  ال علقة  م دات  وم

) لل  الأول  ي  ئ ( Q1ال ض  الف ال  م ة  ئ ال العلاقة  ار  اخ وعادة   ،(H1  ع  ،(

ا "كفاءة الادارة   ذج، وه غ ثان لل اث م يلها م خلال اس ، وح ال  MEتع

Size   غ ال اث  اس ع  ال  ذج  ن ه  ه  وعل  ، رقاب غ  ا  ه ومعال

 . ان   ال

  

ات   غ ة ال ة معال ل ق م م أف ف ال ه اني فإنه  عي ال ال الف أن ال و

(ال غ  يله  تع ع  الأساسي  ل  ل ال ال  ذج  ب ثة  ال ة  )،  Size, MEان

ل إشارة دراسة   ة، خاصة في  ات رقاب غ نها م لاً م  لة ب ات مع غ  & Gaoual)ك

Geryvillee, 2021)    الادارة فاءة  الإضاف  غ  ال ار  ال  (ME)لاع وح   ،
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)Sizeدات ال ة ) ، م ال ارة. وللإجا ك ال مات فى ال عل اثل ال م ت ة على ع ث

) لل  اني  ال ض  الف قاق  اش ت  ال  ال ذل  ة H2على  أث ال العلاقة  ار  اخ وعادة   ،(

) ال  ال ال  (Q1م غ  ال ة  معال ل  في   ،(Size , ME  ًاسا لة،  مع ات  غ  (

ا  ال راسات  ال ة  ه ع  ال خل  ال ـ  على   & Guan et al.,2019; Gaoual)قة 

Geryvillee, 2021;Christine ,2022) ة معال ل  في  ال  ذج  ن ه  ه  وعل  ،

ا يلى:  لة  ات مع غ ة  ان ات ال غ   ال

 

ذج   ن حاجة  م  م  ق  ال ف  ه فإنه  ال  ال عي  الف ال  ال أن  اً  وأخ

) غ  م اث  اس ع  ة  Size , MEال  رقاب ات  غ م لإدراج  ة  رقاب ات  غ  ،  (

غ ( اً على م أث أ ل الإضافي ASYأخ م شأنها ال ل الة ال ف  ع )، وه ما 

) لل  اني  ال ي  ئ ال ال  ال اغة  ص ت  ذل  على  ة  وللإجا الي.  وعادة  Q2الاس  (
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ض الأول  ( ال الف ة م أث ار العلاقة ال ع تعH1اخ اث أرعة )،  يلها م خلال اس

ال ( ة رأس ال فا ا؛  ة وه ات ثان غ لة ال (Capم ة ال (Liq)، س )،  Ear)، ر

) رصة  ال فى  على    )،Leseالإدراج  اساً  ة،  رقاب ات  غ ها   Guan et)ومعال

al.,2019 ; Broby,2021; Yunita,2021; Gaoual & Geryvillee, 2021 ; 

Lateef& Mohammed,2021 ; Christine ,2022) ل في  ال  ه  ه  وعل  .

الى.  ل الإضافي الاس ل   ال

  

ي ت   ائج ال ال ق م م دقة  ال ف  ه اني ال  ال ي  ئ ال اؤل  ال د  و

ة ( ق ات ال ش اح ع م أن العلاقة ب م الإف ها  صل إل اثل DTDال م ت ) وع
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م عل (  ال ـ    ASY)ات  ع  ال لإشارة  ة  ون  ،(Martı´nez-Ferrero et al., 

2018 ;Khatati, 2020; Li,2020) ها عل اد  الاع يلة   ب مقاي  ة  ع د  ج ل  .

) مات   عل ال اثل  م ت ع؛ ع ا ال غ  ال اس  اؤل م ASYل ال ذل  ة على  ). ت الإجا

عى (  ض ف قاق ف ار  H1a)خلال اش ض (   وعادة اخ ال الف ة م ئ ) في H1العلاقة ال

ع ( ا غ ال يل لل اس ب اد على    ).  ASYل الاع

مات (   عل اثل ال م ت اس ع ل ت  ل لل    ASY2ووفقاً  ال ات  لالة دقة ت ) ب

على   اساً   ، ع ال م  م  لاً  ب  ، ال  ,.Martı´nez-Ferrero et alال

2018 ;Khatati, 2020;Li,2020) قة تغ  ل  في  ال  ذج  ن ه  ه  وعل  (

الى:  ، على ال ال ع لل ا غ ال   اس ال
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راسة  -٦/٤/٥ ات ال غ اس م ص و   ت

  
  



  
  
  
  

٢٠٢٢ لثاني ديسمبر العددا                              مجلة البحوث المحاسبية                                  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         ٤٦٤                      (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 

  



  
  
  
  

٢٠٢٢ لثاني ديسمبر العددا                              مجلة البحوث المحاسبية                                  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         ٤٦٥                      (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 

ة ٦/٤/٦ راسة ال ائج ال   ن

وض  ار الف ائج اخ ة أو ن ص اءات ال اء الاح ة س راسة ال ائج ال ض ن ف ي ع س

ا يلى:     ك

ة   ١/ ٦/ ٤/ ٦ ص اءات ال   الاح

راسة،   ال ة  ف خلال  راسة  ال ات  غ ل ة  ص ال اءات  الاح م  د  ع اب  اح اح  ال قام 

) رق  ول  ج ضح  ال  ٢و ض  ف اصة  ال راسة  ال ات  غ ل ة  ص ال اءات  الاح  (

H1) . (  

ول ( راسة ٢ج ات ال غ ة ل ص اءات ال ) الاح  

 N Min Maxi Mean 
Std. 

Deviation 
ASY 36 .011 .091 .03825 .022496 
DTD 36 .150 .610 .36722 .120939 
ME 36 .140 .320  .19611 .048889 
Size 36 7.700 11.500 9.18278 1.447732 
Liq 36 .081 .860 .24117 .137994 
Cap 36 .007 .230  .04083 .059608 
Lese 36 14.000 40.000 26.16667 8.320371 
Ear 36 .006 .350 .03075 .057412 

مات)             عل ال اثل  ت م  (ع ع  ا ال غ  ال ة  أن  اب  ال ول  ال م   ASYيلاح 

اوح ب ( س (011.،   091.ت ار  03825.)  اف م ان  (022496.) وان ا   ،(

ة) ق ال ات  ش م ع  اح  الإف (م  قل  ال غ  ال (  DTD ة  ب  اوح   610.ت
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ار  36722.س ( )  150.، اف م اح    (120939.)، وان ).وه ما  إلى أن إف

حلة   م فى  ال  ي لا  ة  ق ال ات  ش م ع  الفعلى  ة  ال رصة  ال ة  ق ال ارة  ال ك  ال

ك   ة ب ال ق ات ال ش اح ع م ارسات الإف اي  فى م د ت لاً ع وج ة، ف م

، ول ة ل فق فى ال ي ة ال ق ات ال ام تق ا فى اس   أ

ابى   ال س  ال ة  فاض  إن ائج  ال ت  ه أ ة،  الإضا ات  غ ال عل  ي ا  و

ات   ( غ )  ME   ، Liq  ، Cap، Ear  ) (.19611  ،.24117    ،.04083    ،.03075لل

ا   ات،  غ ال ل  ل ار  ال اف  الان فاض  ان مع  اشى  ي ا  الى،  ال م على  ت 

ات ( غ ابى لل س ال ة ال صفى زادة  اء ال ل الاح ل  Size  ،Lese) (9.18278ت

د  26.16667،   ك وع ، وه ما  ل ح ال ار ال اف  مع الان اشى  ا ي  (

راسة.  ك ق ال ع ال رصة ل ات الادراج فى ال   س

وض ال  ٢/ ٦/٤/٦ ار ف ائج اخ   ن

   ) ى  ئ ال ال  ض  ف ار  ل  H1لاخ فى  اره  اخ وعادة  الأساسى  ل  ل ال  (

ة   مع م  ع  ارات  الاخ اء  إج ت    ، الاخ لات  ل ض 5ال الف غة  ل ص وت  %

ة   ان ال يل إذا  ض ال ل الف م وق ض الع م،  ي رف ف ض ع يل إلي ف ال

ة ( ال ذج  P-Valueالاح ة، و() لل ار، ذات العلاقة أقل م  Sigمع ات الان عل ) ل

ه 5 ال ة الاح ان ال يل إذا  ض ال م ورف الف ض الع ل ف ا ي ق  %، ب

 )P-Value او ار، ذات العلاقة أك م أو ت ات الان عل ة، ول ذج مع   %. 5) لل

ا  ذات  ال  لة  وأس وض  ار ف ائج اخ ل ض  يلي ع ا  الأساسى  و ل  ل ال لة  ل

الى:  ، وذل على ال ال لات الاخ ل   وال
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ى لل  ٦/٤/٦/٢/١ ئ ض ال ار الف   اخ

ك    ال اح  لإف ومع  ى  سل تأث  اك  ه ان  إذا  ما  ار  اخ ض  الف ا  ه ف  ه اس

ار   مات، ولاخ عل اثل ال م ت ة على ع ق ات ال ش ة ع م رصة ال ال ة  ق ارة ال ال

ا يلى:  م، وذل  ض ع ف ه  اغ اً ت إعادة ص ائ ض إح ا الف   ه

 :H0  ك ال اح  إف م  ث  ي ع  لا  ة  ال رصة  ال ة  ق ال ة  ار ال

مات.  عل اثل ال م ت ا على ع ا ومع ة سل ق ات ال ش   م
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ى  ئ ال ض  الف ار  ( ولاخ ال  ى  ال ار  الان ذج  ن ام  اس ت  فة   1)،  ع ل

اثل  م ت قل)، وع غ م ة (ك ق ات ال ش اح ع م ـأث ب م الإف اه وم ال أت

مات عل اته:   ال غ ص م م وت ذج ال ا يلى ال ع)، و غ تا   (ك

ASY it = β0 + β1 DTD it + eit                                             (1)  
  

 :   ح

ASY it مات لل عل اثل ال م ت ة  i: ع ال ة ال ة ال   . tفي نها

DTD it ة لل ق ات ال ش اح ال ع م ة  i: م إف ال ة ال ة ال   . tفي نها

β0 .ار ذج الان   : ثاب ن

β1  ه ف ة ما  اه العلاقة و ن د ات قل، وال  غ ال ار ال : معامل ان

مات فى عل اثل ال م ت لي في ع غ ال ة م ال ق ات ال ش اح ع م ك  م الإف   ال

ة رصة ال ال ة  ق ارة ال   ال

 eit  اثل ت م  ع في  غ  ال م  ء  ال ل  و ار،  الان ذج  ل ائي  الع أ  ال  :

ار.      ذج الان ها ن امل أخ لا ي ة ع ة ن ائ قة ع غ  مات وال ي عل   ال

ول (           ال ح م  ذج)  ٣ي ة ال ة P-Value =0.000) (  مع بلغ  ا   .

) ي  ال ( Adj R2معامل  ذج  لل ة)  ف ال رة  ق (ال رة  % 20.7)  ق إلى  ت  وهي   (

) تف  على  ة  ق ال ات  ش م ع  الفعلى  ك  ال اح  إف الي    %20.7)م  إج م 

ائي في  أ الع ة إلي ال اقي ال جع  مات، وت عل اثل ال م ت ث في ع ي ت ات ال غ ال

ذج. ال ها ال ي لا ي ات الأخ ال غ ، وال ي   ق
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ة   ق ات ال ش اح الفعلى ع م ار ي أن م الإف ذج الان ائج ن ل ن ل و

ة رة مع ا و ث سل رصة    ي ال ة  ق ارة ال ك ال مات فى ال عل اثل ال م ت علي ع

ة     ال

 )β1= - 0.089  ،(P-Value =0.003)  اح رة م الإف ، و ذل إلي ق

مات.   عل اثل ال م ت ث في ع ي ت ات ال غ ة على تف ال ق ات ال ش ف  ع م ما ي وه

راسات     مع ال ع  ائج   &Aben et al.,2021;Yunita,2021 ; Suleiman)ن

Kassem,2021; Roshan &Abdi ,2022)    . ل وق م  الع ض  فق ت رف ف ه  وعل

يل   ض ال ة    H1الف رصة ال ال ة  ق ة ال ار ك ال اح ال ث م إف القائل" ي

مات ". عل اثل ال م ت ا على ع ا ومع ة سل ق ات ال ش ض   ع م ل الف وم ث ت ق

  . لل   H1الاول

اح ال ة    و  ق ال ارة  ال ك  ال اح  إف ل  ع  وال ى  ل ال اث  ال أن 

تأث   ع  مات،  عل ال اثل  ت م  ع على  ة  ق ال ات  ش م ع  الفعلى  ة  ال رصة  ال

ا على   ا ع إ ة ي ق ات ال ش اح الفعلى ع م جع إلى أن ارتفاع م الإف اً، ي م

ي.  اس ال ام  ال جات  م دة  علقة    ج ال ال  وال ق  ال ت  فى  اً  أ اع  ا 

مات.    عل ال اثل  ت م  ع ة  ف ت  فى  ع  ي وره  ب ا  وه مات.  عل ال على  ل  ال

ل   ص ارة م ت ال ك  ة س ال ق ال ات  ش الفعلى ع م ك  ال اح  الى فان إف ال و

ة،   ل اب ال ة لاص ف لفة م عة و مات  عل قة  ال ة وال فا ا ي م م ال م

مات.  عل اثل ال م ت لة ع فف م م   و
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لات الاخ  ٢/  ٢/  ٦/ ٦/٤ ل ائج ال   ن

م   ال  ف  ت ض  غ وذل  الى  ال الآخ  لات  ل ال حالات  ائج  ل اح  ال ض  ع

راسة :  ل ال ة م ئ ح على العلاقة ال ض   ال

غ ثان اث م غ رقاب (أ) حالة اس ا  ه   ، ومعال

الأساسى،   ل  ل ال الى،  ال ضعه  ب ذج  ال قار  اف م  أن  ار  ال ال  ال د 

ال ( ة م أث ار العلاقة ال م إعادة اخ ل ة، وال اس ات الإضا غ ع ال ل H1ل ) فى 

فاءة الادارة (  غ  ال  )،  Size)، وح ال (MEأدراج م اغة ال ، وص غ رقاب

) ى  ئ (Q1ال الادارة  فاءة  ان  اذا  ما  ار  اخ ف  ه اس وال   ،  (ME  ال وح   ،(

)Size  ة) على ق ات ال ش ك ع م اح ال ان م إف ا ( ا أ ان مع ث ) معا، ي

) ى  ئ ال ال  ال على  ة  الإجا ت  فق  مات.  عل ال اثل  ت م  الاعQ1ع ذج  )  ن على  اد 

د( ع ى ال ار ال ة: 2الان ال عادلة ال   ) وفقا لل

ASY it = β0 + β1 DTD it + β2 ME it + β3 Size it+ eit             (2)   

 :   ح

ME it فاءة الادارة لل  :i   ة ال ة ال ة ال   . tفي نها

Size it ح ال :i  ة ال ة ال ة ال   . tفي نها

فها ا س تع ات  غ اقى ال   و

ول ( ال لل ارة  ٣و ذج) ت اس ة ال )،  P-Value= 0.000 ل (   مع

ادة  ذج (  وز ة لل ف رة ال ق ذج    Adj R2مقارنة ب    (%46.1)) إلىAdj R2ال في ن

ار الاول ال بلغ   ة ذات  )(%20.7الان ي ات ج غ ل اضافة م ة فى  ، وهى زادة م

ة  ق ال ات  ش ك ع م ال اح  رة م إف إلى ق ا   ذج . م إلى ال تأث مع 
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الادارة   ة (كفاءة  قاب ال ات  غ وال قل،  م غ  ذج  ال ه  ي ال  MEال  ، وح 

Size     ة ق ال ارة  ال ك  ال فى  مات  عل ال اثل  ت م  ع في  ات  غ ال تف  على  معا) 

ة.  رصة ال   ال

د تأث   ائج الى وج ا أشارت ال فاءة الادارة  ك ى مع ل ،  ME   )β3=- 0.199سل

(P-Value =0.009)    ،ابي مع ل ال  =Size   )β3=0.009  ،(P-Value  و

قل   0.000 غ م ة  ق ات ال ش ك ع م اح ال غ م إف ح أن م ا ي  ،

ل الاضافى) (  ل ة (ال قاب ات ال غ ع ادخال ال ى  ا ح )،  P-Value= 0.012 ل مع

ة   ق ال ارة  ال ك  ال اح  إف م  تأث  ان  إذا  ما  ع  ة  الإجا اح  لل أم  ل  و

رصة أدخال    ال ع  لف  مات،  عل ال اثل  ت م  ع على  ة  ق ال ات  ش م ع  ة  ال

ال الاول ( ة على ال ا ت الاجا ة،  ل ات رقاب غ فاءة الادارة،  ) القائل:  Q1م ث  هل ت

ب   ة  أث ال العلاقة  اق  س في   ، مات  عل ال اثل  ت م  ع على  ا  مع معا،  ال   وح 

ك ال اح ال اثل  م إف م ت ة وع ق ات ال ش ة ع م رصة ال ال ة  ق ة ال ار

 . " مات ؟ ب"نع عل   ال

قة           ا ال راسات  ال ع  ه  ال صل  ت ما  مع  ة  ال ه  ه ف   Guan et)وت

al.,2019; Gaoual & Geryvillee, 2021;Christine ,2022)اح ال و  ة   .  أه

ار  ك ،    اع قار كفاءة الادارة لل دة ال ة فى ج ث ة ال دات الاساس ، م ال وح ال

دود   م اغفال ال أن ع اح  مات. الام ال ي وجهة ن ال عل اثل ال م ت ة وع ال ال

رة   ق ال زادة  ل  فى  خاصة  ك،  لل ة  ال ال قار  ال دة  ج على  ات  غ ال ل  ل قع  ال

تل ادخال  ع  ذج  لل ة  ف م    ال غ  م ار  اع م  ع اح  ال قاد  واع ات،  غ ال
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اثل  م ت أث على ع ة فى ال ه غ الأك ج ة ال ا ة،  ق ات ال ش ك ع م اح ال إف

ة.    ة ال ه ارسة ال ة ال ابى)، فى ب دوده الا غ م م مات ( على ال عل   ال

غ  ان  غ ال ة ال ل  (ب)حالة معال    مع

ثة   ال ة  ان ال ات  غ ال ة  معال ة  ل أف م  أن  ار  ال ال  ال عل  ي ا 

)Size, ME  ار اخ إعادة  م  ل اس ال  ة،  رقاب ات  غ م نها  م  لاً  ب لة  مع ات  غ  ،(

) ض  الف ال  م ة  ئ ال (  H1)العلاقة  غ  م ة  معال ل  ات  Size, MEفى  غ  (

ى ( ئ ال ض  الف قاق  لة، واش ع  H2مع ال أث  ال لاف  ار م اخ ف اخ ه ال اس  (

م   ع على  ة  ق ال ات  ش م ع  ة  ال رصة  ال ة  ق ال ارة  ال ك  ال اح  إف ل 

اً ت   ائ ض إح ا الف ار ه ، معا، ولاخ فاءة الادارة، وح ال لاف  اخ مات  عل اثل ال ت

ا ا يلى: إعادة ص م، وذل  ض ع ف ه    غ

 :H0 ع وال ى  ل ال أث  ال لف  ة    لا  ق ال ة  ار ال ك  ال اح  إف ل 

لاف اخ مات  عل اثل ال م ت ة على ع ق ات ال ش ة ع م رصة ال كفاءة الادارة،    ال

، معا.    وح ال

ى(  ئ ال ض  الف ار  ا H2)ولاخ ار  الان ذج  ن ام  اس ت   ،) د  ع ال ى    3)ل

ة ع   رصة ال ال ة  ق ارة ال ك ال اح ال ـأث ب م إف اه وم ال فة أت ع ل

ذج   ا يلى ال ع)، و غ تا مات (ك عل اثل ال م ت قل)، وع غ م ة (ك ق ات ال ش م

اته:  غ ص م م وت   ال

ASY it=β0 +β1 DTD it +β2 ME it+β3 ME it* DTD it +β4 Size 

it + β5 Size it* DTD it+ eit                                             (3)      

  



  
  
  
  

٢٠٢٢ لثاني ديسمبر العددا                              مجلة البحوث المحاسبية                                  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         ٤٧٣                      (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 

  :   ح

ME it* DTD it  ك ع اح ال فاءة الادارة وم إف فاعلي ل : ت إلى الأث ال

ة.  ق ات ال ش   م

Size it* DTD it  اح فاعلي ل ال وم إف ك ع  : ت إلى الأث ال ال

ة.  ق ات ال ش   م

فها.  ا س تع ات  غ اقي ال   و

 ) ول  لل ال  ارة  ٣و اس ت  ل)  ذج  ال ة  فاض   )،0.001(  مع   ون

ذج ( ة لل ف رة ال ق ار    Adj R2مقارنة ب    (%33.3)) إلىAdj R2ال ذج الان في ن

انى (   .   )%46.1ال

ة        ئ ال العلاقة  على  اً  مع ث  ت لا  الادارة  فاءة  أن  إلى  ار  الان معاملات  وت 

ة  ق ات ال ش ك ع م اح ال رة م إف اً على ق ث مع ا أنه لا ت راسة،  ل ال م

ا   له ة  ال الاح ة  ال ان  ح  مات.  عل ال اثل  ت م  ع في  ات  غ ال تف  في 

) غ ة (    0.066)ال ق ات ال ش ك ع م اح ال ا 0.316 )وتفاعله مع م إف  ،

اً   ث مع ا أنه ي راسة،  ل ال ة م ئ اً على العلاقة ال ث مع ح أن ح ال ي ي

اثل   ت م  ع في  ات  غ ال تف  في  ة  ق ال ات  ش م ع  ك  ال اح  إف م  رة  ق على 

ة ا ان ال مات. ح  عل غ (ال ا ال ة له ال   ).  0.006) وتفاعله مع (0.007لاح

العلاقة        ، على  ال ل  مع  تفاعلي  تأث  د  الى وج اح  ال ل  ا س  م

العلاقة  على  مع  تفاعلي  تأث  الادارة  فاءة  ل ل   ا  ب راسة،  ال ل  م ة  ئ ال

ض الي ل ي رف ف ال راسة. و ل ال ة م ئ ا    ال ل ه ة. ول ي ق ل رة  م  الع

ك   اح ال ع ل إف ى وال ل أث ال لاف ال اخ يلة القائلة  ه ال غ ض في ص الف

مات   عل ال اثل  ت م  ع على  ة  ق ال ات  ش م ع  ة  ال رصة  ال ة  ق ال ة  ار ال
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ة. ل معا   ، ال الادارة، وح  فاءة  لاف  ا  اخ ل  ق ت  ث  لل  وم  اني  ال ض   لف

H2)  .ة ئ رة ج ات،  )  غ ة تل ال ع فى معال خل ال أن م ملاءمة ال ق  أما  ع

اح م ملاءمة  ال ال    ع ة م أث اق العلاقة ال قابى فى س خل ال ال ل مقارنة  ع خل ال ال

ض ( غ م H1الف د، على ال فاءة الادارة فى ذل ال ة رف تأت  م م ة لع ) ن

ل   ق م  ه  تأث اق  لا  (Guan et al.,2019 ;Gaoual & Geryvillee, 2021)أت ف  .

اله  اس فى  اح  ال ن  وجهه  ي  ال  الأم  ذج،  لل ة  ف ال رة  ق ال فاض  إن ع 

خل ا  اع ال لات الاخ وات ل ة. لل ان ات ال غ ة ال عال قابى ل   ل
  

الى  ل الإضافى الاس ل   ج)حالة ال

غ (          اث م ع اس ذج  أن م حاجة ال ار  ال ال )،  Size, MEد ال

) ى  ئ ال ال  ال ال  م  Q1م ل اس وال   ، أخ ة  ثان ات  غ م لإدراج  ة،  رقاب ات  غ  (

ار   ال (إعادة اخ ال   Q1)العلاقة م ة رأس ال فا ا؛  ة وه ي ات ج غ ل أدراج أرعة م فى 

)Cap) ال  لة  وس  ،(Liq) ال  ة  ور  ،(Ear) رصة  ال فى  والادراج   ،(Lese  ،(

انى ( ى ال ئ ال ال اغة ال ة. وص ات رقاب غ ها  ار ما Q2ومعال ف اخ ه ) ال اس

ات   غ ال ان  ان  (Lese, Ear, Liq, Cap)اذا  ) ا  أ ا  مع ث  ت معا،  عة  م  .

م   ع على  ة)  ق ال ات  ش م ع  ة  ال رصة  ال ة  ق ال ارة  ال ك  ال اح  إف م 

) ال  ال على  ة  .وللاجا مات  عل ال اثل  ى  Q2ت ال ار  الان ذج  ن على  اد  الاع ت   (

د( ع ة :   4ال ال عادلة ال   )، وفقا لل

ASY it = β0 + β1 DTD it + β2 ME it + β3 Size it++ β4 Cap it + β5 

Liq it+   β6 Ear it+   β7 Lese it + eit                         (4)  
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 :   ح

Cap it ال لل ة رأس ال فا ة  i: ت ل ال ة ال ة ال   . tفي نها

Liq it لة ال ة   i: ت ل ال ة ال ة ال   . tفي نها

Ear it ة ال ة   i: ت ل ال ة ال ة ال   . tفي نها

Lese it ات أدراج ال د س ة  i: ت لع ال ة ال ة ال رصة في نها   . tفى ال

فها.  ا س تع ات  غ اقي ال   و

ول ( ال لل ارة  ٣و ذج) ت اس ة ال )،  P-Value= 0.000 ل (   مع

ادة  ذج (  وز ة لل ف رة ال ق ذج    Adj R2مقارنة ب    (%48.9)) إلىAdj R2ال في ن

ار الاول ال بلغ   ة ذات  )(%20.7الان ي ات ج غ ل اضافة م ة فى  ، وهى زادة م

ذج .   إلى ال ة تأث مع  ق ال ات  ش ك ع م ال اح  رة م إف إلى ق ا   م

ة   فا ، و ة (كفاءة الادارة، وح ال قاب ات ال غ قل، وال غ م ذج  ه ال ال ي

في  ات  غ ال تف  رصة)، على  ال فى  والادراج   ، ال  ة  ، ر ال لة  ال، وس ال رأس 

ك ا ال مات  عل اثل ال م ت ارةع ة .  ل رصة ال ال ة  ق   ال

تأث   د  الى وج ائج  ال أشارت  ا  فى  ك والادراج  الادارة  فاءة  م  ل  ل مع  ى  سل

رصة    β2= -0.238  ،P-Value =0.013    ،(  )β3= -0.001  ،(P-Value(ال

ابى مع 0.32= د تأث ا مات ووج عل اثل ال م ت م    ، على ع اثل  ل ال على ع ت

مات ( عل ى غ مع   )،  β4=-0.011  ،P-Value =0.009ال د تأث سل ا ت وج ك

 ) ال  ة  ر  ، ال لة  وس ال،  ال رأس  ة  فا ل -= β5= -0.032  ،P-Valueمع 

0.625 ) ،(β4=-0.029  ،P-Value =0.227  ،(  
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 )β4=-0.028  ،P-Value =0.619    ح ي ا  مات.  عل ال اثل  ت م  ع على   ،(

ع   ى  ا ح مع ل  قل  م غ  ة  ق ال ات  ش ك ع م ال اح  إف م  غ  م أن 

ة ع ما  اح الإجا ل أم لل الى)، و ل الاضافى الاس ل ة (ال قاب ات ال غ ادخال ال

ال ة  ق ارة ال ك ال اح ال ان تأث م إف ة إذا  ق ات ال ش ة ع م رصة ال

ال   ة على ال ا ت الاجا ة،  ل ات رقاب غ ع أدخال م لف  مات  عل اثل ال م ت على ع

انى ( ،  ) القائل:  Q2ال لة ال ال، وس ة رأس ال فا ، و فاءة الادارة، وح ال ث  هل ت

م   ع على  ا  مع معا،  رصة،  ال فى  والادراج   ، ال ة  اق  ر س في  مات،  عل ال اثل  ت

ع   ة  ال رصة  ال ة  ق ال ة  ار ال ك  ال اح  إف م  ب  ة  أث ال العلاقة 

رصة   فاءة الادارة والادراج فى ال أن   " مات ؟ ب"نع عل اثل ال م ت ة وع ق ات ال ش م

ال صل  ت ما  مع  ة  ال ه  ه ف  وت  . ائ ال اقى  أن  و"لا"  ال  ع وح  ه 

قة ا راسات ال  & Guan et al.,2019 ; Broby,2021; Yunita,2021; Gaoual) ال

Geryvillee, 2021 ; Lateef& Mohammed,2021 ; Christine ,2022) .  

ع لل  ا غ ال اس ال قة    (د) حالة تغ 

اسا على    ع ؛  ا غ ال اس ال قة  غ  ة ب ئ ه ال اح فى ه م ال ق س

(Martı´nez-Ferrero et al., 2018 ;Khatati, 2020;  Li,2020)  ح س  .

ع ( ا غ ال يل لل اس ب اد على  ل الاع راسة فى  ل ال ار العلاقة م )،  ASYاخ

ل الاساسى  ل ذج ال ادا على ن قاق  واع م اش ل يلات، الام ال اس ون أ تع ، ب ا ه

عى ( ض الف ض ( H1aالف ال الف ة م ئ ار العلاقة ال ل تغ  H1) وعادة اخ ) في 

ع.  ا غ ال اس ال   قة 
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ع (   ا غ ال يل لل اس ب اد على   ) ASYحالة الاع

ق ال ارة  ال ك  ال اح  إف م  تأث  م  ار  ع  لاخ ة  ال رصة  ال ة 

ار   ، ولاخ ال ال لل  ات ال قة ت قاس ب مات ال عل اثل ال م ت ة على ع ق ال ات  ش م

ا يلى:  م، وذل  ض ع ف ه  اغ اً ت إعادة ص ائ ض إح ا الف   ه

 :H0   ة ع رصة ال ال ة  ق ة ال ار ك ال اح ال ث م إف لا ي

ات  ش لل  م ات ال قة ت مات مقاساً ب عل اثل ال م ت ا على ع ا ومع ة سل ق ال

 . ال   ال

عى(  ض الف ار الف ى ال ( )H1aولاخ ار ال ذج الان ام ن الى :  5)، ت اس   ال

ASY2 it = β0 + β1 DTD it + eit                                           (5) 

  

ول ( ال لل ارة  3و ذج) ت اس ة ال )،  P-Value= 0.010 ل (   مع

ذج (وان   ة لل ف رة ال ق ول ((%15.4)) ق بلغ  Adj R2ال ح أن  ٣، ووففا لل ) ي

ة ق ال ات  ش م ع  اح  الإف (م  قل  ال غ  م)  ال ة كان  ال بلغ  ح  ا  ع

ة له ( ال ى (  0.010)الاح اره سل م  ).  0.016-ومعامل ان ض الع ه فق ت رف ف وعل

) يل  ال ض  الف ل  ة  H1bوق ق ال ة  ار ال ك  ال اح  إف م  ث  ي  " القائل   (

قاس   مات ال عل اثل ال م ت ا على ع ا ومع ة سل ق ات ال ش ة ع م رصة ال ال

ال ".ب لل ال ات ال عى (   قة ت ض الف ل الف ا أن  )  لل H1aوم ث ت ق  .

ل الأساسى.  ل ال ه  صل ال ى. و ذل مع ما ت ال ان سل أث   ال
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لة ال  ٦/٤/٧ وض وأس ار ف ائج اخ   خلاصة ن

أن   ال  لة  وأس وض  ف ار  اخ ائج  ن خلاصة  اض  ع اس ار    واخ دراسة 

ة  ق ال ات  ش ة ع م ال رصة  ال ة  ق ال ارة  ال ك  ال اح  إف م  ب  العلاقة 

مات عل اثل ال م ت الى: وع ة على ال ال ج رة م  .  

ول ( ل الأساسى ٤ج ل ل ال لة ال فى  ة على اس وض والاجا ار الف ) خلاصة اخ

لات الآخ  ل   وال
  

  
  

غة  ال ص ض أو ال   الف

  
  
  

ل  ائج فى  ال
ل الأساسى  ل   ال

لات الاخ  ل   حالات ال
اث   اس
غ   م
ثان  
غ   ك

  رقاب

ة   معال
غ  ال
ان  ال
غ   ك

ل   مع

ل   ل ال
الاضافى 
الى   الاس

اس   قة  تغ 
ع  ا غ ال   ال

يل   اس ال ال
)AQ(  

H1:    ث ة ي ق ال ة  ار ال ك  اح ال إف م 
ا   سل ة  ق ال ات  ش م ع  ة  ال رصة  ال

مات.  عل اثل ال م ت ا على ع   ومع

له   ت ق
)-(  

        

:Q1   ،معا ال   وح  الادارة،  فاءة  ث  ت هل 
اق  س في  مات،  عل ال اثل  ت م  ع على  ا  مع

اح   إف م  ب  ة  أث ال ك  العلاقة  ال
ات   ش م ع  ة  ال رصة  ال ة  ق ال ة  ار ال

مات ؟  عل اثل ال م ت ة وع ق  ال

        نع  

:H2   ل ع  وال ى  ل ال أث  ال لف 
ة  رصة ال ال ة  ق ة ال ار ك ال اح ال إف
مات   عل ال اثل  ت م  ع على  ة  ق ال ات  ش م ع 

فاءة الادارة، وح  لاف  ، معا.اخ  ال

له       ت ق
أن ا  ئ   ج

Size 

    

:Q2   ة فا ، و ال الادارة، وح  فاءة  ث  هل ت
ال ، والادراج   ة  ، ر ال لة  ال، وس ال رأس 
اثل  ت م  ع على  ا  مع معا،  رصة،  ال فى 
ة ب م  أث اق العلاقة ال مات، في س عل ال

ة   ار ك ال اح ال ة إف رصة ال ال ة  ق ال
مات ؟  عل اثل ال م ت ة  وع ق ات ال ش  ع م

أن          نع 
 ، MEأن 

Lese، 
Size   ولا

اقى   ل
ائ   ال

  

H1a:  ة ق ة ال ار ك ال اح ال ث م إف ي
ا   سل ة  ق ال ات  ش م ع  ة  ال رصة  ال
قة  ب قاس  ال مات  عل ال اثل  ت م  ع على  ا  ومع

 . ال لل ال ات ال   ت

له           ت ق
)-(  



  
  
  
  

٢٠٢٢ لثاني ديسمبر العددا                              مجلة البحوث المحاسبية                                  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         ٤٧٩                      (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 

حة  ٦/٥ ق الات ال ال اته وم ص ائج ال وت   ن

ال   ف  ه ة  اس ق ال ارة  ال ك  ال اح  إف م  ب  العلاقة  ار  واخ دراسة 
ال ت   ف  ق ه مات. ول عل ال اثل  م ت ة وع ق ال ات  ش ة  ع م ال رصة  ال
ك   ة م ال ة على ع اء دراسة ت ، ث اج ض ال قاق ف قة لاش ا راسات ال ل ال ل ت

ال  رصة  ال ة  ق ال ارة  ب  ال ة  الف خلال  ت  ٢٠٢١  -  ٢٠١٩ة  ه وأ ائج  .  ن
ل الأساسي ل ات  ال ش ة الفعلى ع م رصة ال ال ة  ق ارة ال ك ال اح ال ، أن إف

ع  اح  الإف ارسات  م فى  اي   ت د  ع وج لاً  ف ة،  م حلة  م فى  ال  ي ة لا  ق ال
، و  ك ل فق فى ال ة ب ال ق ات ال ش ة م ق ات ال ام تق ا فى اس ل أ

ة.   ي ائج ال ال ت  ه أ ا  ة   ك ال رصة  ال ة  ق ال ارة  ال ك  ال اح  إف م  أن 
ة   ق ات ال ش ة ع م رة مع ا و ث سل مات، و ذل إلي    ي عل اثل ال م ت علي ع

غ  ة على  تف ال ق ات ال ش ك ع م اح ال رة م إف م  ق ث في ع ي ت ات ال
مات  عل ال اثل  لل  ،  ت ض الاول  الف ل  ت ق لات  ،  ) (H1 وم ث  ل ال عل  ا ي و

إلى ،  الاخ  اح  ال ا،    خل  ده ف ال  وح  الادارة  فاءة  ل مع  تأث  د  وج
ة على  ات رقاب غ ل    ك ة م أث ال العلاقة  اق  مات فى س عل اثل ال م ت راسة .ع لا  ال ف

ة م مع ة    ع ع ات رقاب غ عة معا،  ة ال م ، ور لة ال ال، وس ة رأس ال كفا
الى.  ل الإضافى الاس ل ال ال فى ال ة م أث اق العلاقة ال   فى س

فاءة الادارة،    الاضافة     ل ذل الاث  ة  م مع ، وع ال ل  ل  ع ال ة الاث  الى مع
بع ة  أث ال العلاقة  اه  وأت ة  ق لاف  اخ ة   ا  ق ال ات  ش م ع  ك  ال اح  إف م 

ة   أث اق العلاقة ال ه فى س ل فى معال ع خل ال م ملاءمة ال مات وع عل اثل ال م ت وع
ة.  ة ال ه ارسة ال ة ال ال ال فى ب   م

ائج       ال ت  ه أ ا  ا وأخ ة  مع لاف  اخ م  ع ب،  ع    لعلاقة  ك  ال اح  إف م 
قل، وه  غ ال يل لل قا ب عانة  ل الاس مات فى  عل اثل ال م ت ة وع ق ات ال ش م
، خاصة فى  ال ال ة م أث ف للعلاقة ال ح وال ض اه فى أضفاء ال م ال ما 

لة.  قة ذات ال ا راسات ال رة ال   ل ن
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راس ال ائج  ن ء  اح وفى ض ال صى  ي ة     ة  قا ال ة  ال وه ال  ام  ورة 
ي  ا  ة،  ق ال ات  ش م ع  ك  ال اح  إف ل  ة  ض ت إرشادات  ضع  ب ة  ال ال
ع  ل ق  ال نف  وفى  اثلة،  م رة  مات  عل ال ل  ص وت ى،  اس ال اح  الإف الة  ع

  . ي ف ورةال اح  صى ال اجع ال  و اجها ع تق  إدراك م ى ي ا ال ات لل ا
ة.   ق ال ات  ش ى ع م اس اح ال ة للإف مات ال اح ال صى ال اً ي ورة    وأخ

ة   ال امعات  ال ة  اس ال ام  أق ة  العل ات  ت وال ة   اس ال ث  ال ام  اه
دات ا امل وال ة لفه الع ق ات ال ش ك ع م اح ال ة.إف ة ال ة لها فى ال   ل

ها ما يلى:  حة فأن أه ق الات ال ال أن م   و
 اح إف م  ات    أث  ش ة ع م ال رصة  ال ة  ق ال ارة  ال ك  ال

ها.  ة على  ق  ال
 اح إف م  ات    أث  ش ة ع م ال رصة  ال ة  ق ال ارة  ال ك  ال

لفة   ة على ت ق ل. ال  ال
 اح إف م  ات    أث  ش ة ع م ال رصة  ال ة  ق ال ارة  ال ك  ال

ة   اس مات ال عل ة لل ق رة ال ق ة على ال ق  ال
  اح ات    أث م إف ش ة ع م رصة ال ال ة  ق ارة ال ك ال ال

ا .  ة على أسعار أسه ق  ال
 اح إف م  ال  أث  ارة  ال ك  ات  ال ش ة ع م ال رصة  ال ة  ق

ة ق ات ال ا اق ال مات م لة خ ة. - على ت  دراسة ت
 اح إف م  ات    أث  ش ة ع م ال رصة  ال ة  ق ال ارة  ال ك  ال

الغ   ع  ق  وال ف  ع  ات  ا ال اق  م ة  ل م على  ة  ق ال
ونى ة.  - الال  دراسة ت
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راسة    ملاح ال

راسة ١مل ( ة ال دات ع ل مف ى ت ك ال اء ال أس ان    ) ب

  

م   اس ال  رصة   ال خ الق فى ال   تار

ادرات ة ال   ١٩٩٥ EXPA  ال ال ل

اة ال    ١٩٨٢ CANA  ب ق

ع  ان ب ال   ١٩٨٣ HDBK  والاس

ولى  ار ال   ١٩٩٥ COMII  ال ال

ى الاهلى    ١٩٩٦ QNBA  ب ق ال

ل    ٢٠٠٦ CIEB  ب  أج

ى  اد ال   ٢٠٠٦ UNBE  ب الات

ة    ١٩٨٤ SAUD  ب ال

ى الاسلامى  ف أب    ١٩٩٦ ADIB  م

ل الاسلامى    ١٩٩٥ FAIT  ب 

ى    ١٩٩٤ NBKE  ب ال ال

ى  ل   ٢٠٠٦ XEGBE  ال ال ال

   

 


