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ل                                        م
ى ــــــ اســـ ف ال ي أث ال ئ لل في ت ف ال ل  اله ة على   ت ال ائ ال ــــــ الق اصـــ لع

ق   ل ت ــ ة، وفى ســ ة الأخ ــ ــ ة ال ــ اســ ل ت معاي ال ة في  ال قار ال دة ال ج
اســــات   ــــ ي ال ة م أجل ت ــــ ة ال اســــ ع معاي ال ل  ل اح ب ف قام ال ا اله ه

اح   ا قام ال  ، عاي ات ال ها فق ـــــ ـــ ـــ ي ت ة ال ف ة ال ـــــ ـــ اســـ عة م إق ال اح م
ى   ــ اسـ ف ال اس ال ل، وت  ــ ــ الأصـ اصـ ع ع ى ل ــ اسـ ف ال اس ال ات ل ــ شـ ال

امات م اصـــــ الإل ة ال  لع قائ وض  ع ـــــات ال ــ ـــ خلال ال على رصـــــ ال
ام   ــ ــ ـــ إســـ ة  ال قار ال دة ال اس ج ة، وق ت  ات الع ــ ــ ـــ ـــ الى ل ل  ال ع ن ال ذج ج ن

أ ع ة ذات  ال  ـــــ اســـ ـــــات ال راســـ ال ها  اد عل ي ت الإع قاق ال ـــــ دة الإســـ اذج ج ح ن
ة. ال قار ال دة ال اس ج ش ل لة    ال

، وذل م  ل ال ة م اه ال ــ وال  ل وتف ل ابى ل هج الإ اح ال م ال وق اســ
اة العلاقة ب   د إت ة ت اب وض إ صـل إلى ف ائ  خلال ال اصـ الق ى لع اسـ ف ال ال

ا. ان ا م اره ض لل ث إخ اغة ف ة، وق ت ص ال قار ال دة ال ة وج ال   ال

اسـى   ـائى ال ب الإح اح الأسـل م ال ة إسـ راسـة ال ف م ال ق اله ل ت وفى سـ
ة   ق ات ال ح ة لل م ــــلاســــــــــل ال ـــ ـــ ذج ال  ت  حPanel Data Model ع  ن

دها   ــ وع ــ ة ال ال ق الأوراق ال ــ ــ ة  ق ات ال ــ ــ ة م ال ــة ع ة   ٨٢دراســ ة مق ــ شــ
عى  ق ع ال لفة (ال اعات م ــ ق ة م عام Cross Sectionـ ة ال م ة ال   ٢٠١٦) وذل خلال الف

ى عـام   ى    ٢٠٢٠ح م عـ ال نـامج  Time Series(ال ام ب ـ ــــــــ ــ ــ ا  Eviews 10)، وقـ ت إســ ـل  لإج ل ء ال
ائى.   الإح

ة ب  ائ ة ذات دلالة إح د د علاقة  ا  إلى وج ض الأول لل م ل الف اح إلى ق صل ال وق ت
. ة دون تغ امل الأخ ثاب قاء الع ة وذل مع  ال قار ال دة ال ل وج اص الأص ى لع اس ف ال   ال

  
انى لل ض ال ل الف اح إلى ق صــــــل ال ا ت ة ك ــــــائ ة ذات دلالة إح د د علاقة  ــــ إلى وج ــ ا   م

ة دون  امل الأخ ثاب قاء الع ة وذل مع  ال قار ال دة ال امات وج ــ الإل ــ ــــ اصــ ى لع ــــ ــــ اســ ف ال ب ال
.   تغ
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Abstract 

The main objective of the research was to determine the impact of the 
accounting conservatism of the elements of financial statements on the 
quality of financial reports in light of the application of the recent 
Egyptian accounting standards, and in order to achieve this goal the 
researcher analyzed some Egyptian accounting standards in order to 
determine the conservative accounting policies contained in the 
paragraphs of the standards, The researcher also derived a set of 
measures to measure the accounting conservatism of some elements of 
the assets, and the accounting conservatism of the elements of liabilities 
was measured by focusing on the balance of provisions presented in the 
financial position statement of the sample companies, and the quality 
of financial reports was measured using the modified Jones model, 
which is one of the quality models of maturity relied upon by the 
relevant accounting studies as an indicator to measure the quality of 
financial reports. 

The researcher used the positive approach to analyze, interpret and 
predict the phenomenon in question, by reaching positive assumptions 
that determine the direction of the relationship between the accounting 
conservatism of the elements of the financial statements and the quality 
of financial reports, and testing two in practice. 

In order to achieve the goal of the empirical study, the researcher used 
the standard statistical method through the panel data model where a sample of the 
82 companies restricted to the Egyptian stock market was studied and restricted to 
six different sectors (Cross Section dimension) during the time period from 2016 to 
2020 (Time series dimension), and Eviews 10 was used to perform statistical 
analysis. 

The researcher reached that the first hypothesis of research is acceptable 
indicating a statistically significant ejection relationship between the 
accounting conservatism of asset elements and the quality of financial 
reports, while other factors remain unchanged, The researcher reached 
that the second hypothesis of research is acceptable indicates, which a 
statistically significant ejection relationship between the accounting 
conservatism of the elements of liabilities and the quality of financial 
reports, while other factors remain unchanged. 
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مة ال -١   مق
ى ـاســــــــــــــ ف ال غ م أن ال فـا   Accounting Conservatism على ال ه أح ال

الاً واســـــعًا   ل م ل إلا أنه مازال  اســـــ م زم  ها ب ال عارف عل ة ال اســـــ ال
ـاحـ فى  ـ يلاح أ  ـة ح ــ ـاســــــــــــ ى فى عل ال ــــــــــــــ الأكـاد ى على ال ل ال ـ لل

ة   ال ة ال اســـ ى ال اح جه  م  ة ت ال ة ال اســـ الات ال ال   –م ،  Ball ،Beaverأم
Watts  -   ة الأوائل اســـــ اد رواد ال ة، ولق أع ي ى فى دول ع اســـــ ف ال ن دراســـــة ال

ة   ال ائ ال اد الق ى ع إع اســـــ ف ال ع ع ال ر لل ة وال م ال ام مفه على إســـــ
ــ   ــ ان ال ى ول  ة ح ال ائ ال اف بها فى الق ققها والإع ل ت ــــائ ق ل ال ــــ ح ي ت

ققها  ال   ل ت الأراح ق اســـــــــ  ه ال أخ  ق ال لا فا فى ال ا أو ضـــــــــ ســـــــــ لها م
  ، ل (أب ال د ال ال ل   ).٧، ص٢٠٠٨ووج

ام   ـغل إه ى ت عات ال ضـ ة م ال ال قار ال دة ال ع ج ضـ ع م ان الآخ  وعلى ال
ة   ال ة ال اسـ ى ال ة الاح ال ارات ال ع الإنه ل خاصـة  ة م ات العال ـ لاحقة ل ال

ــالات و  ــ ـــ م للإت ة ورل  ــ ــ اقة وشـــ ون لل ة ان ــ ــ ــ  شـــ ــ ـــ ن ة  ــ ــ اذرز وشـــ ان ب  ل
اب   ــائ فادحة لأصــ وث خ ا أد إلى ح لاقة م ات الع ــ ها م ال ة وغ ال مات ال لل

ة   ال ائ ال ائ ح ل تع الق ــ وال ـــ ــه ال ــالح وعلى رأســـ ـــ هارة  ال ات ال ـــــ لل
ة   اســـ ى ال اح ا دعى  ة م ق فقاتها ال الها وت ة أع الى ون ها ال قة م ق ع ح ـــ
ة   ــ اســــ ـــات ال راســـ م ال ــ ة، ولق إســــ ال قار ال دة ال ع ج ــ ضــــ ام  ة إلى الاه ال ال

ع ا ة،  ال قار ال دة ال ع ع ج ة لل ي ة مفا ع ام قار ال ها  وال اول راســــــات ت ل
ة اســـــ دة ال م ج ـــــ دراســـــات    ت مفه ال لا ال ل ال  (Imhoff, 2003)على ســـــ

(Biddle & Hilary , 2006) (Chua, Cheong, & Gould, 2012) (Hribar, 
Kravet, & Wilson, 2014) (Nikolaev, 2018)    دة م ج اولها ت مفه ع ت ، وال

ـة ــ ـاســــــــــــ   (SEC, 2000) (Ferrari, Momente, & Reggiani, 2012) معـاي ال
ع الاخ ح         وال دة ال م ج ــ مفه ــاولهــا ت   (Schipper & Vincent, 2003)ت

(Dechow & Schrand, 2004) (Bellovary, Giacomino, & Akers, 2005) 
(Beyer, Guttman, & Marinovic, 2019)  دة م ج ـ مفه ـاولهـا ت ع ت ا ، والف ال

ــــــاح ل ل  (Brown & Hillegeist, 2007) (Daske & Gebhardt, 2006) الإف ول
غ م إتفاقها   ة على ال ال قار ال دة ال د ل ة على تع م ــ ــــ اســـ ــات ال ــــ راســـ ف ال ت

ة. ال قار ال دة ال ع ج ض الغة ل ة ال   على الأه
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لة ال -٢  م

احل هى: ة م ع ت  ة يلاح أنها م ة ال اس عاي ال ع ل   إن ال

  اد رق ار وز الإق ق ادرة  ة ال ة ال اس حلة الأولى: ت معاي ال ال
ة  ٥٠٣( يلاته. ١٩٩٧) ل   وتع

   ار ار وز الإســـــ ق ـــــادرة  ة ال ـــــ ة ال اســـــ ة: ت معاي ال ان حلة ال ال
ة  ٢٤٣رق ( يلاته وت    ٢٠٠٦) ل ار.  ٣٥وتع   م

 ة: ت معاي ال حلة ال ار رق ال ار وز الإس ق ادرة  ة ال ة ال اس  ال
ة  ١١٠(  .٢٠١٥) ل

   عة: ت ا حلة ال ار  ال ــ ار وز الإســ ق ــادرة  ــ ة ال ــ ــ ة ال ــ اســ معاي ال
ارخ    )٦٩(رق    .١٨/٣/٢٠١٩ب

اف مع  ر ل ة يلاح أنها ت ها الأخ ــ ــــ ة فى ن ــ ــــ ة ال ــ اســــ ل معاي ال ل وع ت
ــة  معــا ول ــة الــ ــ ــاســــــــــــ ــة    –ي ال ول عــاي الــ ول ن ت ال جــه  م الــ ــل ت فى 

ى اســـ اف ال ا ال ا فادة م م ة    -لإســـ ان وال اف مع الق اســـات ل ـــ ع ال اء  إســـ
ة فى الأتى: ول عاي ال وج ع ال ل أه نقا ال ة ح ت   ال

 ) ـار رق ـة ل ــ ــــــــــــ ـاص  ـ١٠ـال ـار  ) ال ـة وهلاكـاتهـا ت إلغـاء إخ ـاب ل ال الأصــــــــــــــ
ات م  ق (الفق ذج إعادة ال ذج  ٤٢إلى    ٣١ن ام ن ـــــ ـــ ـــــــــــار على إســـ ) والإق

ة   الفق ارد  لفة (ال ى.٣٠ال اس ف ال ا ن ال جها ص ع ت ا    ) م

 ) ار رق ة ل ــ ـ ذج  ٢٣ال ار ن ــة ت إلغاء إخ سـ ل ل غ ال ــ الأصـ اص  ) ال
ات م  ق (الفق لفة  ٨٧إلى   ٧٥إعادة ال ذج ال ام ن ـــــ ـــ ـــــــــــار على إســـ ) والإق

ة   الفق ارد  ى.٧٤(ال اس ف ال ا ن ال جها ص ع ت ا    ) م
 ) ار رق ة ل ــ ة  ٣٤ال ذج ال ار ن ار العقار ت إلغاء إخ الإســ اص  ) ال

ات   ــة (الفق ــادلـ )  ٧٨إلى    ٧٤، وم  ٦٥إلى    ٦٠، وم  ٥٥إلى    ٣٣، وم  ٣١العـ
ات   الفق ارد  لفة (ال ذج ال ام ن ــار على إســــــــــــــ ـــ ــــــ ـــ ع ٧٩،  ٥٦والإق ا  ) م

ى. اس ف ال ا ن ال جها ص   ت
اذج   اء ن ى اه ب ــات ال راســــــــ ي م ال اك الع ف فه ى لل ــ ــ ـــ اســـ اس ال وم ح ال

عا: ها ش ها وأك ى أه اس ف ال اس ال   ل



 
 
 
 
 
 

٢٠٢٢ لثاني ديسمبر العددا                              مجلة البحوث المحاسبية                                  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                      ٦                      (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 

 ) ذج ــة  Basu 1997ن ــاثلـ ـ ) غ ال ــ ـ ق (ال ــة  ـ ــا ـ ــ ذج الإســــــــــــ ف ب ع ) و
Asymmetric Timeliness (AT)   ع م ــ ق أســــ ــ ــــ ته على أن ال م ف ح تق

مات  ق معل ـــــ ــل ال ـــ ة ح ي ـــــ ة وال ار ال ى فى ع الأخ اســـــ ام ال ال
ما عل ه ال اس أث ه ها  ج ع  ـــ لفة  ــادر م ـ ة م م ي ــافى  ع ت على صـ

ــ الأراح   ــ قع أن ت ل م ال ــه ول ــ ــع ال ــها فى ســ ــ ع ة و ــ ــ ل ال ــ أصــ
اء   ه للأن ـــ  ا ت ل أك م ـــ قعة)  ـــائ ال ة (ال ـــ اء ال ة للأن اســـ ال

قعة). اس ال ة (ال   ال
 ) ذج  ـــ ذج  Ball & Shivakumar 2005نـــ ـــ ـــ بـــ ف  ـــعـــ و  (Asymmetric 

Accrual To Cash Flow Measure    ذج ذج مع ن ا ال ه ه ـــــا  Basuو
ار   ة والأخ ار ال اس الأخ شــــــ ل ة  ل ــــــغ ة ال ق فقات ال م ال إلا أنه إســــــ

ة.   ال
 ) ذج ج  Beaver & Ryan 2005ن ف ب ع ح ي   Market To Book) و

ها ا ة إلى  ل ة ل ال ــ ــــ ـــ ـــ ة ال ة ال ــ ــــ ـــ ـــ ف ع  ن ة،  اس ال ف ل
. امل الأخ ع الع ات ج ض ث ف ى  اس ف ال ا إلى ال ه ق ب جع الف   ح ي

 ) ذج ــة  Penman & Zhang 2002ن ــ ــــــــــــ ــات ال ــا ذج الإح ف ب ع ) و
The hidden reserves measure (HR)   ى فى اســ ف ال ــ ال ح ي

رة   ة  اه ن غ  ة ت ات ال ا ع م الإح د ن ة. وج ال ائ ال الق ة    ص
 ) ذج ــال  Givoly & Hayn 2007ن ـــــــ قاق ال ــ ــــ ذج الإســـ ف ب ع  The) و

negative accruals measure (NA)   ى فى اســــــــــ ف ال ــــــــــ ال ح ي
ل   الأراح وتع اف  ل الإع ــال ناتج ع تأج ـــ لى ســـ ــغ ـــ ـــ قاق غ ت ــ د إســــــ وج

. ائ ال اف   الإع
اس ال اذج  ـــــ ولق إه ن ى على م اســـــ ف ال اس ال قة  ـــــا ى ال اســـــ ف ال

ا   ف ه ل يهـ ـة ول ـال ائ ال ـاصــــــــــــــ الق ــــــــــــــ ع ة ول على م ة واح ح ـة  ـال ائ ال الق
اح   م ال ق ة ح  ال ائ ال اصـــــ الق ـــــ ع ى على م اســـــ ف ال اس ال ال إلى 

اصـــ الأ ل م ع ى ل اســـ ف ال ـــ ال امات  اس م اصـــ الإل ه، وع ل على ح صـــ
دة   ة وج ال ائ ال اصـــــــ الق ى لع اســـــــ ف ال ـــــــ ال ار العلاقة ب م ه مع إخ على ح

ة. ة الأخ ة ال اس ء معاي ال ة وذل في ض ال قار ال   ال

رســات ف ال ان الآخ ل ت ة    وعلى ال ال قار ال دة ال اس ج ذج واح ل قة على ن ــا ال
ذج   ـــاح ال ى ال ـــ ت ـــة ح ـــال قـــار ال دة ال د ل ـــ م اتفـــاقهـــا على تع م ا لعـــ ن

الى:   دة وذل على ال ال فه لل اف مع تع   ال
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 ـــ ـــــ ـــ ـاســـ م الف ال ح، وقـ قـ دة ال ـة م خلال ج ـال قـار ال دة ال ـاس ج ى  ي 
عة  ا ال ع ه ها إلى م ــ ــــــ ح ح ق دة ال اس ج قاي ل ي م ال الع
ــلاســــــل   ــــ ال ف  ع ة للأراح او ما  ا ــائ ال ــــ ال ت  قاي ت الأولى م ال
ة للأراح،   رة ال ارة الأراح، الق ــــــ ــــــائ إســــــ ــــــ ه ال ة للأراح وأه ه م ال

قلـ فى الأرـاح، أمـا ال علاقـة الأرـاح  ودرجـة ال ت  قـاي ت ـة م ال ـان عـة ال
ح وصــــــافى   ة ب ال ــــــ الف ى فى تف اســــــ قاق ال ة ودورالإســــــ ق فقات ال ال
الى   ال ح و دة ال اس ل ع م قاق  ات ح الإسـ ة ف ل ـغ ة ال ق فقات ال ال

ع دل قاق  ات ح الإســـ م ث ة، وع ال قار ال دة ال ارســـات إدارة  ج ل على م
ة   ال قار ال دة ال فاض ج ،  الأراح ون   ).٢٠، ص ٢٠٠٧(أب ال

   ـة ــــــائ ال ـــ ــــــ اف ال ـاس مـ ت ـة م خلال  ـال قـار ال دة ال ـاس ج ي 
ة.   ال قار ال ال ة  اس مات ال عل   لل

 مات عل اثل ال م ت اس ع ة م خلال  ال قار ال دة ال اس ج ق    ي  ــــــــــــــ فى ال
دة   ـــــــــ ج ق وم ـــــــــ مات فى ال عل اثل ال م ت ة ب ع ـــــــــ ج علاقة ع ح ي

ة. ال قار ال  ال

   ـة مـات لل عل ـة م خلال مـ ملاءمـة ال ـال قـار ال دة ال ـاس ج  Valueي 
Relvance. 

ذج ام ن إســـــــ ة  ال قار ال دة ال اس ج ا ال ســـــــ   ,Modified Jones)  وفى ه
ـه    (1991 ـة عل ــ ـاســــــــــــ ى ال ـاح ـاد  م  قـاق وذلـ لإع دة الإســــــــــــــ ـأحـ مقـاي ج

ي   ق م ب ق ها ح  ي إع عل ة ال ة الف ًا ل ة ن ال قار ال دة ال اس ج شــــــ ل ك
ائ   الق ــة  وضـــ ع ــ ال اصـــ د م الع ادًا على  ع قع إع الى ال قاق الإج ــ ار الإســـ مق

ة ذات   ال قة.ال ا ات ال ة أو ال قاق الفعلى لل ار الإس ادًا على مق لة ول إع   ال

ح ما يلى: ة ي ال ال قار دة ال ى وج اس ف ال ل العلاقة ب ال ل   وع ت
 .ه العلاقة ل ه قة على ش ا راسات ال ف ال   ل ت
 ـ ـة ح ـال قـار ال دة ال ى وج ـاســــــــــــــ ف ال ـة ب ال د جـ علاقـة  ج ع   ت ي

ــــــــــــات إدارة   ـارســـ قلـل م م هـا، و ـاد عل مـات  الإع ى معل ـاســــــــــــــ ف ال ال
ــة   راســ قا ل مات  عل اثل ال م ت ف م ع  ,Hu, Li and Zhangالأراح، و

2014)  (.  
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  ج ع ة ح ي ال قار ال دة ال ى وج ــــــ اســـ ف ال ة ب ال ــــــ ـــ ج علاقة ع ت
ة   فاض لل ى إن ــ اســ ف ال ــة  ال راســ قا ل مات  عل لاءمة لل  Ruch andال

Taylor, 2015)  ( 
 ة ال قار ال دة ال ى وج اســـــ ف ال ج علاقة ب ال ض،   لا ي راســـــة (ع قا ل

٢٠١٠( 
ة: ال لة ال ة على الأس ل فى الإجا لة ال ت أن م ل  ا س  الق   م

ة؟  ماهى -١ ة الأخ ة ال اس عاي ال اردة  ة ال ف ة ال اس اسات ال   ال
ة؟  -٢ ال قار ال دة ال ل على ج اص الأص ى لع اس ف ال   ما ه أث ال
ة؟  -٣ ال قار ال دة ال امات على ج اص الإل ى لع اس ف ال   ما ه أث ال

ف ال -٣   ه

ات   ــــــــــ ة لل ال ائ ال اصــــــــــ الق ى لع اســــــــــ ف ال اس ال ف العام لل في  ل اله ي
عاي   ار الأخ ل ــ ــ ل الإصــــــ ة في  ال قار ال دة ال ف على ج ان أث ال ة، و ــ ــ ــــــ ال

ة: ال ة ال اف الف ف العام الأه ا اله ع م ه ف ة، و ة ال اس   ال

ة ا -١ اســـــــ ع معاي ال ل  ل اســـــــات  ت ـــــــ ف على ال ق ف ال ة به ة الأخ ـــــــ ل
و أم   ـ ى (م اسـ ف ال ع ال ل م ن ها  ار ور ل م ة  ف ة ال اسـ ال
تفع) وم ت ال   ف أم م ى (م اسـ ف ال ـ ال )، وم و ـ غ م

م أم ض أم واسع). ع ى (م ه   ال
ة -٢ ال ائ ال ــ الق اصـــ ى لع اســـــ ف ال ى    اس ال اســـــ ف ال اس ال ح ي 

ة م  ة، وذل لع امات على ح ــــــ الإل اصــــــ ه، وع ل على ح ــــــ ــــــ الأصــــــ اصــــــ لع
ة   ــ ــ ة ال ــ اســ ل ت معاي ال ة فى  ــ ــ ــة ال رصــ ال رجة  ات ال ــــ ال

ة.    الأخ

ل  -٣ ة فى  ــ رصــة ال ال رجة  ات ال ــ ة م ال ة لع ال قار ال دة ال اس ج
ة.  ت مع ة الأخ ة ال اس  اي ال

ة. -٤ ال قار ال دة ال ل على ج اص الأص ى لع اس ف ال ي أث ال  ت

ة. -٥ ال قار ال دة ال امات على ج اص الإل ى لع اس ف ال ي أث ال  ت
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ود ال -٤   ح
ا يلى: ود ال  ل ح   -ت

 ى ــــــ اســـ ف ال اس ال ـــــــــارة    ت  ة  خ ــــــ ـــ ادًا على ن ل إع ــــــ ــــــ الأصـــ اصـــ لع
ي   لاء وال ل م الع ل ل الي الأص لال الى إج ة الإض لال، ورد  الإض
ار   ا إخ ان اق ال م ج ع ن الي  ال ة، و ــه ة وال اب ل ال ون والأصــ وال

ل. اص الأص   اقى ع
 امات إع اصـــــــــــــ الإل ى لع اســـــــــــــ ف ال اس ال ة  ت  ة أرصـــــــــــــ ـــــــــــــ ادًا على ن

ج   الي  ال ل و الي الأصــ الى إلى إج ة ال ال قائ وضــة  ع ــات ال ــ ال
امات. اص الإل اقى ع ار  ا إخ ان اق ال م   ع ن

   ذج ام ن ـــــ إســـ قاق  ـــــ دة الإســـ اس ج ة م خلال  ال قار ال دة ال اس ج ت 
ل، ع ن ال امه  ج ــ ع إسـ ــ ـ ًا ل اف    وذل ن ة وت ال ة ال ــ اسـ ى ال اح ل  م ق

مة   ـــــ ـــ ـــ اذج الأخ ال انًا لل ق ال م ل ل ي ه ول ــــــــة  اصـــ انات ال ال
ة. ال قار ال دة ال اس ج  ل

   ء م عـام ات بـً ة ل ســــــــــــــ ـ ـة ال م ة ال ـ خلال الف  ٢٠١٦ت ت ال
ى عام   ا٢٠٢٠ح ــــــــــــ ع ال في ال ل م ق الأوراق  ، وق ت ــــــــــــ ة  ق ت ال

اء،   اد ال ة، وم ســ ــاءات اله قاولات والإن اعات العقارات، وال ق ــ  ة ال ال ال
ات. و ة وال ة، والأغ ة والأدو ة ال عا ة، وال احة وال   وال

هج ال -٥   م
  ابىع ال على هج الإ ل   فى  ال ل ــاس ال م على أســ ق ة، وال  ــ اســ ال

ـة م جـانـ  ـام ـة، وال ــاد ـــ ــــــ ـــ ـة، والإق ـال ات ال غ ـة ب ال ال لعلاقـات مع
ه العلاقــات، ث ت   ــاة هــ يــ إت ــ ــة م جــانــ آخ وت ــال ائ ال ات الق غ وم

ـ ا ـأك ـا ل ان ـ ـارهـا م لى لإخ اقع الع ات فى ال غ ه ال ـاس هـ ـ  ــال ـــ ـــ وض  أســــــ لف
ـ وال   ل وتف ل ابى ل هج الإ م ال ـ ة ع تل العلاقات، و ع ة ال ال
ـاة   د إت ـ ـة ت ـاب وض إ ــل إلى ف ـــــــــ صـــ ، وذلـ م خلال ال ـ ـل ال ة م ـاه ـال
ـة،   ـال قـار ال دة ال ـة وج ـال ائ ال ـاصــــــــــــــ الق ى لع ـاســــــــــــــ ف ال العلاقـة ب ال

ا. ان ارها م  وخ
 ـ ــة   أداة ال ــالــة ون ــة ال ــل ن ــات م ع ال ــاد على  ــل فى الإع ت

ــة   راســ ائج ال ل ن ل ار ع ت اذج الإن ع ن ــافة إلى  الإضــ ــالح  ــ اب ال ــ أصــ
ة.  ال

 لة ال ار ال    وســ اء الإ ة ع ب راســة ال ب ال ام أســل ل فى إســ ت
ام ال ، وســــــــــــ وض ال قاق ف ة م لل وشــــــــــــ رة لع ــــــــــــ ة ال ال قار ال
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ة  ـــــــ ــــة ال رصـــ ال رجة  ات ال ـــــــ قاولات  ال اعات  هى العقارات، ال ـــــــ ق
ة،   ة والأدو ـــــــ ة ال عا ه، ال احة وال ـــــــ اء، ال اد ال ة، م ســـــــ ــــاءات اله ـــ والإن
ءً م عام   ات ب ــ ة ل ســـ ة ال م ة ال ات وذل خلال الف و ــ ـــ ة وال الأغ

ى عام   ٢٠١٦ ف تل   ٢٠٢٠ح ف ي ت ة، وســ راســة ال اء ال وذل ع إج
ة. ات الع ة ل ون اقع الإل ، وال اش م قع م قار م م  ال

قة  -٦ ا راسات ال   ال

ى  اس ف ال اس ال اول   أولاً: دراسات ت
 (Feltham & OhlLson, 1995)دراسة  

ل   ة  ال ائ ال ــ الق ــ ى على م ــ اســ ف ال اس ال ذج ل ــع ن ــة إلى وضــ راســ ف ال ه
ة   ل م ال ة فى  ــأة دالة خ ة لل ل ق ال ق ة ل ــ ة ال ذج تع ال ا ال قًا له
مات   عل ة وال ل غ ل ال ة وصافى الأص ة غ العاد ل غ ة والأراح ال ل ق ال ق ة ل ف ال

دة للأرـاح  ا ـ امـل ال راســـــــــــــــة الع ـاولـ الـ ـا ت ـة،  ــ ــــــــــــ ـة ال ث على ال ى ت لأخ ال
ى. اس ف ال اس لل قاق م ي م خلالها ت إش ة اللاحقة وال ة للف ة غ العاد ل غ   ال

راسة إلى ما يلى:  صل ال   وق ت
 ـــة ف الـــ هـــا  ـــة و ل ال ق  ق ـــة ل ــ ــــــــــــ ال ـــة  ال ق ب  جع الف ف    ي ال إلى 

ة. ل غ ل ال افى الأص ة ل اس ة ال عال ى فى ال اس   ال
  ة على ة للف ل ــغ ــــ ل ال ــ ــافى الأصــــ ــــ ة ل ف ة ال عامل تأث ال ف  قاس ال

ة. ال ة ال ة للف ة غ العاد ل غ   الأراح ال
 (Basu, 1997)دراسة  

ل وذل م خلال  ة  ال ائ ال ـــ الق ى على م اســـ ف ال اس ال راســـة إلى  ف ال ه
ض   ة ح تف ار ال ة والأخ ار ال ل م الأخ ة ل اس ة الأراح ال ا ي م إس ت
ه   ـل ة ت ة ن ة وال ـ ار ال ى في ع الأخ اسـ ام ال ع م ال ق أسـ ـ راسـة أن ال ال

ما عل ل  ال مات على صــــافى أصــــ عل اس أث تل ال ه م  ا  ه م ي ــــادر ع ت م م
فاءة،   ال ق  ـــ ـــ ال ما ي ق وخاصـــة ع ـــ ال ـــأة  رًا في ســـع ســـه ال ـــها ف ـــأة وع ال
ار   ف بها أما الأخ ع رًا و ة ف ـ ار ال الأخ أث  ى ي اسـ ام ال ان الأخ فإن ال على ال

ف بها إ ع ة لا  ققها فعلاً.ال   لا ع ت

ة على  ار ال ع م الأخ ل أســـــ ـــــ ع  ة ت ـــــ ار ال راســـــة إلى أن الأخ صـــــل ال وق ت
ــاو   ـــ ة  ــ ـــ ار ال ح على الأخ ارال ــة أن معامل إن راســـ ة ح أث ال ــ اســـ الأراح ال
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ا ف م د ت ا  إلى وج ة م ار ال ح على الأخ ار ال ة أضعاف معامل إن ى  خ س
آة. ة لل ال ائ ال الق و    م

   (Beaver & Ryan, 2000) دراسة

ل وذل م خلال ة  ال ائ ال ـ الق ى على م اسـ ف ال اس ال راسـة إلى  ف ال   ه
ي ق إلى    ت جع الف ة لها ح ي ف ة ال ة ال ـــــ ـــ ـــ ة إلى ن ل ق ال ق ة ل ـــــ ـــ ـــ ة ال ـــــ ـــ ـــ ن

ذج   اد ل ذج إم ا ال ع ه ، و امل الأخ ع الع ات ج اض ث إف ى  ــ ــ اســـ ف ال ال
(Feltham & OhlLson, 1995)ث ال امه فى ال م ال ـ إسـ ة  ، وق أن اسـ

ة. ال ائ ال الق ى  اس ف ال اس ال   ل

  (Givoly & Hayn, 2000)دراسة  

ل وذل م خلال  ة  ال ائ ال ـــ الق ى على م اســـ ف ال اس ال راســـة إلى  ف ال ه
قاقاتاس  ــ ــ الإســــــ ــــــ م  م ة ع ال ــال ــــــ ة ال اك ة ال ل ــغ ـــ ـــ ل   غ ال ل ح ت ت

ة   قـاعـ ـانـات  ف لهـا ب ـات ال ــ ــــــــــــ ـافـة ال قـاق ل لـة    Compustatالإســــــــــــــ ـة  ة زم لف
ة م عام   ٤٨وصل إلى   م ة ال ى عام   ١٩٥٠عام وذل خلال الف   .١٩٩٨ح

ن   ةوت ل ـــــغ قاقات غ ال ـــــا  الإســـــ ـــــ ل م اصـــــ م ة ع ك  م ع ـــــ ن ال ي ت ال
ة، ت    ل ق ــــ ات ال ي ق ات فى ال غ ل، أث ال ع الأصــــ ــــائ ب اســــ أو خ ها، م ف
ة أن   اف اللاح بها، مع ملاح ادات والاع ل الإي لال، تأج ــائ الإضــــــــ ــــــ ل  ــ الأصــــــ

ة اســ عاي ال اصــ ي وفقا لل ع تل الع ة ع  اســ ة  ال اســ ق ال   إلا أن  وت
أة  ار إدارة ال ي واخ ق وك ل ها م   ع

ة   ال ائ ال الق ة  ــــــــال ة ال ل ــــــــغ قاقات ال ـــــ اك الإســـ ل ت راســــــــة إلى زادة مع صــــــــل ال وت
ـة م عـام   ا ـــــــــــآت بـ ـــ ف   ١٩٨٢لل ــــــــــــــ ال ـــــــــــآت ن زـادة م ـــ جـه ال ع ت ـا  م
ة. ال ها ال ائ ق ى  اس   ال

 (Penman & Zhang, 2002)دراسة  

راسة إلى ما يلى: ف ال   ه

   ة ف ة م اســـ اســـات م ام ســـ ع تأث إســـ ى  اســـ ف ال اس لل وضـــع م
ــلعى ــ ـــ ون ال د ال ة ل ــ ــ اســـ ة ال عال ث وال ونفقات    ع ال ونفقات ال
ة والأراح. م ة الع ان ل م ال   الإعلان على 
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 .ح دة ال ى وج اس ف ال ي العلاقة ب ال  ت
راسة إلى الأتى: صل ال   وت

  ة  م م ة الع ان ال ة  ــــــ ــــــ ات م ا د إح ج ى ل ــــــ اســــــ ف ال د ال ي
ف ال اس م ال ها  ي ى.خلال تق   اس

   ح إلا دة ال ى وج اســــ ف ال ــ ال ــ ل م م ة ب  ــ ــ ا ع ج علاقة إرت ي
ه العلاقة. ق له ال عامل  م إدراك ال ة أث ع راسة ال   أن ال

ى على  ــ ــ اســـ ف ال اس ال ة  ه ت على م ي إع ــــات ال راســـ ــة م ال ــ راســـ ه ال وتع ه
ة إلا ال ائ ال اصــ الق ــ ع اس م اصــ فق ح ت   أنها ل ت ســ على ثلاث ع

ــلعى   ــ ون ال ــ ال اصــ ل م ع رة ل ق ة ال ــ ــ ات ال ا ة الإح ــ ــ ق ى  اســــ ف ال ال
ة. ل غ ل ال ث وال ونفقات الإعلان على صافى الأص   ونفقات ال

،  دراسة     )٢٠٠٨(أب ال
ــ   ــ ة، وتف ــ ــ ات ال ــ ــ ة لل ال ائ ال ى فى الق ــ اســ ف ال اس ال ــة إلى  راســ ف ال ه

نة م  ة م ال على ع ات وذل  ـــ ا ب ال لافات  ات    ٧٣الاخ ـــ ة م ال شـــ
ة   رصة ال ا ال ة الأك م ن ذ على ال ى ت ة م عام  ال إلى  ١٩٩٦خلال الف

ذج  وذل   ٢٠٠٧عام   ام ن عل    Basu إس وض الأول ي راسة أرعة ف ت ال ، وق اخ
انى   ، وال ف اس ال ها فى  اد عل ة  الإع ــ از  سـ ــ على إف ـ ق ال ــ ـ رة ال ق
ات   ــ ـــــــــ ان ال ل ق ى فى  ــ اســـــــــ ف ال ة على ال ن ة القان ل ــ ـــــــــ ار أث ال إخ عل  ي

اول أث ت ال ت ة، وال ــــــ ى،  ال اســــــ ف ال ل على ال ق الأصــــــ ة العادلة ل  ال
ة إلى   ـــــ ـــ ة ال ة ال ـــــ ـــ ائ مع ن ة الأراح للع ا ـــــ اس إســـ ع  علاقة م ا ض ال والف

ة. ف ة ال   ال
ة: ال ائج ال راسة إلى ال صل ال   وق ت

   ذج ى ب ن اســـ ف ال اس ال ة  ان ـــ   Basuإم ة ال ة، ح  على ال
اء غ   ة فى حالة الأن ــــــ ـــ ائ ال ة على الع ــــــ اســـ ار الأراح ال كان معامل ان
ى   انات ال ام ال ــ ــ ة إســـ ان ى إم ع ا  ــارة م ـــــ اء ال ه فى حالة الأن ــارة أك م ــ ـــ ال
ار   ف وخ اس ال ق بها ل ث ائج م ل إلى ن ــ صـــ ــ فى ال ـــ ق ال ــ ـــ ها ال ي

ة. اس مات ال عل   ال
 ات  ت ــ ــ ـــ ان أق فى حالة ال ة  ــال ــ ـــ ة وال ج ائ ال ة الأراح للع ا ــ ــ  أن إســـ

ى أن   ع ا  ال العام م اع الأع ات ق ــ ــــ ـــ ها فى حالة شـــ ــة ع اصــــــــــ ة ال ــاه ـــــــ ـــ ال
ال العام. اع الأع ات ق اً م ش ف اصة أك ت ة ال اه ات ال   ال
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  اه ف ت ة العادلة زادة درجة ال ت على ت ال ى    ي ـــــارة ال ـــ ـــ اء غ ال الأن
ل. ق ع  الأص ها ال ل   ي

   ة إلى ال ــ ــــ ة ال ال ــ ــــ ا ارتفع ن ل ة  ــال ــــ ائ ال ة الأراح للع ا ــ داد اســــ ت
ـ   الى ت ال تفعة و ن أسـعار الأسـه م ة ع واح ح ت ة فى أول الف ف ال

ة الأراح  ا ف مع اســـ ا ي ـــارة  اء غ ال ة  للأن ـــ فاض ال لها، أما فى حالة إن
ن  ة ت ـ ار ال ق للأخ ـ ة ال ا ة فإن إسـ ـ ة ال فاض ال ـ إن اح  ع ال

. نى أسعار الأسه ة ت فة ن  ض
ف،  دراسة     )٢٠١٤(ال

ات  ــادرة ع شــ ة ال ال قار ال ى فى ال اســ ف ال ــ ال ي م راســة إلى تق ف ال ه
ة   د ــع أم ال ات ال اي شــ ة، وم ت ال د للأوراق ال ــع ق ال ــ رجة فى ال أم ال ال

ى. اس ها ال ف   فى درجة ت
ة: ال ائج ال راسة إلى ال صل ال  وق ت

   أم ات ال ــ ة ل ال ائ ال ى فى الق اســ ف ال ة ب درجة ال ــ اك علاقة ع ه
اســــات   اع ســــ ــــ إلى أن إت ا  ــــه م ة ال د ور ــــع ال ال ق ال ة فى ســــ ق ال

. ه ة ال فاض ر الى إن ال فاض الأراح و د إلى إن ة ي ف ة م اس   م
 ى اســــ ف ال ة ب درجة ال د اك علاقة  أم    ه ات ال ــــ ة ل ال ائ ال فى الق

ـــــــ إلى زادة ثقة   ا  ــــه م ل دوران الأســـ د ومع ــــع ـــ ال ال ق ال ة فى ســـــــ ق ال
ا.   ف ة أك ت اس اسات م يها س ى ل ات ال   ال فى أسه ال

   أم ات ال ــــ ة ل ال ائ ال ى فى الق اســــ ف ال ة ب درجة ال د اك علاقة  ه
ة   ق ص ال جع إلى ح ا ي ل الإدارة وه ـاء م د أع د وع ـع ال ال ق ال فى سـ

ــات   اســـ ــ اع ســـ أم على إت ات ال ــ ل الإدارة فى شـــ ــاء م ـــ اي م أع د ال الع
ة.   ف ة م اس   م

   ة ق أم ال ات ال ــ ــ ـــ ة ل ال ائ ال ى فى الق ــ ــ اســـ ف ال اك زادة فى درجة ال ه
د فى علاق ــع ـ ال ال ق ال ــ ل الإدارة،  فى سـ ــاء م ـ د أع ، وع ــه ـ ة ال ها ب

ات   ــــ ل ال رة ل ــــ ة ال اســــ قة فى الأراح ال ا ي ال ل دوران الأســــه م مع
لاعـ   فـاض ال شــــــــــــــ على إن ع م ا  ـة وهـ ــ ــــــــــــ ـة لل ـل الأرقـام ال وأنهـا ت

اف   ــاب الأ ها على ح ــال ق م هاز للإدارة ل ك الإن ــل الأخ  الأراح وال
الح.  ذو ال
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 (Zhong & Li, 2017)دراسة  
اره  إع ى  اســ ف ال راســة إلى دراســة ال ف ال ا    ه ة ن ال قار ال ــائ ال أح أه خ

ا   ق هـ ـل ت ـالـة، وفى ســــــــــــــ ـال ال لاك ل ت ـه م جـانـ ال يـ عل ــ ــــــــــــ لـ ال لل
ة: ال لة ال ة على الأس راسة الإجا اول ال ف ت   اله

اسه؟   ى و   اس ف ال   ما ه ال
ى؟   ما هى اس ف ال ة على ال ث امل ال   الع

ال؟  لفة رأس ال ار وت فاءة الإس ى على  اس ف ال ث ال   ك ي
عاي   عاده م ال ــ ــ ا ولا  إســــــ ى مه ج ــــ اســــــ ف ال ــة إلى أن ال ــ ـــ راســـ ــل ال ــ ـــ صـــ وت

ة. اس   ال
 (Ahmed & Hussainey, 2017)دراسة  
ف ا ة  ه ق ة ال ــ ـــ ات ال ــ ـــ ة م ال ى لع اســـــ ف ال ــ ال ـــ ــة إلى مقارنة م راســـ ل

ل عام  ة ق ال ــات ال ـ ــ سـ لاف ال ة  ــ ـ ــة ال رصـ ــة العلاقة ب    ٢٠١١ال ه، ودراسـ ع و
ة. ى نف الف ى تغ ة ال ات الع ة ل ة وال ال افعة ال ى وم ال اس ف ال   ال

راسة   م ال ذج  وق إس ى  (Beaver & Ryan, 2000)ن اس ف ال اس ال   .ل
ة: ال ائج ال راسة إلى ال صل ال   وق ت

  ع عام ة  ات الع ى ل اس ف ال فاض م ال   .٢٠١١إن
 . ت ى خلال الف اس ف ال ة وال ة ب ح ال د ج علاقة   ت
 (Nuraeni & Tama, 2019)   دراسة

ال    ة، ال ن ي د ال ة الإدارة، عق ل ل م ال ي م تأث  راسـة إلى ت ه ال ف ه ه
ة م  ال على ع ى وذل  ــ ــ اســــــ ف ال ــ ال ــ ــــــ ص ال على م ة، ف ــ ــ اســــــ ــ ــ ــــــ ال

ة م  ا خلال الف ــــــ ـــ ون أن ال  ق رأس ال ــــــ ـــ رجة  ة ال ا ــــــ ـــ ات ال ــــــ ـــ ى   ٢٠١١ال ح
وض٢٠١٥ ار ف د.  ، وق ت إخ ع ار ال ل الإن ل ام ت إس   ال 

ة: ال ائج ال راسة الى ال ة ال صل ه   وق ت
   ف ـــــــ ال ص ال على م ة وف ن ي د ال ل م عق ى  ل ــــل ج تأث ســـ ي

لى ات إلى ال ــ ــــــ ل إدارات ال ى ح ت ــ اســــــ ة    ال ــ اســــــ ــات ال ارســــــ ع ال
ة). ال ائ ال الق ف أقل  ة (ت ف   ال

  ة على ــ ــ اســـ ــ ــ ـــ لفة ال ات ال غ ة الإدارة وم ل ل م ال ابى  ل ج تأث إ ي
ة   اســ اســات م اع ســ ات إلى إت ــ ل إدارات ال ى ح ت اســ ف ال ــ ال م

ة). ال ائ ال الق ف أك  ة (ت ف  م
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    (Khalil, Ozkanc, & Yildiz, 2019) دراسة
ى فى اســ ف ال ة وال ة الأج ــ ســ ة ال ل ي العلاقة ب ال راســة إلى ت ف ال ة   ه ب

نة م  ة م راســــــة على ع ة، وق أج ال اشــــــ اق ال ــ ق   ١٦١٨الأســــ ــــــ رجة  ة م شــــــ
ات   ــــعة ســــ ة ت ة ل ات الع ــــ ة ل ال قار ال ل ال ل ل ح ت ت اســــ ة  ال الأوراق ال

ة م  ى   ٢٠٠٧خلال الف   .٢٠١٥ح
ب   ـــل ـــ ام أســـ إســـــــــ انات  ل ال ل  Pooled OLSح ت ت  Panel Dataوق ت ت

Regressions. 
: ل م ام  إس ى  اس ف ال اس ال   وق ت 

   ذج  .(Basu, 1997)ن
   ذج   .(Ball & Shivakumar, 2005)ن

ة: ال ائج ال راسة إلى ال صل ال   وق ت
   ل ) وال ــ الأجان ة (خاصــة ال ــات الأج ســ ة ب ال اب ج علاقة إ ي

ات   ــــــــ ة لل ف قار ال ل على ال ادة ال د ل ا ي ى م اســــــــ ف ال على ال
اق   ــ ار فى الأســـــــــ ــ الإســـــــــ ة  ت ا ال ادة ال جع ذل ل ها، و ــ ف ـــــــــ ال

ة. اش   ال
 ات ــ ـــــــــ ة ب ال اب ج علاقة إ ى    ي مات    تعانيال عل اثل ال م ت لة ع ــ ـــــــــ م م

ة فى  ــع ة صــــ ــ اشــــ اق ال ــ ــ الأجان فى الأســــ ــــ اجة ال ص ال ح ي وف
. ل ائه ال مات مقارنة ب عل ل إلى ال ص   ال

   ـــــات ــ ســـ ة ال ف مل ة ب ت ــ اك علاقة ســـ ة أن ه ارات الإضـــــا ت الإخ ه أ
ى. اس ف ال ة وال  الأج

 ع ة  ت ــ ــاســ ة أســ ــ ى ل ســ ــ اســ ف ال أن ال أ القائل  ــة مع ال راســ ائج ال ارض ن
ار  ى للإ اسـ ف ال وة إعادة ال ـ راسـة  ل أوصـ ال ة ول اسـ مات ال عل لل

ة. اس عاي ال ى لل فا  ال
ى  اس ف ال اس ال علقة  راسات ال عل على ال   ال

اض ع قا    م إســ لاص ال ى،  إســ اســ ف ال اس ال علقة  قة ال ــا راســات ال ال
ه: ال  ال
   اذج أك اك خ ن ى إلا أن ه ـــــــ اســــــ ف ال اس ال اذج ل ي م ال ج الع ي

ذج   ى هي ن ـاســــــــــــــ ف ال ـاس ال امـا ل ـ ــ  ,Feltham & OhlLson)إســــــــــــ
ذج  (1995 ــ ونــ  ،(Basu, 1997)  ذج ــ ونــ  ،)Beaver    وRyan  ،٢٠٠٠(  ،
ذج  ذج (Givoly & Hayn, 2000)ون  . (Penman & Zhang, 2002)، ون
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 امه ذج ت إســــــ ى  أك ن اســــــ ف ال اس ال ذج    ل ،  ث  (Basu, 1997)ن
ذج    .(Beaver & Ryan, 2000)ن

 ى اســــــــ ف ال دات ال قة على أن م ـــــا ـــ ـــــات ال راســـ اف    اتفق ال د ح ها عق أه
ـة،   ل ـل ال ـة،  ــ ـاســــــــــــ ــ ــــــــــــ ـال ال ـة، ال ـام امـل ال ـة، الع ن ي ـ د ال الإدارة، عق

ات. ة ال  ح
   ـأة ة لل ال ائ ال ـ الق ى على م اسـ ف ال اس ال قة  ـا راسـات ال اول ال ت

ة  ال ائ ال ــ الق ــ اصـــ ــ ع ــ ـــ ى على م ــ ــ اســـ ف ال اس ال ض ل ع ل، ول ت   ك
ائ   ــ الق ــ اصــــــ ــ ع ــ ــــــ ف على م اس ال ة  ع راســــــــــات ال ال رة  ج ن ح ي
ف   اس ال ات ل شــــــــــ عة م ال اح م ا ال إلى إق ف ه ل يه ة، ول ال ال

ة. ال ائ ال اص الق ع ع ى على م  اس   ال
ىثانًا  راسات ال ة  : ال ال قار ال دة ال ى وج اس ف ال اول العلاقة ب ال ت  

 (Jackson & Liu, 2010) دراسة
ى اســــــــ ف ال ادلة ب ال ـــــة إلى ف العلاقة ال راســـ ف ال ودارة الأراح م خلال   ه

ومة. ع ن ال ي وف ال لها، م ك فى ت ن ال ي ل م م ال   ف 
ة: ال ائج ال راسة إلى ال صل ال   وق ت

  .لها ك فى ت ن ال ي ي م ال ف فى تق ج ت   ي
 ى فى اســـ ف ال داد ال ور  ي لها  ــ ـ ك فى ت ـــ ن ال ي ــ ال ـ ي م تق

. ق   ال
   ه ي  ى وال ال ت اســـــ ف ال ة ب ال اك علاقة ق ـــــآته وف    ال ـــــ م

قاقات   ــ ــ الإســــ ـــفل ع  ســــ ــآت إلى أســـ ــــ ه ال ي ومة ح ت ع ن ال ي ال
ا لها  ـ ك فى ت ـ ن ال ي ـ ال ة  اك قًا وال لة سـا ـ ة ال ائ ة  ال ان ل

ى ق   ــ اســـ ف ال ــة إلى أن ال راســـ ــل ال صـــ ل ت ومة ول ع ن ال ي وف ال ــ ـــ ل
ن   ي ــــــــــــــ الـ ـل م م ــ  ــ صــــــــــــ لاعـ ب د إلى إدارة الأرـاح م خلال ال ي
لل   قعات ال ة ت ومة م أجل تل ع ن ال ي وف ال ــ لها وم ــ ك فى ت ــ ال

. ال   ال
ضدراسة     )٢٠١٠، (ع

ى فى اسـ ف ال ار تأث ال راسـة إلى إخ ف ال ة    ه ة على ال ـ ة ال اسـ معاي ال
راســــة م  ة ال ل ع ، وت رتها على ال ة وق اســــ مات ال عل ة لل لائ ة م  ٢٧ال شــــ

اع  لاف ق اعات  لف الق ة م م ــ ـــ ة ال ال ق الأوراق ال ــ ة فى ســـ ــ ـــ ات ال ــ ـــ ال
ة م  ة ال ك وذل ع الف ى    ١٩٩٣ال   .٢٠٠٧ح

صل ال ة:وق ت ال ائج ال   راسة إلى ال



 
 
 
 
 
 

٢٠٢٢ لثاني ديسمبر العددا                              مجلة البحوث المحاسبية                                  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                      ١٧                      (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 

   ة اسـ ى ناتج ع ت معاي ال اسـ ف ال ـ ال لاف فى م اك إخ ل ه
ار   ق ادرة  ة ال ار رق (ال ة  ٢٤٣وز الإس   .٢٠٠٦) ل

   ة ح أرتفع ان غ م ــة  راسـ ات ال ــ ى خلال سـ اســـ ف ال أن زادة ال
ـة ات مع ف خلال ســــــــــــــ لات ال جع ذلـ إلى    معـ ــ وقـ ي ـــــــــ ـــ ف ث عـادت ون

دة. ع ل جهات م ر م ق ان ت ى  ة ال اس عاي ال لاف ال   إخ
  لفة ح جاءت ة ال ا ـــ اعات ال لات ال فى الق ع اك تأث عام ل ل ه

ـــــآت ذات   تفعة، وال لات ال ال ـــــآت ذات مع قارة فى ال ف م لات ال مع
لات ال ال ة.مع   ف

   مات عل ة لل لائ ة ال ى على ال اســـــــ ف ال ــــة أ أث لل راســـ ائج ال ه ن ل ت
د إلى ت   ى ي اســـ ف ال ل على أن ال ج أ دل الى لا ي ال ة و ــ اسـ ال

ة. اس مات ال عل ة لل لائ ة ال   ال
 (Hu, Li, & Zhang, 2014)دراسة  

ى آخ  ع ة أو  ــ ــ مات ال ة معل ى على ب ــ اســ ف ال ي أث ال ــة إلى ت راســ ف ال ه
ة أم لا و ي   اســــ مات ال عل دة ال ــــ م ج ى  اســــ ف ال ان ال ي ما إذا  ت

.   ذل
ذج   راسة ن م ال ى (Basu, 1997)وق إس اس ف ال اس ال   .ل

ة: ال ائج ال راسة إلى ال صل ال  وق ت
   صـل ة وت ال اسـ مات ال عل دة ال ى وج اسـ ف ال ة ب ال د ج علاقة  ت

ة م  ام ع إس ة  ه ال   دولة. ٤٣له
 ى تعانى ول ال حا فى ال ــ ى أك وضــــ ــ اســــ ف ال ماتى لل عل ور ال م  ن ال

اصة. ة ال ل ق ال ة حق ا   ضعف ح
  (Ruch & Taylor, 2015)دراسة   

ف    ف أثار ال علقة  ة ال اســــــ راســــــات ال ل ال ل اجعة وت راســــــة إلى م ه ال ف ه ه
افع  ال وم ح ت ضــ راســة على ت ت ال ها ح ر م ــ ة وم ال ائ ال ى على الق اســ ال

ا:ا ر أساس ه على م ال ى وذل  اس ف ال   ل
  ـــ ـــ  ـــة ح ـــال ال ائ  ـــالق اردة  ى على الأرقـــام ال ـــاســــــــــــــ ف ال ـــل أث ال ل ت

ح وذل م  دة ال ى على ج اســـ ف ال ة تأث ال ــاســـى  ل أسـ ـــ ــات  راسـ ال
ارسات إدارة الأراح  د م ارة الأراح، وم وج اس إس ة.خلال  ال ائ ال   الق

   ي ثلاث ة، وق ت ت ال ائ ال مى الق ــ ــ ـــ ـــ ى على م ــ ــ ـــ اســـ ف ال ل أث ال ل ت
. م ة م ال عات أساس   م
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ى اسـ ف ال اول تأث ال ى ت قة ال ـا راسـات ال ـ ال راسـة  ت   وق قام ال ح ذ
الى: ٣٤ ه على ال ال   دراسة ت تق

 اول تأث  ٦ ة.دراسات ت ال ائ ال الق اردة  ى على الأرقام ال اس ف ال   ال
 اول تأث دراسة   ١٦ .ت ق الأسه ى على س اس ف ال   ال
 اول تأث دراسات   ٤ .   ت ي ق ال ى على س اس ف ال   ال
 اول تأث دراسات   ٨ فت ات.   ال ة ال ى على ح اس    ال

ة:    ال ائج ال راسة إلى ال صل ال  وق ت
 .ار الأراح و وس ى ال اس ف ال ة ب ال ج علاقة ع   ي
 .و م إدارة الأراح ى غ ال اس ف ال هل ال   ق 
 ق ا مى س مات ل عل اثل ال م ت و م ع ى ال اس ف ال ال.قلل ال   ل
 . ال لل ال قعات ال و م دقة ت ى ال اس ف ال   قلل ال
 .ة و م ملاءمة ال ى ال اس ف ال   قلل ال
 . ض ق ة لل ال ي  لفة ال و م ت ى ال اس ف ال   قلل ال
 (Xia, Liitiäinen, & Beelde, 2019)دراسة  

ات   غ ائ الأسـه وال ى على العلاقة ب ع اسـ ف ال راسـة إلى ف تأث ال ف ال ه
عها  ى ت ت انات وال ا م ال ة ج عة ضــــ ل م ل راســــة ب ة، وق أج ال اســــ ال

: ل م   ع  
 ة ة الأم ات ال لا ال ة لأسعار الأسه  انات ال ة ال  قاع

        )CRSP  (Center for Research in Security Prices   
       انات ة ب  Compustat North America Fundamentalقاع

ة    ة ل ات الع ة ل ة ال ال قار ال ل ال ل ة م  ١٨ح ت ت ة خلال الف  ١٩٩٨س
ى     .  ٢٠١٥ح

ي العلاقة ب م وق د ل ع ار ال قة الإت ــة  راسـ م ال ــ ا ت  إسـ ــة،  راسـ ات ال غ
ات. ار ع ال س وزن الإن ام م   إس

: ل م ام  إس ى  اس ف ال اس ال   وق ت 
 .ة ق ارات ال غ فى الإس   ال
 .ة ل غ ل ال غ فى الأص  ال

ة: ال ائج ال راسة إلى ال صل ال   وق ت
 ارات ـــــــــ ى على الإســـ ـــــــــ اســـ ف ال اس ال ة    إنع ال ة ال ــــــافى ال ـــ م خلال صـــ

ف   اس ال ة ع  ل ال صــل ل ات لاحقة ح ت ال وعات لف ــ ة لل ج ال
ة. ق ارات ال غ فى الإس ام ال   إس
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 .ة ل غ ل ال غ فى الأص ام ال إس ف  اس ال ة ع  ج علاقة مع   لا ي
 ات ا ي ق ة ل ــ ـ ف ة ال ــ فى الق ـ ج ت ات الأراح  ي ـــ ل م م عاملات على  ل

ى. اس ف ال ات مع ال غ ما ي ر ال ات فى الأراح وذل ع غ  وال
ة ال قار ال دة ال ى وج اس ف ال ة ب ال د ج علاقة  راسة ي ه ال ائج ه قا ل   و

ى راسات ال عل على ال ة  ال ال قار ال دة ال ى وج اس ف ال اول العلاقة ب ال   ت
قار   دة ال ى وج اس ف ال راسة العلاقة ب ال علقة ب قة ال ا راسات ال اض ال ع م إس

ه: ال قا ال لاص ال ة،  إس ال  ال
   قار دة ال ى وج اســ ف ال قة على العلاقة ب ال ــا راســات ال ف ال ة  ل ت ال ال

قلل م  ة ح  ال ال قار دة ال قلل م ج ى  ــ اسـ ف ال ع أن ال ح ي ال
دة   ـ م ج ى ي ـاســــــــــــــ ف ال ع الآخ أن ال ـة، فى ح ي ال ملاءمـة ال
ــاثــل   م ت قلــل م عــ ــارســــــــــــــــات إدارة الأرــاح و ــ م م ــ  ــة ح ــال قــار ال ال

أث  ان الآخ مات، وعلى ال عل ف  ال ج علاقة ب ال راسـات أنه لاي ع ال
ة. ال قار ال دة ال ى وج اس   ال

   ة ــ اســ ــات ال اســ ــ ــ ي م ال ــ الع ــ ة ت ــ اســ عاي ال ــات أن ال راســ أث ال
ف   ى وت ال فا ار ال وة إعادة ال فى الإ ل أوص  ة ول ف ال

مات عل ة لل ــــائ ال ــــــ أح ال ى  اســــــــــ اق ب    ال ة لإزالة ال اســــــــــ ال
ـار  ـالإ يلات  عـ ـالفعـل جـاءت ال ـة، و ول ـة الـ ـال قـار ال ال ى ومعـاي فـا ـارال الإ

ى ( فا ادر في IASB, 2018ال اي   ٢٩/٣/٢٠١٨) ال قه في ي ء ت وال ب
ــة   ٢٠٢٠ ـــافـ ــــ ــ ت إضـــــــــ ـ ــة، ح قـ ـــا ـــــــ ــــــ ال ـــــــات  ـــ ـــ راســـ ــ ــه الـ ـ ــ  ـ ــال ـ ــا  ــة مع مـ فقـ م
ــة ــام    ــأحــ   Prudenceال ار الأح ــ ــــ ـــ ـــ ــ إصـــ اعــاتهــا ع ــ م ي  امــل ال الع

غـالاة في  م ال ــــــــــــــ عـ ـة  ـاد ق ال ـأكـ ل م ال وف عـ ـل  ات في  ي قـ وال
ث ســلًا على  قة ت الى   ة ال ال أث على قائ خل أو ال ت صــافى ال

ة   اد ة، وتع ال ــ اســـ مات ال عل مى ال ــ ـــ ــا  Neutralityم ـــ ئ  أح ال
ـادق   ل ال ة ال ق خاصـ ة اللازمة ل ان    Faithfully Representالف

ـال   ى الإك ـاء   Completeخـاصــــــــــــــ ل م الأخ ،   Free from error، وال
ة   اســ مات ال عل اصــ الأســاســ لل ــادق اح ال ل ال ة ال وتع خاصــ

لاءمة. ة ال   ان خاص
قة فى الأتى: ا راسات ال ة ع ال ال راسة ال لف ال   وت

   ل ت ة فى  ال ائ ال ـــــ الق اصـــ ى لع ـــــ اســـ ف ال اس ال ف ال إلى  يه
ة   ـــــ اســـ ل معاي ال ل اح ب م ال ق ة، ح  ة الأخ ـــــ ـــ ة ال ـــــ اســـ معاي ال
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ارخ   ـــــادرة ب ة ال ـــــ ه  ١٨/٣/٢٠١٩ال ـــــ اصـــــ ال صـــــل إلى الع ف    لل ت
اس   ا ل ه الى، ت ــل ال ــ ـــــــــ اوله فى الف ا ما ي ت عاي وه ى م واقع ال ــ ــ ــــــ اســـ م
اح   إق اح  م ال ق ة ح ســــــ راســــــة ال ال اصــــــ  ل الع ى ل اســــــ ف ال ال
ل   اصـــــ الأصـــــ ـــــ ع ى على م اســـــ ف ال اس ال ات ل شـــــ عة م ال م

ل. ة  امات، ول على م ال  والإل
  ها م ــلة ب فاضــــ ة لل ال قار ال دة ال اس ج اذج  ل ن ل ف ال إلى ت ا يه ك

ا   د، وه ذج م قة على ن ــــا ـــ ــــات ال راســـ م إتفاق ال ل ع ها فى  ار ب أجل الإخ
ع. ا ل ال اوله فى الف   ما ي ت

   ــ اصــ ى لع ــ اســ ف ال ة ع ال ات ات ال غ ف ال إلى ال ب ال ا يه ك
ا.  الق ه عة العلاقة ب صل ل ة لل ال قار ال دة ال ة وج ال   ائ ال

ف   -٨ ار  ال ار وز الإس ق ادرة  ة ال ة ال اس ل معاي ال ى فى  اس ال
خ  ٦٩رق  ار ١٨/٣/٢٠١٩ب  

ف   ق ف ال ة به ة الأخ ـــ ة ال اســـ ع معاي ال ل  ل ء ت ا ال اح في ه اول ال
ى   اســـــــ ف ال ع ال ل م ن ها  ار ور ل م ة  ف ة ال اســـــــ اســـــــات ال ـــــــ على ال
تفع) وم ت   ف أم م ى (م اســـــ ف ال ـــــ ال )، وم و ـــــ و أم غ م ـــــ (م

م أم ضــــــ   ع ى (م ه ل على ال ال ــــــ ف ــــــئ م ال اح ذل  اول ال أم واســــــع) وســــــ
الى:   ال ال

ــ رق ( -٨/١ ــ ة ال ــ اســ ار ال ل م ل لة  ٢٨ت امات ال ــات والإل ــ ــ ــ ): ال
لة ل ال   والأص

امات   ـات والإل ـ ل م ال ة ل اسـ ة ال عال ان ال ار في ب ئ لل ف ال ل اله ي
اف   ة للإع ــ اســــــ و م ــ أك م ت شــــــ لة وذل م خلال ال ل ال ــ لة والأصــــــ ال
ة   ف ة ال ـــــ اســـ ـــــات ال اســـ ـــــ ـــ ف على ال ق ار لل ات ال ل فق ل ، و ه ل م اس ل وال

ع ا ل م ن ها  ى ت ما يلى:ور ه ف وم ت ال ال ف وم ال   ل
 ) ة ــارت الفق اف ثلاثة  ١٤أشــ ــ ت ــ ح إشــ ــ ال اف  و الإع ــ ) إلى شــ

ى ناتج   نى أو ح اء قان ام حالٍ ســــ ــــأة إل ن على ال عة هي أن  و م شــــ
ـــــ ارد ال ف خارج لل وث ت قع ح اضـــــى، وم ال ث في ال افع  ع ح ة لل

ها، وق أشــــــارت  ع عل رجة  ام ب ي الإل ام، و تق ة الإل ــــــ ة ل ــــــاد الاق
ة ( ار، وم ١٠الفق قـ ـ ولا ال ق د ال ـ ام غ م ـأنـه إل ــــــــــــــ  ع ال ) ل

ل  د م ع ال ــــــ مع  م في م ــــــ ــــــ  لح ال ــــــ ال أن م ي  ال
ل وضـــــــــ ة الأصـــــــــ لال  د تع  الإهلاك وضـــــــــ ه ال لاء وه ة الع لال 
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ار   ال ارد  ــ ال ــ ها تع ال ل ولا ي عل ــ ة للأصــ ف ة ال يلاً لل تع
ة ( فـــ الفق ـــا ع ـــار،  ا ال ـــاولهـــا هـــ ـــالي لا ي ـــال ـــأنـــه ١٠و ني  القـــان ام  ) الإل

ــ  ة) أو ت ــ ة أو ال ــ ه ال و ــأ م عق (م خلال شــ ام ال ي ع أو الإل
نى   ام القان ع الإل قًا ل ان ف ـــ ات  ع ال د ب ل عق ن م ت آخ للقان
ة   ـــــــــ ـــ ارد ال قع لل ف خارج م ه ت ت عل نى ي ام قان ــــــــــــأة إل فإن على ال
ــ   ال اف  ــأة الإع ل  على ال ام ول ة الإل ــ ة ل ــاد افع الاق لل

ال ة ال (ال ي ــل تق ــــــ ال  لأف د هامًا) ل ق ة لل م ة ال ن تأث ال ما  ة ع
ف  ا ع ة،  ال ة ال ة الف ل تارخ نها اعة ق ات ال ان ال ــ ــ الإصــــلاح وفقًا ل

ة ( ن ١٠الفق ي ت ـأة ال فات ال ـ ـأ م ت ام ال ي أنه الإل ى  ام ال ) الإل
ة م ة مع ل ــ ــــــ ل م ق ها للغ ب ت ف ارســــــــات   ق أق قًا لل قة  ــا ـــ اع ســـ واقع ق

د وقام  ــــــ م ــــــأة أو م واقع م ة لل عل اســــــات ال ــــــ قة أو م واقع ال ــــــا ال
ه   له الغ لإخلاء ه ء ال ل ي قع لل ام ب ت ل الإل ة ل ـــــأة ن ــــــ ـــ ال

ق اق واسـع  رة على ن ـ ة م اسـة ب اع سـ إت ـأة  ام ال ل  ات م ل ـ ـاها  ال
ــة   ــ اســـ ــ ــ ـــ ه ال اع ه ف م إت ــــ ـــ ل م ــ ــ ه ولها ســـ ــ ــ ـــ ث ال ت ل إزالة آثار ال م  تق
ى   ام ال ع الإل قًا ل ل ف م ب ن مل د قان م وج غ م ع رة على ال ــ ــــ ال
ة   ــــــ ــــــ ارد ال قع لل ف خارج م ه ت ت عل ى ي ام ح ــــــأة إل ــــــ فإن على ال

ة الإل  ــ ة ل ــاد افع الاق ــ  لل ال اف  ــأة الإع ل  على ال ام ول
ــات   ــ ال اف  اح أن الإع ث، و ال ل ال إزالة آثار ال ي ل ــل تق لأف
ه ارتفاع   ج ع الى ي ة ال ال قائ امات  اصـــــ الإل ـــــلة ضـــــ ع ف رة م ـــــ
ــة  امــات  ــة للإل ف ــة الــ ــادة ال ــة ز و ن ــــــــــــــ ف غ ال ــــــــــــــ ال م
ق   ة ب ة ال أك ال م ال غ م حالة ع ف بها على ال ع ـــات ال ــ ـ ال
اف   ج ع الإع ــا ي ـ ـــات،  ــــــــــ ـــ ــ ــــــــــــ ــا م ن لهـ ــات ال امـ ــة الإل ـ ي  ــ وتقـ
ة   ف ن ــ ال ــــ ن  ق ى ال ه ــاع م ت ال ال ــــ ــات إت ــــ ــ ــــ ال

ة ال ي ل ل تق ي أف حة للإدارة في ت ونة ال  .ال
 ) ة ــارت الفق لة  ٢٧أشــــــ امات ال الإل اف  ــأة الإع ـــ ـــ ) إلى أنه لا  على ال

ــــــــــــــ لهـا بـل ي فق   اف  ـالي لا ي الإع ـال ـة و ـال ائ ال ــلـ الق في صــــــــــــ
ة ( ها وفقا للفق ــاح ع ف  ٨٦الإف وث ت ة ح ان عاد إم ار إلا إذا ت إســ ) م ال

اف ة لل ـ ارد ال ة (خارج لل ة، وق أشـارت الفق ـاد ام  ١٠ع الاق ع الإل ) ل
ف ي   ة وس اث ماض أ ع أح ل أن ي ام ال م ال أنه ذل الإل ل  ال
ن  لى غ م وال لا  ق ــ ــ ــــــ ث م وث ح م ح وث أو ع ه ع  ح تأك

ة   اث ماضــــــ ـــأ ع أح ـــ ام حالٍ ن ـــأة، أو ه إل ـــ ة ال له ت ســــــ ول ي  أك
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ـــافع   ـــة لل ــ ــــــــــــ ارد ال ف خـــارج لل وث تـــ م حـــ قع عـــ ام ل ـــإل ـــه  اف  الإع
رجة   ها ب اد عل قة  الإع ه  اس  ة  ان م إم ه أو ع ـ ة ل ـاد الاق
ج   ــة ي ــال ائ ال ــالق لــة  امــات ال ــالإل اف  م الإع ــاحــ أن عــ ــة، و ال كــا

ف ــــــــــــــ ال فــاض م ــه إن ــة  ع ف ــة الــ فــاض ال ــة إن و ن ــــــــــــــ  غ ال
ــــــــــــــ   ن  ق ى ال ه ــاع مـ ت ال ال ـــــــــ ـــ هـا إت ج ع ـا ي امـات،  للإل

. ف   ال
 ) ة ــارت الفق ة ح م ٣٠أشــ ــ ــ ــفة م ــ لة  امات ال وة تق الإل ــ ) إلى ضــ

ـــــــــــاد افع الاق ة لل ـــــ ـــ ـــ ارد ال ارج لل ف ال ح ال ـــــ ـــ ـــ قعًا ال أن  ة م
اف  لل ال   الة ي الإع ه ال ها ففي ه ع عل رجة  ه ب ي و تق
ي   ة ال ة للف ال ائ ال ل وذل في صــــل الق ام م إل ل  عامل معه م ق ســــ ال
لــة   امـات ال ـالإل اف  ـاحـ أن الإع ـة، و ال ـال غ في الإح هـا ال ث ف حـ

 ـــــ ه زادة م ج ع ف خارج ي وث ت ة ح ان ت  إم و ال ــ ـــ ف ال  ال
ـــــاع م ت   ه إت ج ع ا ي ه،  ـــــ ة ل ـــــاد افع الاق ة لل ـــــ ارد ال لل
يـ   ـ حـة للإدارة في ت ونـة ال ـة ال ف ن ــــــــــــــ ال ن  ق ى ال ه ال ال

. ة ال ي ل ل تق   أف
 ) ة لة في ) إلى أنه لا٣٣أشــارت الفق ل ال الأصــ اف  ــأة الإع   على ال

قه،   ل ت ــ ــــــ اد ق  إي اف  د ذل إلى الإع ة ح ق ي ال ائ ال ــل الق ـــ صـــ
ة ( ا أشــــــارت الفق ة  ٣٤ك لة وفقا للفق ل ال ــــــاح ع الأصــــــ ورة الإف ) إلى ضــــــ

ارد ا٨٩( ف داخل لل وث ت ال ل اك إح ن ه ما  ار ع ة  ) م ال ــ ـــ ل
ة ( ة، وق أشارت الفق اد افع إق أنه ذل الأصل  ١٠ل ل  ع الأصل ال ) ل

وث   ه ع  ح ف ي تأك ة وســ اث ماضــ ــأ ع أح ل أن ي ال م ال
ة   ـ ســــــــــــــ لـه ت ـأك ن  ـ والـ لا  لى غ م ق ــــــــــــــ ث م وث حـ م حـ أو عـ

الأ اف  م الإع اح أن ع ــأة، و ال ـــــــ ج  ال ة ي ال ائ ال الق لة  ل ال ــــــ صـــ
ل،   ة للأصــ ف ة ال فاض ال ة إن و ن ــ ف غ ال ــ ال ه إرتفاع م ع

  . ف ن  ال ق ى ال ه اع م ت ال ال ه إت ج ع ا ي   ك
 ) ة ة  إذا  ٣٥أشـارت الفق ـ ـفة م لة  ل ال وه تق الأصـ ) إلى أنه ضـ

ح في  ــ ة في أصـــ ــاد ـــ افع إق ة ل ــ ـــ ارد ال ف داخل لل وث ت ح ال ح
ة   ة للف ال ائ ال ه في صـــل الق ت  اد ال الأصـــل والإي اف  الة ي الإع ه ال ه
لـة إلا   ل ال ـالأصــــــــــــــ اف  م الإع ـاحـ أن عـ ، و ال غ هـا ال ث ف ي حـ ال

ت اد ال ق الإي ن م ال ت ما  ف    ع ــ ال ــ ــــــ ـــ ه إرتفاع م ج ع بها ي
ــــاع م ت   ـــ ـــ ـــ ه إت ج ع ا ي اد،  ق الإي ث ت ع ح ق ت ب و ال ــــ ـــ ــــــ ال
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ي   حـة للإدارة في تقـ ونـة ال ـة ال ف ن ــــــــــــــ ال ن  ق ى ال ه ال ال
ة. اد افع إق ة ل ارد ال فقات داخلة لل وث ت ة ح ان   م إم

 ) ة ل لا ٥٢أشــــــارت الفق قع في الأصــــــ ف ال ــــــ ة ع ال ات ) إلى أن الأراح ال
ا   اك إرت ان ه ى إذا  ـــــــــ ح ة ال اس  ار ع  خ في الإع  أن ت
، و   ــ ه ال ــأ ع ث ال ي ل وال قع في الأصــ ف ال ــ ق ب ال

قع في  ف ال ــــ ة ع ال ات الأراح ال اف  م الإع اح أن ع ج  ال ل ي الأصــــ
ه  ج ع ا ي ح،  ــافى ال فاض صـــ ة إن و ن ـــــ ف ال ــ ال ـــ ه إرتفاع م ع

. ف ن  ال ق ى ال ه اع م ت ال ال   إت
 ) ة ـل ٥٣أشـــــــــــــــارت الفق ع أو  ـل  قع إعـادة ت ن م ال مـا  ـ ) إلى أنـه ع

ــالــة ي ه ال ف آخ في هــ ــــــــــــــ ل ــة م ــ ــــــــــــ فقــات اللازمــة ل اف  ال  الإع
ة   ـ ـأة ب ف ي إذا قام ال داد سـ ن م ال أن الإسـ ما  داد ع الإسـ
ع   ة لا ت ه  اف  ـــــــل و الإع ف ــــل م أصـــ داد  عامل الإســـــــ ام ح  الإل

ة ( ا أشـــــارت الفق  ، ـــــ عل  ٥٤ة ال وف ال ـــــ ض ال ة ع ان ) إلى إم
لغ ال   ــ ال ــــ ـــ ع خ ــ  ــــ ـــ ة ال داد م خلال قائ ــ ــــ إســـ ه  اف  ي الإع

ــ   ــــ فاض م ج ع إن ـــل ي أصـــ داد  ــ الإســــ اف  اح أن الإع خل، و ال ال
ــ   ــــ ج ع خ ا ي ل،  ــ ة للأصــــ ف ة ال ة زادة ال و ن ــ ــــ ف غ ال ال
ف   ــ ال ــــ فاض م ــ إن ــــ وف ال ــــــ داد م م ــ إســــ ه  ف  ع لغ ال ال

ة إ و ن ـــــــ ا  ال ة،  ــــافى رح الف الي زادة صـــ ال ة و وفات الف ـــــــ فاض م ن
ن   ق ى ال ه اع م ت ال ال دادات إت ة للإس اس ة ال عال ج ع ال ي

دادات.   ة الإس ي  حة للإدارة في تق ونة ال ة ال ف ن    ال
 ) ة ــــــات٦٣أشـــــــــارت الفق ـــ ـــــــــ اف  ز الإع ــــــائ    ) إلى أنه لا  ـــ اجهة خ ل

ة ( الفق ارد  ام ال ها تع الإل ة ح لا ي عل ل ق ـــــــــ ـــ ل ال ــــــــــــغ ) ولا ١٠ال
ة ( الفق اردة  ـــات ال ــ ـ ال اف  و الإع ــ م ت  ١٤شـ اح أن ع )، و ال

ف   ــ ال فاض م ه إن ج ع ة ي ل ق ــ ل ال ــغ ــائ ال اجهة خ ــات ل ــ م
فاض ة إن و ن امات.  غ ال ة للإل ف ة ال   ال

 ) ة اك ٦٥أشـارت الفق ل على أن ه ة ي ل ق ـ ل م ـغ ـائ ت وث خ قع ح ) إلى أن ت
ـــأة   ام ال ل  ا ي ها م لال ل ــ ث لها إضـ ل ق  ــغ ـ ال ــة  ل خاصـ ــ أصـ

ـ ( ار ال قًا لل لال لها  ار إضـ اء إخ ة ٣١إج لال  إضـ عل  ) ال
ل، و  ـــــ ه الأصـــ ج ع ل ي ـــــ لال للأصـــ ـــــ ـــــائ الإضـــ ـــ اف  اح أن الإع  ال

ــاع   ه إت ج ع ا ي ح،  فاض صــافى ال ة إن و ن ــ ف ال ــ ال ارتفاع م
. ف ن  ال ق ى ال ه   م ت ال ال
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 ) ة ام  ٦٦أشـــــارت الفق الإل اف  ـــــارة ي الإع لة  د ال ) إلى أنه في حالة العق
ال ة (ال ، وق أشـــارت الفق ـــ اســـه  ل ذل العق و  ع  ١٠ي في  ) ل

ها   ي لا  ت ال ال ه ال ن  أنه ذل العق ال ت ــارة  ــ ـــ ل  العق ال
ا   ها م ه ل عل ـــ قع ال ة ال ـــاد افع الاق امات العق أك م ال إل فاء  لل

ـــ ـــــ ـــ ـــ اف  اح أن الإع ، و ال ه العق ج ع ـــــــــــارة ي ـــ لة  د ال  للعق
ا   امات،  ة للإل ف ة ال ة زادة ال و ن ــــــ ـــ ف غ ال ــــــ ال ـــ إرتفاع م
ونة   ة ال ف ن ـــــ ال ن  ق ى ال ه ـــــاع م ت ال ال ه إت ج ع ي
فــاء  هــا لل ي لا  ت ــال ال ي لل ــل تقــ ــــ ـــ ـــ ـــ يــ أف ــ حــة للإدارة في ت ال

. ة ال ي ل ل تق ي أف الي ت ال امات العق و   إل
 ) ة ما  ٧١أشــــــارت الفق لة ع ال إعادة اله ــ ل ــــ اف  ) إلى أنه ي الإع

ة ( الفق اردة  ــات ال ـــ ـــ ــ ــــــ ال اف العامة  اف معاي الإع ــارت  ١٤ت ـــ )، وق أشـــ
ة ( ة ي ١٠الفق نامج أو خ أنه ب لة  ع إعادة اله ها    ) ل ة عل ــــــــــ ها وال ف ت

ه  م  ــا ال تق اق ال ه في ن د إلى تغ ج ي ت ــأة وال ة إدارة ال اســ ب
ة ( دت الفق أة، وق ح ا ال ه أداء ن ب ال ي  أة أو الأسل ان ٧٢ال ) ش

ـة  ــأة خ ــــــــــــ ن لـ ال ـا أن  لـة ه ـإعـادة اله عل  ى ال ام ال ــأة الإل ـــ ـــ ــــــ ل
ل ي  تف هات ال قعًا ل ال أة ق أع ت ن ال لة وأن ت ة لإعادة اله ة مع

ء الفعلى   ها ع  ال ف م ب ف تق أنها ســــــ لة  ة إعادة اله أث  ف ت ســــــ
اح   أث بها، و ال ي سـ هات ال ة لل ـ ئ نات ال ها أو إعلان أه ال ف في ت

ال إعادة ا ــ ت ــــ ـــ ـــ اف  ة  أن الإع الفق اردة  و ال ــ ــــ ـــ ـــ اف ال لة ع ت له
ة  ١٤( ف ة ال ة زادة ال و ن ـــــــــ ف غ ال ـــــــــ ال ه إرتفاع م ج ع ) ي

ف   ـ ال ن  ق ى ال ه ـاع م ت ال ال ه إت ج ع ا ي امات،  للإل
. ة ال ي ل ل تق ي أف حة للإدارة في ت ونة ال ة ال  ن

ة ال رق ( -٨/٢ اس ار ال ل م ل ل٣١ت ة الأص لال    ): إض
ها  ل  ــ ي إضـــ ل ال ة للأصـــــ ــ اســـ ة ال عال ان ال ار في ب ئ لل ف ال ل اله ي
ات   م إث ان ع ــــــ ــــــ قها ل ـــــــــأة ت ـــ غي على ال ي ي اءات ال ار الإج ــــــح ال ضــــــ ح ي

ة، و  داد ها الإســــــ اوز  لها  ت اســــــات  أصــــــ ــــــ ف على ال ق ار لل ات ال ل فق ل
ف ومـ ت ال   ــــــــــــــ ال ف وم ع ال ـل م ن هـا  ـة ور ف ـة ال ــ ـاســــــــــــ ال

ى ت ما يلى: ه   ال
 ) ة لال في ٦٠أشــــارت الفق ــــارة الإضــــ اف  ــــأة الإع ) إلى أنه  على ال

ـــــ ـــــ ــأ خ ــ ـــ ـــ رًا ح ت خل ف ة ال قائ د  ف ة  ة الأصــــــــــل ال لال ن ارة الإضــــــــــ
ة ال  قائ وضــــــة  ع ة ال ف ه ال ة للأصــــــل ع  داد ة الإســــــ فاض ال إن
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ة ( الى، وق أشارت الفق ة  ٩ال ل ف ة  ر في نها أة أن تق ) إلى أنه  على ال
ة الأصــــــل   لال في  وث إضــــــ ال ح ات على إح شــــــ اك م ان ه ة ما إذا  مال

ـــــأ ـــ ة للأصــــــــل في حالة ح  على ال داد ة الإســــــــ ي لل ل تق ع ام  ة ال
ة ( دت الفق ــه، وقــ حــ لال  ات على إضــــــــــــــ شــــــــــــــ د م عــة م ١٢وج ) م

ي   ار  أدنى ع تق ها في الإع ــأة أن تأخ ــ ـــ ـــ ي  على ال ات ال ـــــــ شـــ ال
ة ( ف الفق ــل، وق ع ــ ـــ ة الأصــــــ لال في  ــ ــ ــــــ وث إضـــ ال ح ة  ٦م إح ) ال

ـــ ـــــ ـــ ـه الإســـ ع أو  ـال ال هـا ت ا م وحـً ـه العـادلـة م ـأنهـا  ـة للأصـــــــــــــــل  داد
ة ( ف الفق ا ع  ، ا أك ة أيه ام ــ أنها ١٠الإســ ــل  ة للأصــ ام ــ ة الإســ ) ال

اس  وثها م الأصــــــــل، و  قع ح ة ال ل ق ــــــــ ة ال ق فقات ال ة لل ال ة ال ال
ة ( قًا للفق ة  ام ــــــ ة الإســـ ة  ٣١ال ل ق ــــــ ـــ ة ال ق فقات ال ي ال ) م خلال تق

هائي   عه ال ـ للأصـل وع ب ام ال لاً م الإسـ ة ع  اشـ ارجة ال اخلة وال ال
اح   ة، و ال ل ق ـــ ة ال ق فقات ال لائ على تل ال ـــ ال ث ت ســـع ال

ه   ج ع خل ي ة ال قائ رًا  لال ف ارة الإض اف  ف  أن الإع إرتفاع م ال
ح   ــافى ال ــ فاض صـــ ة إن لال ن ــ ــ ها الإضـــ ث ف ي ح ة ال و خلال الف ــ ــ ـــ ال
و   ـــ ف غ ال ـــ ال فاض م ه إن ج ع ا ي لال،  ــارة الإضـــ ـ ار خ ق
ات   هلاك خلال الف ء الإهلاك أو الإســـــــــــ فاض ع ة إن ات اللاحقة ن خلال الف

ج ع الإع  ا ي ــاع م ت ال  اللاحقة،  ــ ـــ لال إت ــ ــ ــارة الإضـــ ـــــ اف 
ل م  ي  حة للإدارة في تق ونة ال ة ال ف ن ـــــ ال ـــ ـــ ـــ ن  ق ى ال ه ال
ه  اس  ل  ــل ت ة الأصــــــــ لال في  ــ ــ ات إضــــــ ــ ــ شــــــ وث م ال ح م إح

اخل  ة ال ل ق ــ ـــ ة ال ق فقات ال وث ال ال ح ق و وح ي ت ة وتق داد ــ ة  الإســـ
ة للأصل. ام ة الإس اس ال لائ ل ارجة وسع ال ال   وال

 ) ة ــارت الفق ل  ١٠٤أشـــ ة ت ة وح لال  ــ ــارة إضـــ ـــ اف  ) إلى أنه  الإع
زع  ــ ت ــ  ـة ح ف هــا الـ ـة أقـل م  داد هــا الإســــــــــــــ ن  مـا ت ــ قــ ع ال

لال ـارة الإضـ ق ع   خ ل ال ة ت ل وح ة لأصـ ف ة ال ة ل ال في ال
ق أولاً ث ت   ل ال ة ت زعة على وح ة ال ــه ة لل ف ة ال  ت ال
ة   ح ال ــل  ل أصـــ ة ل ف ة ال ــاس ال ــ على أســـ اســـ ال ة  ح ل الأخ لل ــ الأصـــ

ة عل ف ة ال ــــــات في ال ه ال ة ه لال في و معال ــارة إضــــــ ــــ ى أنها خ
ة ( فــ الفق خــل، وقــ ع ــة الــ قــائ ف بهــا  ع ــة و د ل الف ة  ٦ــة الأصــــــــــــــ حــ ) ال

فقات   ل ت ي ت ل ال ها م الأصــــــــــ ي عة  ت ــــغ م ـــ أنها أصـــ ق  ة لل ل ال
ل   ها م الأصـ اخلة م غ فقات ال ل  ع ال ـ قلة  ـ ن م ة داخلة وت نق

عات الأ ة  أو م ة وح لال  ـــــارة إضـــــ اف  اح أن الإع ل، و ال صـــــ
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ها  ث ف ي ح ة ال و خلال الف ــ ــــ ـــ ف ال ع ال ــ ــــ ـــ ه إرتفاع م ج ع ق ي ل ال ت
ه  ج ع ا ي لال،  ارة الإض ار خ ق ح  فاض صافى ال ة إن لال ن الإض

ات اللاحقة ن و خلال الف ـ ف غ ال ـ ال فاض م ء إن فاض ع ة إن
ل   ة للأصـ ف فاض ال ال ة إن ات اللاحقة ن هلاك خلال الف الإهلاك أو الإسـ
ل   ة ت ة وح لال  ــ ــــ ـــارة إضـــ ـــ ـــ اف  ج ع الإع ا ي  ، ق ة لل ل ة ال ح ال
ونـة   ـة ال ف ن ــــــــــــــ ال ن  ق ى ال ه ــاع مـ ت ال ال ـــــــــ ـــ قـ إت ال

حة للإدارة في  ة  ال ة وح لال في  ــ ات إضــ ــ شــ وث م ال ح ي م إح تق
ة. داد ها الإس اس  ل  ق ت ل ال   ت

 ) ة ة  ١١٩أشـــارت الفق ـــارة نات ع أ خ اف  ـــأة الإع ) إلى أنه  على ال
رًا، وق   خل ف ة ال قائ ة  ــه ــــ لاف ال د  ف ـــل ال ة الأصـــ لال في  ــ ع الإضــــ

ة ( ـــــارت الفق ــــــ ـة ع )  ١١٤أشـــ ـات ـــــارة ال ـــ ـــ ـــ ـــــأة إلغـاء ال ـــ ـــ ـــ ـ على ال إلى أنه 
ات   ي ق ث تغ في ال ما  ة ع ـــــه ـــــــــ لاف ال ـــــل  ــــــ ة أ أصـــ لال  إضــــــــــــــ
لال   ة ع إضــــ ــــارة نات ات آخ خ ة م إث داد ه الإســــ ي  مة ل ــــ ال
ه  ـــــل إلى  ـــ ـــ ـــ لغ ال للأصــــــــــــــل ل الة زادة ال ه ال ه ح  في ه

ة، وق أشــارت  الإ لال ال ــارة إضــ ا ل ــً ة ع ا ادة  ه ال ة وتع ه داد ســ
ة ( ان ١١٠الفق ة تق ما إذا  ة مال ل ف ة  ــــــــــــأة في نها ) إلى أنه  على ال

دة أو  ج قًا ل تع م ــا ف بها ســ ع لال ال ــارة الإضــــ ــ ات على أن خ شــــ اك م ه
فاض ح  على  ت في الإن ات  أنها أخ ــ ــ شـــ اف تل ال ــأة فى حالة ت ــ ـــ ال

ة ( دت الفق ، وق ح ة أخ ة للأصـل م داد ة الإسـ عة  ١١١إعادة تق ال ) م
ار  أدنى ع تق   ها في الإع ــأة أن تأخ ـ ي  على ال ات ال ــ شـ م ال
ـارة ع خ اف  اح أن الإع قة، و ال ـا لال ال ات الإضـ شـ هاء م   م إن
و خلال  ــ ــ ف ال ــ ال ــ فاض م ه إن ج ع خل ي ة ال قائ رًا  لال ف ــ الإضــ
ار   ق ح  ة زادة صــــــافى ال لال ن ــــــارة الإضــــــ ها ع خ ث ف ي ح ة ال الف
و   ــ ــــ ف غ ال ــ ال ــــ ه إرتفاع م ج ع ا ي لال،  ــارة الإضــــــ ــــ ع خ

ء الإهلاك أو ــة زــادة عــ ات اللاحقــة ن ات    خلال الف هلاك خلال الف الإســــــــــــــ
ـــــاع م ت   ـــ لال إت ـــــ ـــــارة الإضـــ ـــ ع خ اف  ج ع الإع ا ي اللاحقة، 
ل  ي  حة للإدارة في تق ونة ال ة ال ف ن ــ ال ـ ن  ق ى ال ه ال ال
اف   ة للأصـــل ال ت الإع اد ة الإســـ ادة ال ات ل شـــ د م ال وج م م إح

لا ي  ــــــارة إضــــــ ة أخ وتق ة م داد ه الإســــــ اس  ل  ا ي قًا م ـــا له ســـ
ــع  ـــ ـــ ارجة وســـ اخلة وال ة ال ل ق ــ ـــــــــ ة ال ق فقات ال وث ال ال ح ق و وح ت

ة للأصل. ام ة الإس اس ال لائ ل   ال ال
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 ) ة ــأن  ١٢٢أشــــــارت الفق ــــ ــه  ــــ ة ما ت ع زع  ــأة ت ــــ ) إلى أنه  على ال
ــائ إ ـــ ة  خ ـــــه لاف ال ة  ح ل ال ق على أصـــــ ة لل ل ة ال ح ة لل لال ال ضـــــ

ة   ف ادات في ال ال ل  تعامل ال ه الأصــــــــ ة له ف اســــــــ مع ال ال ال
ة   قائ اف بها  ة و الإع د ل الف ة للأصـــ لال ال ـــائ إضـــ ة ل ـــ د ع كق

ــارة  ــــ ع خ اف  اح أن الإع خل، و ال ة    ال ل ة ال ح ة لل لال ال إضــــــ
ة   و خلال الف ــ ــ ــــــ ف ال ــ ال ــ ــــــ فاض م ه إن ج ع خل ي ة ال قائ رًا  ق ف لل
ف   ــــــ ال ه إرتفاع م ج ع ا ي لال،  ــــــارة الإضــــــ ها ع ل ث ف ي ح ال
هلاك   ء الإهلاك أو الإســــــــــــ ة زادة ع ات اللاحقة ن و خلال الف ــــــــــــ غ ال

ات ا    خلال الف  ، ق ة لل ل ة ال ح ل ال ــ ــــ ة للأصـــ ف ة زادة ال ال اللاحقة ن
ــــــاع م   ـــ ق إت ة لل ل ة ال ح لال لل ــــــ ـــــــــارة الإضـــ ع خ اف  ج ع الإع ي
حـة للإدارة في  ونـة ال ـة ال ف ن ــــــــــــــ ال ن  ق ى ال ه ت ال ال

ة   ادة ال ات ل شــــ د م ال وج ي م إح ة  تق ل ة ال ح ل ال ة للأصــــ اد الإســــ
هـا  ـاس  لـ  ـا ي ا م قـً ــا لالهـا ســــــــــــ ــارة إضــــــــــــــ ــــــ ــــــ اف  ى ت الإع قـ ال لل

. ة أخ ة م داد   الإس
 ) ة ة ع ١٢٤أشـــــــــارت الفق ات ــــــارة ال ـــ ـــــــــأة ع ال ) إلى أنه لا  على ال

ة ال ة لاحقة ح تع أ زادة في  ة في ف ـــه ة ال لال  ة لاحقًا  إضـــ ـــه
ة داخلًا ول إلغاء  ة م ة زادة في شه ا لالها  ارة إض اف  ع الإع
اف   م الإع اح أن ع اة، و ال ق ة ال ــه ـ ة لل ف ة ال لال ال ــائ إضـــ ـ ل
ة   و ن ف ال ه زادة م ال ج ع ة ي ه ة ال لال  ارة إض ع خ

ة غ ال ا ها ول ي  الإســ لال في  ــائ الإضــ اف  اثلة ح ت الإع
ــــــــــاع م   ه إت ج ع ا ي خل،  ة ال قائ لالها  ــــائ إضــــــــــ ــــــ ع خ اف  الإع

  . ف ن  ال ق ى ال ه  ت ال ال
قاق -٩ وض ال  إش   ف

ى   ء ن ، وفى ضــــــــــــــ ـ ـار ال لل ـالإ ـاولـه  ـاءً على مـا ت ت ـاب  ب ــ ـالـة وأصــــــــــــ ال
ا يلى: ة  اب رتها الإ راسة في ص ضى ال اغة ف الح،  ص   ال

ض الأول  : -١ ـة ذات    الف د جـ علاقـة  ون تغ فـإنـه ي امـل الأخ بـ قـاء الع مع 
ة. ال قار ال دة ال ل وج اص الأص ى لع اس ف ال ة ب ال ائ   دلالة إح

انى  : -٢ ض ال امل    الف قاء الع ة ذات  مع  د ج علاقة  ون تغ فإنه ي الأخ ب
ة. ال قار ال دة ال امات وج اص الإل ى لع اس ف ال ة ب ال ائ  دلالة إح
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ة  -١٠ راسة ال   ال

راسة -١٠/١ ة ال ع وع   م
ة: ال اعات ال ال الق ة ال  ال ق الأوراق ال ة  ق ات ال راسة في ال ع ال ل م   ي

 .اع العقارات   ق
 .ة س اءات اله قاولات والإن اع ال   ق
 .اء اد ال اع م   ق
 .ة احة وال اع ال   ق
 .ة ة والأدو ة ال عا اع ال   ق
 .ات و ة وال اع الأغ  ق

ء م عام  وق ت ت   ات بً ة ل ســ ة ال م ة ال راســة خلال الف وه  - ٢٠١٦ال
ار رق ( ار وز الإس ق ادرة  ة ال ة ال اس ه ت معاي ال )  ١١٠أول عام ي 

ة   ى عام   –  ٢٠١٥ل   .٢٠٢٠ح
راســـة   ة ال ـــ خلال ف اعات ال الق ة  ق ات ال ـــ د ال ة، وع    ٩٩وق بلغ ع ار  شـــ إخ

الى: اف ال ال راسة  ت ة ال   ع
   انات اف ال ورة ت راســـــة مع ضـــــ ة ال ة خلال ف ات الع ـــــ ة ل ال قار ال اف ال ت

اف   ي لا ي ات ال ـــــ ـــ عاد ال ـــــ ه ت إســـ اًء عل ـــــة، و راســـ ات ال غ اس م اللازمة ل
ا غ اس م اح م  ة ت ال مات مال ة أو معل لة.تقار مال رجة معق راسة ب  ت ال

ار   ـــــاب إخ ـــــ ال ج ع ت ال ة   ٨٢وق ن ـــــ ة ب ات   ٪٨٢.٨شـــــ الي شـــــ م إج
اع: ع الق ة ح ن ات الع د ش الى مل لع ول ال ضح ال راسة، و ع ال   م

  
راسة ة ال ع وع   مل ل

  
اع  راسة   أس الق ع ال راسة   م ة ال ة   ع ة ال   ال
  ٪ ٨٢.١  ٢٣  ٢٨  العقارات 

ة س اءات اله قاولات والإن   ٪ ١٠٠  ٨  ٨  ال
اء اد ال   ٪ ٩١.٧  ١١  ١٢  م

ه احة وال   ٪ ٥٥.٦  ٥  ٩  ال
ة  ة والأدو ة ال عا   ٪ ٧٨.٦  ١١  ١٤  ال

ات و ة وال   ٪ ٨٥.٧  ٢٤  ٢٨  الأغ
الى   ٪ ٨٢.٨  ٨٢  ٩٩  الإج
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انات -١٠/٢ ل على ال ادر ال   م
رة   ــــــــــــــ ـة ال ـال قـار ال ـة على ال ــة ال ـــ ـــ راســــــ ـانـات الـ ع ب حلـة ج ـاحـ في م ـ ال اع

ة: ال ادر ال ها م ال ل عل ي ت ال ة وال ات الع   ل
   ــات ــــــ مـــ ــ ــلـــــــــ ــعـــــــــ ـــــــــ ــ الـــــــــ ــــــ  ــــــ ــــ ـــ ـــ ـــ ــ لـــــــــ ــــــ  ــــــ ــــ ـــ ـــ ـــ م ــــــ  ــــــ ــــ ـــ ـــ ــاشـــ ـــ ــــــ ــ مـــــــــ ــع  ـــ قــــــ ــ مـــــــــ

.eghttps://www.mubasher.info/countries/ 
 .ة ات الع ة ل ون اقع الإل  ال

راسة -١٠/٣ ات ال غ اس م ص و  ت
ع)  -١٠/٣/١ ا غ ال ة (ال ال قار ال دة ال   ج

ى اح مها  ي إس اذج ال ي م ال اك الع ة،   ه ال قار ال دة ال اس ج ة ل ال ة ال اس ال
ـاحـ في  ـ ال ع ، وســــــــــــــ ـ ـار ال لل ـالإ ـل  ــ ــــــــــــ ف ـال ـاذج  ـاول أه تلـ ال وقـ ت ت

ل   عـ ن ال ذج ج ـ على ن قى لل ـانـ ال ـاس    (Modified Jones)ال شــــــــــــــ ل ك
ًا   ــة وذلــ ن ــال قــار ال دة ال ــج ي إع ة ال ــة الف ار    ل ي مقــ قــ م ب ق ــ  هــا ح عل

ة   ال ائ ال الق ــة  وضــ ع ــ ال اصــ د م الع ادًا على  ع قع إع الى ال قاق الإج ــ الإســ
ل لقى  قة فق ول ــا ـ ات ال ــ ـ ة أو ال ــ ـ قاق الفعلى لل ــ ار الإسـ ادًا على مق ــلة ول إع ـ ذات ال

ة، علاوة  ال ة ال اس ى ال اح ًا ب  لاً  ذج.ق اء ال انات اللازمة للإج اف ال   على ت
ــ  ــ ــــــ شـــ ها  اد عل ي ي الإع قاق ال ــ ــ ــــــ دة الإســـ اذج ج ل أح ن ع ن ال ذج ج ع ن و

ـــار   قـــاق الإخ ــ ي الإســــــــــــ ـــ ي تقـــ ـــة ح ـــال قـــار ال دة ال ـــاس ج  Discretionaryل
Accruals :ة ال ات ال اع ال إت ذج  ا ال  قًا له

ي   -١ لى  تقـ قـاق ال ـة    Total Accrualsالإســــــــــــــ قـ فقـات ال ـ خـل ال ام مـ ـ ــ ـإســــــــــــ
ة: ال عادلة ال   ال

i,tCFO – i,t= NI i,tTA 

:   ح
TAi,t    : ) ة الى الفعلى لل قاق الإج ار الإس ة (i إلى مق   ).t) في ال
NIi,t       : ) ة ائ لل ل ال خل ق ة (i إلى صافى ال   ).t) في ال

CFOi,t  : ) ة ـ ة لل ل ـغ ة ال ـ ة م الأن ق فقات ال ) في iـ إلى صـافى ال
ة (   ).tال

ة ( -٢ الى الفعلى لل قاق الإج ار الإس ة (iر مق الي  t) في ال ًا إلى إج ) م
ة ( ل ال قة (iأص ا ة ال ات t-1) للق ة معل ي  ات ل ي ق عة م ال  (

ذج الإن الى:ن   ار ال
 3] + a1-t,i / A )i,tREC ∆ -i,t REV ∆[(  2) + a1-i,t (1 / A1= a1  -i,t/ Ai,t TA

i,tƐ) + 1-t,i / Ai,t (PPE 
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:   ح
1-i,t A            ) ة ل ال الي أص قة (i:  إلى إج ا ة ال   ).t-1) في ال

i,t REV ∆ ) ة ــ ـــ ادات ال ادات [إي غ في الإي ــ إلى ال ـــ  :t  (–    ة ــ ـــ ادات ال إي
قة ( ا ة (t-1ال ة (i)] لل   ).t) في ال

i,t REC ∆ ) ة ـ لاء في ال لاء [صـافى الع غ في صـافى الع ـ إلى ال  :t  (–
قة ( ا ة ال لاء في ال ة (t-1صافى الع ة (i)] لل   ).t) في ال

 i,t :   PPE ) ة سة لل ل ة ال اب ل ال الي الأص ة (i إلى إج  ). t) في ال
3α,2α,1α (د ع ار ال ذج الإن ات ن ة (معل ال ات خاصة   .: ت إلى معل
i,tƐ                ذج اقى ن ار( ب ذج الإن ائى ل ــ ــ ــــــ أ الع ار ال ــ إلى مق ــ ــــــ : ت

ة ( ــ ار لل قاق الإخ ار الإســ ــ إلى مق ا  ار) م )  iالإن
ة (  ).tفي ال

ار   -٣ قاق غ الإخ ي الإســــــــ ق ــــــــاب ل ار ال ذج الإن ات ن ام  معل إســــــــ
ة م  ات الع ـــــ ة م شـــ ـــــ ل شـــ ـــــة ل راســـ ات ال ـــــ عادلة  خلال ســـ خلال ت ال

ة: ال   ال
NDA i,t = 𝛼1(1 / A i,t-1) + 𝛼2 [(∆ REV i,t - ∆ REC i,t) / A i,t-
1] + 𝛼3(PPE i,t / A i,t-1)  

:   ح
NDA i,t   ) ة ار لل قاق غ الإخ ة (i:  إلى الإس   ).t) في ال

ة م  -٤ ل شـ راسـة ل ات ال ار خلال سـ قاق الإخ ي الإسـ ة م تق ات الع شـ
ة: ال عادلة ال   خلال ت ال

i,tNDA – i,t= TA i,tDA 

:   ح
i,tDA   قاق ة ( :  إلى الإس ار لل ة (iالإخ   ).t) في ال

قاق ال ـــــ ء م الإســـ ة ذل ال ا ار  قاق الإخ ـــــ ع الإســـ جع    و ي
ف ال في رق   ة به ــــــ ــــــ امها ال اتها وأح ي ق ارســــــة الإدارة ل إلى م
ل   ة ول ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ق دوافعها ال خل م أجل ت ة ال قائ وض  ع ح ال ال
ح   دة ال ـاس ج ـار الأدق ل عـ ال ـار  قـاق الإخ ار الإســــــــــــــ فـإن مقـ

دة ال شــــــًا على ج ى م ع ا  خل م ة ال قائ وض  ع ى ال اســــــ قار  ال
ا دل ذل على  ل ار  قاق الإخ ــ ار الإســـ ف مق ًا إن ل ة ح  ال ال

اك  أن ه ل  ل  الق ة، ول ال قار ال دة ال ح وم ث ج دة ال           ج
  

ار  قاق الإخ ار الإس ة ب مق ة. علاقة ع ال قار ال دة ال ح وم ث ج دة ال   وج
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قل)  -١٠/٣/٢ غ ال ل (ال اص الأص ى لع اس ف ال   ال
ة   ــــ ة ال اســــ ع معاي ال ل ل ل ار ال لل م ت الإ اوله  ء ما ت ت في ضــــ
ء  ــــــ ار، وفى ضــــــ ل م ة  ف ة ال ــــــ اســــــ ــــــات ال اســــــ ــــــ ــــــ ف على ال ق ف ال ة به الأخ

عل  عة  ال اح م إق اح  م ال ق ة، ســ ات الع ــ رة ل ــ ة ال ال قار ال ال احة  مات ال
الى: ل وذل على ال ال اص الأص ع ع ى ل اس ف ال اس ال قاي ل   م ال

  
ي = -١ لاء وال ى لع الع اس ف ال ة ال  ن

ي  لاء  وال لال  الع ارة  إض رد خ − ي  لاء  وال لال  الع ارة  إض خ

ل  الى  الأص إج
 

 
ون =  -٢ ى لع ال اس ف ال ة ال  ن

ون  لال  ال ارة  إض رد خ − ون  لال  ال ارة  إض خ

ل  الى  الأص إج
 

 
ة =  -٣ اب ل ال ى لع الأص اس ف ال ة ال  ن

ة  اب ل  ال لال  الأص ارة  إض رد خ − ة  اب ل  ال لال  الأص ارة  إض خ

ل  الى  الأص إج
 

 
ة =  -٤ ه ى لع ال اس ف ال ة ال  ن

ة  ه لال  ال ارة  إض رد خ − ة  ه لال  ال ارة  إض خ

ل  الى  الأص إج
 

ذج   قل ب ــ ـ غ ال ل (ال ــ ــ الأصـ اصـ ى لع ــ اسـ ف ال ع ع ال ــ  ال ا سـ م
ة: ال عادلة ال ال ار)    الإن

ى اس ف ال ة ال ل =   ن اص الأص   لع
ون +  ى لع ال اس ف ال ي + ال لاء وال ى لع الع اس ف ال   ال

ة   + اب ل ال ى لع الأص اس ف ال ة.   ال ه ى لع ال اس ف ال   ال
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قل)  -١٠/٣/٣ غ ال امات (ال اص الإل ى لع اس ف ال   ال
ار  الإ اوله  ء ما ت ت ة  في ضــــ ــــ ة ال اســــ ع معاي ال ل ل ل ال لل م ت

ء  ــــــ ار، وفى ضــــــ ل م ة  ف ة ال ــــــ اســــــ ــــــات ال اســــــ ــــــ ــــــ ف على ال ق ف ال ة به الأخ
اح أن أه ع م  ة، ت لل ات الع رة ل ة ال ال قار ال ال احة  مات ال عل ال

ـ ا ى ه ع اسـ ف ال ع ال امات  اصـ الإل اح  ع ح ال ق ل سـ ـات ول ـ ل
ــــــات   ـــ ــ ــــ ـــ ــــــ ال امات م خلال رصـــ ــــــ الإل اصـــ ى لع ــــــ اســـ ف ال اس ال اس ل م

ة: ال عادلة ال ال ة وذل  ات الع الى ل ة ال ال قائ وض  ع   ال
امات اص الإل ى لع اس ف ال ة ال رصيد  المخصصات  المعروض  بقائمة  المركز  المالى  =    ن

إجمالي  الأصول 
  

راسة  -١٠/٤ ذج ال   ن
راســـة   ذج ال اغة ن ــ اح  م ال ق ه، ســ ف م قًا لله لة ال وت ــ عة م ء  في ضــ

الى:   على ال ال
 
DAi,t = β0 + β1  AssetsConservatismi,t + β2  LiabilitiesConservatismi,t + 

Ɛi,t 
:   ح

i,tDA     قاق ة ( :  إلى الإس ار لل ة (iالإخ   ).t) في ال
i,tAssetsConservatism  ) ة ــ ـ ل لل ــ ــ الأصـ اصـ ى لع ــ اسـ ف ال ــ إلى ال ـ  :i  (

ة (   ).tفي  ال
i,tLiabilitiesConservatism) ة امات لل اص الإل ى لع اس ف ال )  i:  إلى ال

ة (   ).tفي ال
0β  :  .ار    إلى ثاب معادلة الإن
2β, 1β    :  هـا ي قلـة و تقـ ــــــــــــــ ات ال غ ال ـة  ت ارال ـ ذج الإن ـات ن ــــــــــــــ إلى معل ت

ة   ــاب خلال ف ــــ ذج ال ــغ وذل ب ال ــــ عات ال قة ال ام  ــ إســــ
. ي ق   ال

i,tƐ    اقى ار( ب ذج الإن ائى ل أ الع ار ال ار).: ت إلى مق ذج الإن   ن
ة -١٠/٥ ائ ارات الإح ائج الإخ   ن
ذج  -1/١٠/٥ ات ال غ صفى ل اء ال   Descriptive Statistics الإح

ه ئ ة ال ص ة ال ائ ائ الإح ء ال ا ال اول ه راسة م خلال   ي ذج ال ات ن غ ل
  ، ار اف ال ة، والإن ة، وأقل  ، وأعلى  س ابى، وال س ال ات هي ال ش ة م ع

ات. اه د ال   وع
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ول   ضح ال الىو ذج:  ال ات ال غ ة ل ص ة ال ائ ائ الإح   مل ال
ات      غ   ال

ات  ش   ال
قاق   الإس
ار    الإخ

ا ف ال ى  ال س
ل  اص الأص   لع

ى   اس ف ال ال
امات  اص الإل   لع

ابى  س ال   ٠.٠٣٥٨٥٣  ٠.٠٠٢١٧٨  ٠.٠٦١١٥٢  ال
س    ٠.٠١١١٤٠  ٠.٠٠٠٠٠٠  ٠.٠٤٧٢٧٣  ال

ة   ٠.٥٠٥١٠٤  ٠.٢٢٦٣٣٠  ٠.٥٨٤٤٥٤  أعلى 
ة   ٠.٠٠٠٠٠٠  -٠.٠٢١٩٤٢  -٠.٤٧٢٨٦٢  أقل 

اف   الإن
ار    ال

٠.٠٦٥٤١٠  ٠.٠١٢٨٨٧  ٠.١٣٢٢٠٣  

ات  اه د ال   ٤١٠  ٤١٠  ٤١٠  ع
ح الآتى: اب ي ول ال ال اردة  ائج ال ل ال ل   و

   اوح ب ــة ي راســــ ة ال ات ع ــ ــــ ار ل قاق الإخ ــ ار الإســــ &   -٠.٤٧٢٨٦٢مق
ار   ٠.٠٦١١٥٢ســــ    ٠.٥٨٤٤٥٤ اف م ــــ إلى    ٠.١٣٢٢٠٣  ون ا  م

ها  ــ ســ ل م ة ح ات الع ــــ ار ل قاق الإخ ــ ار الإســ ــ  في مق ــ د ت وج
س   ة ال ف  ل إن ابى.  ٠.٠٤٧٢٧٣ول س ال   ع ال

   اوح ب ــة ت ــ راســـ ة ال ات ع ــ ــ ـــ ل ل ــ ــ ــ الأصـــ ــ اصـــ ى لع ــ ــ اســـ ف ال ة ال ــ ــ ـــ ن
ســــــــــــــــ    ٠.٢٢٦٣٣٠&    -٠.٠٢١٩٤٢ ــ ــ اف    ٠.٠٠٢١٧٨ــ ــ ــار ونــ ـــــ ــ مــ
ـ  في   ٠.٠١٢٨٨٧ د ت ـ إلى وج ا  اصـ  م ى لع اسـ ف ال ة ال ـ ن

ل سـ    الأصـ ة ال ـ  ف ل إن ها ول سـ ل م ة ح ات الع ـ  ٠.٠٠٠٠٠٠ل
ابى. س ال   ع ال

   اوح ب ــة ت ــ راســـ ة ال ات ع ــ ــ ـــ امات ل ــ الإل ــ اصـــ ى لع ــ ــ اســـ ف ال ة ال ــ ــ ـــ ن
ســـــــــــــــــ  ٠.٥٠٥١٠٤&    ٠.٠٠٠٠٠٠ ــ ـ ــ ـ ــ ــار   ٠.٠٣٥٨٥٣  ـ ـــــ ــ ـ ــ مـ اف  ــ ـ ــ ونـ
ـ  في   ٠.٠٦٥٤١٠ د ت ـ إلى وج ا  اصـ  م ى لع اسـ ف ال ة ال ـ ن

امـات   ســــــــــــــ  الإل ـة ال ــ  ــــــــــــ ف لـ إن هـا ولـ ســــــــــــــ ل م ـة ح ـات الع ــ ــــــــــــ ل
ابى.  ٠.٠١١١٤٠ س ال  ع ال

ا  -١٠/٥/٢ ار الإرت قلة  إخ ات ال غ د ب ال ع اتي ال   Multicolinearityال
ــا ذاتى ب   د إرت م وج اض عــ د إف عــ ار ال ــ ــل الإن ل ــاذج ت ــــــات ن ـــ ـــ اضـــ عــ م إف
ات   غ ا ذاتى ب ال د إرت لة وج ــ ــ ـــ ــ م ــ ـــ د ت ذج ح وج ال قلة  ــ ــ ـــ ات ال غ ال

ة ولا ذج غ ح ائج ال قلة في جعل ن ها.ال اد عل     الإع
ول  ضح ال الىو قلة:  ال ات ال غ ى ب ال اتي ال ا ال فة الإرت ف   م
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ات  غ   ال
  

ى  اس ف ال ال
ل  اص الأص   لع

ى  اس ف ال ال
امات اص الإل   لع

اص  ى لع اس ف ال ال
ل   الأص

٠.٣٠٥٦٤٥  ١  

اص  ى لع اس ف ال ال
امات    الإل

٠.٣٠٥٦٤٥  
  

١  

قل   ـــــ غ ال ا ب ال ـــــح أن معامل الإرت ـــــاب ي ول ال ال اردة  ائج ال ل ال ل و
ار ـ ذج الإن ــاو    ل ـــ ــــــ عـامـل أقـل م    ٠.٣٠٥٦٤٥ـــ ا ال ـ أن هـ دتـه    ٠.٧٠وح ـا حـ

ل   قل ول ــــــــــ غ ال ى ب ال ا ذاتى خ د إرت م وج ع ل  ل  الق راســــــــــات ل ال
يـل على  اء أ تعـ راســـــــــــــــة، ولا ي إج ذج الـ ار ل ـ ـل الإن ل ـائج ت ـاد على ن  الإع

ذج.   ال
وض    -١٠/٥/٣ ار ف ة  إخ ق ات ال ح ة لل م لاسل ال ذج ال ام ن إس راسة    ال

ل م  ى ل ــ ــ ــــــ اســـ ف ال ار أث ال ل في إخ ة ال ــة ال ــ ـــ ـــ راســـ ف م ال قًا لله وت
اح   م ال ة فق إســـ ال قار ال دة ال ة على ج ات الع ـــ امات ل ل والإل اصـــ الأصـــ ع

ق ات ال ح ة لل م لاسل ال ذج ال الآتى:ن از    ة ح 
   ة م ــــلاســــــــــل ال ــــــ لا م ال ا  ا -Time Series Data & Crossع ب م

Sectional Data  . مات أك ه معل ج ع   ح ي
   ق ، وفى نف ال م ة ع ال ات الع ــــــــ ة ل ام ي ات ال غ ـــــة ال راســـ ح ب ــــــــ

ة. ات الع لافات ب ش   الإخ
 ا ــــــاه د ال ادة ع صــــــة ل ارات  ع ف ائج الإخ ابًا على ن ث إ ا ي احة م ت ال

ة. ائ  الإح
ذج ل   اك ن ا:  Panel Dataوه   ه

   ــــــة ــــــاب ال الآثــــــار  ذج  ع    Fixed effects Modelن ب ذج  ال ا  هــــــ م  ق  :
لف)   ا م لف ( معامل ب ة ثاب م ل ش اء  ة مع إع ات الع ات ل اه ال
ض   ف ل  ة، ول ات الع لافات ب شـــــ اعاه الإخ ات الآخ وذل ل ـــــ ع ال
ة   لف م شـــــــ ها ت م ول غ ع ال ة لا ت ـــــــ ـــــــائ ال ذج أن خ ا ال ه

.   لأخ
 ذج الآث ة  ن ائ ــــــ اب   Random effects Modelار الع ذج ال ا ال ع ه  :

. م ة وع ال ائ ال غ ح خ ائى ح ي غ ع ة م ل ش  ل
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ق ل   ــا ــــ ـــ ذج ال ــلة ب ال فاضـــــــ لائ     Panel Dataوع ال ذج ال ار ال لإخ
قًا ه وذل  اصـه  ة ال ـائ ائج الإح اد ال م    لل وع ق ة ال سـ انات ع عة ب ل

ان  س ار ه اء إخ إج اح    .  Hausman Testال

ول   ضـــــــح ال الىو ار    ال ائج إخ ة  ن م ــــلاســـــــل ال ـــ ذج ال ام ن إســـــــ ــــة  راســـ وض ال ف
ة ق ات ال ح   :لل

 
ح الآتى: اب ي ول ال ال اردة  ائج ال ل ال ل  و

   ان ــ ــــ ســـ ار ه ائج إخ ء ن ــ ــــ ذج    Hausman Testفي ضـــ ــلة ب ال فاضـــــــ لل
ق ل   ــا ــــ ـــ ائج     Panel Dataال اد ال لائ لل وع ذج ال ار ال لإخ

ة  ــــح أن  ـــ ـــ ة ال أت انات ع عة ب قًا ل ه وذل  ــــه  ـــ اصـــ ة ال ـــــــائ ـــ الإح
Chi-Sq. Statistic   ة    ١١.١٨٨٤٢٨بلغ ـــــ مع ـــ ـــ وه أقل   0.0037ـــ

ى رف الف   ٠.٠٥م   ع ـا  ذج  م ـة ن ــل ـــ ــــــ ـــ ـل في أف ـار ال مى لإخ ض العـ
ة   ائ ــ ـ ذج الآثار الع ــل م ن ـ ة أف اب ذج الآثار ال ع ن ل  ة ول ائ ــ ـ الآثار الع

ذج الآثار     ن

ة   اب   ال

ذج الآثار   ن

ة   ائ   الع

اب   Coefficient 0.085051  0.073766  ال ال

اب   Prob.  0.0000  0.0000  ال ال

ل  اص الأص ى لع اس ف ال   Coefficient  -1.957998  -1.493131ال

ل  اص الأص ى لع اس ف ال   Prob. 0.0036  0.0043ال

امات   اص الإل ى لع اس ف ال   Coefficient  -0.547656  -0.261119ال

امات  اص الإل ى لع اس ف ال   Prob.  0.0449  0.0177ال

R-squared 0.289835  0.046579  

Adjusted R-squared  0.109026  0.041894  

S.E. Regression 0.124789  0.126189  

Sum Squared Resid 5.076528  6.480958  

F-statistic 1.602988  9.941942  

Prob(F-statistic) 0.002070  0.000061  

Durbin-Watson stat 2.511530  1.997170  

Hausman Test 11.188428   Chi-Sq. Statistic  

Prob.       0.0037    
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ة   ــائ ـــــــــ ائج الإح اح ال ع ال ــ ه ســـــــــ اءً عل ، و ة ال انات ع ء ب ــ في ضـــــــــ
ة. اب ذج الآثار ال اصة ب ن  ال

 اب ذج الآثار ال عل ب ذج  ا ي ا ال ة ه ة مع ــائ ائج الإح ت ال ه ة فق أ
ــة لــه بلغ   ع ــــــــــــــ ال ــ م ل على   ٠.٠٥وه أقــل م    0.002070ح ــا يــ م

د   ـائج وج ت ال ه ـا أ ـه،  ـه ع ـات ـة ال ــائ ــــــ ــــــ ـائج الإح ـاد على ال ـة الإع ـان إم
ار  قاق الإخ ــ ــ ار الإســــــ ة) ب مق ــائ ــ ـــ ـــ ة (ذات دلالة إح ة مع ــ ــ ــــــ   علاقة ع

قل) ح   ـ غ ال ل (ال اصـ الأصـ ى لع اسـ ف ال ة ال ـ ع) ون ا غ ال (ال
ل                ــــــ ــــــ الأصـــ اصـــ ى لع ــــــ اســـ ف ال ة ال ــــــ ـــ ة معامل ن -بلغ 

ة   1.957998 د  ٠.٠٥(أقل م   0.0036ــــــــــ مع ــــــــــ إلى وج ا  ) م
ى لع اســـ ف ال ة ب ال ــائ ـ ة ذات دلالة إح د دة  علاقة  ل وج ــ الأصـــ اصـ

د علاقة  ا وج ـــً ـــ ــــــح أ ا ات  ، ض الأول لل ل الف ة وم ث ق ال قار ال ال
غ   ار (ال قاق الإخ ــ ــ ار الإســـ ة) ب مق ــائ ــ ـــ ة (ذات دلالة إح ة مع ــ ــ ـــ ع
قل) ح بلغ   ــ غ ال امات (ال اصــ الإل ى لع اســ ف ال ة ال ــ ع) ون ا ال

ة ا ــــــ ــــــ امات     ة معامل ن ــــــ الإل اصــــــ ى لع ــــــ اســــــ ف ال    0.5476568-ل
ة   ة ذات  ٠.٠٥(أقل م   0.0449ـ مع د د علاقة  ـ إلى وج ا  ) م

ة   ال قار ال دة ال امات وج اصـــــــ الإل ى لع اســـــــ ف ال ة ب ال ــــائ ـــ دلالة إح
ــة معــامــل   ــائج أن  ت ال ه ــا أ  ، ــ ــانى لل ض ال ل الف يــ  وم ث ق ــ ال

ل         عـ ى أن    ٪١٠.٩بلغـ    Adjusted R-squaredال ع ـا  م   ٪١٠.٩م
ى   اســـــ ف ال ة ال ـــــ ها ن ـــــ ف ار  قاق الإخ ار الإســـــ ادثة في مق ات ال غ ال

لغ   ي ت ات ال غ اقى ال امات وأن  ل والإل اصــــــ الأصــــــ لا م ع جع   ٪٨٩.١ل ت
ار   ذج الإن ائى ل ــ ـــــــــ أ الع ات      ti,Ɛإلى ال غ لاف ال ات الأخ ( غ وال

ذج. ها ال ي لا ي قلة) ال  ال
ار   ة إخ ة إلى أن  ائ ائج الإح او    Durbin-Watson statا ت ال ت

ب م    2.51153 ــة تق ــار الــ    ٢وهى  مى لإخ ض العــ ل الف ى ق ع ــا  م
اقى   ــة (ب ائ ــ ــــــــــــ ــاء الع ــا ذاتى ب الأخ د إرت ــل على وج جــ دل ى أنــه لا ي ع
اد   ة الإع ان ا ي على إم ــال م ج أو ســـ ا م ا الإرت ان ه اء  ــ ذج) ســـ ال

ـا ا لإخ قـً ـ  ذج ح ـائج ال قـة على ن رجـة م ال د  بـ شــــــــــــــ على وج جـ م ر ي
شـ على  ج م ، و ة م صـف ب ال ما تق اء ع ج ب الأخ ا ذاتى م إرت

ة م  ب ال ما تق اء ع ى ب الأخ ى أو ع ا ذاتى سل د إرت   .٤وج
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ائج ال - ن 11 

لاص ة إس ة وال راسة ال اح م خلال ال ة:   لل ال ائج ال   ال
   ف اس ال ع ال  ــ ــ ضــــــ ــلة  ــ ـــ ـــ ة ذات ال ــ ــ اســــــ ــــات ال ـــ راســـ اول ال ت

ف   اس ال ض ل ع ل، ول ت ــأة  ة لل ال ائ ال ــ الق ى على م اســ ال
ة   اسـ راسـات ال ال رة  د ن ج ة ل ال ائ ال اصـ الق ـ ع ى على م اسـ ال

ى على   ــ ــ اســـ ف ال اس ال ة  ع ع  ال ة، و ال ائ ال ــ الق ــ اصـــ ــ ع ــ ـــ م
ذجى ذج ت    (Beaver & Ryan, 2000)،  (Basu, 1997)  ن أك ن

ــافى   ــ صــ شــ اح م إق اح  ل قام ال ة، ول ــ اســ ث ال ا في ال امه ــ إســ
لال ـائ الإضـ ة أرقام    خ ة الأخ ـ ة ال اسـ ل معاي ال ل ـ م ت ال

ات أو مقـاي  ٤٨،  ٣٤،  ٣١،  ٢٨،  ٢٣،  ١٠،  ٢ شــــــــــــــ اح م ف إق ، وذلـ بهـ
ون،   ، وال ي لاء وال اصــــ الع ــــ ع ى على م اســــ ف ال اس ال ل

ات.   ة، وال ه ة، وال اب ل ال  والأص
 ـة ـال قـار ال ـل ال ل ـاصــــــــــــــ    ت م خلال ت ، أن ع ـ ـة ال ـات ع ــ ــــــــــــ ل

ة. ال ائ ال الق ًا  ف اص ت ات ه أك الع ي وال لاء وال  الع
   قار دة ال ــلة  ــ ة ذات ال ــ اســ ــات ال راســ اول ال اح م خلال ت ت لل

ل   عـ ن ال ذج ج ـة، أن ن ـال ـاذج    (Modified Jones)ال عـ أحـ أك ال
اح ل  امًا م ق ــ ي تع  إســـ قاق ال ــ دة الإســـ اس ج ة، ل ال ة ال ــ اســـ ى ال

ًا  م أه ال ة وذل ن ال قار ال دة ال اس ج ات ل ــــــ ي  شـــ ة ال ة الف ل
ادًا على  قع إع الى ال قاق الإج ار الإس ي مق ق م ب ق ها، ح  إع عل

ــــــــلة   ة ذات ال ال ائ ال الق وضــــــــة  ع ـــــ ال اصـــ د م الع ادًا   ع ول إع
اف   ، علاوة على ت قة فق ـا ات ال ـ ة أو ال ـ قاق الفعلى لل ار الإسـ على مق
ل   ع ن ال ذج ج اح ن م ال ــ ــ ل إســـ ذج، ول اء ال انات اللازمة للإج ال

ة. ال قار ال دة ال اس ج   ل
   ة) ب ــــــائ ة (ذات دلالة إح ة مع ــــــ د علاقة ع ائج وج ت ال ه ار  أ مق

ــ   ــــ اصـــ ى لع ــــــ اســـ ف ال ة ال ــــــ ـــ ع) ون ا غ ال ار (ال قاق الإخ ــــــ الإســـ
ة ذات دلالة   د د علاقة  ــــــــــ إلى وج ا  قل) م ــــــــــ غ ال ل (ال الأصــــــــــ
ة وم  ال قار ال دة ال ل وج اصـــ الأصـــ ى لع اســـ ف ال ة ب ال ـــائ إح

ار الإ ف مق ًا إن ل ض الأول لل ح  ل الف ار  ث ق قاق الإخ ـــــــ ســـ
ة. ال قار ال دة ال ح وم ث ج دة ال ا دل ذل على ج  كل
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   ار ة) ب مق ــــــائ ة (ذات دلالة إح ة مع ــــــ د علاقة ع ائج وج ت ال ه أ
ــ   ــــ اصـــ ى لع ــــــ اســـ ف ال ة ال ــــــ ـــ ع) ون ا غ ال ار (ال قاق الإخ ــــــ الإســـ

ـــــ إلى   ـــ ـــ ا  قل) م ـــــ ـــ ـــ غ ال امات (ال ة ذات دلالة  الإل د د علاقة  وج
ة وم  ال قار ال دة ال امات وج اصـ الإل ى لع اسـ ف ال ة ب ال ـائ إح
ار   قاق الإخ ــ ار الإســــــ ف مق ًا إن ل انى لل ح  ض ال ل الف ث ق

ة. ال قار ال دة ال ح وم ث ج دة ال ا دل ذل على ج  كل
ات ال  -١٢ ص   ت

ـاءً على مـا   ــة  ب ــــــ راســــــ ـه الـ هـ إل ، ومـا ان ـ ــــــــــــــ ال م ال ـاحـ في ال ـه ال خل إل
ا يلى: اح  صى ال ة، ي   ال

   ات ل ة ب ال ـــــــ ة ال ال ق الأوراق ال ـــــــ ة  ق ات ال ـــــــ ام ال وة  ضـــــــ
ة   اســـ اســـات ال ـــ اتها إلى ال م ال ـــ فق ي ت ة، وال اســـ عاي ال اردة  ال

ة ع ف ــــــــــــاه تل  ال ، ح ت ار ال لل الإ لاً  ــــــ ــــــ لى ال ال تف
فعة  رة وم ث زادة م ــ ة ال ال قار ال دة ال ــ ج ة في ت ف اســات ال ــ ال

ة. اس مات ال عل مى ال  م
   ات أن ــ ــ ــــــ ال ال عة على أع ا اف وال ــ ــ الإشــــــ ة  ع ة ال قاب هات ال  على ال

ــــــ ج ـــ اس م م  اذج  تق ام أح ن ــــــ إســـ ات، وذل  ــــــ ـــ ة لل ال قار ال دة ال
ل، وذلـــ م أجـــل زـــادة   عـــ ن ال ذج ج لاً عـــامـــا  ي تلقى ق دة ال ـــاس ال
ة ع الإدارة،   ل ــال ال ـــــــ ـــ ل إنف ة في  ــ ــــ ـــ اســـ مات ال عل مى ال ــ ــــ ـــ ـــ فعة م م

ل إدارة الأراح على ح دوافعها ال ات  ام إدارة ال  فة.ول 
   ات أن ـ ال ال عة على أع ا اف وال الإشـ ة  ع ة ال قاب هات ال ا  على ال ك

اد أح   ات م خلال إع ـ ة لل ال ائ ال الق ى  اسـ ف ال ـ ال اس م م  تق
ذج   لاً عامًا  ي تلقى ق ف ال اذج ال ل  (Beaver & Ryan, 2000)ن ، و

قاي   ام ال إســــــ ة  ال ائ ال اصــــــ الق ــــــ ع ى على م اســــــ ف ال اس ال
، وذلـ م  ـ ـاولهـا ال ي ل ي ـاصــــــــــــــ ال قـاي الأخ للع ، وال ـ ـال حـة  ق ال
اصــــــ   ــــــ ع ل وعلى م ة  ــــــ ــــــ ال ف على م ات ال ــــــ أجل مقارنة م

ف ى ل ي ت ات ال ة لل ال ائ ال ع    الق ات ب ام إدارة ال اع، ل  الق
مى   ــــــ ــــــل على م ال ث  ا ي ة م ــــــ ــــــ ق دوافعها ال ى ل اســــــ ف ال ال

ة اس مات ال عل   ال
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اجع ة ال  قائ
ة اجع الع  أولا: ال

ض. ( ي في معاي ٢٠١٠آمال م ع ـــــ ـــ اســـ ف ال ار م تأث ال ). دراســـــــــــة و اخ
رصـــــــــة   ال لة  ــــــ ـــ ات ال ــــــ ـــ ة لل ال قار ال دة ال ة على ج ــــــ ـــ ة ال ــــــ اســـ ال

ة.   ـ ارةال ـاد وال ة للاق لة العل ارة ال ة ال ل )،  ٢(جامعة ع شـ  -، 
٩١-١٤٥.  

) . ــــــ أب ال ه ال ث  ة على )٢٠٠٧م ام امل ال ة والع ول ة ال اســــــ . أث معاي ال
ــة   فـــاض في  ـــار الان ـــه ع ت م ان ـــ ـــــــة م ـــ ـــ ـــة: دراســـ ـــال قـــار ال دة ال ج

ل.   لالأص ارة وال لة ال ارة م ة ال ل ا  -،    .١-٦٠)،  ٢(جامعة 

) . ـــــ أب ال ه ال ث  ال٢٠٠٨م ي  اســـــ ف ال عاصـــــ لل ر ال  على ). ال
ة.   ـــــــ ـــ ــــه ال ـــ ق الأســـ ـــــــ اولة في ســـ ات ال ـــــــ ـــ لال ارة وال لة ال ة م ل  ،

ارة  ا،    -ال   .٦٣-١)،  ١(٢جامعة 

ف. ( ش ٢٠١٤اس أح ال ال ة  ال ائ ال ي في الق اس ف ال اس درجة ال  .(
ال ة  ان ــة م ــ هازة للإدارة : دراســـ ــات الإن ــ ارســـ ق م ال ات ل ــ ــ  علي شـــ

ة.   د ــــــــــــع ة ال ة الع ل أم في ال ةال اســــــــ ث ال لة ال ارةم ة ال ل  ، -  
ا،     .٢٨-١،  ٢جامعة 
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